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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE
z 30. oktobra 2014

o rovnocennosti regulatného rimca Hongkongu pre centrilne protistrany s poZziadavkami nariade-
nia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 6482012 o mimoburzovych derivitoch, centrilnych
protistrandch a archivoch obchodnych ddajov

(2014/754/EU)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych deriva-
toch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (!), a najmé na jeho ¢ldnok 25 ods. 6,

kedze

(1)  Cielom postupu uzndvania centralnych protistran usadenych v tretich krajindch stanoveného v ¢lanku 25 nariade-
nia (EU) ¢. 648/2012 je umoznit centralnym protlstranam usadenym a povolenym v tretich krajindch, ktorych
regulacne predplsy st rovnocenné s tymi, ktoré si stanovené v uvedenom nariadent, poskytovat zactovacie sluzby
zictovacim Clenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii. Uvedeny postup uzndvania a v tomto
ramc1 predpokladané rozhodnutie o rovnocennosti tak prlsplevaju k dosiahnutiu hlavného ciela nariadenia (EU)

¢. 648/2012, ktorym je zniZif systémové riziko zvySenym pouzivanim bezpecnych a spolahlivych centrdlnych
protistrén pri zdétovavani zmliv o mimoburzovych derivétoch, a to aj v pripadoch, ked st tieto centrdlne proti-
strany usadené a povolené v tretej krajine.

(2)  Na to, aby sa pravny rezim tretej krajiny povazoval za rovnocenn)'r s prévnym rezimom Unie vo vzfahu
k centralnym protistrandm, zdsadny vysledok prislusného prdvneho rdmca a rdmca dohladu by mal byt rovno-
cenny s p021adavkam1 Unie s ohladom na regulaéné ciele, ktoré dosahuji. Ucelom tohto postidenia rovnocen-
nosti je preto overit, i pravny rdmec a ramec dohladu Hongkongu Zabezpecuju Ze centralne protistrany usadené
a povolene v Hongkongu nevystavujii zii¢tovacich ¢lenov a miesta obchodovania usadené v Unii vysSiemu riziku,
nez by tomu mohlo byt zo strany centrdlnych protistrdn povolenych v Unii, a ndsledne, Ze nepredstavujt neprija-
te[né trovne systémového rizika v Unii.

(3)  Komisii bolo 1. septembra 2013 dorucené technické poradenstvo, ktoré poskytol Eurdpsky orgdn pre cenné
papiere a trhy (ESMA) k prdvnemu rdmcu a rdmcu dohladu, ktoré sa vztahuji na centrélne protistrany povolené
v Hongkongu. V rdmci technického poradenstva sa zistilo niekolko rozdielov medzi prévne zévézn}'/mi poziadav-
kami uplatiiovanymi na trovni jurisdikcie na centrélne protistrany v Hongkongu a pravne zdviznymi poZiadav-
kami uplatiiovanymi na centralne protistrany podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Toto rozhodnutie sa viak
neopiera len o komparativnu analyzu pravne zdvaznych poZiadaviek uplatﬁovanych na centralne protistrany
v Hongkongu ale aj o posudeme ¢je vysledok uvedenych poziadaviek a ich primeranost z hladiska zmierfio-
vania rizik, ktorym mozu byt ztiétovaci clenovia a miesta obchodovania usadené v Unii vystaveni, rovnocenné
s Vysledkom poziadaviek stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 648/2012. Malo by sa pri tom zohladnit najmi to, ze
zlctovacie ¢innosti vykondvané na finanénych trhoch, ktoré si mensie nez finanény trh Unie, s spojené
s podstatne nizsimi rizikami.

(4)  V stlade s ¢lankom 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musia byt na stanovenie toho, Ze pravny rémec
a ramec dohladu tretej krajiny vo vztahu k centralnym protistrandm povolenym v danej tretej krajine s rovno-
cenné s tymi, ktoré st stanovené v uvedenom nariadent, splnené tri podmienky.

(5)  Podla prvej podmlenky musia centrdlne protistrany povolené v tretej krajme splfiat prévne zdvizné poziadavky,
ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravne zdvaznymi poziadavkami Hongkongu pre centrdlne protistrany povolené v Hongkongu je predpis Clearing
and Settlement Systems Ordinance (dalej len ,CSSO“) a predpis Securities and Futures Ordinance (dalej len
,SFO"). Subjekty povolené podla CSSO reguluje Menovy trad Hongkongu (Hong Kong Monetary Authority, dalej
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len ,HKMA®) a subjekty povolené podla SFO reguluje Komisia pre cenné papiere a futurity Hongkongu (Hong
Kong Securities and Futures Commission, dalej len ,SFC). Centrdlne protistrany v Hongkongu sa povoluji
vyluéne podla SFO. Toto rozhodnutie sa preto obmedzuje na rezim stanoveny v ramci SFO.

(7)  Podla casti IIl predpisu SFO md SFC pravomoc povolit centrdlnu protistranu ako uznany zdctovaci tstav (Recog-
nised Clearing House, dalej len ,RCH®). Pred udelenim povolenia centrdlnej protistrane ako RCH musi SFC
prihliadat na ,zdujem investujicej verejnosti“ a ,riadnu reguldciu trhov“. SFC moze pred udelenim povolenia
konkrétnej centrdlnej protistrane ako RCH takisto blizsie ur¢it ,také podmienky, aké povazuje za vhodné“
a uvedené podmienky modzZe zmenit formou ozndmenia, ak ,je presvedcend, Ze je to vhodné“. Pri stanoveni toho,
¢o je vhodné, musi SFC vychddzat zo svojho zdkonom stanoveného mandatu zachovdvat finan¢ni stabilitu
a znizovat systémové riziko.

(8)  V predpise SFO sii stanovené povinnosti a poziadavky, ktoré musi RCH dodrziavat. SFC vydala usmernenia podla
oddielu 399 ods. 1 predpisu SFO (dalej len ,usmernenia“), ktorymi sa vykondvaji medzindrodné tandardy stano-
vené podla zdsad pre infrastruktiru finanéného trhu (Principles for Financial Market Infrastructures, dalej len
,PEMI), ktoré v aprili 2012 vydal Vybor pre platobné systémy a systémy vyrovnania (') (CPSS) a Medzindrodna
organizdcia komisii pre cenné papiere (IOSCO). SFC pri posudzovani toho, ¢i RCH dodrziavajii svoje povinnosti
vyplyvajice z predpisu SFO, prihliada na usmernenia. Ked RCH nedodrziava svoje povinnosti vyplyvajiice z pred-
pisu SFO, doplneného usmerneniami, SFC moze prijat opatrenia na ndpravu tejto situdcie.

(9)  Podla predpisu SFO sa od RCH takisto vyZaduje, aby prijal vnitorné pravidld a postupy, ktoré st potrebné pre
riadnu reguldciu jeho systémov zac¢tovania a vyrovnania a pre riadnu reguldciu jeho ztétovacich ¢lenov. Pozia-
davky predpisu SFO a usmernenia st tak vykonané prostrednictvom vndatornych pravidiel a postupov RCH. Podla
predpisu SFO musi vnutorné pravidld a postupy, ktoré prijal RCH, ako aj ich zmeny schvélit SFC.

(10)  Struktdra pravne zdviznych poziadaviek Hongkongu tym pozostdva z dvoch casti. Zékladné zdsady pre RCH
stanovené v predpise SFO (dalej len ,zdkladné predpisy) stanovuji normy na vysokej drovni, ktoré musia RCH
dodrziavat, aby ziskali povolenie na poskytovanie za¢tovacich sluzieb v Hongkongu. Uvedené zékladné predpisy
tvoria prvi Cast pravne zdviznych poziadaviek v Hongkongu. S cielom potvrdit silad so zdkladnymi predpismi
musia RCH predlozit svoje vnitorné pravidld a postupy SFC na schvélenie. Uvedené vnitorné pravidld a postupy
tvoria druhii Cast pravne zdvdznych poziadaviek Hongkongu a v stlade s usmerneniami musia poskytovat
podrobné informdcie o tom, ako RCH splni uvedené normy. Ked SFC tieto vnitorné pravidld a postupy schvili,
stavaju sa pre RCH prdvne zavaznymi.

(11)  Pri posudzovani rovnocennosti przivneho rdmca a ramca dohladu, ktoré sa uplatﬁu'ﬁ na RCH, by sa malo zohlad-
fovat aj to, do akej miery zmierfiuju riziko, ktorému st vystaveni zactovaci ¢lenovia a obchodné miesta usadené
v Unii z dovodu ich Gcasti na RCH. Miera zmierfiovania rizika sa uréuje na zdklade trovne rizika spojeného
so zt¢tovacimi ¢innostami vykondvanymi prislusnou centrdlnou protistranou, ktord zdvisi od velkosti finan¢ného
trhu, na ktorom posobi, ako aj na zdklade vhodnosti pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiuji na
centrdlne protistrany, z hladiska zmiertfiovania uvedenej trovne rizika. S cieflom dosiahnut rovnaki mieru zmier-
fiovania rizika sa musia pre centrdlne protistrany vykondvajiice svoje ¢innosti na vacich finan¢nych trhoch
s va¢sim rizikom stanovit prisnejsie poZiadavky na zmierfiovanie rizika, nez je tomu v pripade centrdlnych proti-
stran, ktoré vykondvaji svoje ¢innosti na mensich finan¢nych trhoch s mensou drovriou rizika.

(12)  Velkost finan¢ného trhu, na ktorom RCH vykondvajd svoje zdctovacie ¢innosti, je podstatne mensia, nez v pripade
trhov, na ktorych Vykonava]u svoje Cinnosti centralne protistrany usadené v Unii. Konkrétne za posledné tri roky
predstavovala ro¢nd pomyselna hodnota kétovanych derivatovych zmlav, s ktorymi sa obchoduje v Hongkongu,
menej nez jedno percento ro¢nej pomyselnej hodnoty kétovanych derivdtovych zmlav, s ktorym1 sa obchoduje
v Unii. Pocas toho istého obdobia predstavovala trhové kapitalizécia cennych papierov obchodovanych na burze
v Hongkongu v priemere menej nez 25 percent trhovej kapitalizdcie Unie. So zii¢tovdvanim komplexne $ich
produktov zo strany RCH, akymi st napriklad mlmoburzove derivaty, sa zacalo len neddvno, kedZze zdctovacie
sluzby pre mimoburzové derivitové zmluvy boli spustene az 25. novembra 2013. Ucastou na RCH st tak ziicto-
vacf ¢lenovia a obchodné miesta usadené v Unii vystaven{ podstatne nizsim rizikdm, neZ ich tcastou v centralnych
protistranach povolenych v Unii.

(") Vybor pre platobné systémy a systémy vyrovnania zmenil k 1. septembru 2014 svoj ndzov na Vybor pre platobnii a trthovi infrastruk-
turu (Committee on Payment and Market Infrastructures, CPMI).
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(13) Pravny rdamec a rdmec dohladu, ktoré sa uplatiiujii na RCH, mozZno preto povaZovat za rovnocenné, ak st prime-
rané na zmierfiovanie uvedenej nizSej Grovne rizika. Prostrednictvom zdkladnych predpisov uplatiiovanych na
RCH, ktoré sti doplnené ich vnitornymi pravidlami a postupmi, ktorymi sa vykondvajii zdsady PFMI, sa zmiertiuje
tdto nizia Groven rizika existujiiceho v Hongkongu a dosahuje sa miera zmierfiovania rizika, ktord je rovnocennd
miere sledovanej nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

(14) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny ramec a ramec dohladu Hongkongu zabezpecuji, Ze RCH povolené
v Hongkongu dodrziavaji prdvne zdvdzné poziadavky, ktoré sd rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(15)  Na zéklade druhej podmienky podla ¢linku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny rdmec a rdimec
dohladu Hongkongu vo vztahu k centrdlnym protistranim povolenym v Hongkongu zabezpeCovat, aby centrélne
protistrany podliehali priebeznému G¢innému dohladu a presadzovaniu.

(16) SFC nepretrzite monitoruje silad RCH s poziadavkami na riadenie rizika prostrednictvom postupu dohladu
a preskiimania zaloZeného na riziku vrdtane testovania prudencidlnych poziadaviek. SFC md na presadzovanie
dodrziavania predpisov k dispozicii aj dalSie prostriedky. Konkrétne SFC md pravomoc vydat RCH pokyn na
ukonéenie poskytovania alebo prevddzkovania systémov zdctovania alebo vyrovnania, ako aj odobrat jeho povo-
lenie. Okrem toho moéze SFC od RCH takisto vyzadovat, aby vykonal urcité zmeny svojich pravidiel, ktoré sa
povaZzuju za potrebné, a je opravnend vykonat takéto zmeny pravidiel jednostranne, ak prislusny RCH jej ziadost
nesplni. SFC méd pravomoc vyziadat si od RCH t¢tovné knihy a zdznamy, ktoré uchovdvaju v stvislosti s ich
obchodovanim alebo na ti¢ely obchodovania alebo pokial ide o systémy ziictovania a vyrovnania pre vSetky trans-
akcie so zmluvami o cennych papieroch alebo futuritich, ako aj dalsie informécie savisiace s ich obchodovanim
alebo systémami zd¢tovania a vyrovnania pre akékolvek transakcie so zmluvami o cennych papieroch alebo futu-
ritdch, ktoré moze SFC primerane pozadovat na vykon svojich funkcii. Neodovodnené neposkytnutie uvedenych
informécii alebo dokumentdcie moze mat za nasledok uloZenie pokiit.

(17) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu Hongkongu vo vztahu k centrdlnym proti-
strandm povolenym v Hongkongu zabezpecuji priebezny t¢inny dohlad a presadzovanie.

(18) Na zdklade tretej podmienky podla ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny rdmec a rimec
dohladu Hongkongu zahffiat G¢inny rovnocenny systém pre uznanie centrdlnych protistrdn, ktorym bolo udelené
povolenie podla pravneho reZimu tretej krajiny (dalej len ,centrdlne protistrany z tretich krajin®).

(19) Na to, aby urcity subjekt mohol v Hongkongu vykonavat ¢innost ako centrdlna protistrana, musi byt podla SFO
urceny bud ako RCH, alebo uznany ako poskytovatel automatizovanych obchodnych sluzieb (Automated Trading
Services, dalej len ,ATS“). ATS st vymedzené ako subjekty, ktoré prostrednictvom elektronickych systémov
poskytujii sluzby obchodovania so zmluvami o cennych papieroch alebo futuritdch, alebo ich zii¢tovania. V marci
2014 schviélila hongkonskd zdkonodarnd rada zmenu predpisu na rozsirenie rozsahu vymedzenia ATS s cielom
zahrnit aj mimoburzové derivaty.

(20)  ATS rezim je vhodny pre centrdlne protistrany z tretich krajin, ktoré chcti poskytovat sluzby Géastnikom v Hong-
kongu. Centralne protistrany z tretich krajin mozu poziadat, aby boli v Hongkongu uznané ako ATS, ¢o im
umozni poskytovat v Hongkongu rovnaké sluzby ako tie, ktoré maji povolenie poskytovat v tretej krajine.

(21)  SEC pri spracovavani Ziadosti centrdlnej protistrany z tretej krajiny o ATS posudzuje stlad centrélnej protistrany
z tretej krajiny s PFMI, podla ktorych sa orientuje. Pred schvédlenim Ziadosti o ATS sa vyZzaduje takisto uzavretie
memoranda o porozumeni medzi SFC a prislunymi orgdnmi dohladu z tretej krajiny Ziadajticej centrélnej proti-
strany, kedZe SFC sa pri kazdodennom dohlade nad centrilnou protistranou z tretej krajiny spolieha na
domovsky organ dohladu.

(22) Hoci sa struktira postupu uzndvania prdvneho rezimu Hongkongu uplatiiovaného na centrdlne protistrany
z tretich krajin odliSuje od postupu stanoveného v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, malo by sa napriek tomu vychi-
dzat z toho, Ze poskytuje Gi¢inny rovnocenny systém pre uzndvanie centralnych protistrdn z tretej krajiny.
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(23) Preto mozno Vychadzat z toho, ze prdvny rdmec a rdmec dohladu Hongkongu vo vztahu k RCH splnaja
podmienky stanovené v ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a uvedeny pravny rdmec a rdmec dohladu
by sa mali povazovat za rovnocenné s poziadavkami stanovenym1 v nariadeni (EU) &. 648/2012 Komisia, ktord
bude informovat ESMA, by mala nadalej monitorovat vyvoj hongkonského pravneho rdmca a rdmca dohladu pre
centralne protistrany a plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

(24)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na tcely ¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravny rdmec a rdémec dohladu Hongkongu, ktoré pozostivaj
z predpisu Securities and Futures Ordinance (SFO), doplneného usmerneniami prijatymi podla oddielu 399 ods. 1 SFO,
a ktoré sa Vztahu]u na uznané zdctovacie Gstavy (Recognised Clearing Houses, RCH) povolené v Hongkongu, povazuju
za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) C. 648 [2012.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 30. oktobra 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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