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KOMISIJOS IGYVENDINIMO SPRENDIMAS
2014 m. spalio 30 d.

dél Honkongo pagrindinéms sandorio $alims taikomos reguliavimo sistemos lygiavertiskumo reika-
lavimams, nustatytiems Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 648/2012 dél ne birZos
iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly

(2014/754/ES)
EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos isves-
tiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly ('), ypac i jo 25 straipsnio 6 dalj,

kadangi:

(1)  Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnyje nustatyta treciosiose Salyse isteigty pagrindiniy sandorio 3aliy
pripazinimo procediira yra siekiama treCiosiose S3alyse, kuriy reguliavimo standartai yra lygiaverciai tame
reglamente nustatytiems standartams, jsteigtoms ir leidima gavusioms pagrindinéms sandorio $alims sudaryti
salygas teikti tarpuskaitos paslaugas Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ar prekybos vietoms. Taigi tame
straipsnyje numatyta pripaZinimo procediira ir sprendimas dél lygiavertiSkumo padeda siekti Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 svarbiausio tikslo, kuris yra mazinti sisteming rizikg placiau naudojant saugias ir patikimas pagrin-
dines sandorio $alis ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy tarpuskaitai atlikti, jskaitant atvejus, kai tos
pagrindinés sandorio Salys yra jsteigtos ir leidimg gavusios treciojoje 3alyje;

(2)  kad pagrindinéms sandorio $alims taikomg treciosios 3alies teising tvarka bity galima laikyti lygiaverte Sgjungos
teisinei tvarkai, esminis taikomos teisinés ir priezitiros tvarkos rezultatas, vertinant pagal ja pasickiamus regulia-
vimo tikslus, turéty bati lygiavertis Sajungos reikalavimy rezultatui. Todél $io lygiavertiskumo vertinimo tikslas —
patikrinti, ar Honkongo teisine ir priezitiros tvarka uZtikrinama, kad dél jame jsteigty ir leidima gavusiy pagrin-
diniy sandorio 3aliy Sgjungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms nekilty didesné rizika, negu
galéty kilti dél Sajungoje leidimg gavusiy pagrindiniy sandorio 3aliy, ir atitinkamai ar jos Sgjungoje nekelia
nepriimtino lygio sisteminés rizikos;

(3) 2013 m. rugséjo 1 d. Komisija gavo Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) techning rekomen-
dacijg dél Honkonge leidima gavusioms pagrindinéms sandorio $alims taikomos teisinés ir prieZiiiros tvarkos.
Techninéje rekomendacijoje nustatyta tam tikry skirtumy tarp teisiskai privalomy reikalavimy, kurie nacionaliniu
lygmeniu taikomi pagrindinéms sandorio Salims Honkonge, ir teisiskai privalomy reikalavimy, kurie pagrindi-
néms sandorio $alims taikomi pagal Reglamentg (ES) Nr. 648/2012. Taciau $is sprendimas grindziamas ne tik
lyginamaja teisiskai privalomy reikalavimy, kurie taikomi pagrindinéms sandorio $alims Honkonge, analize, bet ir
ty reikalavimy rezultato vertinimu bei jy tinkamumu rizikai, kuri gali kilti Sgjungoje isteigtiems tarpuskaitos
nariams ir prekybos vietoms, sumazinti taip, kad atitinkamas rezultatas baty laikomas lygiaver¢iu Reglamente
(ES) Nr. 648/2012 nustatyty reikalavimy rezultatui. Visy pirma reikéty atsizvelgti j tai, kad rizika, kuri badinga
tarpuskaitos veiklai, vykdomai finansy rinkose, kurios mazesnés uz Sajungos finansy rinkg, yra gerokai mazesné;

(4)  pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj, nustatant, ar treciosios $alies teisiné ir prieZifiros tvarka,
taikoma joje leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio Salims, yra lygiaverté tame reglamente nustatytai tvarkai,
reikia atsizvelgti j tris salygas;

(5)  pirmoji salyga — treciojoje Salyje leidima gavusios pagrindinés sandorio Salys turi atitikti teisiSkai priva-
lomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems
reikalavimams;

(6)  Honkongo teisiskai privalomi reikalavimai, taikomi jame leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio $alims, yra
Potvarkis dél tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy (toliau — PTAS, angl. Clearing and Settlement Systems Ordinance) ir
Potvarkis dél vertybiniy popieriy ir ateities sandoriy (toliau — PVPAS, angl. Securities and Futures Ordinance). Pagal
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PTAS leidimg gavusius subjektus reguliuoja Honkongo pinigy institucija (angl. Hong Kong Monetary Authority,
HKMA), o pagal PVPAS leidima gavusius subjektus reguliuoja Honkongo vertybiniy popieriy ir ateities sandoriy
komisija (angl. Hong Kong Securities and Futures Commission, SFC). Pagrindinéms sandorio 3alims Honkonge
leidimas i§duodamas tik pagal PVPAS. Todél siame sprendime turéty bati nagrinéjamas tik pagal PVPAS nustatytas
rezimas;

(7)  pagal PVPAS III dalj SFC turi jgaliojimg pagrindinei sandorio Saliai i§duoti pripaZinty tarpuskaitos namy leidimg.
Svarstydama, ar pagrindinei sandorio $aliai i§duoti pripazinty tarpuskaitos namy leidimag, SFC turi atsizvelgti |
investuotojy interesg ir tinkamg rinky reguliavima. Be to, SFC pries konkreciai pagrindinei sandorio 3aliai i§duo-
dama pripazinty tarpuskaitos namy leidima gali patikslinti tokias sglygas, kurias ji laiko tinkamomis, ir pakeisti
tas sglygas apie tai praneSdama, jeigu jsitikina, kad tai tinkama. Nustatydama, kas yra tinkama, SFC turi remtis
teisés aktuose nustatytais jgaliojimais islaikyti finansinj stabilumg ir mazinti sisteming rizika;

(8)  PVPAS yra nustatytos pareigos ir reikalavimai, kuriuos turi vykdyti pripaZinti tarpuskaitos namai. Pagal PVPAS
399(1) skirsnj SFC parengé gaires (toliau — Gairés), kuriomis igyvendinami finansy rinkos infrastruktiiros
principai, kuriuos 2012 m. balandZio mén. paskelbé Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas (') (angl. CPSS)
ir Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy organizacija (angl. IOSCO). Vertindama, ar pripaZinti tarpuskaitos
namai laikosi savo prievoliy pagal PVPAS, SFC atsizvelgia j Gaires. Kai pripazinti tarpuskaitos namai nesilaiko
savo prievoliy pagal PVPAS, kurj papildo Gairés, SFC gali imtis priemoniy tai situacijai iStaisyti;

(9)  PVPAS taip pat reikalaujama, kad pripazinti tarpuskaitos namai patvirtinty vidaus taisykles ir procediiras, kurios
batinos siekiant tinkamai reguliuoti jy tarpuskaitos bei atsiskaitymo priemones ir jy tarpuskaitos narius.
Taigi PVPAS ir Gairés jgyvendinami pripazinty tarpuskaitos namy vidaus taisyklémis ir procedfiromis. Pagal
PVPAS bet kokias pripaZinty tarpuskaitos namy patvirtintas vidaus taisykles ir procediiras bei jy pakeitimus turi
patvirtinti SFC;

(10)  todél Honkongo teisiSkai privalomus reikalavimus sudaro dviejy pakopy struktira. PVPAS nustatytais esminiais
principais, taikomais pripaZintiems tarpuskaitos namams (toliau — pirminés taisyklés), yra nustatyti auksto lygio
standartai, kuriy turi laikytis pripaZinti tarpuskaitos namai, kad gauty leidimg teikti tarpuskaitos paslaugas
Honkonge. Tos pirminés taisyklés apima pirmg Honkongo teisiskai privalomy reikalavimy pakopg. Siekdami
jrodyti, kad laikosi pirminiy taisykliy, pripaZinti tarpuskaitos namai savo vidaus taisykles ir procediras turi
pateikti SFC patvirtinti. Tos vidaus taisyklés ir procediiros sudaro antrg Honkongo teisi$kai privalomy reikalavimy
pakopa; jose grieztai ir i§samiai numatoma, kaip pripaZinti tarpuskaitos namai atitiks tuos standartus pagal
Gaires. SFC patvirtintos vidaus taisyklés ir procediiros tampa teisiSkai privalomos pripazintiems tarpuskaitos
namams;

(11) atliekant teisinés ir prieZitiros tvarkos, taikomos pripazintiems tarpuskaitos namams, lygiavertiskumo vertinima
taip pat reikéty atsizvelgti i rizikos mazinimo rezultaty, kuris ta tvarka uZztikrinamas vertinant pagal rizikos, kuri
dél dalyvavimo pripazinty tarpuskaitos namy veikloje kyla Sajungoje jsteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos
vietoms, lygj. Rizikos mazinimo rezultatg lemia tiek rizikos, badingos atitinkamos pagrindinés sandorio 3alies
vykdomai tarpuskaitos veiklai, lygis, kuris priklauso nuo finansy rinkos, kurioje ji veikia, dydzio, tiek pagrindi-
néms sandorio $alims taikomos teisinés ir prieZitiros tvarkos tinkamumas tam rizikos lygiui sumazinti. Kad bity
uztikrintas toks pats rizikos mazinimo rezultatas, pagrindinéms sandorio Salims, veikla vykdancioms didesnése
finansy rinkose, kurioms biidinga didesné rizika, reikia taikyti grieZtesnius rizikos mazinimo reikalavimus negu
pagrindinéms sandorio $alims, veiklg vykdanc¢ioms maZesnése finansy rinkose, kurioms biidinga mazesné rizika;

(12) finansy rinka, kurioje pripazZinti tarpuskaitos namai vykdo tarpuskaitos veikla, yra gerokai maZesné negu finansy
rinka, kurioje tokia veiklg vykdo Sajungoje jsteigtos pagrindinés sandorio 3alys. Konkreciai, per pastaruosius trejus
metus metiné nominalioji j birZos prekybos sgrasus jtraukty i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiau-
jama Honkonge, sutar¢iy verté sudaré maziau negu 1 % metinés nominaliosios j birzos prekybos sarasus jtraukty
i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama Sajungoje, vertés. Tuo paciu laikotarpiu vertybiniy
popieriy, kuriais prekiaujama birZoje Honkonge, rinkos kapitalizacija vidutiniskai sudaré maZiau negu 25 %
Sajungos rinkos kapitalizacijos. Be to, pripaZinti tarpuskaitos namai dar tik pradeda vykdyti tokiy sudétingesniy
produkty kaip ne birzos iSvestinés finansinés priemonés tarpuskaita, nes ne birZos i§vestiniy finansiniy priemoniy
sutarciy tarpuskaitos paslaugas pradéta teikti tik 2013 m. lapkric¢io 25 d. Todél dél dalyvavimo pripazinty tarpus-
kaitos namy veikloje Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms kyla gerokai mazesné rizika
negu dél dalyvavimo Sgjungoje leidima gavusiy pagrindiniy sandorio 3aliy veikloje;

(") 2014 m. rugsé¢jo 1 d. Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komiteto pavadinimas pasikeité j Mokéjimo ir rinkos infrastruktiiry komitetg
(angl. Committee on Payment and Market Infrastructures, CPMI).
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(13) todél pripazintiems tarpuskaitos namams taikoma teising ir prieZifiros tvarka galima laikyti lygiaverte, kai ji
tinkama maZesnei rizikai sumazinti. PripaZintiems tarpuskaitos namams taikomomis pirminémis taisyklémis ir jas
papildanciomis jy vidaus taisyklémis ir procediromis, kuriomis igyvendinami finansy rinkos infrastruktiiros
principai, yra sumazinama Honkonge kylanti mazesné rizika ir uZtikrinamas rizikos mazinimo rezultatas, kuris
yra lygiavertis Reglamentu (ES) Nr. 648/2012 siekiamam rezultatui;

(14)  todél Komisija daro i§vada, kad Honkongo teisine ir priezitros tvarka uZztikrinama, kad jame leidima gave pripa-
zinti tarpuskaitos namai atitinka teisikai privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems reikalavimams;

(15) antroji salyga pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj — Honkongo teisine ir prieZitros tvarka,
kuri taikoma jame leidima gavusioms pagrindinéms sandorio Salims, turi bati uZtikrinama, kad bity nuolat
vykdoma veiksminga ty pagrindiniy sandorio 3aliy priezitira ir uzZtikrinamas reikalavimy vykdymas;

(16) SFC vykdo nuolating stebésena, ar pripaZinti tarpuskaitos namai laikosi rizikos valdymo reikalavimy, vykdydama
stebéjimo ir rizika grindZiamo tyrimo procediras, jskaitant prudenciniy reikalavimy vykdymo testavima. SFC turi
papildomy priemoniy reikalavimy vykdymui uZtikrinti. Konkreciai, SFC turi jgaliojimg nurodyti pripazintiems
tarpuskaitos namams nustoti teikti arba valdyti tarpuskaitos arba atsiskaitymo priemones arba panaikinti jy
leidima. Be to, SFC taip pat gali prasyti, kad pripaZinti tarpuskaitos namai atlikty tam tikrus biitinus savo taisykliy
pakeitimus, ir turi jgaliojima taisykles pakeisti vienasaliskai, kai atitinkami pripaZinti tarpuskaitos namai j praSyma
nereaguoja. SFC turi jgaliojimg prayti, kad pripazinti tarpuskaitos namai pateikty turimg apskaitos informacijg ir
jrasus, kurie susije su jy veikla, kurie turimi jy veiklos tikslais arba kurie susije su tarpuskaitos ir atsiskaitymo susi-
tarimais dél vertybiniy popieriy arba ateities sandoriy operacijy, taip pat kitg informacija, kuri susijusi su jy veikla
arba su tarpuskaitos ir atsiskaitymo susitarimais dél vertybiniy popieriy arba ateities sandoriy operacijy ir kurios
SFC gali pagristai prasyti vykdydama savo funkcijas. Be pagristo pagrindimo nepateikus tos informacijos arba
dokumenty, gali bati skirtos baudos;

(17) todél Komisija daro i$vada, kad Honkongo teisine ir prieZidiros tvarka, kuri taikoma jame leidima gavusioms
pagrindinéms sandorio $alims, yra numatyta nuolat vykdoma veiksminga ty pagrindiniy sandorio 3aliy priezitira
ir uztikrinamas reikalavimy vykdymas;

(18) trecioji salyga pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj — Honkongo teisine ir priezitiros tvarka
turi bati numatyta veiksminga lygiaverté pagal treciosiose Salyse galiojancius teisinius rezimus leidimg gavusiy
pagrindiniy sandorio $aliy (toliau — treciyjy Saliy pagrindinés sandorio $alys) pripazinimo sistema;

(19) kad galéty veikti kaip pagrindiné sandorio Salis Honkonge, subjektas turi bati arba paskirtas pripaZintais tarpus-
kaitos namais, arba pripazjstamas automatizuoty prekybos paslaugy (angl. Automated Trading Services) teikéju pagal
PVPAS. Automatizuoty prekybos paslaugy teikéjai apibréziami kaip subjektai, elektroninémis priemonémis
teikiantys vertybiniy popieriy arba ateities sandoriy prekybos arba tarpuskaitos paslaugas. 2014 m. kovo mén.
Honkongo [statymy Leidybos Taryba priémé keiciamajj potvarkj, kad automatizuoty prekybos paslaugy teikéjo
apibréZtis apimty ir ne birZos i$vestines finansines priemones;

(20)  automatizuoty prekybos paslaugy teikéjy rezimas tinkamas treciyjy Saliy pagrindinéms sandorio Salims, norin-
Cioms teikti paslaugas Honkongo dalyviams. Treciyjy Saliy pagrindinés sandorio Salys gali kreiptis dél pripazinimo
automatizuoty prekybos paslaugy teikéjais Honkonge, kad galéty Honkonge teikti tokias pacias paslaugas, kurias
teikti jos yra gavusios leidima treciojoje Salyje;

(21) nagrinédama treciosios $alies pagrindinés sandorio Salies paraiska dél automatizuoty prekybos paslaugy teikéjo
statuso, SFC vertina, ar tre¢iosios $alies pagrindiné sandorio $alis laikosi finansy rinkos infrastrukttiros principy.
Kad paraiska dél automatizuoty prekybos paslaugy teikéjo statuso baty patvirtinta, taip pat reikia, kad baty suda-
rytas SFC ir paraisk teikiancios pagrindinés sandorio Salies kompetentingos treciosios Salies priezitros institucijos
susitarimo memorandumas, nes SFC pasikliauja buveinés reguliavimo institucijos vykdoma kasdiene treciosios
Salies pagrindinés sandorio 3alies prieZitira;

(22) nors atkreipiamas démesys i tai, kad Honkongo treciyjy 3aliy pagrindinéms sandorio Salims taikomo teisinio
rezimo pripazinimo procedaros struktiira skiriasi nuo Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytos procediiros, vis
tiek reikéty laikytis nuomonés, kad juo numatyta veiksminga lygiaverté treciyjy Saliy pagrindiniy sandorio 3aliy
pripazinimo sistema;
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(23)  todeél galima laikytis nuomonés, kad Honkongo pripaZinty tarpuskaitos namy teisiné ir priezifiros tvarka atitinka
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalyje nustatytas salygas ir kad ta teising ir priezitros tvarka
reikéty laikyti lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytiems reikalavimams. Komisija, gaudama informa-
cijg i§ EVPRI, turéty toliau stebéti Honkongo pagrindinéms sandorio $alims taikomos teisinés ir prieZitros
sistemos poky¢ius ir salygy, kuriomis remiantis priimtas $is sprendimas, vykdyma;

(24)  siame sprendime numatytos priemonés atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomone,

PRIEME S| SPRENDIMA;

1 straipsnis
Taikant Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnj, Honkongo teisiné ir prieZitiros tvarka, kurig sudaro Potvarkis dél
vertybiniy popieriy ir ateities sandoriy, kurj papildo Gairés, priimtos pagal to potvarkio 399(1) skirsnj, ir kuri taikoma

Honkonge leidimg gavusiems pripazZintiems tarpuskaitos namams, yra laikoma lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012
nustatytiems reikalavimams.

2 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2014 m. spalio 30 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
José Manuel BARROSO
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