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KOMISIJAS ISTENOSANAS LEMUMS
(2014. gada 30. oktobris)

par Honkongas reglamentéjoso noteikumu lidzvértibu attieciba uz tam prasibam centralajiem

darjjumu partneriem, kas paredzétas Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012

par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centrilajiem darfjumu starpniekiem un darfjumu
registriem

(2014/754/ES)
EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regulu (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinata-
jiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (') un jo Ipasi tas 25. panta 6. punktu,

ta ka:

(1) Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta izklastitas centralo darfjumu partneru (“CCP”), kas veic uzpéméjdarbibu
tresas valstis, atziSanas procediiras mérkis ir laut CCP, kas veic uznéméjdarbibu un ir sanémusi atlauju tresas
valstis, kuru regulativie standarti ir lidzvertigi tiem, kuri noteikti minétaja regula, sniegt tirvértes pakalpojumus
tirvértes dalibniekiem vai tirdzniecibas vietam, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba. Tadéjadi taja paredzéta atzi-
Sanas procediira un lémums par lidzvértibu palidz sasniegt Regulas (ES) Nr. 648/2012 galveno mérki, proti, sama-
zinat sistémisko risku, paplasinot dro$u un stabilu CCP izmantoSanu, lai veiktu arpusbirzas atvasinato instru-
mentu ligumu tirvérti, tostarp ar tad, ja minétie CCP veic uznéméjdarbibu un ir sanémusi atlauju tresa valstl.

(2)  Lai tresas valsts tiesisko reZimu varétu uzskatit par lidzvertigu Savienibas tiesiskajam reZimam attieciba uz CCP,
piemérojamo juridisko un uzraudzibas noteikumu sasniegtajam rezultatam pé&c batibas vajadzétu bat lidzvértigam
Savienibas prasibam attieciba uz regulativajiem mérkiem, ko ar to sasniedz. Tapéc $is lidzvertibas novertésanas
mérkis ir parliecinaties, ka Honkongas juridiskie un uzraudzibas noteikumi nodrosina, ka CCP, kas veic uznéméj-
darbibu un ir sanémusi atlauju Honkonga, nerada tirvértes dalibniekiem un tirdzniecibas vietam, kas veic uzné-
méjdarbibu Savieniba, lielaku risku, neka tiem raditu CCP, kas sanémusi atlauju Savieniba, un lidz ar to nerada
nepielaujamus sistémiska riska limenus Savieniba.

(3)  Komisija 2013. gada 1. septembri sanéma Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (‘EVTI") tehnisko konsultaciju par
juridiskajiem un uzraudzibas noteikumiem, ko pieméro CCP, kas ir sanémusi atlauju Honkonga. Tehniskaja
konsultacija tika konstatétas vairakas atskiribas starp juridiski saisto$ajam prasibam, kas tiek piemérotas jurisdik-
cijas limeni CCP Honkonga, un juridiski saisto$ajam prasibam, kuras pieméro CCP saskapa ar Regulu (ES)
Nr. 648/2012. Tomer $is 1émums balstas ne tikai uz to juridiski saistoSo prasibu salidzino$o analizi, kuras CCP
tick piemérotas Honkonga, bet ari uz minéto prasibu iznakuma un to piemérotibas novértéjumu, lai mazinatu
riskus, kuri apdraud tirvértes dalibniekus un tirdzniecibas vietas, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba, tada veida,
kas uzskatams par lidzvértigu to prasibu iznakumam, kas noteiktas Regula (ES) Nr. 648/2012. Jo ipasi bitu janem
véra tas, ka tadu tirvertes darbibu riski, kuras veic finansu tirgos, kas ir mazaki neka Savienibas finansu tirgus, ir
ieveérojami mazaki.

(4)  Saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktu ir jaizpilda tris nosacjjumi, lai noteiktu, vai tresas
valsts juridiskie un uzraudzibas noteikumi attieciba uz CCP, kas sanémusi atlauju taja, ir lidzvertigi noteikumiem,
kas paredzéti minétaja regula.

(5)  Saskana ar pirmo nosacfjumu tre$a valsti atlauju sapémusajiem CCP jaizpilda juridiski saistosas prasibas, kas ir
lidzvertigas prasibam, kuras noteiktas Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadala.

(6)  Honkongas juridiski saistosas prasibas attieciba uz Honkonga atlauju saneémusajiem CCP ietver Tirvértes un noré-
kinu sistému rikojumu (“CSSO”) un Vértspapiru un reguléta tirgni tirgotu nakotnes ligumu rikojumu (“SFO”).
Vienibas, kas ir sapémusas atlauju saskana ar CSS, regule Honkongas Monetara iestade (‘HKMA”), savukart
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vienibas, kas ir sanémusas atlauju saskana ar SFO, regulée Honkongas Vértspapiru un reguléta tirgoi tirgotu
nakotnes ligumu komisija (“SFC”). Honkonga CCP ir sapémusi atlauju tikai saskana ar SFO. Tapéc $is lemums batu
jaattiecina tikai uz reZimu, kas noteikts saskana ar SFO.

(7)  Saskana ar SFO III daJu SFC ir pilnvarota izsniegt atlauju CCP ka atzitai tirvértes iestadei (‘RCH"). Apsverot, vai
izsniegt CCP atlauju ka RCH, SFC ir janem véra “investoru intereses” un “tirgu pienacigs regul&jums”. SFC var ari
precizét “tadus nosacijumus, kurus ta uzskata par atbilstigiem”, pirms izsniegt atlauju konkrétiem CCP ka RCH,
un mainit minétos nosacijumus, par to pazinojot, ja “ir parliecinata, ka tas ir atbilstigi”. Lai noteiktu, kas ir atbil-
stigi, SFC ir jabalstas uz likumigajam pilnvaram saglabat finansu stabilitati un mazinat sistémisko risku.

(8)  SFO ir noteikti pienakumi un prasibas, kuras RCH ir jaizpilda. SFC sagatavoja pamatnostadnes (“pamatnostadnes”)
saskana ar SFO 399. iedalas 1. punktu, ar kuram tiek istenoti starptautiskie standarti, kas noteikti finansu tirgus
infrastrukttiru principos (‘PFMI”), ko 2012. gada aprili sagatavoja Maksajumu un norékinu sisttmu komiteja (')
(“CPSS”) un Starptautiska Vértspapiru komisiju organizacija (10SCO”). Novértgjot, vai RCH izpilda pienakumus
saskana ar SFO, SFC nem véra pamatnostadnes. Ja RCH nepilda pienakumus saskapa ar SFO, kuru papildina
pamatnostadnes, SFC var piegemt pasakumus, lai $o situaciju mainitu.

(9)  SFO ir ari noteikts, ka RCH ir japienem ieksgjie noteikumi un procediiras, kas vajadzigas pienacigam tirvértes un
norékinu mehanismu regulégjumam un pienacigam tirvértes dalibnieku regulgjumam. Tapéc SFO un pamatnos-
tadnu prasibas tiek istenotas RCH ieksgjos noteikumos un procediiras. Saskana ar SFO visi RCH pienemtie ieksgjie
noteikumi un procediiras un to grozijumi ir jaapstiprina SFC.

(10) Tadgjadi Honkongas juridiski saistosas prasibas ietver divu limequ struktiiru. Pamatprincipos, kas RCH noteikti
SFO (“primarie noteikumi”), paredzéti augsta limena standarti, kas RCH jaievéro, lai sanemtu atlauju tirvértes
pakalpojumu snieg§anai Honkonga. Minétie primarie noteikumi aptver pirma limena juridiski saistosas prasibas
Honkonga. Lai pieraditu atbilstibu primarajiem noteikumiem, RCH jaiesniedz iek3€jie noteikumi un procediras
SFC apstiprina$anai. Minétie iek3gjie noteikumi un procediiras ietver Honkongas juridiski saisto$o prasibu otro
limeni; taja norada obligato informaciju par veidu, ka RCH izpilda minétos standartus saskana ar pamatnos-
tadném. Péc tam, kad SFC ir apstiprinajusi iek$€jos noteikumus un procediiras, RCH tie klast juridiski saistosi,

(11) RCH pieméroto juridisko un uzraudzibas noteikumu lidzvértibas novértgjuma btu janem véra arl nodrosinatais
riska mazinasanas iznakums, nemot véra ta riska limeni, kas apdraud tirvértes dalibniekus un tirdzniecibas vietas,
kuras veic uznéméjdarbibu Savieniba, jo tie piedalas RCH. Riska mazinasanas iznakumu nosaka gan riska limenis,
kas saistits ar tirvértes darbibam, ko veic attiecigais CCP, un kur$ atkarigs no finansu tirgus lieluma, kura tas
darbojas, gan tas tiesiskas un uzraudzibas sistémas atbilstiba, kuru pieméro CCP, lai mazinatu minéto riska limeni.
Lai panaktu vienadu riska mazinasanas iznakumu, ir vajadzigas stingrakas riska mazinasanas prasibas attieciba uz
CCP, kas veic darbibas lielakos finansu tirgos, kuru riska limenis ir augstaks, neka attieciba uz CCP, kas darbojas
mazakos finan3u tirgos ar zemaku riska l[imeni.

(12) Ta finan3u tirgus lielums, kuros RCH veic tirvértes darbibas, ir ievérojami mazaks neka tas, kura CCP, kas veic
uzpémejdarbibu Savieniba, veic tirvértes darbibas. Pedgjo tris gadu laika Honkonga tirgoto birzas saraksta ieklauto
atvasinato instrumentu ligumu gada nosacita vértiba bija mazaka par vienu procentu no Savieniba tirgoto birZas
saraksta ieklauto atvasinato instrumentu ligumu gada nosacitas vértibas. Taja pasa laika Honkongas birza tirgoto
vértspapiru tirgus kapitalizacija vidéji bija mazak par divdesmit pieciem procentiem no Savienibas tirgus kapital-
izacijas. Turklat RCH veikta tirvérte sarezgitakiem produktiem, pieméram, arpusbirZas atvasinatajiem instrumen-
tiem, ir sakuma stadija, jo arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu tirvértes pakalpojumi tika sakti tikai
2013. gada 25. novembri. Tadé] daliba RCH rada tirvértes dalibniekiem un tirdzniecibas vietam, kas veic uzpe-
méjdarbibu Savieniba, ievérojami mazakus riskus neka to daliba CCP, kuri sanémusi atlauju Savieniba.

(") No 2014. gada 1. septembra Maksajumu un norékinu sistému komiteja mainijusi nosaukumu un kluvusi par Maksajumu un tirgus infras-
truktaru komiteju (“CPMI").
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(13) Tapéc juridiskos un uzraudzibas noteikumus, kurus pieméro RCH, var uzskatit par lidzvértigiem, ja tie ir atbil-
sto$i, lai mazinatu minéto zemaka limena risku. Ar primarajiem noteikumiem, kurus pieméro RCH un kurus
papildina ieksgjie noteikumi un procediiras, ar ko isteno PFMI, tiek mazinats zemaka limena risks, kas ir
Honkongd, un tiek panakts riska mazinaSanas iznakums, kas ir lidzveértigs Regula (ES) Nr. 648/2012 noteiktajam
iznakumam.

(14) Tapéc Komisija secina, ka Honkongas juridiskie un uzraudzibas noteikumi nodrosina to, ka Honkonga atlauju
sanémusie RCH izpilda juridiski saistodas prasibas, kas ir lidzveértigas prasibam, kuras noteiktas Regulas (ES)
Nr. 648/2012 IV sadala.

(15) Saskana ar otro nosacijumu atbilstosi Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktam Honkongas juridiskajos
un uzraudzibas noteikumos attieciba uz CCP, kas Honkonga ir sanémusi atlauju, ir japaredz minéto CCP pastaviga
efektiva uzraudziba un prasibu izpilde.

(16) Izmantojot uzraudzibas un uz riska analizi balstitas parbaudes procediras, tostarp prudencialo prasibu testéSanu,
SFC pastavigi uzrauga, ka RCH ievéro riska parvaldibas prasibas. SFC riciba ir papildu lidzek]i, lai panaktu atbil-
stibu. Konkréti SFC ir pilnvarota dot rikojumu RCH partraukt piedavat vai nodrosinat tirvértes vai norékinu
mehanismus vai atsaukt to atlauju. Turklat SFC var arl pieprasit, lai RCH izdaritu konkrétus grozijumus savos
noteikumos, ko ta uzskata par nepiecieS$amu, un tai ir tiesibas vienpusgji veikt $adas noteikumu parmainas, ja
attieciga RCH neizpilda prasibu. SFC ir tiesibas pieprasit RCH sniegt gramatvedibas un uzskaites dokumentus, ko
ta glaba darjjumdarbibas vajadzibam vai par visiem tirvértes un norékinu mehanismiem attieciba uz visiem vért-
spapiru vai reguléta tirgai tirgotu nakotnes ligumu darfjumiem, ka ari citu informaciju saistiba ar darjjumdarbibu
vai par visiem tirvértes un norékinu mehanismiem attieciba uz visiem vértspapiru vai reguléta tirgli tirgotu
nakotnes ligumu darfjumiem, ko SFC var pamatoti pieprasit savu funkciju veik3anai. Ja informacija vai dokumen-
tacija bez pienaciga pamatojuma netiek iesniegta, var noteikt naudas sodus.

(17) Tapéc Komisija secina, ka Honkongas juridiskajos un uzraudzibas noteikumos attieciba uz CCP, kas sapémusi
atlauju Honkonga, paredzéta pastaviga efektiva uzraudziba un prasibu izpilde.

(18)  Saskana ar tre$o nosacijumu atbilstosi Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktam Honkongas juridiskajos
un uzraudzibas noteikumos ir jabut ieklautai efektivai lidzveértigai sistémai tadu CCP atziSanai, kuri sapémusi
atlauju saskana ar treSo valstu tiesiskajiem reZimiem (“tresas valsts CCP”).

(19) Lai vieniba Honkonga varétu darboties ka CCP, tai jabut atzitai ka RCH vai “automatizétu tirdzniecibas pakalpo-
jumu” (“ATS") sniedzéjam saskana ar SFO. ATS tiek definéti ka vienibas, kas, izmantojot elektroniskas iekartas,
sniedz vértspapiru vai reguléta tirgdi tirgotu nakotnes ligumu tirdzniecibas vai tirvértes pakalpojumus. Honkongas
Likumdo$anas padome 2014. gada marta pienéma grozjjumu rikojumu, lai paplasinatu ATS darbibas jomu un
ieklautu ari arpusbirZas atvasinatos instrumentus.

(20)  ATS reZims ir piemérots tresas valsts CCP, kuri vélas sniegt pakalpojumus Honkongas dalibniekiem. Tresas valsts
CCP var iesniegt pieteikumu, lai tos Honkonga atzitu par ATS, kas lauj tiem sniegt tadus pasus pakalpojumus
Honkonga ka tie, kurus tiem atlauts sniegt tresa valsti.

(21)  Apstradajot ATS pieteikumu no treas valsts CCP, SFC ka kritériju izmanto novértéjumu par tresas valsts CCP
atbilstibu PEMI. Pirms apstiprina ATS pieteikumu, tiek ar prasits, lai SFC un pieteikuma iesniedz&ja CCP kompe-
tenta tre$as valsts uzraudzibas iestade biitu noslégusas saprasanas memorandu, jo attieciba uz tresas valsts CCP
ikdienas uzraudzibu SFC palaujas uz piederibas valsts regulatoru.

(22) Lai gan struktiira atziSanas procedirai, kas paredzéta Honkongas tiesiskaja reZima un ko pieméro treSo valstu
CCP, atskiras no Regula (ES) Nr. 648/2012 noteiktas procediras, tomér ta bitu jauzskata par tadu, kas paredz
efektivu lidzvértigu sistému attieciba uz tresas valsts CCP atziSanu.
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(23) Tadgjadi var uzskatit, ka Honkongas juridiskajos un uzraudzibas noteikumos attieciba uz RCH ir izpilditi Regulas
(ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktd paredzétie nosacijumi, un minétie juridiskie un uzraudzibas noteikumi
batu jauzskata par lidzvértigiem Regula (ES) Nr. 648/2012 noteiktajam prasibam. Komisijai, kuru informé EVTI,
batu jaturpina uzraudzit, ka mainas Honkongas juridiskie un uzraudzibas noteikumi attieciba uz CCP un ka tiek
izpilditi nosacijumi, uz kuru pamata ir pienemts 3is [émums.

(24)  Saja lémuma paredzétie pasakumi ir saskana ar Eiropas Vertspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta vajadzibam Honkongas juridiskie un uzraudzibas noteikumi, kurus veido Veértspa-
piru un reguléta tirgd tirgotu nakotnes ligumu rikojums (“SFO”), ko papildina pamatnostadnes, kas pienemtas saskana ar
SFO 399. iedalas 1. punktu, un kurus pieméro atzitam tirvértes iestadém (“RCH”), kas ir sanémusas atlauju Honkonga,
tiek uzskatiti par lidzvértigiem Regula (ES) Nr. 648/2012 noteiktajam prasibam.

2. pants

Sis lemums stajas speka divdesmitaja diena péc ta publicesanas Eiropas Savientbas Oficialaja Véstnesi.

Briselé, 2014. gada 30. oktobri
Komisijas varda —
priekssedetajs
José Manuel BARROSO
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