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A BIZOTTSAG VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2014. oktéber 30.)

Hongkong kozponti szerz3dd felekre vonatkozé szabilyozisi keretének a t6zsdén kiviili szdrmaz-
tatott iigyletekrdl, a kozponti szerz3dd felekrdl és a kereskedési adattirakrdl sz616 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségérdl

(2014/754[EU)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Uni6é mikodésérél sz6lo szerz8désre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d§ felekrdl és a kereskedési adattirakrdl szolo,
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8d§ felek elismerésére vonatkozd, a 648/2012/EU
rendelet 25. cikkében rogzitett eljirds célja, hogy az emlitett rendeletben rogzitettekkel egyenértékd szabdlyozdsi
standardokat alkalmaz6 harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti szerz8d6 felek
szamdra lehetGvé tegye elszdmoldsi szolgdltatdsok nyujtdsit az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagoknak
vagy kereskedési helyszineknek. Az elismerési eljrds és az annak keretében hozott, az egyenértékiiségre vonat-
kozé hatdrozat igy hozzdjarul a 648/2012/EU rendelet dtfogd céljdnak eléréséhez: a stabil és biztonsdgos
kozponti szerz8dS felek — ideértve a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezs és ott engedélyezett kozponti
szerz6dé feleket is — alkalmazdsdnak a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsdra torténd kiterjesztése
révén csokkenti a rendszerszint(i kockdzatot.

(2)  Annak érdekében, hogy valamely harmadik orszdg jogi szabdlyozdsdt az unids jogi szabalyozdssal egyenértékiinek
lehessen elismerni a kozponti szerz6d§ felek tekintetében, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének
alkalmazdsa lényegileg az unids kovetelményekkel egyenértékid eredményre kell vezessen az elért szabdlyozdsi
célkittizések tekintetében. Az egyenértékiiség értékelésének célja ezért annak ellendrzése, hogy Hongkong jogi és
feliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az ott székhellyel rendelkezé és engedélyezett kozponti szerz6d6 felek
nem teszik ki az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési helyszineket nagyobb kockazatnak,
mint amekkordnak az Uniéban engedélyezett kozponti szerz6d6 felek tennék ki Sket, és kovetkezésképpen nem
okoznak elfogadhatatlan mértékd rendszerszint( kockdzatot az unidban.

(3) A Bizottsdg 2013. szeptember 1-jén megkapta az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésgnak (ESMA) a Hongkongban
engedélyezett kozponti szerz6d§ felekre alkalmazando jogi és feliigyeleti keretrendszerrdl alkotott szakvéleményét.
A szakvélemény szamos kiilonbséget azonositott a kozponti szerz6d6 felekre Hongkongban igazsagszolgéltatasi
szinten alkalmazandd, jogilag kotelez8 érvényl kovetelmények és a kozponti szerz8d6 felekre a 648/2012/EU
rendelet értelmében alkalmazandé kovetelmények kozott. Ez a hatdrozat mindazondltal nem csupén a kdzponti
szerz3d§ felekre Hongkongban alkalmazandd, jogilag kotelez8 érvényii kovetelmények osszehasonlité elemzésén
alapul: figyelembe veszi e kovetelmények eredményének és annak értékelését is, hogy e kovetelmények olyan
moédon enyhitik-e az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési helyszineket esetleg érint6
kockdzatokat, hogy az egyenértékiinek mindsiil a 648/2012/EU rendeletben rogzitett kovetelmények eredmé-
nyével. Ennek sordn mindenekel6tt azt kell figyelembe venni, hogy az unids pénziigyi piacndl kisebb pénziigyi
piacokon folytatott elszdmoldsi tevékenységek lényegesen kisebb kockdzatot hordoznak.

(4) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésével osszhangban hdrom feltételnek kell teljesiilnie annak
megallapitdsahoz, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az adott harmadik orszdgban enge-
déllyel rendelkezé kozponti szerz8d6 felek tekintetében egyenértékd az emlitett rendeletben rogzitett kovetelmé-
nyekkel.

(5) Az elsé feltétel értelmében az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkezd kozponti szerz8d6 feleknek olyan,
jogilag kotelezs érvényli kovetelményeket kell teljesiteniiik, amelyek egyenértéktick a 648/2012/EU rendelet
IV. cimében megallapitott kovetelményekkel.

(6)  Hongkongban az ott engedéllyel rendelkezd kozponti szerz6d6 felekre vonatkozd, jogilag kotelezd érvényd kove-
telményeket az elszamolasi és kiegyenlitési rendszerekrdl sz6l6 rendelet és az értékpapirokrél és hatdridGs tGzsdei
tigyletekrdl sz6lo rendelet tartalmazza. Az elszamoldsi és kiegyenlitési rendszerekrdl sz6l6 rendelet értelmében
engedélyezett jogalanyok a Hongkongi Monetdris Hatdsdg (HKMA), az értékpapirokrél és hatdridGs t6zsdei tigyle-
tekr6l sz616 rendelet értelmében engedélyezett jogalanyok pedig az Ertékpapirok és Hatdridgs Tézsdei Ugyletek

() HLL201.,2012.7.27., 1. 0.
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Hongkongi Bizottsdgdnak (SFC) szabalyozdsa alatt dllnak. A kozponti szerz8d6 feleket Hongkongban kizardlag az
értékpapirokrdl és hatdridds t6zsdei tigyletekrd] sz6lé rendelet alapjan lehet engedélyezni. E hatdrozat ezért az
értékpapirokrdl és hatdridds t6zsdei tigyletekrdl sz6l6 rendelet szerint 1étrehozott rendszerre korlatozédik.

(7) Az értékpapirokrol és hatdridGs t6zsdei tigyletekrdl sz6l6 rendelet 1L része értelmében az SFC rendelkezik hatds-
korrel ahhoz, hogy elfogadott elszimol6hadzként engedélyezze a kozponti szerz8dS feleket. Annak mérlegelése
sordn, hogy elfogadott elszimol6hazként engedélyezze valamely kézponti szerz8d§ felet, az SFC-nek figyelembe
kell vennie ,a befektet§ nagykozonség érdekeit” és ,a piacok megfelel§ szabalyozdsat”. Egy adott kozponti szer-
z8d6 fél elfogadott elszdmolohdzként torténd engedélyezése el6tt az SFC részletesen meghatdrozhat ,dltala megfe-
lel6nek itélt feltételeket” és értesités ttjdn modosithatja e feltételeket, ha ,meggy6z6dott annak helyénvaldsagarol”.
Annak meghatdrozdsa sordn, hogy mi tekinthet$ helyénvalénak, az SFC-nek hivatkoznia kell a pénziigyi stabilitds
fenntartdsat és a rendszerszint(i kockdzat csokkentését el6ird torvényes felhatalmazdsara.

(8) Az értékpapirokrdl és hatdrid6s t6zsdei iigyletekrdl sz6l6 rendelet meghatdrozza azokat a feladatokat és kovetel-
ményeket, amelyeket az elfogadott elszimol6hdzaknak teljesiteniiik kell. Az SFC az értékpapirokrdl és hatdridSs
t6zsdei tigyletekrdl sz6l6 rendelet 399. szakaszdnak (1) bekezdése értelmében irdnymutatdst bocsatott ki, amely a
Fizetési és Elszimoldsi Rendszerek Bizottsiga (') és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete altal 2012
aprilisdban kiadott, a pénzpiaci infrastruktirdkra vonatkozé elvek keretében rogzitett nemzetkozi standardokat
hajtja végre. Annak értékelése sordn, hogy az elfogadott elszdmoldhdzak teljesitik-e az értékpapirokrél és hatdr-
id8s t8zsdei iigyletekrsl sz6lo rendelet szerinti kotelezettségeiket, az SFC figyelembe veszi az irdnymutatdst.
Amennyiben valamely elfogadott elszdmol6hdz elmulasztja az értékpapirokrdl és hatdridGs t6zsdei tigyletekrdl
sz0l6, az irdnymutatds dltal kiegészitett rendelet szerinti kotelezettségeinek teljesitését, az SFC intézkedéseket
fogadhat el a helyzet orvosldsara.

(9) Az értékpapirokrdl és hatdridSs t6zsdei tigyletekrdl szol6 rendelet azt is eldirja az elfogadott elszimol6hazak
szdmara, hogy fogadjanak el az elszdmoldsi és kiegyenlitési mechanizmusok, valamint a kliringtagjai megfelel§
szabalyozdsdhoz sziikséges belsG szabalyokat és eljardsokat. Az értékpapirokrdl és hatdridds tzsdei tigyletekrdl
sz6l6 rendelet és az irdnymutatds kovetelményei ily médon az elfogadott elszimolohdzak bels§ szabdlyain és elja-
rasain keresztill kertilnek végrehajtasra. Az értékpapirokrdl és hatdridGs tézsdei tigyletekrsl sz6l6 rendelet értel-
mében az elfogadott elszdmolohdzak minden belsg szabélyét és eljardsat, valamint azok minden médositdsat jovd
kell hagynia az SFC-nek.

(10) Hongkongban tehdt a jogilag kotelezd érvényl kovetelmények kétszintli struktirdt alkotnak. Az értékpapirokrol
és hatdrid@s tdzsdei iigyletekrd] sz616 rendeletben az elfogadott elszdmolohdzakra meghatdrozott alapvets elvek
(az elsédleges szabdlyok) rogzitik azokat a magas szintii elSirdsokat, amelyeknek az elfogadott elszdmolohdzaknak
meg kell felelniik ahhoz, hogy engedélyezzék szamukra az elszdmoldsi tevékenységek Hongkongban torténd
nyujtasdt. Ezek az elsGdleges szabdlyok alkotjdk a jogilag kotelez$ érvény(i kotelezettségek elsG szintjét Hong-
kongban. Az elsGdleges szabdlyoknak valé megfelelést bizonyitandé az elfogadott elszimoléhdzaknak j6vaha-
gyasra be kell nydjtaniuk bels§ szabélyaikat és eljardsaikat az SFC-nek. Ezek a bels§ szabdlyok és eljardsok alkotjak
a jogilag kotelezd érvényli kovetelmények mdsodik szintjét Hongkongban; részletes leirdst kell tartalmazniuk
arrdl, hogyan fogja az elfogadott elszimolohdz az irdinymutatdssal Gsszhangban teljesiteni ezeket az elSirdsokat.
Az SFC dltali jévahagydst kovetSen a belsg szabdlyok és eljdrdsok jogilag kotelezs érvénytivé vélnak az elfogadott
elszdmol6hdzra nézve.

(11) Az elfogadott elszdmolohdzakra vonatkozé jogi és feliigyeleti keretrendszer egyenértékiiségének értékelése sordn
figyelembe kell venni a keretrendszer altal azon kockazat szintje tekintetében biztositott kockdzatcsokkentés ered-
ményét, amely kockdzatnak az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek az elfoga-
dott elszdmolohdzakban valé részvételik miatt vannak kitéve. A kockazatcsokkentés eredményét az érintett
kozponti szerz8d6 fél éltal folytatott elszdmoldsi tevékenységek eredendd kockdzatdnak szintje (ami azon pénz-
tigyi piac méretétl fiigg, ahol a kozponti szerz6dé fél tevékenykedik) és a kozponti szerz6dé felekre alkalma-
zando, e kockdzati szint csokkentését célzé jogi és feliigyeleti keretrendszer megfelelGsége egyiittesen hatdrozza
meg. Ahhoz, hogy a kockdzatcsokkentés terén azonos eredményt érjenek el, szigorabb kockazatcsokkentési kove-
telményekre van sziitkség azon kozponti szerz6d§ felek esetében, amelyek tevékenységiiket nagyobb pénziigyi
piacokon végzik és igy magasabb az eredendd kockdzatuk szintje, mint a kisebb pénziigyi piacokon tevékenykedd
(és gy alacsonyabb eredendd kockazati szinttel rendelkezd) kozponti szerz6dé6 felek esetében.

(12) Azon pénziigyi piacok mérete, ahol az elfogadott elszimoldohdzak folytatjak tevékenységiiket, 1ényegesen kisebb,
mint azoké, amelyeken az Unidban székhellyel rendelkez$ kozponti szerz6dé felek folytatjak tevékenységiiket. Az
elmalt harom évben a Hongkongban forgalmazott szdrmaztatott tigyletek éves névértéke nem érte el az Unidban
forgalmazott szdrmaztatott iigyletek éves névértékének egy szdzalékat. Ugyanezen id6szak alatt a Hongkongban
t6zsdén forgalmazott értékpapirok piaci tGkeértéke dtlagosan kevesebb volt, mint az unids piaci t6keérték
huszonot szdzaléka. Emellett az sszetettebb termékek, példdul a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elfogadott
elszimolohdzak dltali elszdmoldsa még korai szakaszban van, mivel a szdrmaztatott iigyletekkel kapcsolatos elsza-
molasi szolgaltatdsokat 2013. november 25-én kezdték meg. Ezért az elfogadott elszdmoldhdzakban vald rész-
vétel lényegesen kisebb kockdzatnak teszi ki az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési hely-
szineket, mint az Uni6ban engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz6d§ felekben vald részvételiik.

(") A Fizetési és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsdganak neve 2014. szeptember 1-jével Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsagra véltozott.
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(13) Az elfogadott elszdmolohdzakra alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszer ezért egyenértékiinek tekinthetd,
amennyiben megfelel§ ezen alacsonyabb kockazati szint csokkentésére. Az elfogadott elszimolohdzakra alkalma-
zand¢ elsddleges szabdlyok, a pénzpiaci infrastruktirdkra vonatkozé elveket végrehajt6 belsG szabalyokkal és eljd-
rasokkal kiegészitve csokkentik a Hongkongban fennall6, alacsonyabb szintii kockdzatot és a 648/2012/EU rende-
let dltal megcélzottal egyenértéki kockdzatcsokkentési eredményre vezetnek.

(14) A Bizottsdg ezért megéllapitja, hogy Hongkong jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az ott engedéllyel
rendelkezd elfogadott elszimolohdzak olyan, jogilag kotelezé érvényii kovetelményeket teljesitsenek, amelyek
egyenértékiiek a 648/2012/EU rendelet IV. cimében megéllapitott kovetelményekkel.

(15) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt mdsodik feltétel értelmében Hongkong jogi és
feliigyeleti keretrendszerének biztositania kell, hogy az ott engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz6dg felek folya-
matos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatélya ald essenek.

(16) Az SFC feluigyelet, valamint kockdzatalapt vizsgalati eljdrdsok (tobbek kozott a prudencidlis kovetelmények teszte-
lése) révén folyamatosan nyomon koveti az elfogadott elszdmol6hdzak kockdzatkezelési kovetelményeknek vald
megfelelését. Az SFC tovabbi eszkozokkel is rendelkezik a megfelelés kikényszeritésére. Az SFC-nek mindenekel6tt
jogdban all az elszamoldsi, ill. kiegyenlitési szolgaltatdsok nydjtdsanak, illetve ilyen mechanizmusok mdkodteté-
sének megsziintetésére utasitani az elfogadott elszimoléhdzakat, valamint visszavonni az elszimol6hdzak engedé-
lyét. Emellett, amennyiben sziikségesnek tartja, az SFC el8irhatja az elfogadott elszimoléhdzak szdmadra szabalyaik
bizonyos mddositdsdt, és hatdskorrel rendelkezik ahhoz, hogy egyoldaldan végrehajtsa e szabélyok mddositdsit,
amennyiben az érintett elfogadott elszimolohdz nem teljesiti ezt a kovetelményt. Az SFC jogosult elSirni az elfo-
gadott elszamolohdzak szdmara az altaluk folytatott tizleti tevékenységgel kapcsolatban vagy annak céljabdl,
illetve barmely, értékpapirokhoz vagy hatdridds t6zsdei tigylethez kapcsolddd elszamolasi és kiegyenlitési mecha-
nizmus tekintetében vezetett konyvek és nyilvantartdsok, valamint az tizleti tevékenységiikre vagy barmely, érték-
papirokhoz vagy hatdridés tézsdei iigylethez kapcsol6dé elszamolasi és kiegyenlitési mechanizmusra vonatkozd
barmely mds olyan informdcié benyujtdsat, amelyet az SFC feladatkoreinek ellatdsahoz ésszertien megkovetelhet.
E dokumentumok vagy informdaciék benyujtdsanak ésszerti indokolds nélkiili elmulasztdsa birsdg kiszabdsat ered-
ményezheti.

(17) A Bizottsag ezért megdllapitja, hogy Hongkong jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az ott engedéllyel
rendelkezd kozponti szerz6dé felek folyamatos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatélya ald esnek.

(18) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt harmadik feltétel értelmében Hongkong jogi és
feliigyeleti keretrendszerének ténylegesen egyenértékii rendszert kell biztositania a harmadik orszdg jogi szabalyo-
zdsa alapjan engedélyezett kozponti szerz6d6 felek (a tovabbiakban: harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek)
elismerése tekintetében.

(19)  Ahhoz, hogy egy jogalany Hongkongban kézponti szerz6d6 félként mdkodhessen, az értékpapirokrdl és hataridgs
t6zsdei tigyletekrdl sz616 rendelet értelmében elfogadott elszdmolohdzként vagy ,automatizdlt kereskedési szolgdl-
tatdsokat nyujtd jogalanyként” kell elismertetnie magdt. Az automatizdlt kereskedési szolgdltatdsokat nyujtd
jogalany elektronikus rendszerek segitségével nydjt szolgéltatasokat értékpapirok és hatdridGs tdzsdei tigyletek
forgalmazdsdhoz, illetve elszdmoldsdhoz. 2014 marciusiban a hongkongi Torvényhozé Tandcs modosité rende-
letet fogadott el, amely az automatizélt kereskedési szolgéltatdsokat nyujtd jogalany definiciéjanak hatdlydt a
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre is kiterjeszti.

(20) Az automatizélt kereskedési szolgaltatdsokat nyujtd jogalany koncepcidjit azon harmadik orszdgbeli kozponti
szerz3d6 felekre alakitottdk ki, amelyek hongkongi résztvevék szdméra kivannak szolgdltatdsokat nydjtani. A
harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 felek kérelmezhetik, hogy automatizalt kereskedési szolgaltatdsokat nyajtd
jogalanyként ismerjék el ket Hongkongban — ez lehet6vé teszi szdmukra, hogy ugyanazon szolgéltatdsokat nyjt-
hassdak Hongkongban, mint amelyek nytjtdsdra az érintett harmadik orszdgban engedéllyel rendelkeznek.

(21) A harmadik orszigbeli kozponti szerz6d6 fél automatizalt kereskedési szolgiltatdsokat nyujtd jogalanyként
torténd elismerés irdnti kérelmének feldolgozdsa sordn az SFC értékeli a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dg
fél pénzpiaci infrastruktirdkra vonatkozé elveknek valé megfelelését. A kérelem jévahagydsit megel6zGen emel-
lett sziikség van egy, az SFC és a kérelmez8 kozponti szerz6d6 fél harmadik orszagbeli illetékes feltigyeleti haté-
saga kozotti egyetértési megdllapodds megkotésére, mivel az SFC a hazai szabdlyozéra tdmaszkodik a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6d6 fél napi szintd feliigyelete terén.

(22)  Bar Hongkong jogi rendszerének a harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 felekre alkalmazandé elismerési eljd-
rdsa eltér a 648/2012/EU rendeletben rogzitett eljdrdstdl, az a harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek elis-
merése tekintetében ennek ellenére ténylegesen egyenértékii rendszert biztositonak tekintendd.
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(23)  Ugy tekinthetd tehdt, hogy Hongkong jogi és feliigyeleti keretrendszere az elfogadott elszimolohdzak tekintetében
teljesiti a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt feltételeket, és e jogi és feliigyeleti keret-
rendszer a 648/2012/EU rendeletben foglalt kévetelményekkel egyenértékiinek tekintendd. A Bizottsdgnak — az
ESMA-t6] kapott tdjékoztatdst figyelembe véve — tovdbbra is nyomon kell kovetnie a kozponti szerz6d6 felekkel
kapcsolatos hongkongi jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsat, valamint az e hatdrozat meghozatalanak alapjdt
képezd feltételek teljesiilését.

(24) Az e hatdrozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012[EU rendelet 25. cikke alkalmazdsiban Hongkongnak az ott engedéllyel rendelkezd elfogadott elszdimol6hé-
zakra alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszere, amely az értékpapirokrél és hatdridSs tézsdei tigyletekrdl sz6l6
rendeletet és az emlitett rendeletet kiegészitS, annak 399. szakasza (1) bekezdése nyomdn elfogadott irdnymutatdst
foglalja magdban, egyenértékiinek tekintend6 a 648/2012/EU rendeletben rogzitett kovetelményekkel.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatélyba.

Kelt Briisszelben, 2014. oktober 30-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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