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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2019/1276
z 29. jiila 2019,

ktorym sa zrusuje vykondvacie rozhodnutie Komisie 2012/627/EU o uznani privneho rimca
a rdmca dohladu Austrilie za rovnocenné s poziadavkami nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agenttrach (!), a najmé na jeho ¢lanok 5 ods. 6,

kedZe

(1)  V ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 sa Komisia splnomoctiuje prijat rozhodnutie o rovnocennosti,
v ktorom uvedie, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu danej tretej krajiny zabezpecuje, Ze ratingové agentiiry, ktoré
maji povolenie alebo si zaregistrované v tejto tretej krajine, spliiaji prdvne zdviazné poziadavky, ktoré st
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v uvedenom nariadeni a ktoré podliehaji G¢innému dohladu
a presadzovaniu v tejto tretej krajine. Aby sa pravny ramec a rdamec dohladu mohol povazovat za rovnocenny,
musi spliat minimalne tie podmienky, ktoré st stanovené v ¢lanku 5 ods. 6 nariadenia (ES) ¢. 1060/20009.

(2)  Komisia prijala 5. oktobra 2012 vykondvacie rozhodnutie 2012/627/EU (), v ktorom konstatovala, Ze tieto tri
podmienky st splnené a Ze povazuje austrdlsky pravny rdmec a rdmec dohladu pre ratingové agentiiry za
rovnocenné s poziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, ktoré boli v tom case platné.

(3)  Australsky pravny ramec a rdmec dohladu stale splfia tri podmienky povodne stanovené v &lanku 5 ods. 6
nariadenia (ES) ¢. 1060/2009. V nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 462/2013 () sa zaviedli
dodato¢né p021adavky na ratingové agentiry registrované v Unii, ¢&im sa pre uvedené ratmgove agentury sprisnil
pravny rezim a rezim dohladu. Tieto dodato¢né poziadavky zahffiajii pravidld tykajiice sa ratingovych vyhladov,
riadenia konfliktov zdujmov, poziadaviek na dovernost, kvality ratingovych metodik, ako aj predkladania a zverej-
fiovania Gverovych ratingov.

(4)  Podla ¢lanku 2 ods. 2 bodu 1 pism. b) nariadenia (EU) & 462/2013 sa dodatoéné poziadavky uplatiiujii na tcely
postdenia rovnocennosti s pravnym rdmcom a rimcom dohladu tretej krajiny od 1. jiina 2018.

(5)  V tejto savislosti si Komisia 13. jala 2017 vyZziadala poradenstvo od Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy
(vorgdn ESMA*) tykajice sa rovnocennosti prdvneho rdmca a rdmca dohladu, okrem iného, Austrilie s tymito
dodatoénymi poziadavkami zavedenymi nariadenim (EU) ¢. 462/2013 a jeho posudok o zdsadnom vyzname
akychkol'vek rozdielov.

(6) Orgzin ESMA v technickom poradenstve uverejnenom 17. novembra 2017 dospel k zdveru, Ze austrdlsky pravny
rdmec a rdmec dohladu neobsahuje dostatocné ustanovenia, ktorymi by sa mohli splnit ciele dodato¢nych
poziadaviek zavedenych nariadenim (EU) ¢. 462/2013.

(7)  V cldnku 3 ods. 1 pism. w) nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 sa zavddza vymedzenie pojmu ratingovy vyhlad
a roz§iruji sa nim urcité poziadavky uplatnitelné na Gverové ratingy na ratingové vyhlady. Austrdlsky prvny
rdmec a rdmec dohladu vyslovne neuzndva ratingové vyhlady, no Austrdlska komisia pre cenné papiere
a investicie (Australian Securities and Investment Commission) sa domnieva, Ze na ratingové vyhlady sa vztahuje
definicia ,poradenstva v oblasti finanénych produktov®, a teda podlichajii rovnakym poziadavkdm ako tverové
ratingy.

() U.v.EUL 302,17.11.2009, s. 1.

() Vykondvacie rozhodnutie Komisie 2012/627/EU z 5. oktébra 2012 o uznani pravneho rémca a rimca dohladu Austrélie za rovnocenné
s poziadavkami nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenttirach (U. v. EU L 274, 9.10.2012,
s. 30).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 z 21. médja 2013, ktorym sa meni nariadenie (ES) & 1060/2009
o ratingovych agentiirach (U. v. EUL 146, 31.5.2013, 5. 1).
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S cielom posilnit vnimanie nezavislosti ratingovych agentiir vo¢i hodnotenym subjektom sa nariadenim (EU) ¢.
462/2013 rozsiruji v ¢ldnku 6 ods. 4 a clankoch 6a a 6b nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 pravidld tykajiice sa
konfliktov zdujmov na konflikty zdujmov spdsobené akciondrmi alebo ¢lenmi, ktori maji vyznamnd poziciu
v ratingovej agentire. V austrdlskom prédvnom rdmci a rdmci dohladu sa vyZzaduje, aby ratingovd agentiira mala
zavedené vhodné mechanizmy na riadenie konfliktov zdujmov, ktoré vznikaji v rdmci jej podnikatelskej ¢innosti.
Vyslovne sa viak nezaoberd konfliktmi zdujmov, ktoré sa tykaja akciondrov. V désledku toho neexistujii ziadne
podobné poziadavky na zdkaz toho, aby ratingovd agentdra vyddvala tverovy rating pre subjekt, ktory md
v drzbe viac ako 10 % jej akcii, alebo aby poskytovala konzulta¢né alebo poradenské sluzby subjektu, ktory ma
v drzbe viac ako 5 % jej akcii.

Nariadenim (EU) ¢. 462/2013 sa zavddzaji nové ustanovenia na zabezpecenie toho, aby sa doverné informécie
pouzivali len na ucely savisiace s ratingovymi ¢innostami a boli chrdnené pred spreneverou, odcudzenim alebo
zneuzitim. Na tento ucel sa v ¢ldnku 10 ods. 2a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 vyZaduje, aby ratingové agentiry
povazovali vietky tiverové ratingy, ratingové vyhlady a informécie s tym stvisiace za doverné informécie, a to azZ
do ich zverejnenia. V austrdlskom pravnom rdmci a rdmci dohladu sa stanovuji podrobné poziadavky na
opatrenia, ktoré musia ratingové agentiry prijat na ochranu dovernych informaécii, ktoré maji k dispozicii
a ktoré sa tykajii emitentov. Existuje teda spolahlivy rdmec na ochranu pred zneuzitim dovernych informdcii.

Cielom nariadenia (EU) &. 462/2013 je zvysit troven transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V oddiele D
pododdiele I ods. 3 prilohy I k nariadeniu (ES) ¢. 1060/2009 sa zavddza povinnost ratingovych agentdr
poskytnat hodnotenému subjektu prileZitost, aby ratingovt agenttiru upozornil na pripadné vecné chyby pred
zverejnenim Uverového ratingu alebo ratingového vyhladu. Austrdlsky pravny rdamec a rdmec dohladu
neobsahuje Ziadnu vyslovnt poziadavku, aby ratingovd agentdra informovala hodnoteny subjekt o Gverovom
ratingu pred jeho zverejnenim. Podla austrdlskeho prdvneho rdmca a rdmca dohladu by ratingovd agentiira
namiesto toho informovala hodnoteny subjekt len vtedy, ak je to ,mozné a vhodné“, a to bez stanovenia
minimdlneho Casu na odpoved.

Nariadenim (EU) & 462/2013 sa zavadzajii ochranné opatrenia uvedené v ¢linku 8 ods. 5a, ods. 6 pism. aa) a ab)
a ods. 7 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 s cielom zabezpecit, aby akdkolvek zmena ratingovych metodik neviedla
k menej prisnym metodikim. V austrdlskom pravnom rdmci a rdmci dohladu sa vyzaduje, aby boli hodnotené
subjekty dotknuté akoukolvek zmenou metodiky o tejto zmene informované. Neobsahuje vsak poziadavku, aby
ratingové agentiiry uskutociiovali konzulticie s ucastnikmi trhu pred vykonanim vyznamnej zmeny metodiky,
informovali orgdn dohladu alebo aby na webovom sidle ratingovej agentiry zverejnili chyby zistené v ratingovej
metodike.

Nariadenim (EU) & 462/2013 sa posiliuji poziadavky tykajice sa predkladania a zverejiovania tverovych
ratingov. Podla ¢ldnku 8 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a oddielu D pododdielu I ods. 2a prilohy
I k uvedenému nariadeniu ratingovd agentiira zverejni spolu s ratingovymi metodikami, modelmi a kltic¢ovymi
ratingovymi vychodiskami aj usmernenie, v ktorom jasne a lahko zrozumitelne vysvetll vychodiskd, parametre,
obmedzenia a neistoty stvisiace s modelmi a ratingovymi metodikami pouZitymi pri postupe tverového ratingu.
Hoci sa podla austrélskeho pravneho rdmca a rdmca dohladu od ratingovych agentir vyZaduje, aby zverejiiovali
informdcie o tom, ¢i bol dverovy rating vyziadany a ¢i sa ho hodnoteny subjekt zdcastnil, a aby poskytovali
informdcie o akychkolvek obmedzeniach dverovych ratingov, neobsahuje poziadavku poskytovat takéto
usmernenia o metodike tiverovych ratingov verejnosti.

S ciefom posilnit hospoddrsku sifaz a obmedzit rozsah konfliktov zdujmov v odvetvi ratingovych agentir sa
nariadenim (EU) ¢. 4622013 zavadza poziadavka uvedend v oddiele E pododdiele 1I prilohy I k nariadeniu (ES) &
1060/2009, aby poplatky, ktoré ratingovd agentdra Uctuje za vypracovanie Uverového ratingu a doplnkové
sluzby, neboli diskrimina¢né a vychddzali zo skuto¢nych ndkladov. Od ratingovych agentiir sa vyzaduje, aby
zverejiiovali urcité finanéné informdcie. V austrdlskom prévnom rezime a rezime dohladu sa vyzaduje, aby
ratingové agentiiry zverejiiovali informdcie o tokoch prijmov a spristupiiovali ur¢ité informdcie orgdnu dohladu
prostrednictvom vyroc¢nej spravy (malé ratingové agentiiry tvoria vynimku). Okrem toho neobsahuje poziadavku,
aby ratingové agentiiry zverejiiovali predbezné ratingy a informovali orgdny dohladu o svojich harmonogramoch
poplatkov alebo o poplatkoch G¢tovanych klientom. Okrem toho sa v fiom nepozaduje, aby poplatky tctované
klientom boli zalozené na ndkladoch a neboli diskriminacné.

Vzhladom na skiimané faktory mozno konstatovat, zZe austrdlsky prdvny rdmec a rimec dohladu pre ratingové
agenttry nesplia vSetky podmienky rovnocennosti stanovené v ¢lanku 5 ods. 6 druhom pododseku nariadenia
(ES) ¢. 1060/2009. Preto ho nemozno povazovat za rovnocenny s prdvnym rdmcom a rdmcom dohladu
stanovenym v uvedenom narjadeni.

Vykonévacie rozhodnutie 2012/627/EU by sa preto malo zrusit.
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(16)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Vykonéavacie rozhodnutie 2012/627/EU sa zruuje.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 29. jala 2019

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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