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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE (EU) 2019/1276
af 29. juli 2019

om ophavelse af gennemforelsesafgorelse 2012/627/EU om anerkendelse af, at Australiens retlige
og tilsynsmaessige rammer er akvivalente med kravene i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EF) nr. 1060/2009 om kreditvurderingsbureauer

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvur-
deringsbureauer (), serlig artikel 5, stk. 6, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Ved artikel 5, stk. 6, i forordning (EF) nr. 1060/2009 tilleegges Kommissionen befojelser til at treffe afgerelse om
akvivalens, under henvisning til at et tredjelands retlige og tilsynsmassige rammer sikrer, at kreditvurderings-
bureauer, der er godkendt eller registreret i det pdgazldende tredjeland, overholder retligt bindende krav, der er
akvivalente med kravene i denne forordning, og som er underlagt effektivt tilsyn og héndhaevelse i det
pagzldende tredjeland. For at blive anset for at vaere akvivalente skal de retlige og tilsynsmaessige rammer som
minimum opfylde de betingelser, der er fastsat i artikel 5, stk. 6, i forordning (EF) nr. 1060/2009.

(2)  Den 5. oktober 2012 vedtog Kommissionen gennemferelsesafgorelse 2012/627/EU (%), med henvisning til at
disse tre betingelser var opfyldt, og i betragtning af at Australiens retlige og tilsynsmessige rammer for kreditvur-
deringsbureauer var akvivalente med kravene i forordning (EF) nr. 1060/2009, der var geldende pd det
pagaeldende tidspunkt.

(3)  Australiens retlige og tilsynsmaessige rammer opfylder stadig de tre betingelser, der oprindeligt var fastsat i artikel
5, stk. 6, i forordning (EF) nr. 1060/2009. Ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 462/2013 ()
blev der indfert supplerende krav til kreditvurderingsbureauer, der er registreret i Unionen, hvorved kravene til de
retlige og tilsynsmassige rammer for disse kreditvurderingsbureauer skerpedes. Disse supplerende krav omfatter
regler vedrgrende vurderingsforventninger, handtering af interessekonflikter, krav om fortrolighed, kvaliteten af
kreditvurderingsmetoder og prasentation og fremlaggelse af kreditvurderinger.

(4) 1 henhold til artikel 2, stk. 2, nr. 1), litra b), i forordning (EU) nr. 462/2013 finder de supplerende krav
anvendelse ved vurderingen af akvivalensen af tredjelandes retlige og tilsynsmassige rammer fra den 1. juni
2018.

(5) P4 den baggrund anmodede Kommissionen den 13. juli 2017 Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsyns-
myndighed (ESMA) om radgivning vedrerende akvivalensen af bl.a. Australiens retlige og tilsynsmeassige rammer
med disse supplerende krav, der blev indfert ved forordning (EU) nr. 462/2013, og dens vurdering af den
vasentlige betydning af eventuelle forskelle.

(6) I sin tekniske rddgivning, der blev offentliggjort den 17. november 2017, konkluderede ESMA, at Australiens
retlige og tilsynsmaessige rammer ikke indeholder tilstreekkelige bestemmelser, der kan opfylde mdlene
i forbindelse med de supplerende krav, der blev indfert ved forordning (EU) nr. 462/2013.

(7)  Ved artikel 3, stk. 1, litra w), indferes der en definition af en vurderingsforventning, og forordning (EF)
nr. 1060/2009 udvider nu visse krav, der finder anvendelse pd kreditvurderinger, til at omfatte vurderingsfor-
ventninger. Australiens retlige og tilsynsmaessige rammer anerkender ikke udtrykkeligt vurderingsforventninger,
men Australian Securities and Investment Commission vurderer, at vurderingsforventninger falder ind under
definitionen pa »finansiel produktradgivning«, og dermed er de underlagt de samme krav som kreditvurderinger.

() EUTL302af17.11.2009,s. 1.

(*) Kommissionens gennemforelsesafgorelse 2012/627EU af 5. oktober 2012 om anerkendelse af, at Australiens retlige og tilsynsmassige
rammer er @kvivalente med kravene i Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr. 1060/2009 om kreditvurderingsbureauer
(EUTL 274 af 9.10.2012, 5. 30).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 462/2013 af 21. maj 2013 om @ndring af forordning (EF) nr. 1060/2009 om
kreditvurderingsbureauer (EUT L 146 af 31.5.2013,s. 1).



L 201/18 Den Europziske Unions Tidende 30.7.2019

(8)  Med henblik pd at styrke opfattelsen af kreditvurderingsbureauerne som uafhaengige i forhold til de
kreditvurderede enheder udvider forordning (EU) nr. 462/2013 ved artikel 6, stk. 4, artikel 6a og 6b, i forordning
(EF) nr. 1060/2009 reglerne om interessekonflikter til at omfatte dem, der fordrsages af aktionarer eller
medlemmer, som indtager en vasentlig position i kreditvurderingsbureauet. I Australiens retlige og tilsynsmassige
rammer kreves det, at et kreditvurderingsbureau indferer passende ordninger for hdndtering af interesse-
konflikter, der opstér i forbindelse med dets virksomhed. De omhandler imidlertid ikke udtrykkeligt interesse-
konflikter i relation til aktionearer. Der findes derfor ingen tilsvarende krav om at forbyde et kreditvurde-
ringsbureau at udstede en kreditvurdering for en enhed, som ejer mere end 10 % af dets aktiebeholdning, eller
levere konsulent- eller rddgivningstjenester for en enhed, som ejer mere end 5 % af dets aktiebeholdning.

(9)  Ved forordning (EU) nr. 462/2013 blev der indfert nye bestemmelser for at sikre, at fortrolige oplysninger kun
anvendes til formdl, der vedrerer kreditvurderingsaktiviteter, og at de beskyttes mod svig, tyveri eller misbrug.
Med henblik herpd foreskriver artikel 10, stk. 2a, i forordning (EF) nr. 1060/2009, at kreditvurderingsbureauer
skal behandle alle kreditvurderinger, vurderingsforventninger og oplysninger relateret til disse, indtil kreditvurde-
ringerne offentliggares, som intern viden. Australiens retlige og tilsynsmessige rammer indeholder detaljerede
krav vedrgrende de skridt, kreditvurderingsbureauerne skal tage for at beskytte de fortrolige oplysninger, som de
er i besiddelse af, om udstedere. Der er siledes etableret en trovardig ramme til beskyttelse mod misbrug af
fortrolige oplysninger.

(10)  Forordning (EU) nr. 462/2013 sigter mod at gge gennemsigtigheden og kvaliteten af kreditvurderingsmetoderne.
I punkt 3, underafsnit I, afsnit D, i bilag I til forordning (EF) nr. 1060/2009 indferes en forpligtelse for kreditvur-
deringsbureauer til at give en kreditvurderet enhed mulighed for at angive eventuelle faktuelle mangler forud for
offentliggerelsen af kreditvurderingen eller vurderingsforventningen. Australiens retlige og tilsynsmeassige rammer
indeholder ikke et udtrykkeligt krav om, at et kreditvurderingsbureau skal oplyse en kreditvurderet enhed om en
kreditvurdering forud for offentliggarelsen heraf. I stedet vil et kreditvurderingsbureau i henhold til Australiens
retlige og tilsynsmessige rammer kun underrette en kreditvurderet enhed, ndr det er »muligt og hensigtsmaessigt«
uden at der foreskrives en minimumstid.

(11)  Ved forordning (EU) nr. 462/2013 indferes der beskyttelsesforanstaltninger i artikel 8, stk. 5a og stk. 6, litra aa)
og ab), og stk. 7, i forordning (EF) nr. 1060/2009 for at sikre, at enhver andring af vurderingsmetoder ikke
resulterer i mindre strenge metoder. 1 Australiens retlige og tilsynsmassige rammer kraeves det, at de
kreditvurderede enheder, der bergres af en eventuel metodesendring, informeres. Men der findes ikke noget krav
om, at kreditvurderingsbureauer skal hgre markedsdeltagerne, for de foretager en vasentlig metodesndring, at de
skal underrette tilsynsmyndigheden eller pd kreditvurderingsbureauets websted offentliggare eventuelle fejl, der er
konstateret i en kreditvurderingsmetode.

(12)  Forordning (EU) nr. 462/2013 styrker kravene vedrgrende prasentation og offentliggarelse af kreditvurderinger.
[ henhold til artikel 8, stk. 2, og punkt 2a, underafsnit I, afsnit D, i bilag I til forordning (EF) nr. 1060/2009 skal
der ved et kreditvurderingsbureaus offentliggarelse af vurderingsmetoder, vurderingsmodeller og de vigtigste
udgangshypoteser medfolge en klar og letforstdelig vejledning, der forklarer hypoteser, parametre, taerskler og
usikkerheder vedrgrende modellerne og vurderingsmetoderne, som anvendes i kreditvurderingsprocessen.
I henhold til Australiens retlige og tilsynsmessige rammer er kreditvurderingsbureauer forpligtet til at oplyse, om
der er anmodet om en kreditvurdering, og om den vurderede enhed har deltaget, og til at fremlagge oplysninger
om eventuelle begrensninger i kreditvurderinger, men der er ingen krav om at give offentligheden en sidan
vejledning om den metode, der ligger til grund for kreditvurderingen.

(13) Med henblik pé at styrke konkurrencen og begranse mulighederne for interessekonflikter i kreditvurderings-
sektoren indferes der ved forordning (EU) nr. 462/2013 et krav i underafsnit II, afsnit E, i bilag I til forordning
(EF) nr. 1060/2009 om, at kreditvurderingsbureauernes vederlag for udstedelse af kreditvurderinger og levering af
accessoriske tjenester ikke ber vere diskriminerende og skal vare baseret pa faktiske omkostninger. Det kraves,
at kreditvurderingsbureauer skal offentliggare visse finansielle oplysninger. I Australiens retlige og tilsynsmaessige
rammer kraves det, at kreditvurderingsbureauer offentliggar oplysninger om indtagter til offentligheden og visse
oplysninger til tilsynsmyndigheden ved hjelp af en arlig rapport, dog med undtagelse af sma kreditvurderings-
bureauer. Derudover er der ikke noget krav om, at kreditvurderingsbureauer skal offentliggere forelgbige
kreditvurderinger og indberette deres vederlagsstruktur eller de vederlag, som kunder skal betale til tilsynsmyn-
digheden. Desuden er der intet krav om, at vederlag, der opkraves af kunder, skal vare baseret pd omkostninger
og ikke mé vere diskriminerende.

(14)  Pé baggrund af de gennemgéede faktorer opfylder Australiens retlige og tilsynsmaessige rammer for kreditvurde-
ringsbureauer ikke alle de betingelser for @kvivalens, der er fastsat i artikel 5, stk. 6, andet afsnit, i forordning (EF)
nr. 1060/2009. De kan sdledes ikke anses for at vare akvivalente med de retlige og tilsynsmassige rammer, der
er fastsat i den pdgealdende forordning.

(15) Gennemfarelsesafgarelse 2012/627/EU ber derfor ophzves.
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(16)  Foranstaltningerne i denne afgorelse er i overensstemmelse med udtalelsen fra Det Europziske Veerdipapirudvalg

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Gennemforelsesafggrelse 2012/627EU ophaves.

Artikel 2

Denne afgorelse traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Udfardiget i Bruxelles, den 29. juli 2019.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER
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