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KOMISIJAS LEMUMS
(2013. gada 20. marts)
par valsts atbalstu Nr. SA.23420 (11/C, ex NN40/10), ko Belgija sniegusi SA Ducroire
(izzinots ar dokumenta numuru C(2013) 1497)
(Autentisks ir tikai teksts francu un niderlandiesu valoda)
(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2014/274]ES)
EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu (),
nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo Ipasi ta 62. panta 1. punkta a) apakSpunktu,
péc uzaicindjuma ieinteresétajim personam iesniegt piezimes saskana ar minétajiem pantiem (%),

ta ka:

I. PROCEDURA

(1)  [Studzibas iesniedzgjs] (*) 2007. gada 5. jinija iesniedza Eiropas Komisijai stidzibu par sakotnéja kapitala ieguldi-
jumu EUR 150 miljonu apméra, kuru akciju sabiedriba Ducroire (turpmak — SA Ducroire) sanéma dibinasanas laika
2004. gada septembri no Office National du Ducroire (turpmak — ONDD).

(2)  Komisija 2007. gada 7. decembra véstulé uzdeva Belgijai detalizétus jautajumus. Atbildes uz Siem jautajumiem
kopa ar daudziem pievienotiem dokumentiem un uznémeéjdarbibas planu, tika sanemtas 2008. gada 12. februari.

(3)  Sanaksme, kura piedalijas stidzibas iesniedzéjs un Komisijas dienesti, notika 2008. gada 9. septembri.
(4)  Komisija nositija Belgijai stidzibas nekonfidencialo versiju 2008. gada 4. decembri.

(5)  Belgijas piezimju nekonfidenciala versija, ka ari konkréti jautajumi tika nosatiti siidzibas iesniedzéjam 2008. gada
12. un 17. decembri. Stidzibas iesniedzgjs uz tiem atbildéja 2009. gada 6. novembra véstule.

(6)  Papildu jautajumi Belgijai tika uzdoti 2010. gada 21. aprili, un Belgija uz tiem atbildéja 2010. gada 23. julija.

(7)  Komisija 2011. gada 23. februari pienéma lémumu sakt formalu izmeklé$anas procediiru, kas paredzéta Liguma
par Eiropas Savienibas darbibu (turpmak — LESD) (*) 108. panta 2. punkta attieciba uz $adiem iesp&jama atbalsta
pasakumiem: i) Belgijas valsts garantiju, kuru ONDD sanéma attieciba uz tas nododamiem riskiem; ii) vienu vai
vairakiem iek3gjiem lidzeklu parskaitfjumiem par labu nododamo risku apdrosinasanai; un iiij) ONDD parakstito
kapitalu, atbalstot SA Ducroire nododamo risku apdrosinasanas darbibas. Komisija aicindja ieinteresétas personas
iesniegt savas piezimes par attiecigajiem pasakumiem.

No 2009. gada 1. decembra EK liguma 87. un 88. pants attiecigi kluva par Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 107. un
108. pantu. Abos gadijumos noteikumi biitiba ir vienadi. Saja [émuma atsauces uz LESD 107. un 108. pantu attieciga gadijuma ir uzska-
tamas par atsaucém uz EK liguma 87. vai 88. pantu. LESD ari ieviesa vairakas izmainas terminologija, pieméram, aizstajot “Kopienu” ar

» o«

“Savientbu”, “kopgjo tirgu” ar “ieksgjo tirgu” un “Pirmas instances tiesu” ar “Vispargjo tiesu”. Saja lémuma ir izmantota LESD terminolo-

—_

gija.
) OVC163,1.6.2011., 1. Ipp.
Konfidenciala informacija.
%) OVC163,1.6.2011., 1.1pp.
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(8)  Belgijas iestazu, ONDD, SA Ducroire un Komisijas dienestu divas sanaksmes tika rikotas attiecigi 2011. gada
17. marta un 2011. gada 28. aprili.

(9)  Belgijas iestades 2011. gada 4. maija lidza Cetru nedélu pagarindjumu terminam, lai sniegtu atbildes attieciba uz
lémumu par formalas izmekléSanas procediiras saksanu (turpmak — “lémums par procediiras saksanu”). Komisija
2011. gada 5. maija informéja Belgijas iestades, ka tai nav iebildumu pret termina pagarinasanu, un pieprasija
papildu informaciju par 2011. gada 28. aprila sanaksmi.

(10)  Belgijas iestades 2011. gada 1. junija sniedza atbildi uz Komisijas lémuma par procediiras saksanu izteiktajiem
apsvérumiem un jautajumiem. Pielikumi atbildei tika nosatiti 2011. gada 9. un 10. janija.

(11) Pec o atbilzu sanems3anas Komisija 2011. gada 27. jilija pieprasija papildu informaciju.

(12) Lai sagatavotu atbildi uz Komisijas jautagjumiem, Belgijas iestades organizéja divas tehniskas sanaksmes ar Komi-
sijas dienestiem un atbalsta pasakumu sanéméju attiecigi 2011. gada 26. septembri un 18. oktobri. Papildu infor-
maciju par tematiem, kas tika izskatiti So sanaksmju laika, Belgija nosatija 2011. gada 14. novembri.

(13) Belgijas iestades 2011. gada 5. decembrT nositija atbildes uz Komisijas 2011. gada 27. julija jautagjumiem.

(14) Komisija 2012. gada 23. aprili pieprasija vairakus precizéjumus par dazadu sniegto informaciju, un Belgijas
iestades tos iesniedza 2012. gada 16. maija.

(15) Belgijas iestazu, ONDD, SA Ducroire un Komisijas dienestu sanaksme notika 2012. gada 21. maija, un péc tam
Belgijas iestades 2012. gada 31. maija veéstulé sniedza papildu paskaidrojumus. Belgijas iestades 2012. gada
14. junija vestulé atkartoja savu nostaju par kapitala ieguldijuma pasakumu, ko apSaubija Komisija.

. DETALIZETS ATBALSTA APRAKSTS
I.1. SANEMEJS UN TA DARBIBA

(16) ONDD ir “autonoma publiska iestade”, kas darbojas kredita apdrosinaSanas tirgai un sanem atbalstu un garantijas
no Belgijas valsts.

(17) Lidz 2003. gada 31. augustam visas ONDD darbibas notika péc pasfinanséSanas principa, sanemot valsts garan-
tijas. Istermina kredita apdrosinaSanas darbibas gramatvediba nebija nodalita no ilgtermina darbibas gramatve-
dibas, un taja netika nodaliti arf nododamie riski no nenododamajiem. Komisijas pazinojuma dalibvalstim, kas
sniegts saskana ar EK liguma 93. panta 1. punktu, par Liguma 92. un 93. panta pieméro$anu istermina eksporta
kredita apdrosinasanai (turpmak — “pazinojums par eksporta kredita apdro$inasanu”) () klasificé ka nododamus
tos komercialos un politiskos riskus ar ilgumu lidz diviem gadiem, kas attiecas uz debitoriem (*), kuri registréti
kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim vai noteiktas ESAO dalibvalstis, proti, Australija, Kanada, Islandg, Japana,
Jaunzélandé, Norvégija, Sveicé un Amerikas Savienotajas Valstis (°).

(18) ONDD 2003. gada 1. septembrT aktivizgja t. s. “komercialo” kontu, uz kuru péc Belgijas iestdzu zinam neattiecas
valsts garantijas, un, sakot no $a datuma, tam tika nodotas visas darbibas saistiba ar istermina riskiem. Péc tam
$aja komercialaja konta tika ieguldits kapitals EUR [45-70] miljonu apméra, lai iegiitu valsts apdrosinataju regula-
tora — Apdroginasanas kontroles biroja (turpmak — “OCA)” — apstiprinajumu. $a komerciala konta ietvaros neno-
tika atseviska gramatvedibas uzskaite par nododamajiem un nenododamajiem riskiem.

(*) OV C281,17.9.1997., 4. Ipp. Komisija no 2013. gada 1. janvara pieméro jaunu Pazinojumu dalibvalstim par Liguma par Eiropas Savie-
nibas darbibu 107. un 108. panta pieméroSanu istermina eksporta kredita apdrosinasanai, kas publicéts 2012. gada 19. decembri
(OVC392,19.12.2012,, 1. Ipp).

() Sie debitori ir gan valsts, gan nevalstiski uzpémumi.

(°) Sk. pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 2.5. punktu.
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(19) ONDD 2004. gada maija noléma izveidot meitasuznémumu, kas parpemtu eso$as istermina kredita apdrosina-
Sanas darbibas, un nodibindja SA Ducroire. P&c Belgijas iestazu zinam, lémums par SA Ducroire dibinasanu tika
pienemts, lai izpilditu pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu prasibas, kas aicindja dalibvalstis mainit
kartibu, kada notiek eksporta kredita apdro$inasana, lai struktiras, kas nodarbojas ar eksporta kredita apdrosina-
Sanu, vairs nesanemtu valsts atbalstu attieciba uz riskiem, kas klasificéti ka “nododami”.

(20) Lémumu par SA Ducroire dibina§anu un EUR 150 miljonu kapitala ieguldjjumu taja direktoru padome pienéma
2004. gada 11. maija, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas planu, kuru ONDD bija izstradajusi 2005.-2007. gadam
un kura bija paredzéti divi scenariji — A scenarijs tika dévéts par “realistisku”, tas pamatojas uz konjunktiru un
paredzgja apdrosinato summu pieaugumu par 3 %; bet B scenarijs tika dévéts par “dinamisku”, tas pamatojas uz
proaktivu pieeju tirgus iekaroSanas joma un tika balstits uz hipotézi, ka izaugsme bis divkarsa salidzinajuma ar
realistisko scenariju, proti, 6 % ().

(21)  SA Ducroire tika dibinata 2004. gada 23. septembri, datuma, kad ONDD parakstija $is sabiedribas kapitalu
EUR 150 miljonu apméra, no kuriem EUR 100 miljoni tika apmaksati uzreiz, bet EUR 50 miljoni tika apmaksati
2009. gada.

(22) ONDD 2005. gada 1. janvari nodeva SA Ducroire savu istermina risku portfeli, un ta uzsaka darbibu no minéta
datuma. ONDD pati turpindja parvaldit ilgtermina risku portfeli.

(23) Tadgjadi, SA Ducroire parvalda visus nododamos riskus pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu nozimé
(p&c definicijas tie ir istermina riski), ka arf Istermina nenododamos riskus, pieméram, riskus lidz diviem gadiem,
kas attiecas uz arpus ESAO registrétajiem debitoriem.

(24)  SA Ducroire 2007. gada iegadajas 33 % kapitala uznémuma Komercni Ovérovd pojistovna EGAP (KUP) (Cehijas
Republikas Valsts eksporta kredita apdrosinasanas agentiiras komercialaja filiale) par summu EUR [12-14] miljonu
apméra. S1 iegade tika Tstenota kopigi ar SACE BT, kas ari iegadajas 33 % KUP kapitala. SA Ducroire 2009. gada
ieguva visas SACE BT piederosas dalas KUP kapitala par summu EUR [0-20] miljonu apmeéra. Tadgadi SA
Ducroire bija iegadajusies 66 % KUP kapitala par kopgjo summu EUR [10-35] miljonu apmeéra. No minétas
summas EUR 12 miljoni péc tam tika iegramatoti ka lidzdalibas radits vértibas samazinajums (investiciju vértibas
negativa korekcija).

I.2. SUDZIBA

(25) Stdziba Komisijai tika iesniegta 2007. gada 5. jinija. Ka apgalvoja siidzibas iesniedzéjs, ONDD bija veikusi kapi-
tala iepludinasanu ar nosacijumiem, kam nevarétu piekrist privats investors. No vienas puses, SA Ducroire rentabi-
litate, kas bija planota kapitala ieguldijuma bridi, bija zemaka, neka paredzétu privats investors. No otras puses,
SA Ducroire iegulditais kapitals bija lielaks neka nepiecieSamais kapitals, ko paredz piesardzibas noteikumi par
atbilstosu pasu kapitala minimumu, un ar salidzinagjuma ar vidéjo maksatspéjas raditaju citiem nozares dalibnie-
kiem (neto prémijas/pasu kapitals). Ka apgalvoja sidzibas iesniedzgjs, tikai pateicoties “parmeérigai kapitalizacijai”
2004. gada, SA Ducroire un SACE BT 2006. gada otraja pusé vargja izteikt kopigu piedavajumu, kas “iznicinaja
jebkadu konkurenci”, lai iegadatos 66 % KUP akciju.

I1.3. IEMESLI, KAS PAMATOJA PROCEDURAS SAKSANU
(26) Izmeklésana, kas tika sakta 2011. gada 23. februari, attiecas uz $adiem pasakumiem:

a) Belgijas valsts garantiju, ko ONDD sanéma attieciba uz nododamajiem riskiem (turpmak — 1. pasakums);

b) iesp&jamo iek3gjo lidzeklu pardali (ONDD ietvaros) no nenododamo risku apdro$inasanas darbibam par labu
nododamo risku apdrosinasanas darbibam (pirms istermina risku apdrosinasanas darbibu nodoSanas SA
Ducroire) (turpmak — 2. pasakums).

() Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lémumu” 8. pieli-
kuma 60. un 69. Ipp.
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Tadgjadi, kamér ONDD istenoja nododamo risku apdrosinasanas darbibas, tas ietvaros netika atseviski nodalita
administréSana un gramatvedibas uzskaite attieciba uz nododamo risku apdrosinasanas darbibam un nenodo-
damo risku (istermina) apdrosinasanas darbibam pretéji pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu
4.3. punkta prasibam. Saskana ar pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 4.3. punktu kredita apdrosi-
nasanas iestadém, kas darbojas ar valsts atbalstu, “ir janodro$ina vismaz atseviska administré$ana un atseviska
gramatvedibas uzskaite nododamo risku un nenododamo risku apdrosinasanai, ko veic valsts varda vai ar tas
galvojumu, lai spétu pieradit, ka attieciba uz nododamo risku apdrosinasanu tie nesanem valsts atbalstu”;

c) kapitalu (EUR 150 miljoni parakstita kapitala), ko ONDD 2004. gada ieguldija sava meitasuznémuma SA
Ducroire (turpmak — 3. pasakums).

(27)  Attieciba uz 3. pasakumu lémuma par procediras saksanu tika secinats, ka SA Ducroire ieguldita kapitala turpmak
minétas dalas nav uzskatamas par atbalstu (%):

a) SA Ducroire sakumkapitala dala, ko var uzskatit par atbalstu nenododamo risku darbibai (°), nav atbalsts.
Saskana ar pazinojuma par eksporta kredita apdrodinasanu noteikumiem dalibvalstim ir atlauts atbalstit
eksporta kredita apdrosinasanas darbibu nenododamo risku joma. Ta ka nav paredzéts, ka So darbibu veiks
tirgus dalibnieki, minétais valsts atbalsts nevar kroplot konkurenci un tade] nav uzskatams par valsts atbalstu
LESD 107. panta 1. punkta nozimé. Komisija tadé] aicinaja Belgiju sniegt paskaidrojumus par SA Ducroire
kapitala dalu, kas atbalstija darbibas saistiba ar nenododamajiem riskiem;

b) SA Ducroire kapitala dala, kas jau ONDD ietvaros sekméja nododamo risku apdro$inasanas darbibu un tika
vienkarsi nodota SA Ducroire kopa ar atbilstosajam darbibam, nav uzskatdma par atbalstu. Ta bija tikai juri-
diska statusa maina jau iepriek$ notiekosai saimnieciskai darbibai kopa ar saistito kapitalu (*°).

(28)  Attiecigais iespgjamais jaunais atbalsts (3. pasakums) tadé] attiecas tikai uz to SA Ducroire ieguldita kapitala dalu,
kas nesekmeé kredita apdrosinasanas darbibu nenododamo risku joma un parsniedz kapitala dalu, kas 2004. gada
31. decembri jau sekméja darbibu attieciba uz nododamajiem riskiem ONDD ietvaros (tiesi pirms istermina risku
apdro$inasanas darbibu nodosanas SA Ducroire).

(29)  Saja lemuma pieméro turpmak minétas definicijas:

a) “papildu kapitals” ir SA Ducroire ieguldita kapitala dala, kas parsniedz to kapitala dalu, kura 2004. gada
31. decembri jau sekméja darbibu attieciba uz istermina riskiem (tostarp nododamajiem un nenododamajiem
riskiem) ONDD ietvaros (tiesi pirms Istermina risku apdrosinasanas darbibu nodosanas SA Ducroire);

b) “papildinosais kapitals” ir ieprieks definétad papildu kapitala dala, kas sekmé kredita apdrosinasanas darbibu
nododamo risku joma (proti, SA Ducroire iegulditais kapitals, kas sekmé kredita apdrosinasanas darbibu nodo-
damo risku joma un parsniedz to kapitala dalu, kas jau sekméja ar nododamajiem riskiem saistito darbibu
ONDD ietvaros 2004. gada 31. decembri).

(30) Tadgjadi papildu kapitals jo Tpasi ietver papildino$o kapitalu (sk. shému 141. apsvéruma).

(31) Lémuma par procediiras sak§anu Komisija paredzgja, ka eksisté ievérojams papildu kapitals un papildinosais kapi-
tals, npemot véra disproporciju starp kapitalu EUR 150 miljonu apméra, kas tika ieguldits SA Ducroire ta dibina-
$anas bridi, un kapitalu EUR [45-70] miljonu apméra, kas jau ONDD ietvaros laika no 2003. gada 1. septembra
lidz 2004. gada 31. decembrim tika pieskirts attiecigaja komercialaja konta darbibai, kas saistita ar istermina
riskiem, tostarp nododamajiem riskiem. Tadé] Komisija noradija uz iesp&ju, ka eksisté papildu un papildinosais
kapitals un ta paredzama rentabilitate Skiet nepietiekama.

(®) Sk.1émuma par procediiras saksanu 4.1.2.2.1. punktu.

() Attieciba uz nenododamajiem riskiem $is kapitals sastav tikai no ta SA Ducroire kapitala, kas laika, kad istermina risku apdro$inasanas
darbibas tika nodotas SA Ducroire, veicinaja ar Rumanija un Bulgarija registrétajiem debitoriem saistito risku apdrosinasanas darbibas, jo
Sie riski tolaik bija nenododami un attiecigas valstis pievienojas Eiropas Savienibai 2007. gada 1. janvar, t. 1., péc $o darbibu nodo3anas
SA Ducroire.

(") Sk. Komisijas 2005. gada 21. decembra lémumu lieta Nr. 531/2005 “Pasakumi, kuri saistiti ar “La Banque Postale” dibinaSanu un
darbibu”, 54. apsvérums (OV C 21, 28.1.2006., 2. Ipp.), kas pieejams vietné: http:|/ec.europa.cufeu_law/state_aids/comp-2005/n531-
05.pdf.
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(32) Ta ka ONDD un SA Ducroire nebija izpildijusas prasibas, kas izvirzitas pazinojuma par eksporta kredita apdrosi-
nasanu 4.3. punkta (sk. 17. un 19. apsvérumu), proti, nebija izveidojusas atsevisku administréSanu un gramatve-
dibas uzskaiti, lai nodalitu nododamos riskus no nenododamajiem riskiem, Komisija formalas izmekléSanas proce-
diiras saksanas bridi nevargja precizi noteikt, kads ir “papildinosa kapitala” apjoms. Tadé] lémuma par procediras
sak§anu Komisija aicinaja Belgijas iestades izpildit pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu 4.3. punkta
prasibas un noradit, kuras kapitala dalas attiecigi sekmé darbibu Istermina nenododamo risku joma un darbibu
nododamo risku joma, pirms un péc to nodosanas SA Ducroire.

IIl. IEINTERESETO PERSONU PIEZIMES

(33) Komisija noteiktaja termina nesanéma nekadus ieintereséto personu piezimes attieciba uz procediiras saksanu.

IV. BELGIJAS PIEZIMES

Attieciba uz 1. un 2. pasakumu: Valsts garantijas nododamajiem riskiem ONDD ietvaros un iekséja lidzeklu pardale par labu
ONDD nododamajiem riskiem

(34)  Belgija apgalvoja, ka ONDD vienmeér ir veltjjusi lielaku uzmanibu nenododamajiem riskiem un 3o risku parsvars
tas portfell nav mainijies. Pec 1993. gada (") un pirms desmit jauno dalibvalstu pievienosanas Eiropas Savie-
nibai (ES) 2004. gada maija, darbiba nododamo risku joma ONDD ietvaros bija nenozimiga. 2003. gada beigas
prémijas, kas iekasétas 3aja joma, veidoja tikai aptuveni [0-1 %] no istermina risku portfela un apdrosinatas
summas neparsniedza aptuveni EUR [...] miljonus (sk. turpmak 1. tabulu). Japiebilst, ka vienigais iemesls nelie-
lajam nododamo risku ipatsvaram, kas tadgjadi tika apdrosinats, bija $o risku saistiba ar nenododamajiem
riskiem ('2).

(35) Tikai sakot no 2004. gada 1. maija, kad desmit jaunas dalibvalstis pievienojas Eiropas Savienibai, ONDD portfeli
izmainijas lidzsvars starp nododamajiem riskiem un istermina nenododamajiem riskiem, jo nododamo risku ipat-
svars ONDD portfeli palielinajas no [0-1 %] (attieciba uz prémijam) 2003. gada lidz [15-20 %] 2004. gada
(sk. turpmak 1. tabulu) Sis izmainas automatiski izraisa parvirzi no istermina risku nenododamas kategorijas uz
nododamo kategoriju attieciba uz debitoriem abas jaunajas Eiropas Savienibas dalibvalstis.

(36) Attieciba uz 1. pasakumu Belgijas iestades arl apgalvoja, ka Belgijas valsts garantiju darbiba tika partraukta, sakot
no 2003. gada 1. septembra, attieclba uz nododamajiem riskiem, kas tika piesaistiti komercialajam kontam,
kuram ONDD bija sanémusi OCA atlauju (**), precizak — jo $is konts nesanéma valsts garantijas (darbibas, kuras
sanem valsts garantiju, OCA neregulé).

(37) Attieciba uz iesp&jamo ieks€jo lidzeklu pardali par labu nododamajiem riskiem ONDD ietvaros Belgijas iestades
apgalvoja, ka, nemot véra nododamo risku darbibas nenozimigumu, jebkada lidzeklu pardale biitu neiedomajama
un jebkura gadijuma neparsniegtu de minimis (**).

(38) Belgijas iestades secinaja, ka attieciba uz 1. pasakumu un 2. pasikumu attiecigas summas jebkura gadijuma ir de
minimis ().

(") Ka apgalvo Belgijas iestades, ONDD apdrosinaja 1. zonas debitoru riskus lidz 1993. gadam ([...], sk. 24. zemsvitras piezimi) un péc tam
partrauca piedavat $adu apdrosinasanu. Ari pirms 1993. gada ONDD nekad nebija ievérojams nododamo risku portfelis.

("3 Sk. pieméru, kas minéts Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara
lemumu” 13.-14. Ipp.

(") Banku, finansu un apdrosinasanas komisija (CBFA) tika izveidota 2004. gada 1. janvari, icklaujot Apdrosinasanas kontroles biroju
(OCA) Banku un finansu komisija (CBF).

("*) Komisijas paskaidrojums: Belgijas iestades atsaucas uz de minimis noteikumu. LESD 108. panta 3. punkts paredz pienakumu pazinot
Komisijai par valsts atbalstu, lai noveértétu ta atbilstibu iek$¢jam tirgum saskana ar LESD 107. panta 1. punkta kritérijiem. De minimis
noteikums paredz, ka no $a pienakuma atbrivo atbalstu, kas pieskirts uz laiku lidz trim gadiem un neparsniedz noteiktu robezvértibu.
1. pasakuma un 2. pasakuma pieméroSanas bridi spéka eso3a robezvértiba bija noteikta EUR 100 000 apméra saskana ar Komisijas
2001. gada 12. janvara Regulu (EK) Nr. 69/2001 par EK Liguma 87. un 88. panta piemérosanu de minimis atbalstam (OV L 10,
13.1.2001., 30. Ipp.).

(") Sk. 14.zemsvitras piezimi.



1. tabula

Prémiju un apdrosinito summu izmainas nododamajiem riskiem un istermina nenododamajiem riskiem (eksportétaju visparigas istermina polises)

(titkstosos EUR ) (1)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Nododamie riski [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [...] [...] [...]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki)

Nenododamie riski [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2007. gada (2 jauni dalibnieki) [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Apdrosinata summa [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Nododamie riski [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [...] [...] [...]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki)

Nenododamie riski [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [...] [...] [...] [...]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki) [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Prémija [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]

(1patsvars %)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Nododamie riski [0-1 %] [0-1 %] [0-1 %] [0-1 %] [20-25 %] [20-25 %] [25-30 %]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [20-25 %] [15-20 %] [15-20 %]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki)

Nenododamie riski [99-100 %] | [99-100 %] | [99-100 %] |  [99-100 %] [75-80 %] [75-80 %] [70-75 %]

t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [20-25 %] [15-20 %] [20-25 %] [20-25 %]

t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki) [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %]
Apdro$inata summa 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

velrr 1

[AT ]

SISOUISA SIE[EIO Sequuataes sedoury

Y10CSSl



(titkstoSos EUR ) (1)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Nododamie riski [0-1 %] [0-1 %] [0-1 %] [0-1 %] [15-20 %] [15-20 %] [15-20 %]
t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnieki) [15-20 %] [10-15 %] [10-15 %]
t. sk. nododami pec 2007. gada (2 jauni dalibnieki)
Nenododamie riski [99-100 %] | [99-100 %] | [99-100 %] |  [99-100 %] [80-85 %] [80-85 %] [80-85 %]
t. sk. nododami pec 2004. gada (10 jauni dalibnicki) [15-20 %] [15-20 %] [20-25 %] [15-20 %]
t. sk. nododami péc 2007. gada (2 jauni dalibnieki) [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [0-5 %] [5-10 %]
Prémija 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

() Sk. Belgijas iestazu 2008. gada 12. februar iesniegta dokumenta “Belgijas atbilde uz Eiropas Komisijas 2007. gada 7. decembra véstuli” 7. lpp. (Belgijas iestades uz to atsaucas 2011. gada 1. janija

nosatitas véstules 14. Ipp.).
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Attieciba uz 3. pasakumu. Kapitals, ko ONDD ieguldija SA Ducroire

(39) Lai pamatotu, ka kapitals, ko ONDD ieguldija SA Ducroire, bija nepiecieSams un atbilda privata investora krité-
rijam, Belgijas iestades minéja $adus argumentus: 1) pasakums ir jaanalizé, nemot véra kontekstu, proti, esosas
darbibas nodosanu, izveidojot meitasuznémumu, 2) ieguldijums kapitala ir pamatojams ar maksatspgjas prasibam,
3) SA Ducroire nododamo darbibu paredzama rentabilitate bija pietickama, lai parliecinatu privatu investoru tirgus
ekonomikas apstaklos veikt $adu ieguldjjumu.

1. Pasakums paredzéja esoSas darbibas nodosanu (%)

(40)  Belgijas iestades uzskata, ka ieguldjjums kapitala ir javérté konteksta, proti, ka tas ir saistits ar esoSas darbibas
nodosanu. Visas darbibas, kas tika nodotas SA Ducroire tas izveidosanas bridi, pilniba atbilst ONDD istermina
darbibu portfela nodosanai.

(41) Tadel Belgijas iestades pazinoja, ka komercialaja konta visas bilances pozicijas jainterpreté ka komercdarbiba,
kas nodota SA Ducroire sakuma bilancé. Aktivu joma tika nodoti tikai debitoru paradi, kas tiesi saistiti ar jau port-
feli esosajam apdrosinasanas polisém (ieguldijumi netika nodoti). Pasivu joma nodotas pozicijas bija tikai apdrosi-
nasanas portfell jau esodas pozicijas, un tadgjadi tas neattiecas uz kapitalu, rezervém un nodrosinajumu izlidzina-
$anai un katastrofu gadijumiem (). Belgijas iestades uzsvéra, ka EUR [45-70] miljoni, kas bija iegulditi komercia-
laja konta, netika nodoti SA Ducroire, jo kapitala lieluma identificéSanai bija nepiecieSams ipass novértéjums.

(42)  Belgijas iestades apgalvoja, ka komercialaja konta iegulditais kapitals nav attiecigi salidzinams raditajs, novértgjot
SA Ducroire vajadzibas péc kapitala. Vajadziba péc kapitala komercialaja konta tika aplésta, mehaniski piemérojot
noteikumus, kas izklastiti Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 5. marta Direktiva 2002/13/EK, ar ko
Padomes Direktivu 73/239/EEK groza attieciba uz nedzivibas apdrosinasanas uzpémumu obligato maksatspéjas
normu (*¥) (turpmak — “Maksatspéjas I direktiva”), un atbilst piesardzibas noteikumiem, lai varétu sanemt OCA
atlauju istermina darbibai, kad vairs netiek piemeérota valsts garantija, bet kapitala lielums neatbilst kapitalam, kas
ekonomiski nepiecieSams $is darbibas riska profila apdro$inasanai.

(43) Ka apgalvoja Belgijas iestades, ir atskiriba starp privata investora attieksmi, kur§ meklé jaunas un rentablas ieguldi-
jumu iespgjas, un matesuznémumu, kas veido meitasuznémumu esosam darbibam. Ja batu citadi, péc Belgijas
iestazu domam, valsts uznémumi batu spiesti nodot citiem vai partraukt saimniecisko darbibu, ja ta tirgus apstak-
los nebiitu pietickami rentabla privatam investoram, un tie$i tadé] ir ieviests valsts kapitala neitralitates princips,
kas paredzéts LESD 345. panta.

2. SA Ducroire kapitala summas pamatoSanai izmantotas metodes

(44)  Belgijas iestades apgalvoja, ka 2004. gada varéja bit paredzétas divas metodes kredita apdro$inataju kapitala vaja-
dzibu noteikSanai: a) vispariga klasiska apdrosinasanas nozares metode, kas ieviesta ar “Maksatspéjas I” direktivu
un balstita uz risku atlidzina$anu (jeb prémijam, turpmak — uz prémijam balstita metode) un b) metode, kas
balstita uz izraisitajiem riskiem (turpmak — uz iedarbibu balstita metode), ka, pieméram, Bazeles noteikumu
metode, ko pieméro banku nozarg, un Standard&Poor’s metode, ar ko nosaka kredita apdro$inatajam nepiecieS$amo
kapitalu.

(") Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lémumu”
22.-24.1pp.

(") Informaciju par nodotajam pozicijam Belgijas iestades iesniedza 2007. gada 14. februarl Belgijas iestazu piezimes 3. lpp., atbildot uz
Komisijas 2007. gada 17. janvara véstuli lieta CP 8/2007 (SA.22302), un ta tika vélreiz izklastita lémuma par procediras
saksanu70. punkta.

(") OVL77,20.3.2002. 17.lpp.
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Speka esoSie piesardzibas noteikumi — “Maksatspéjas 1” direktiva

(45)  Belgijas iestades uzskata, ka SA Ducroire gadijuma “Maksatspéjas I” direktiva paredzéta metode pietiekami neatbilst
apdro$inataja visparéjam finansu profilam.

(46)  Saskana ar “Maksatspéjas I” direktivu prasiba par maksatspgjas normu atbilst lielakajai summai no tam, ko dod
divi rezultati — viens, kas pamatojas uz prémiju jeb iemaksu ikgadéjo kopsummu, un otrs, kas pamatojas uz prasi-
jumu vidgjo apjomu par trim pédgjiem finansu gadiem. Tomér absolita minimala robezvértiba par
2004.-2006. gadu bija EUR 3 miljoni un par 2007.-2009. gadu — EUR 3,2 miljoni.

(47) ONDD piemérojot $os noteikumus, SA Ducroire minimala kapitala limenis laikposmam no 2005. lidz
2007. gadam tika noteikts aptuveni EUR 3-3,3 miljonu (') apméra, pamatojoties uz uzpéméjdarbibas plana
datiem (sk. turpmak 2. tabulu).

(48) Belgija apgalvoja, ka kredita apdrosinataju vajadzibas péc kapitala, kas turklat ir atkarigas no izraisitajiem riskiem,
risku atlidzinasana (prémijas) un metodologija, kas balstita uz izraisitajiem riskiem (“uz iedarbibu balstita metode”)
(ka, pieméram, 1939. gada Likuma par ONDD 8. pants, Standard&Poor’s metode vai Bazeles noteikumu metode,
ko pieméro banku nozarg), ir vairak pielagota neka “Maksatspéjas I” direktiva, kas balstita uz risku atlidzinaganu
(“uz prémijam balstita metode”).

(49) Ka apgalvoja Belgijas iestades, risku portfelis, ko apdro$inajusi SA Ducroire, ir netipisks tada mera, kada, pretéji
lielakajai dalai konkurentu, $1 sabiedriba apdrosina lielakoties nenododamos riskus pazinojuma par eksporta
kredita apdroginasanu izpratné. Saja portfeli ieklauto risku limenis ir bitiski augstaks neka portfelim, kas sastav
tikai vai dalgji no nododamiem riskiem, un, péc Belgijas domam, tas pamato piesardzigaku noteikumu pieméro-
Sanu.

“Uz iedarbibu balstita metode”: i) 1939. gada Likuma par ONDD 8. panta piemerosana SA Ducroire

(50)  Belgijas iestades uzskata, ka 1939. gada 31. augusta Likuma par ONDD (*) (turpmak — “1939. gada likums”)
8. panta pieméroSana $aja gadijuma ir pareiza, jo ta pamatota ar “uz iedarbibu balstito metodi”. Svarigi precizét,
ka 1939. gada likuma 8. pants nekada veida neregulé SA Ducroire darbibu, jo tas ir piemérojams tikai ONDD.

(51)  Turklat, kaut gan 8. pants norada maksimalo summu attieciba uz ONDD saistibam, kas izriet no tas darbibas sava
varda, izmantojot valsts garantijas, ka ari no tas darbibas valsts varda, Belgijas iestades uzskata, ka 1939. gada
likuma 8. pants ir SA Ducroire darbibas minimalais atskaites punkts, jo ta nesanem valsts garantijas.

(52) Piemérojot 1939. gada likuma (*') 8. panta 1. dalu, kas paredz, ka §is saistibas nedrikst vairak neka 20 reizes
parsniegt kopsummu, ko veido dotacija un vispariga rezerve, Belgijas iestades lésa (*2), ka SA Ducroire vajadzibas
péc kapitala 2005.-2007. gada bija aptuveni EUR 92-106 miljoni, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas planu
(sk. turpmak 2. tabulu).

“Uz iedarbibu balstita metode”: ii) Standard&Poor’s izstradatais modelis

(53) Belgijas iestades savas piezimés atsaucds uz metodi, ko izstradajusi sabiedriba Standard&Poor, lai noteiktu kredita
apdrosinatajam nepiecieSamo kapitalu.

(") Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembr iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 9.-11. Ipp. (detalizéti
aprékini tika iesniegti 2011. gada 14. novembri).

(*) M.B., 1939. gada 4. oktobris.

(*) Attieciba uz ONDD darbibu sava varda, izmantojot valsts garantijas.

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 16. Ipp.
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(54) Lai noteiktu 3a kapitala limeni (%), Standard&Poor’s izmanto modeli, kas balstits uz izraisitajiem riskiem (‘uz iedar-
bibu balstito metodi”), ka ari uz vértéjumu par apdrosinataja parapdrosinasanu. NepiecieSamo kapitalu nosaka
saskana ar metodologiju, kas salidzina bruto prasijumus ar bruto apdro$inatajam summam (“bruto zaud&umi pret
bruto iedarbibu” metode) parasti 10 gadu laikposma. Augstako $a laikposma raditaju reizina ar koeficientu 1,25
un pieméro apdrosinatajam summam, kas planotas un pielagotas ta, lai nemtu véra parapdrosinasanu. Sis modelis
ir balstits uz pienémumu, ka apdrosinataja portfelis pamatoti ir vairak dazadots geografiska nozimé un saistiba ar
darbibas ievirzi (“uznéméjdarbibas ievirze”).

(55) Lai gan Belgijas iestades atsaucas uz Standard&Poor’s metodi, tas $o metodi neizmantoja, lai noteiktu SA Ducroire
nepiecieS$ama kapitala [imeni.

“Uz iedarbibu balstita metode”: iii) Bazeles I noteikumu piemeéroSana kredita apdroSinatijam (Kuka koefi-
cients)

(56) Ka apgalvoja Belgijas iestades, Bazeles noteikumi ir piemérotaki kredita apdro$inataju maksatspéjas novértésanai
neka spéka esosie piesardzibas noteikumi, proti, “Maksatspéjas I” direktiva. Kredita apdro$inataju darbibas raksturs
un piesardzibas princips pamato Bazeles noteikumu pieméroSanu. Péc iestazu domam, kredita apdrosinasana ir
lidziga banku kredité$anas darbibai darfjuma partnera riska limeni (lielakoties saistiba ar debitora nesamaksasanas
risku). Turklat SA Ducroire darbiba pretéji citu privato kredita apdrosinataju darbibai ir batiski saistita ar kredita
riskiem, kas rodas debitoriem mazak attistitas vai jaunattistibas valstis (riski, kas izvietoti 2. zona (*).

(57) Tadgjadi, péc Belgijas iestazu domam, Bazeles I piesardzibas noteikumu Kuka koeficients, kas paredz minimalo
kapitalizaciju 8 % apmera no neto saistibam, batu piemérotaks kredita apdrosinataju maksatspéjas novértéanai.

(58) No ONDD Direktoru padomes 2004. gada 20. aprila sanaksmes protokola izriet, ka ta ir izmantojusi Kuka koefi-
cientu, lai noteiktu SA Ducroire nepiecieSamo kapitalu, nemot véra ar nepiecieSsamibu nodrosinat $ai sabiedribai
pietiekamu uzticamibu salidzindjuma ar konkurentiem.

(59) Lidz ar to koeficients, ko Belgijas iestades izmantoja aprékinos, bija nevis 8 %, ka paredzéts Bazeles I noteikumos,
bet gan 10 %, lai nodrosinatu drosibas spilvenu.

(60)  Tadgjadi, kapitals, ko ONDD noteica SA Ducroire un kas bija noradits () regulatoram iesniegtajos finansu planos
un 2004. gada 20. aprila informativaja piezimé, uz kuras pamata Direktoru padome deva principialu piekrisanu
Ducroire izveidoSanai ar parakstito kapitalu EUR 150 miljonu apméra, bija aptuveni EUR 68-74 miljoni attieciba
uz 2006. gada beigam (sk. turpmak 2. tabulu). Izmantotie piepémumi attiecas tikai uz to risku apdro$inasanu,
kas atradas 2. zona un 10 valstis, kuras pievienojas Eiropas Savienibai 2004. gada maija.

(61) No otras puses, 2004. gada 28. septembra stratégiskajas piezimes (*) ONDD saskana ar Kuka koeficientu aplés-
tais kapitals (10 % no neto saistibam) laika no 2005. lidz 2007. gadam bija aptuveni EUR 74-101 miljoni.
Pretgji 2004. gada aprila piezimju finan$u prognozém 2004. gada septembra finansu prognozes ieklava ari visu
istermina risku apdrosinasanu, tadéjadi pilniba aptverot 1. un 2. zonu. Sajas piezimés tika secinits, ka “ar apmak-
sato kapitalu EUR 100 miljonu apméra pietiek, lai istenotu darbibu ar Istermina visparigajam eksportétaju
polisém lidz 2007. gadam, un tas bis japarskata péc minéta laikposma”.

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” B14. pielikumu.

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegta dokumenta “Belgijas apsvérumi par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara
lémumu” 10. Ipp. — “Saskand ar ONDD izmantotajam kategorijam [...]".

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lemumu” 8. pieli-
kumu (70. Ipp.) un 13. pielikumu.

(*) Sk. 28. Ipp. 2004. gada 28. septembra stratégiskajas piezimés “Stratégiskas pamatnostadnes ONDD un tas SA”, kas tika iesniegtas
ONDD Direktoru padomei un bija ieklautas Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas
2011. gada 24. februara lemumu” 10. pielikuma.
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(62) Belgijas iestades uzskata, ka Kuka koeficienta izmanto$ana nav piemérota metode vajadzibu péc kapitala sadali-
Sanai starp nododamo darbibu un nenododamo darbibu, jo Kuka koeficienta metode, ko pieméro saistibu
summam, péc iestazu domam, ievie§ noteiktu linearitati, pietickami nepemot véra dazadu pakartoto risku atski-
rigo raksturu.

“Maksatspejas II” direktivas metodologijas izmantosana, veidojot ieksSejus modelus politiskajiem riskiem

(63) “Maksatspgjas II” direktivas noteikumi izriet no Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/138/EK
(2009. gada 25. novembris) par uznéméjdarbibas uzsak$anu un veikSanu apdrosinasanas un parapdrosinasanas
joma (¥) (turpmak — “Maksatspéjas II” direktiva).

(64) Lai noveérstu vajadzibu péc kapitala sadaliSanu starp nododamam darbibam, no vienas puses, un nenododamam
darbibam, no otras puses, ONDD 2011. gada izstradaja metodologiju, ko atzina par vispiemérotako. Ta attiecas
uz “Maksatspéjas 1I” direktivas standarta formulu (), kas izstradata 5. kvantitativas ietekmes pétijuma (QIS 5)
ietvaros, paredzot ari vajadzibu péc kapitila iek$€jo modelésanu, lai varétu apdrosinat politiskos riskus, un §i
formula tika kalibréta, lai nodro$inatu maksatspéju atbilstosi A pakapes reitingam, un tika piemérota, izmantojot
2004. gada parametrus.

(65) Ka apgalvoja Belgijas iestades, ir pamats uzskatit, ka informeéts privats investors 2004. gada biitu izmantojis $o
metodologiju.

(66) “Maksatspgjas II” direktivas QIS 5 standarta formulu ONDD pieméroja visiem riskiem, iznemot politiskos riskus.
Péc Belgijas iestazu domam, kredita apdro$inasanas politiskais risks lidzinas kadam no katastrofu riska paveidiem.
Tadgjadi, ka apgalvo Belgijas iestades, katastrofu risks kredita apdro$inasana paslaik netiek pienacigi aptverts,
izmantojot “Maksatspéjas II” direktivas QIS 5 standarta formulu. Tade] iestades apgalvo, ka ir pamats izmantot
ieks&jo modeli, lai apléstu vajadzibas péc kapitala politiskajiem riskiem.

(67) Saskana ar So metodi SA Ducroire vajadzibas péc kapitala tika apléstas (**) ka aptuveni EUR 80-99 miljoni
2005.-2007. gada un aptuveni EUR [125-150] miljoni 2009. gada, pamatojoties uz uznémejdarbibas planu
(sk. turpmak 2. tabulu). Lielaka dala $o vajadzibu péc kapitala rodas, apdrosinot politisko risku.

(68) Péc Komisijas pieprasijuma Belgijas iestades aplésa SA Ducroire vajadzibas péc kapitala, piemerojot “Maksat-
spéjas II” direktivas QIS 5 standarta formulu visiem riska veidiem (tostarp ari politiskajam riskam). Saja gadijuma
SA Ducroire vajadzibas péc kapitala (**) biitu mazakas par EUR 23-25 miljoniem 2005.-2007. gada un mazakas
par EUR [25-50] miljoniem 2009. gada (sk. turpmak 2. tabulu).

(*) OVL335,17.12.2009., 1. Ipp. “Maksatspéjas II” direktiva stajas speka 2010. gada 6. janvari.

(**) “Maksatspéjas II” direktiva paredz apdro§inasanas nozares regulativu reformu Eiropa. Konteksta ar Bazeles II prasibam tas mérkis ir
apdrosinasanas un parapdro$inasanas sabiedribam prasita pasu kapitala pareizaka pielagosana riskiem, ar ko tas sastopas sava darbiba.
Péc “Maksatspéjas 1" direktivas, kas paredzéja maksatspéjas normas noteiksanu atkariba no prémiju un prasjjumu procentuala sadali-
juma, apdrosinasanas reguléjums pargaja uz sarezgitakiem noteikumiem, ieklaujot ari risku, vai nu izmantojot standarta formulu, vai
nemot véra iek$gjos modejus. Standarta formulas pieeja paslaik tiek definéta un kalibréta, izmantojot kvantitativas ietekmes pétijumus
(turpmak — QIS). Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju uzraudzitdju komiteja CECAPP (Committee of European Insurance and Occupa-
tional Pensions Supervisors jeb CEIOPS) péc apspriesanas varéja veikt paredzéto formulu un kalibréjumu testéSanu. Uznémumiem, kas
velas izmantot iek$€jo modeli, ieprieks jasanem kontroles iestades atlauja, lai varétu efektivi noteikt nepiecieSamo maksatspéjas kapitalu
— CSR (Solvency Capital Requirement jeb SCR), pamatojoties uz 3o ieks&jo modeli.

(*) Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 22. Ipp.

(*) Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 32. Ipp.
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2. tabula

ONDD/Belgijas iestazu noteiktais SA Ducroire kapitals 2005., 2007. un 2009. gadam, izmantojot divus

pieauguma scenarijus un dazadas metodes

(miljonos EUR)

Vajadziba \_/ajl:idz'{b_al
s - . éc kapitala pec kapitala -
Metodologija Scenarijs (') Parskata periods go dodamie- nenododa- Kopa
m riskiem T“lfm
risKiem
I maksatspéja A (3%) | 2005. gada beigas 3,0 3,0 3
Saskana ar 2011. gada decembra piezimém 2007. gada beigas 3.2 32 3,209
B (6 %) | 2005. gada beigas 3,0 3,0 3,009
2007. gada beigas 3,2 3,2 330)
Likuma Nr. 1939 8. pants A (3%) |2005. gada beigas 92
Saskana ar 2011. gada decembra piezimém 2007. gada beigas 97
2009. gada beigas [100-125]
B (6 %) | 2005. gada beigas 95
2007. gada beigas 106
2009. gada beigas [100-125]
Kuka koeficients| Bazele I A (3%) |2006. gada beigas 68,2
(10 % neto saistibu)
Saskana ar Direktoru padomes | B (6 %) | 2006. gada beigas 74,3
20.4.2004. sanaksmes protokolu un regulatoram
iesniegto informaciju
s | Kuka koeficients| Bazele I A (3%) |2005. gada beigas 73,5
S | (ar 10 % neto saistibu) 2007. gada beigas 92,2
o | Saskand ar 28.9.2004. strategiskajam piezimém : :
- 7 2UUR, strategiskajam p B (6% | 2005.gada beigas 77,4
§ 2007. gada beigas 100,7
ig Kuka koeficients| Bazele I A (3%) | 2009. gada beigas [100-125]
' | (ar 10 % neto saistibu)
. .
3 | Saskana ar 2011. gada decembra piezimém B (6% | 2009. gada beigas [125-150]
N
> | Maksatspéja II, “standarta” metode (2011. gads) A (3%) | 2005. gada beigas 7,0 48,0 55,0
8 - o
g Saskal,la ar 2011. gada decembra piezimeém, 2007. gada beigas 9,0 56,0 65,0
'S | B10. pielikumu -
‘é 2009. gada beigas [10-20] [65-80] [75-100]
& B (6 %) | 2005. gada beigas 8,0 51,0 59,0
2007. gada beigas 10,0 64,0 74,0
2009. gada beigas [5-15] [70-85] [75-100]
Maksatspéja II ar iek$gjo modeleSanu politiskiem | A (3 %) | 2005. gada beigas 7,0 73,0 80,0
riskiem 2007. gada beigas 9,0 81,0 90,0
Saskana ar 2011. gada decembra piezimém -
2009. gada beigas [5-15] | [110-135] | [125-150]
B (6 %) | 2005. gada beigas 8,0 74,0 82,0
2007. gada beigas 10,0 89,0 99,0
2009. gada beigas [5-15] | [120-135] | [125-150]
Pielagotais kapitals (QIS 5 + iekSgjais modelis) | A (3 %) | 2005. gada beigas 9,8 90,2 100,0
(sk. 76. apsverumu), tostarp kopéjais pieskirums () 2007. gada beigas 108 917 1025
2009. gada beigas [5-15] | [130-145] | [135-160]
B (6 %) | 2005. gada beigas 9,8 90,2 100
2007. gada beigas 11 92,3 103,3
2009. gada beigas |  [10-20] | [140-155] | [150-175]
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(miljonos EUR)
Vajadziba \_/ajadz'}b_a
& kapitala | P kapitala
Metodologija Scenarijs (') Parskata periods go do dgmie- nenododa- Kopa
m riskiem miem
riskiem
=
2
i
—Is
'S
=
9
i)
& | Apmaksatais iegulditais kapitals .
g= 2011. gada b 40-80 0-110 150,0
% | Saskana ar 2012. gada 31. maija piezimém gaca beigas [ H ]
S
=
g
o
&
<
g
<
(=™

(") Iekavas — darbibas pieauguma ikgadgjais raditajs, kas gaidams, izmantojot attiecigo scenariju.
() Vajadzibas péc kapitala nododamajiem un nenododamajiem riskiem nav pievienotas kopéjiem datiem, jo ir noteikta absolita minimala robezvér-
tiba EUR 3 miljonu apméra par 2004.-2006. gadu un EUR 3,2 miljonu apmera par 2007.-2009. gadu.
Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 14. novembri iesniegtos dokumentus (Excel tabulas, Ipp. “Kapitals”). Skiet, ka metode QIS 2005 un iek3gja modelé-
$ana ir izmantota tikai, lai noteiktu kapitalu, kas ieguldits nododamajos un nenododamajos riskos 2005. gada. Par gadiem péc 2005. gada kapitals
ir noteikts [...]. Japiebilst, ka [...], un 33 iemesla dé] par 2005. gadu rezultati ir vienadi gan 1A, gan 1B scenarijam. Belgijas iestades nav némusas
véra neapmaksato kapitalu EUR 50 miljonu apmeéra, kas pieejams no 2009. gada. Uz $iem datiem nakamaja nodala ir balstiti aprékini par “kapitala

)

atdevi”.

(69)

(70)

(71)

ONDD 2012. gada 16. un 31. maija piezimés precizéja, ka péc stratégiskajiem lémumiem, kas pienemti
2007.-2009. gada (pieméram, par parapdrosinasanas stratégijas mainu un riska parametru izmainam nenodo-
damo risku portfeli) un nebija paredzéti 2004. gada stratégiskaja plana, kapitala ieksgja pardale notika no nenodo-
damajiem darfjumiem par labu nododamajiem darjjumiem.

3. Princips par privato investoru tirgus ekonomikas apstakjos

Ka apgalvoja Belgijas iestades, ONDD veiktais ieguldijums sakotngja kapitala SA Ducroire izveides laika atbilst
kritérijam par privato investoru tirgus ekonomikas apstak]os.

Rentabilitate saskana ar 2004. gada prognozem

ONDD 2004. gada aprila piezimés, pamatojoties uz 1B scenariju un piepemot, ka darbibas pieaugums biis 6 %,
aplésa pasu kapitala atdeves likmi (return on equity jeb ROE) 1,3 %-1,5 % apmeéra par pirmajiem trim SA Ducroire
darbibas gadiem (2005., 2006. un 2007. gadu), ja ieskaita izlidzinasanas rezerves, un 2,2 %-2,9 % apméra par
tiem paSiem gadiem, ja neieskaita izlidzinasanas rezerves.

3. tabula

2004. gada aprila finan$u prognozes (aptverot 1. zonas “10 pievienojusas valstis” un 2. zonu)

(titkstoSos EUR)

1A scenarijs — 1B scenarijs —
3 % pieaugums 6 % pieaugums
2005. gada | 2006. gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006. gada | 2007. gada
budzets budzets budzets budzets budzets budzets
Apdrosinasanas darbibas rezultats - 527 -536 - 543 47 389 763
Parvaldibas darbibas rezultats 1 643 1692 1742 1749 1885 2029
Tehniskais rezultats 1116 1156 1199 1797 2274 2792
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(tikstosos EUR)

1A scenarijs —
3 % pieaugums

1B scenarijs —
6 % pieaugums

2005. gada | 2006. gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006. gada | 2007. gada
budzets budzets budzets budzets budzets budzets
Doticija izlidzinasanas rezervei - 837 - 867 - 899 -1 347 -1706 -2094
Tehniskais rezultats péc dotacijas izli- 279 289 300 449 569 698
dzinaSanas rezervei
Finansialais rezultats 2 360 2 468 2577 2 369 2 499 2 641
Nodokli - 871 -910 - 949 -930 -1012 -1102
Rezultats 1768 1 847 1927 1 888 2 055 2 237
Kapitals 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000
Kapitala atdeve (rezultats/ kapitals) 1,2 % 1,2 % 1,3 % 1,3 % 1,4 % 1,5%
Rezultats + izlidzinasanas rezerve 2 605 2715 2 826 3235 3761 4331
Kapitala atdeve pirms dotacijas izlidzi- 1,7 % 1,8% 1,9% 2,2 % 2,5% 2,9%
nasanas rezervei
(rezultats + izlidzinaanas rezerve)
[kapitals
Naudas pliisma 5744 5190 5803 6 634 6 557 7 742
Darbibai  nepiecieS$amais  kapitala 68 186 74 319
limenis
Avots: ONDD:  tas ir finansu prognozes, kas ieklautas Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija apsvérumu 8. pielikuma, 70. Ipp. (piezime
ar nosaukumu “Publiskas ierobeZotas atbildibas sabiedribas izveide”, kas iesniegta ONDD Direktoru padomei
2004. gada 20. aprili).
(72)  Piezimés, kas iesniegtas Direktoru padomei 2004. gada 28. septembri — tatad péc SA Ducroire izveides 2004. gada

23. septembri — ONDD saskana ar “dinamisko” scenariju, paredzot 6 % pieaugumu, planoja ROE 1,3-1,9 %
apmeéra par trim gadiem — 2005., 2006. un 2007. gadu, ja ieskaita izlidzinasanas rezervi, un 2,8-4,3 % apmeéra
par tiem pasiem gadiem, ja neieskaita izlidzinasanas rezervi. 2004. gada septembra finan$u prognozes paredzéja
nedaudz atskirigus rezultatus no 2004. gada aprila rezultatiem, jo 2004. gada septembra prognozes pamatojas uz
plasaku darbibas apgabalu (ieklaujot visu 1. zonu). Turklat dazi piepémumi 2004. gada septembri tika parskatiti.

4. tabula

2004. gada septembra finansu prognozes (aptverot visu 1. zonu un 2. zonu)

(titkstosos EUR)

1A scenarijs —
3 % pieaugums

1B scenarijs —
6 % pieaugums

2005. gada | 2006. gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006.gada | 2007. gada
budzets budzets budzets budzets budzets budzets

Apdrosinasanas darbibas -229 49 292 330 924 1 504
rezultats (1)
t. sk. nenododamie riski (2. zona) 378 688 970 918 1537 2148
t. sk. nododamie riski (1. zonas “10 pievie- - 619 -579 — 545 - 600 - 553 - 511
nojusas valstis”)
t. sk. citi nododamie riski (1. zonas “citas 13 -12 3 31 43 109
valstis”)
Parvaldibas darbibas rezultats 1662 1734 1 805 1768 1924 2 086
Tehniskais rezultats 1433 1783 2 096 2 097 2 848 3 590
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(tikstosos EUR)

1A scenarijs — 1B scenarijs —
3 % pieaugums 6 % pieaugums
2005. gada | 2006. gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006. gada | 2007. gada
budzets budzets budzets budzets budzets budzets
Dotacija izlidzinasanas rezervei - 1066 -1383 -1672 -1564 -2182 -2392
Tehniskais rezultats péc dotacijas 367 400 425 533 667 1197
izlidzinasanas rezervei
Finansialais rezultats 1 366 1470 1581 1375 1 500 1 642
Nodokli - 568 - 637 - 706 -626 -735 - 981
Rezultats 1165 1233 1 300 1282 1432 1 858
Kapitals 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
Kapitala atdeve (rezultats| kapitals) 1,2 % 1,2 % 1,3% 1,3% 1,4 % 1,9 %
Rezultats + izlidzinasanas rezerve 2 231 2 616 2972 2 846 3614 4251
Kapitala atdeve pirms dotacijas izli- 2,2 % 2,6 % 3,0% 2,8 % 3,6 % 4,3 %
dzinasanas rezervei
(rezultats + izlidzinasanas rezerve)|
kapitals
Naudas pliisma 5358 5152 6 080 6 233 6 471 7796
Darbibai  nepiecieSamais  kapitala 73 506 82798 92 150 77 419 88 931 100 696
limenis

Avots: ONDD:  tas ir finan3u prognozes, kas ieklautas 28. Ipp. un 9. pielikuma piezimém “Stratégiskas pamatnostadnes ONDD un tas
SA”, kas 2004. gada 28. septembr tika iesniegtas ONDD Direktoru padomei un bija ieklautas Belgijas iestazu
2011. gada 1. junija iesniegto Belgijas apsvérumu 10. pielikuma.
(") Komisija 3ajas finansu prognozés konstatéja aprékinu kliidas. Konkréti, apdrosinasanas darbibas rezultatu summa dazados apgabalos
atskiras no SA Ducroire apdrosinasanas darbibas rezultatu kopsummas. Summu kladas atklajas, aprékinot apdrosinasanas darbibas
rezultatu visai SA Ducroire. Tomér §is atskiribas batiski neietekmé ROE apléses.

(73)  Pretgji 2004. gada aprila piezimém ROE ir aprékinats, pamatojoties uz apmaksato kapitalu EUR 100 miljonu
apméra, nenemot véra papildu EUR 50 miljonus, kas ir investéti, bet nav apmaksati.

(74)  Attieciba uz ROE aplésém par nododamo risku darbibu Belgijas iestades paskaidroja, ka izvertésana, kas paredzéta
Direktoru padomei 2004. gada 28. septembri iesniegtajas stratégiskajas piezimés (*'), nav janem véra, analizgjot
nododamo un nenododamo darbibu rentabilitati. Belgijas iestades paskaidroja (*?), ka $Is prognozes nebija tipi-
skas, jo prasjumu iesniegSanas limenis tika batiski parvértéts attieciba uz riskiem, kas kluva nododami
2004. gada, ta ka nebija nemta véra iespgja apdrosinatajam pielagot prémijas, ja tiks konstatéts faktisks prasijumu
skaita palielinajums. Belgijas iestades atgadindja, ka ONDD Direktoru padome neizmantoja sadaljjumu, kas
ieklauts stratégisko piezimju 9. pielikuma, kad pienéma lémumu par SA Ducroire kapitalizacijas limeni.

Rentabilitate saskana ar 2011. gada ex post noteiktajam prognozem

(75) Tadél minétas 2004. gada prognozes netika izmantotas par pamatu nododamo un nenododamo risku prognozu
sadalfjumam, kas tika iesniegts Komisijai 2011. gada junija. 2011. gada janija apsvérumi par tam tika balstiti uz
vésturi péc 2004. gada un SA Ducroire konkurentu darbibam taja laika. Belgija uzskata, ka pieeja, kas izmantota
2011. gada jinija apsvérumos, vislabak raksturo pamatojumu, uz kura 2004. gada varéja balstities privatais inves-
tors, vienlaikus saglabajot atbilstibu konsolidetajam rezultatam.

(*') Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara léemumu” 10. pieli-
kumu.
(*») Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembri iesniegtas “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. jalija anketu” 33. Ipp.
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(76)

Belgijas iestades 2011. gada junija apsvérumos aplésa rentabilitati nododamajiem darfjumiem salidzinajuma ar

kapitalu, kas $aja darbiba ieguldits saskana ar “Maksatspéjas II” direktivas modeli (QIS 5 standarta formulu un
ieks$gjo modeli), metodi, kas izstradata ex post péc Komisijas pieprasjjuma. Japiebilst, ka starpiba starp minimala
kapitala summu saskana ar $o modeli, proti, EUR 82 miljoniem, un faktiski apmaksato kapitalu EUR 100 miljonu
apméra ir sadalama starp nododamo un nenododamo darbibu proporcionali to attiecigajam Ipatsvaram minima-
laja kapitala, kas ir EUR 82 miljoni. Tadgjadi attieciba uz nododamajiem riskiem ONDD apléstais “pielagotais”
kapitals palielinas [idz EUR 9,8 miljoniem par 2005. gadu (**) (sk. turpmak 5. tabulu).

Pamatojoties uz parskatitajam un Belgijas iestazu 2011. gada iesniegtajam finansu prognozém un to aplésém par

kapitalu, kas ieguldits ar nododamajiem riskiem saistitaja darbiba, ka paskaidrots 76. apsvéruma, nododamo risku
darbibas rentabilitate par 2005.-2007. gadu, ko noteikusas Belgijas iestades, ir izklastita turpmak.

5. tabula

2011. gada parrekinatas finanSu prognozes (!)

(tikstosos EUR)

1B scenarijs — 1B scenarijs —
(6 % pieaugums) (6 % pieaugums)
nododamie riski nenododamie riski
Finansu broenozes 2005. gada | 2006.gada | 2007.gada | 2005.gada | 2006.gada | 2007. gada
inansu prog budzets budzets budzets budzets budzets budzets
Apdrosinasanas darbibas rezultats 656 516 596 - 326 408 908
Parvaldibas darbibas rezultats 292 329 363 1476 1596 1723
Tehniskais rezultats pirms rezerves 948 845 959 1150 2 004 2 631
Dotacija izlidzinasanas rezervei - 328 - 347 - 368 -1 236 -1 835 -2024
Tehniskais rezultats péc dotacijas 620 497 591 -86 170 607
izlidzinasanas rezervei
Finansialais rezultats 280 347 374 1095 1153 1268
Nodokli -297 =279 - 318 - 330 - 456 - 664
Rezultits péc nodokliem 603 566 646 679 866 1212
Pielagotais kapitals (QIS 5 + ieksgjais 9756 10 322 10 969 90 244 91 110 92 321
modelis) ()
Pielagotais kapitals + izlidzinasanas 9756 10 437 11 205 90 244 91 743 93 671
rezerve
ROE (rezultats| kapitals) 6,2 % 5,5 % 5,9 % 0,8 % 1,0 % 1,3 %
Rezultats + izlidzinasanas rezerve 823 799 893 1511 2 068 2519
ROE pirms izlidzinasanas rezerves 8,4 % 7,7 % 8,0 % 1,7 % 2,3 % 2,7 %

()
)

bles un PL_non_cessibles).

Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 14. novembra apsvérumus (Excel faili 201105 P&L un Bilan Business Plan Scenario 1B, lpp. PSL_cessi-

Skiet, ka metode QIS 2005 un iek3gja modelésana ir izmantota tikai, lai noteiktu kapitalu, kas ieguldits nododamajos un nenododa-

majos riskos 2005. gada. Par 2006. un 2007. gadu kapitals ir noteikts, pamatojoties uz 2005. gada kapitalu un pieskaitot tam par
3o laikposmu apkopotas iepémumu prognozes.

(33

-

EUR 82 miljoni)]. Tas pats attiecas uz nenododamajiem riskiem.

Belgijas aprékini par nododamajiem riskiem ir §adi — EUR 8 miljoni + [(EUR 100 miljoni — EUR 82 miljoni) x (EUR 8 miljoni/
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(78)  Belgijas iestades aprékinaja ROE, pamatojoties uz apmaksato kapitalu EUR 100 miljonu apméra un nepemot véra
papildu EUR 50 miljonus, kas tika investéti, bet apmaksati tikai 2009. gada.

(79)  Attieciba uz lémuma par procediiras sakSanu izteiktajam Saubam, vai privats investors prasitu maksu par neap-
maksato kapitalu, nemot véra, ka vins to zaudétu maksatnespéjas gadijuma, Belgijas iestades atbildéja, ka tas uztur
speka savu nostaju, proti, ka kapitalu EUR 50 miljonu apméra nedrikst nemt véra, aprékinot rentabilitati, lidz
bridim, kad tas tiek faktiski apmaksats. Pec iestazu domam, maksatnespéjas (piepemot, ka ta izraisis prasibu par
parakstita kapitala atlikumu) vienigais rezultats bitu $a ieguldjjuma ilguma saisinasanas. lestades ari piebilda, ka
lidz apmaksasanai 2009. gada ONDD varégja So kapitalu EUR 50 miljonu apmeéra brivi laist tirgdi, lai gaitu attie-
cigu pelnu.

(80)  Turklat, ka apgalvoja Belgijas iestades, ieguldjjuma likme 2 % apmeéra, kas izmantota 2004. gada prognozés un
nemta véra aprékinos, kas sniegti 5. tabula, ir zemaka par to likmi, ko privats investors batu patiesiba izmantojis.
Pamatojoties uz ieguldijuma likmi 3,5 % apméra, Belgijas iestades noteica, ka nododamo darfjumu rentabilitates
prognozes (ROE, kas pielagots izlidzinasanas rezervei) 2005.-2007. gada sasniedza aptuveni 9,7-10,4 % limeni
(salidzinajuma ar aptuveni 7,7-8,4 %, ja ieguldijuma likme batu 2 %) (4.

ROR raditaja izmantosSana

(81)  Belgijas iestades l&sa, ka vispiemérotaka likme investiciju gaidamas rentabilitates novérté$anai ir iepémumu ekono-
miska atdeve (Economic Return on Revenue, turpmak — ROR), lai gan $im raditajam pietriikst ex ante finansu prog-
nozu (ONDD uznémgjdarbibas plans). So raditaju aprékina ka starpibu starp tehniskajiem ienémumiem (pirms
dotacijas izlidzinaSanas rezervei) un uznémeéjdarbibas datiem (apdro$inasanas prémijam). Belgijas iestades uzskata,
ka ROR ir vispiemérotakais, ja:

a) to aprékina pirms dotacijas izlidzinasanas rezervei, ko nosaka Belgijas uzraudzibas iestades un kas paredzéta
rezultatu lidzsvaroSanai laika gaita un iesp&amo nakotnes zaud&umu apdro$inasanai saistiba ar turpmako

darbibu;

b) ROR precizi atbilst kredita apdrosinasanas darbibas rentabilitatei, norobeZojoties no tiri finansialas rentabili-
tates. Tadgjadi tas atspogulo rentabilitati, kas atrodas kredita apdrosinasanas darbibas “centra”.

(82) Ta ka ROR 2005. un 2006. gada bija attiecigi 16,5 % un 18,5 %, SA Ducroire bija rentablaka (**) neka tris lielakie
kredita apdrosinasanas dalibnieki Coface, Euler Hermes un Atradius, kuru ROR 2005. un 2006. gada bija attiecigi
9,7 % un 10,9 %, 16,0 % un 16,9 %, 9,3 % un 11,9 %.

Gaidamas rentabilitates noteikSana

(83) Atbildot uz Komisijas piezimi — ir maz ticams, ka privats investors varétu pamatoties tikai uz ROR raditaju,
novértéjot to investiciju rentabilitati, kuras vin$ paredz veikt, Belgijas iestades piedavaja divas jaunas metodolo-
gijas, kas pamato SA Ducroire rentabilitates pietiekamibu tas kapitalizacijas bridi. Tas attiecas uz a) “kapitala aktivu
cenas noteikSanas modeli” (Capital Asset Pricing Model, turpmak — CAPM) (*%), kas lauj aplést tirga gaidamas pelnas
raditaju finan$u aktiviem atkariba no riska, un b) kredita apdrosinataju rentabilitates salidzinoSo vérteSanu (bench-
marking).

(**) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 5. decembrT iesniegta dokumenta “Atbildes uz Eiropas Komisijas 2011. gada 28. julija anketu” 38. un
39.1pp.

(**) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. jiinija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lemumu” 38. Ipp.

(*°) Finan$u aktivu novértésanas modelis (MEDAF).
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(84)  Saskana ar CAPM modeli kapitala izmaksas nosaka, izmantojot $adu formulu.

Kapitala izmaksas = likme bez riska + kapitala riska prémija
Kapitala izmaksas = likme bez riska + aktiva beta koeficients (*) [tirgus riska prémija]

Aktiva beta koeficients Saja gadijuma atspogulo attieciga aktiva rentabilitates svarstibas salidzinajuma ar tirgus svar-
stibam.

(85)  Belgijas iestades vérteé SA Ducroire kapitala izmaksas saskana ar turpmako grafiku.

Vidgja OLO likme 10 gados Belgijas valsts

— 0,7 = beta koeficients nedzivib drosinasanai,
obligacijam 2004. gada (gada vidgais 7 = beta koeficients nedzivibas apdrosinasanai

o pamatojoties uz 14 apdroginataju korelaciju 1985.—
raditajs) 2004. gada

— 0,8 = Euler-Hermes beta koeficients (vieniga Eiropas
kredita apdro$inadanas sabiedriba, kas tiek kotéta
birza) 2000.-2004. gada

Likme bez

Beta

koeficients

Kapitala
izmaksas 0,7-0,8
6,6-79%

Kapitala riska
prémija

Tirgus riska
premija

— 3,6 =tirgus riska prémijas apléses G7 valstim 2002. gada 3,6-4,7%

(Salomons et al.)
— 4,7 =tirgus riska prémijas apléses Be]gijai 2002. gada (Dimson
etal)

(86) Péc ONDD aplesém, kas balstitas uz CAPM, privats investors Belgijas nedzivibas apdro$inasanas nozaré
2004. gada biitu prasijis minimalo rentabilitati 7-8 % apméra.

(87) Lai izstradatu nozares vésturiskas rentabilitates kritériju, Belgijas iestades ir izveidojusas apdrosinataju izlasi,
ieklaujot tos, kuri atbilst $adiem kritérijiem: a) darbojas Eiropa; b) kredita apdrosinasana ir pamatdarbiba; ¢) liela-
koties darbojas nododamo risku nozarg, bet ir kada darbiba ari nenododamo risku joma, iznemot uznémumus,
kas paklauti valsts atbalsta procediirai vai izveidoti péc 2004. gada, ka ari iznemot izlasé ieklauto uzpémumu
meitasuznémumus. Izlasé ietilpst 11 apdrosinataji. Ka apgalvo Belgijas iestades, kredita apdrosinatajiem, kuri
darbojas lielakoties nododamo risku nozarg, vidéjais ROE ir robezas no 6 lidz 7,5 % atkariba no izvértétajiem
periodiem (proti, ar vai bez krizes gadiem). Vidgjais ROE Siem 11 apdrosinatajiem 2004. gada bija 7,8 %, sali-
dzinot ar 13,3 % vid&jo ROE trim salidzinamajiem tirgus dalibniekiem (sk. 6. tabulu).



6. tabula

Belgijas iesniegtais kredita apdroSinataju rentabilitates kritérijs

Metodologija izlases
noteikSanai, lai varétu
salidzinosi novértét ROE
nododamiem riskiem

ROE (), 2000.-2009. gads, Ipatsvars procentos

Izlas-
Filtréanas es
kritériji lielu-
ms

» Kredita 115
apdrosina-

taji, kuri ir

ICISA un

Bernes

savienibas

biedri (4)

Eiropas 47
kredita

apdrosina-

taji ()

Uznémumi, 19
kuriem

kredita

apdrosina-

Sana ir

pamatdar-

biba un kuri
lielakoties
nodarbojas

ar nododa-

miem

riskiem (%)
Uznémumi, 16
kuriem

kredita

apdrosina-

Sana ir

pamatdar-

biba un kuri
lielakoties
nodarbojas

ar nododa-

miem

riskiem1

Bruto

prémi- ROE Vidéjie raditaji
Aplésta jas,
Uzpému- | Juridiska | nododa- | miljo-
mi adrese ma dala nos
)\ 2001- | 2003- | 2001 -
() (%) EUR, 1999 | 2000 | 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009
5004 2004 | 2004 | 2009
gada
Cesce Spanija 60 51 (%) 2,3 5,2 7,3 6,0 3,5 8,3 2,3 | -240| 10,4 4,1 4,5 1,8
KUKE Polija 60 7 -9,0 0,5 1,9 5,5 7,9 4,9 5,3 8,1 -14,6 | - 0,3 3,7 1,2
COSEC | Portu- 90 37 1,5 1,7 -51| §1 7,3 2,2 6,0 -9,0 1,8 1,5 1,5 1,6
gile
Prisma Vacija 100 36 0,0 4,8 6,8 4,7 5,6 9,3 12,9 | 17,1 9,5 15,9 7,6 6,6 7,5 9,9
Credit y | Spanija 100 341 9,0 | 13,7 | 14,3 16,0 | 21,1 | 17,6 | 14,3 | 13,7 | 15,2 53,7 0,5 17,3 19,4 18,5
Caucion
Baez Bulgarija 60 0,5 4,7 8,7 5,3 11,5 10,6 14,2 4,7 4,7 9,2
Garant Austrija 50 4 -731-561| 0,6 1,3 3,2 -10,7 -7,3 -7,3 -3,1
Mehib Ungarija 90 6 (°) 0,2 0,8 2,2 0,8 -2,3 0,4 5,7 8,2
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Metodologija izlases ROE (%), 2000.-2009. gads, ipatsvars procentos
noteiksanai, lai varétu Brut
salidzinosi novértét ROE ruto ROE Vidaiie raditaii
L prémi- ) )
nododamiem riskiem AplEst :
plésta | jas,
| Uzpému- | Juridiska | nododa- | miljo-
Izlas- mi adrese | madala | nos
Fil resanas es ¢) % | EUR, | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 22%%1‘ 22%%3‘ 2%)(} -
kritriji lielu- 2004.- * 4 ?
ms gada
* Izpemot 11 | Atradius | Nider- 90 1079 1,8 |-17,5| 34 | 10,1 | 16,8 | 145 | 19,4 | -22,1|-125| -0,5 | 6,8 1,5
uzne- lande
mumus, kas ”
et Euler Francija 96 1567 13,7 { 13,2 | 16,7 | 145 | 184 | 17,7 | 17,3 | 21,8 4,5 1,3 15,7 16,4 13,9
péc 2004. Hermes
gada un/vai COFACE | Francija 83 903 | 11,3 | 11,8 | 9,2 3,2 13,2 | 11,5 | 13,4 | 11,2 | 15,1 3,7 |-150| 93 12,4 7,3
saraksta jau —
ieklautu Vidgji (6) 11,0 | 5,0 3,4 7,0 7,8 8,9 8,4 9,8 4,6 -0,8 5,8 7.4 6,0
uznémumu Vidgji () trim salidzinamajiem dalib- 81 0,8 10,4 | 13,3 | 16,0 | 143 | 188 | -4,6 -8,7 8,2 11,9 7,6
meitasuzne- niekiem
RIAATIEES Vidégji () lidziga lieluma dalibniekiem 3,1 4,7 53 5,8 6,2 6,2 6,4 8,0 2,2 4,7 5,5 5,3

(") leklauti vienigi tie dalibnieki, kuru darbiba parsvara bija saistita ar nododamiem riskiem (t. i., vairak neka 50 % prémiju joma vai péc riska darfjumu kopapjoma, atkariba no informacijas pieejamibas).
(3 Pielagojums, izmantojot izlidzinaSanas rezervi.

(}) Pamatojoties uz pazinoto geografisko informaciju, pieméram, riska darfjumiem, prémijam (atkariba no uzpémuma).

(% Kredita apdrosinataju starptautiskas asociacijas.

(°) Neto prémijas.

(6) Nesvertais vidgjais raditajs.

(’) 2004. gada vai tuvakaja nakotné.
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(88) Ka apgalvoja Belgijas iestades, nododamo risku darbibas rentabilitate, kas aplésta pirms izlidzinaSanas rezerves
(ROE pirms izlidzina$anas rezerves) un saskana ar Belgijas iestazu 2011. gada parrékinatajam finan$u prognozém
atbilstosi 1B scenarijam (sk. 5. tabulu), atbilst gaidimajai rentabilitatei, ko 2004. gada iegiitu privats investors
(saskana ar Belgijas iestazu aplésém, pamatojoties uz kapitala izmaksam un izmantojot CAPM modeli un pamato-
joties uz kredita apdrosinataju rentabilitates salidzinoSo noveértésanu, sk. 86. apsverumu).

Kontu nodalisana

(89) Péc lemuma par procediiras sakSanu izteikta Komisijas pieprasijuma izpildit pazinojuma par eksporta kredita
apdrosinasanu 4.3. punktu, kas paredz nodalitu parvaldibu un nodalitus kontus apdrosinasanas darbibam nodo-
damo risku un nenododamo risku joma, Belgijas iestades atbildgja, ka $ada kontu nodaliSana nav nepieciesama.
No 2005. gada 1. janvara istermina darbibas (nododamiem un nenododamiem riskiem) tiek veiktas SA Ducroire
ietvaros saistiba ar eso$as darbibas nodoSanu. Ka apgalvoja Belgijas iestades, ta ka SA Ducroire vairs nesanem valsts
atbalstu, ari par tas istenoto nenododamo risku darbibu, Belgija uzskata, ka nav nepieciesams izveidot nodalitus
kontus.

V. ATBALSTA VERTEJUMS
V.1. VALSTS ATBALSTA ESIBA

(90) LESD 107. panta 1. punkta ir noteikts, ka, ja vien ligumi neparedz atkapes, ar ieks€jo tirgu nav saderigs nekads
atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko jebkada cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud izraisit
konkurences izkroplojumus, dodot prieksroku konkrétiem uznémumiem vai konkrétu precu razo$anai, ciktal tads
atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim.

(91) Komisija vispirms ir jaizanalize, vai Sis atbalsta pasakums ir uzskatams par valsts atbalstu LESD 107. panta
1. punkta izpratné. Tadéjadi turpmakajas nodalas Sie pasakumi ir analizéti saistiba ar dazadiem atbalsta esibas
kriterijiem.

V.1.1. Prieksrocibas esiba

V.1.1.1. Prieksrocibas esiba valsts garantijas de] (1. pasakums) un saistiba ar iespejamo iekSejo lidzeklu pardali par labu
nododamiem riskiem ONDD ietvaros (2. pasakums)

(92) Saskana ar pazipojuma par eksporta kredita apdro$inasanu 3.1. un 3.2. punktu valsts garantija, ko sapem
eksporta kredita apdro§inasanas uznémums, var tam radit finansialas priek$rocibas salidzinajuma ar konkuren-
tiem. Tade] izmeklésana, kas uzsakta 2011. gada 23. februarl (skatiet 26. apsvérumu), jo Ipasi attiecas uz Belgijas
valsts garantiju, ko ONDD sanéma ar nododamiem riskiem saistitai darbibai.

(93)  Péc Belgijas iestazu zinam, sakot no 2003. gada 1. septembra, “komercialais” konts vairs nesanéma valsts garan-
tijas, kas ietekmé&a ONDD darbibu saistiba ar Istermina riskiem, tostarp ar nododamiem riskiem.

(94) Ta ka ONDD ietvaros nebija izveidoti nodaliti konti, kas Jautu noskirt nododamo risku apdrosinasanas darbibu
no nenododamo risku darbibas, Belgijas iestades tika aicinatas precizét valsts garantijas dalu, kuru var uzskatit
par pieskirtu darbibai, kas saistita ar nododamiem riskiem, lidz 2003. gada 31. augustam. Tas tika arT aicinatas
iesniegt pieradijumus, ka §T garantija tika partraukta, sakot no 2003. gada 31. augusta, un vairs nebija spéka, kad
2005. gada 1. janvari tika izveidota SA Ducroire.

(95) Belgijas iestades apstiprinaja, ka ONDD 1993. gada partrauca piedavat risku apdro$inasanu debitoriem
“1. zona” (¥’). No 1993. gada ONDD darbiba attiecas tikai uz nenododamiem riskiem. ONDD pielava nododamo
risku apdrosinasanu tikai iznemuma gadijuma.

(*) Sk. 21.zemsvitras piezimi.
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(96) Ka minéts 34. apsvéruma, Belgija precizéja, ka ar nododamiem riskiem saistita darbiba ONDD ietvaros pirms
2004. gada maija bija maznozimiga. Turklat loti nelielais nododamo risku Ipatsvars, kas tadgjadi tika apdrosinats,
izrietgja tikai no So risku saistibas ar nenododamajiem riskiem. Attiecigs gadijums (**) bija $ads: “ApdroSinatais X
tirgoja preces, piesaistot starpnieku A, kas darbojas 1. zona, un tas pardeva §is preces talak galigajam klientam B,
kurs atradas 2. zona. Lielakoties $is preces tika tie$i piegadatas galigajam klientam B. Apdrosinata X rékinus starp-
nieks A de facto apmaksaja, kad galigais klients B bija apmaksajis starpnieka A rékinus. Parasti $adi apdro$inatie
nevar apdrosinaties pie citiem kredita apdrosinatajiem, jo vinu darbiba ir atkariga no politiska riska valsti, kura
atrodas galigais klients B.”

(97)  Belgijas iestades atkartoti apstiprindja, ka $os riskus nevaréja apdrosinat pie citiem privatiem kredita apdrosinata-
jiem.

(98) Attieciba uz elementiem, kas minéti 93.-95. apsvéruma, tiek lésts, ka $ie riski, kaut ari teorétiski klasificéjami ka
nododami (jo pastav butiska saistiba starp apdrosinato eksportétaju X un starpnieku A), tomér praksé ir uzska-
tami par nenododamiem riskiem, nemot véra talaika tirgus situaciju. Turklat pirms 2004. gada maija ONDD
apdrosinaja Sos riskus tikai iznémuma karta, tade] tie veidoja mazak neka [0-2 %] prémiju (2000.-2004. gada)
ONDD istermina portfeli (sk. 34. apsvérumu).

(99) Belgijas iestades ari iesniedza pieradijumus, ka valsts garantija, ko ONDD sanéma par darbibu, kas attiecas uz
nododamiem riskiem, tika partraukta, sakot no 2003. gada 1. septembra. Tadéjadi $1 garantija tika dzésta, kad
nododamie riski tika nodoti komercialajam kontam, proti, kontam, kuram ONDD bija sanémusi OCA atlauju (*%)
tiesi tadel, ka $is konts nesanéma valsts garantijas. Karala dekréts, kas defingja ONND darbibas, kuras veicamas
sava varda bez valsts garantijam, un kas tika publicéts 2003. gada 1. septembri, datuma, kad tas stajas speka, defi-
ngja darbibas, kas veicamas minétaja konta. Péc $a karala dekréta stasanas spéka (*) jebkuru riska apdrosinasanu,
izmantojot eksportétaja polisi un uz terminu, kas isaks par diviem gadiem, reguléja 1939. gada likuma 3. panta
2. punkts (darbibu ONDD varda bez valsts garantijam).

(100) Lidz ar to Komisijas lémuma par procediiras saksanu paustas $aubas attieciba uz prieksrocibu esibu nododamo
risku apdrosinasanas darbibai valsts garantijas dé| ir kliedétas. Tadgjadi tika atzits, ka valsts garantijas, ko ONDD
lidz 2003. gada augustam izmantoja darbibai, kas saistita ar nododamiem riskiem, neradija $ai darbibai prieks-
rocibas konkurencé ar citiem konkurentiem, jo neeksistéja patiesi nododama darbiba. Turklat nekadi netika mégi-
nats izveidot patiesi nododamu darbibu, izmantojot valsts garantiju. Var ari secinat, ka visas darbibas, kas saistitas
ar Istermina riskiem, vairs nesanéma valsts garantiju, sakot no 2003. gada 1. septembra.

(101) ONDD ietvaros nenotika iek$ja lidzeklu pardale par labu nododamiem riskiem, nemot véra to, ka neeksistéja
patiesi nododamu risku darbiba. Nekadi netika méginats izveidot patiesi nododamu darbibu, veicot nenododamas
darbibas lidzek]u pardali (skatiet 98. apsvérumu). Lidz ar to nekas neliecina par to, ka ONDD ietvaros biitu noti-
kusi kada lidzeklu pardale par labu nododamiem riskiem vai biitu radusies kada prieksrociba, kuru ONDD vargja
ieghit $adas pardales rezultata.

(102) Tadgjadi 1. pasakums un 2. pasakums neradija prieksrocibas LESD 107. panta izpratné. Tadgjadi tie nav uzska-
tami par valsts atbalstu.

(103) No ta izriet, ka turpmakajas nodalas attieciba uz 1. pasakumu un 2. pasikumu nav javeic citu atbalsta esamibas
kritériju (valsts lidzeklu, selektivitates un konkurences traucgjumu) analize.

(**) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. jnija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lemumu” 13.—
14.Ipp.

*) Pamgt%joties uz Padomes Direktivas 73/239/EEK 2. panta 2. punkta d) apak$punktu (kas tolaik bija speka), ONDD varéja sanemt OCA
atlauju tikai péc tam, kad uz $im darbibam vairs neattiecas Belgijas valsts garantijas. Kad ta notika, istenojot $aja t. s. “komercialaja” konta
darbibas bez Belgijas valsts garantijam, ONDD, kas vairs nevaréja izmantot 2. panta 2. punkta d) apakspunkta paredzéto atbrivojumu,
bija jasanem OCA atlauja.

(*) Sk. Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesnieguma 15. Ipp.
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V.1.1.2. Prieksrocibas esiba saistiba ar kapitala ieguldijumu SA Ducroire (3. pasakums)

St joma apskatita, lai novertétu, vai kapitala ieguldisana SA Ducroire ir uzskatama par atbalstu.

(104) Saskana ar lemumu par procediiras sakSanu (sk. 32 [émuma 27. un 28. apsvérumu) no sakotngji SA Ducroire iegul-
dita kapitala summas ir jaatskaita divas turpmak minétas summas, jo tas nav uzskatamas par atbalstu:

a) kapitala dala, kas sekmé nenododamo risku darbibu (pirmais izsléganas kritérijs);

b) kapitala dala, kas ONDD ietvaros jau sekmé darbibu, kura saistita ar nododamiem riskiem, un tika vienkarsi
nodota SA Ducroire kopa ar atbilstosajam darbibam. Tadgjadi ta bija tikai juridiska statusa maina jau ieprieks
notiekosai saimnieciskai darbibai kopa ar saistito kapitalu. Pamatojoties uz pieeju, kas izmantota lémuma par
La Banque Postale (*') izveidoSanu, $ada kapitala nodoSana nerada jaunas prieksrocibas attiecigai saimnieciskai
darbibai, un tadé] to nevar uzskatit par atbalstu ka tadu (otrais izsléganas kritérijs).

(105) Lai izmantotu pieeju, kas paredzéta 1émuma par procediiras sak$anu, Komisijai jasak piemeérot sie divi izslég§anas
kriteriji.

(106) Tomér Belgija mingja argumentu, kas izriet no otra izslégdanas kritérija un, ja bitu pareizs, varétu Jaut nekavéjo-
ties izslégt atbalsta jédzienu no visa 3. pasakuma. Tadé] Komisija vispirms pieradis, ka $is arguments nav derigs,
un tikai tad pieméros abus izslégsanas kritérijus, kas minéti lémuma par procediiras sakSanu.

Belgijas apgalvojuma, saskand ar kuru visi EUR 150 miljoni bija saistiti ar 2004. gada nodoto darbibu, noraidijums

(107) Atbildé uz lémumu par procediras sak$anu Belgija atsaucas uz gito pelnu un paplasinaja otro izslégsanas krité-
riju, saskana ar kuru kapitals, kas jau ONDD ietvaros sekméja eso$as nododamas darbibas tiesi pirms nodosanas
SA Ducroire 2005. gada 1. janvarl, nav uzskatams par atbalstu. Precizak, Belgija uzskata, ka viss sakumkapitals
EUR 150 miljonu apméra, kas ieguldits SA Ducroire, ir uzskatams par ekonomisku kapitalu, kas saistits ar nodo-
tajam istermina apdro$inasanas darbibam (nododamo un nenododamo risku joma). Ta uzskata, ka SA Ducroire
izveide ar sakumkapitalu EUR 150 miljonu apmeéra ir tikai juridiska statusa maina esoai darbibai un ar to saisti-
tajam kapitalam. Tadé] viss sakotnéjais kapitala ieguldijums nav uzskatams par atbalstu. Tadgjadi, péc Belgijas
domam, nav japarbauda tas, ka SA Ducroire velak $o kapitalu ir izmantojusi (proti, vai tas ir izmantots nododa-
miem vai nenododamiem riskiem — pirmais izslég§anas kritérijs), nemot véra, ka $is kapitals nav atzistams par
atbalstu.

(108) Pamatojot 3adu apgalvojumu, Belgijas iestades noradija, ka parakstiSanas uz EUR 150 miljoniem ka SA Ducroire
kapitalu bija nepiecieS$ama un jau no 2005. gada sikuma. Belgijas iestades pamatoja $adu kapitalizacijas limeni ar
“ta briza standartiem”, kas izstradati saistiba ar “Maksatspéjas II” direktivas pienemsanu (*2) (metode, ko sauc par
“standarta” metodi saskana ar tehniskajiem parametriem, kas Belgijai noteikti 2011. gada marta ietekmes pétjjuma
QIS 5) attieciba uz visiem SA Ducroire riskiem, iznemot politiskos riskus, kuriem izmantoja ieksgjo modelésanu,
lai noteiktu vajadzibas péc kapitala So risku apdrosinasanai. Ka noradits 2. tabulas rindind “Maksatspgja II ar
iek3gjo modelésanu politiskiem riskiem”, bija nepiecieSams kapitals EUR [125-150] miljonu apmera, lai apdrosi-
natu darbibas limeni, kas paredzéts 2009. gada.

(*) Sk. Komisijas 2005. gada 21. decembra lémumu lieta Nr. 531/2005 “Pasakumi, kas saistiti ar Banque Postale dibinasanu un darbibu”
(OVC 21, 28.1.2006., 2. Ipp.), kas pieejams vietné: http://ec.europa.eufeu_law/state_aids/comp-2005/n531-05.pdf.
(*) Sk. 28. zemsvitras piezimi.
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(109) Komisija konstatéja, ka jédziens “kapitals, kas saistits ar nodotajam darbibam,” ir definéts Komisijas 2005. gada
21. decembra lemuma “Pasakumi, kuri saistiti ar La Banque Postale izveidi un darbibu” (*). Saja gadijuma tika seci-
nats, ka nodo$ana nebija saistita ar jaunu kapitalu, jo jaunizveidotajai juridiskajai personai La Banque Postale tika
nodots tikai paSu kapitals, kas saistits ar pasta finansu pakalpojumiem. No otras puses, runa bija tikai par pasu
kapitalu, kas jau eksist&ja un bija ieprieks skaidri izteikts nododamajas vertibas, tiesibas un pienakumos. Tade] tika
analizéts kapitals, kas jau oficiali bija piesaistits nodotajam darbibam, un nevis apléstas kapitala prognozes, ko
batu bijis pareizi piesaistit jaunai struktiirai, lai sekmétu tas izaugsmi nakotné.

(110) Ka paskaidrots ieprieks, darbiba, kas saistita ar SA Ducroire nodotajiem istermina riskiem (nododamiem vai neno-
dodamiem), no 2003. gada 1. septembra tika parvaldita ONDD ietvaros, izmantojot komercialo kontu. Saja konta
bija noguldits kapitals EUR [45-70] miljonu apmera. Turklat, ka paskaidrots 99. apsvéruma, ONDD 1pasi un tikai
$§im komercidlajam kontam (un ar to saistitajam kapitalam EUR [45-70] miljonu apméra) bija sanémusi valsts
apdro$inasanas regulatora (OCA) atlauju. OCA noteikumi un kontroles pasakumi cita starpa attiecas uz maksat-
sp&jas noteikumu ievéroSanu (minimalie garantijas lidzekli un veidojama maksatspéjas norma) (*). No ta izriet,
ka, pamatojoties uz tobrid spéka esoSajiem piesardzibas noteikumiem, §is Istermina darbibas, kas tika veiktas
komercialaja konta, bija pietickami kapitalizétas.

(111) Saistiba ar to Komisija secindja, ka saskana ar 2004. gada 20. aprila iek3gjo piezimi (**), pamatojoties uz kuru tika
pienemts lémums izveidot SA Ducroire un ieguldit taja kapitalu EUR 150 miljonu apméra, kapitals, kas stingri
pieskirts ar istermina riskiem saistitajai darbibai, bija komercialaja konta registrétais kapitals, ka ari ienémumi, kas
sapemti 16 méneSu laika (no 2003. gada 1. septembra lidz 2004. gada 31. decembrim) un tika noveérteti
EUR [0-5] miljonu apméra. Saja piezimé precizéts, ka “La Banque Postale no SA kapitala EUR 150 miljonu apmera
[45-70] miljonus veidoja pasu kapitala parskaitijums no komerciala konta”. Tade] Komisija secinja, ka bridi, kad tika
lemts par SA Ducroire izveidi, kapitals, kuru vargja atzit par oficiali pieskirtu istermina darbibam, 2004. gada
31. decembri neparsniedza EUR [45-75] miljonus (tie bija minétie EUR [45-70] miljoni, ka arT iepémumi, kas
tika noveértéti EUR [0-5] miljonu apméra). Tadgjadi tikai $a kapitala nodoSana EUR [45-75] miljonu apmeéra ir
uzskatama par kapitala dalu, ko jau ONDD ietvaros izmantoja darbibai, kas saistijas ar Istermina riskiem, un vien-
karsi parskaitija SA Ducroire. Tadé] $is parskaitfjums nevar radit jaunu priekSrocibu minétajai darbibai un tatad
nav uzskatams par atbalstu.

(112) Tadgjadi Komisija noraidija Belgijas apgalvojumu, ka viss sakumkapitals EUR 150 miljonu apméra ir uzskatams
par kapitalu, kas vienkarsi parskaitits un jau ONDD ietvaros ir bijis pieskirts nodotajai darbibai, un tadé] nav
uzskatams par priekSrocibu. Komisija uzskatija, ka tadgjadi starpiba starp Siem EUR [45-75] miljoniem un
faktiski parakstito kapitalu EUR 150 miljonu apméra ir papildu kapitals, kas rada jaunas prieksrocibas minétajai
darbibai.

(113) Papildus Komisija konstatéja, ka 2004. gada ieksgjas piezimes, kas atbalstiia ONDD lémumu ieguldit SA Ducroire
kapitalu EUR 150 miljonu apméra (batiski vairak neka EUR [45-75] miljoni, kas atradas komercialaja konta),
liecina, ka ONDD izskatija dazadus darbibas izaugsmes scenarijus SA Ducroire nakotné. Tadgjadi vajadziba péc
kapitala EUR 150 miljonu apmeéra tika noteikta, pamatojoties uz pienémumu par SA Ducroire darbibas izaugsmi
nakotné. Tadé] var secinat, ka Belgijas iestazu pieeja paredzéja izslegt no prieksrocibu esibas analizes jomas visu
kapitalu, kuru iesp&jams novértét ki jaunajai struktiirai nepieciesamu, lai sekmétu tas izaugsmi nakotné. Sada
pieeja nav pienemama. Vienigi tas kapitals, kas jau oficiali sekméja nodotas darbibas esosas juridiskas personas
ietvaros (istermina apdrosinasanas darbibas ONDD ietvaros), neradjja jaunas prieksrocibas, jo jau tika izmantots
tiesi attiecigajam darbibam. Pretéji tam viss papildu kapitals radija jaunas prieksrocibas, jo attieciga darbiba neiz-
mantoja S0 kapitalu pirms nodoSanas. Tadéadi lémums izveidot SA Ducroire un pieskirt tai kapitalu
EUR 150 miljonu apmeéra nav uzskatams vienkarsi par esoSas darbibas juridiska statusa mainu, izmantojot vien-
karsu pieskirta kapitala parskaitijumu nodotajai darbibai. Lidz ar to nav pamatots Belgijas iestazu apgalvojums, ka
jau 2004. gada vargja paredzét — SA Ducroire 2009. gada bas vajadzigs kapitals EUR 150 miljonu apmeéra, pama-
tojoties uz $o darbibu gaidamo izaugsmi. Faktiski Belgijas iestades nekadi nepieradija, ka $is kapitals
EUR 150 miljonu apmeéra jau bija pieskirts istermina darbibam ONDD ietvaros pirms to nodosanas SA Ducroire
un ka 3is kapitals EUR 150 miljonu apméra tadé] neparedzéja jaunas prieksrocibas minétajam darbibam.

(¥) Sk. 10. zemsvitras piezimi.
(*) Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija apsvérumu 4. pielikumu.
(*) Sk. minétas piezimes 62. un 70. Ipp. (ieklauta Belgijas iestazu 2011. gada 1. jinija apsvérumu 8. pielikuma).
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(114) Papildus visam minétajam, pat ja kapitals, kas nepiecieSsams gaidama darbibas pieauguma atbalstiSanai, batu 3aja
analizé izmantojams kritérijs (un to Komisija apstrid), Komisija konstaté turpmak minéto:

a) pirmkart, 2004. gada pieejamas finansu prognozes attiecas tikai uz 2005.-2007. gadu. Tadgjadi, pat ja kapi-
tals, kas nepiecieSams darbibas pieauguma atbalsti$anai, biitu $aja analizé izmantojams kritérijs (un to Komisija
apstrid), Komisija nevarétu piekrist, ka tas pamatojas uz 2009. gada gaidamo darbibas limeni, jo $is darbibas
limenis ar nebija novértéts 2004. gada;

b) otrkart, “Maksatspejas II” direktivas metodologija kopa ar iek$&jo modelesanu politiskiem riskiem, ko Belgija
piedavaja nepiecieSsama kapitala aplésém, nav pienemama. Faktiski $1 metode nebija ieklauta 2004. gada
ieksgjas piezimés, uz kuru pamata ONDD Direktoru padome 2004. gada 20. aprili pienéma lémumu par SA
Ducroire izveidi un tai pieskiramo kapitalu, jo $1 metode taja laika neeksistéja (tas speka stasanas datums ir
paredzéts tikai 2014. gada 1. janvari). ONDD to pirmo reizi pieméroja 2011. gada, un tas pilnveide turpinas.
Tadgjadi ieksgjo modelesanu politiskiem riskiem Belgijas apdrosinasanas regulators vél nav apstiprinajis, nerau-
goties uz “Maksatspéjas II” direktivas prasibam (*). Nav pareizi izmantot 2004. gada vél neeso$u metodologiju,
pieméram, “Maksatspéjas 1I” direktivu, kurai vél Sobrid nav izstradati daudzi aprékinasanas parametri, ka ari
istenoSanas kalendars (ta joprojam atrodas QIS posma). Skiet, biitu parspiléti apgalvot, ka ekonomiskais kapi-
tals, kas SA Ducroire bija nepiecieSams izveides bridi 2005. gada, lai varétu turpinat darbibu, kas ieprieks
notika ONDD ietvaros, janosaka, pamatojoties uz “Maksatspéjas II” direktivas prasibam, kura arl taja laika
neeksistéja un kurai regulatori jebkura gadijuma bitu paredzgjusi parejas kartibu. Turklat, pretéjs secinajums
nozimétu pretrunu ar komercialajam kontam regulatora apstiprinato kapitala limeni (maksatspéjas normu) (*)
(EUR [45-70] miljoni) — regulators tolaik $adu kapitalu uzskatija par pietickamu saskana ar speka esoSajiem
piesardzibas noteikumiem.

(115) ONDD Direktoru padome 2004. gada 20. aprili pamatojas uz citu metodi, lai noteiktu SA Ducroire nepiecieSamo
kapitalu, proti, Kuka koeficientu, nemot véra nepiecieSamibu nodrosinat SA Ducroire pietickamu uzticamibu sali-
dzinajuma ar konkurentiem. Turklat aprékinos izmantotais koeficients bija nevis 8 %, ka paredzéts Bazeles I notei-
kumos, bet gan 10 %. Tadéjadi vajadzibu péc kapitala 2004. gada veiktie aprékini paredzéja 2 % drosibas spil-
venu. Japiebilst, ka tadejadi noteiktais kapitals 2004. gada beigas palielinajas lidz EUR 66 miljoniem (*), tadé] bija
daudz mazaks par EUR 150 miljoniem parakstita kapitala.

(116) Attieciba uz Kuka koeficienta izmantosanu nepieciesama kapitala noteik§anai Komisija lémuma par procediras
sak$anu kritizéja tendenci piemérot bankas noteikumus (pieméram, Kuka koeficientu) kredita apdrosinatajiem, jo
pastav daudzas atskiribas starp riskiem, ko pienem kredita apdrosinataji un bankas (sk. léemuma par procediras
saksanu 90. apsverumu). Attieciba uz to Belgija neiesniedza pieradijumu, ka Bazeles noteikumi (Kuka koeficients),
kurus parasti piemeéro tikai banku nozar€, bitu praksé piemérojami kredita apdrosinasanas struktfiram vai ka tos
ieteiktu kreditvertéjuma agentiiras vai apdro$inasanas uzraudzibas iestades.

(117) Attieciba uz 1939. gada likuma 8. panta pieméroSanu ONDD Belgijas iestades apstiprindja, ka $is likums neregulé
SA Ducroire darbibu. Turklat minétais pants attiecas tikai uz darbibam, ko ONDD veic sava varda ar valsts garan-
tijam, ka ari tam, kas tiek veiktas valsts varda.

(118) Lai gan Belgija atsaucas uz tolaik jau eso$o Standard&Poor’s metodi, nosakot kredita apdrosinataju vajadzibas péc
kapitala, japiebilst, ka Belgijas iestades neiesniedza nekadas kapitala apléses, kas biitu veiktas saskana ar $o metodi.
Turklat 2004. gada ONDD to neizmantoja.

(*) CBFA (2011. gada marta) zinojums par Maksatspg&jas Il QIS 5 norada 17. Ipp., ka tikai dazi dalibnieki sp&ja sniegt informaciju par ieksjo
mode]u izmantosanu un Ipasibam, un iemesls bija tads, ka $o modelu izstrade joprojam turpinas. Tadé] CBFA ari noléma 3aja posma
neizdarit nekadus secinajumus. Sadi pazinojumi liecina par to, ka ari Sobrid privatas apdroginasanas sabiedribas joprojam censas
izstradat ieksgjus modelus kapitala aprekinasanai, lai varétu apdrosinat noteiktus riskus.

(*) Sk.Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija apsvérumu 4. pielikuma 11. un 13.-16. Ipp.

(*) Aprekinats saskana ar 2004. gada izmantoto metodi, pamatojoties uz neto saistibam, kas parvietotas uz 2004. gada beigam. Aprékinos
izmantotie dati ir ieklauti Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija apsvérumu 13. pielikuma 16. Ipp.
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(119) Jasecina, ka, pat ja pienemtu, ka kapitals, kas nepiecieSams SA Ducroire gaidama darbibas pieauguma atbalstiSanai,
batu piemérots kritérijs $aja analizé (un to Komisija apstrid), Belgijas iestades netika iesniegusas nekadu informa-
ciju, kas lautu parliecinosi pieradit, ka vajadzibai péc kapitala, kas saistita ar Istermina riskiem un tika nodota SA
Ducroire, bija jabut lielakai par kapitalu, kas jau atradais ONDD komercialaja konta 2004. gada beigas.

(120) Saja nodala Komisija pamatoja, kadé] tai ir janoraida Belgijas iestazu apgalvojums, ka sakumkapitala pieskirsana
SA Ducroire EUR 150 miljonu apmeéra 2004. gada ir uzskatama tikai par tada kapitala parskaitiSanu, kas jau
ieprieks sekméja Istermina risku darbibu ONDD ietvaros. Tadéjadi Komisija secinaja, ka kapitals, kas jau ieprieks
sekméja istermina risku darbibu ONDD ietvaros pirms 3$is darbibas nodoSanas SA Ducroire, bija
EUR [45-75] miljoni un ka tade|] eksisté papildu kapitals EUR [75-100] miljonu apmeéra, kas pieskirts Sai
darbibai.

(121) Tagad bitu japarbauda abu izslégSanas kritériju piemérosana, kas minéti lémuma par procediiras sakSanu.
Vispirms tiks apskatits otrais izslegSanas kritérijs, péc tam — pirmais.

Kapitala daja, kas ONDD fietvaros jau sekméja nododamo risku darbibu un tika vienkarsi nodota SA Ducroire kopd ar
atbilstoSajam darbibam (otrais izslegSanas kriterijs, kas minets lemuma par procediiras sakSanu).

(122) 111. apsvéruma Komisija secinaja, ka 2004. gada 31. decembri darbibai, kas saistita ar istermina riskiem, ONDD
ietvaros bija pieskirts kapitals EUR [45-75] miljonu apméra. Lai piemérotu otro izslégsanas kritériju, tadgjadi bija
janoveérte, kada dala no kapitala EUR [45-75] miljonu apméra, kas 2004. gada beigas bija pieskirts Istermina
risku darbibai, attiecas uz nododamajiem riskiem (). Ka ieprieks teikts, Sos nododamos riskus veidoja tikai riski
saistiba ar debitoriem, kuri atradas desmit valstis, kas pievienojas Eiropas Savienibai 2004. gada maija.

(123) Ka ar minéts ieprieks, komercialaja konta, kur 2004. gada beigas atradas kapitals EUR [45-75] miljonu apméra,
nebija atseviski nodalitu kontu, lai varétu precizi identificét kapitalu, kas sekmegja tikai darbibu ar nododamajiem
riskiem. Tadé] ir janovérté ta dala no EUR [45-75] miljoniem, kuru var pamatoti atzit par tadu, kas sekmé
darbibu ar nododamajiem riskiem.

(124) Saskana ar datiem, kas iesniegti regulatoram 2004. gada, neto saistibu summas bija EUR 141,6 miljoni attieciba
uz riskiem, kas saistiti ar desmit jaunajam dalibvalstim, un EUR 661,4 miljoni attieciba uz visam eksportétaju
istermina polisem 2004. gada beigas (*). Pamatojoties uz So EUR [45-75] miljonu proporcionalu sadalfjumu
saskana ar neto saistibu bazi, EUR [10-25] miljonus var tade] uzskatit par piederigiem kapitalam, kas saistits ar
riskiem attieciba uz desmit jaunajam dalibvalstim, pirms to parskaitiSanas SA Ducroire no ONDD komerciala
konta.

(125) Komisija konstaté, ka $is kapitala sadalfjums atkariba no neto saistibam ir saderigs ar pieeju, ko pati ONDD
izmantoja 2004. gada (*!).

(*) Ka paskaidrots 140. apsveéruma, cita interpretacija nozimétu izslégt visu summu EUR [45-7 5] miljonu apméra. Tomer, lai varétu apre-
kinat to kapitala da]u, kas sekmé ar nododamajiem riskiem saistito darbibu EUR [75-100] miljonu papildu kapitala, nepieciesams sadalit
ieprieks eso3o kapitalu starp nododamajiem un nenododamajiem riskiem. Tas tadé], ka kapitala nodalisana nak par labu darbibai, kas
attiecas uz nododamajiem un nenododamajiem riskiem, proti, visam kapitalam (sk. 2. tabulu un 135. apsvérumu).

() Sie dati tika iegiiti, reizinot saistibas 2004. gada beigas ar saglabasanas koeficientu (jeb 100 %, atnemot no tiem parapdrosinasanas
cesijas likmi). Sie dati ir ieklauti 13. pielikuma “Finansu plans 2005., 2006. un 2007. gadam, kas iesniegts CBFA”, kas pievienots Belgijas
iestazu 2011. gada 1. jiinija iesniegtajam dokumentam “Belgijas apsvérumi par Eiropas Komisijas 2011. gada 24. februara lemumu’”.

(") Kaieprieks teikts, ONDD 2004. gada izmantota metode, apleSot SA Ducroire vajadzibas péc kapitala, pamatojas uz neto saistibu summu,
kas tika reizinata ar noteiktu procentu (Kuka koeficientu). Kad ONDD pieméroja $o metodi, netika noteikta nekada atskiriba starp neto
saistibam, kas attiecas uz to debitoru riskiem, kuri atradas desmit valstis, kas pievienojas Savienibai 2004. gada, un neto saistibam, kas
attiecas uz citiem nenododamajiem riskiem. Lidz ar to aprékinaSanas metodes izmantosana proporcionali neto saistibu bazei (péc
cesijas) ir saderiga ar ONDD pieeju.
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(126) Komisija arT konstaté, ka Belgijas iestades un ONDD/SA Ducroire visu laiku procediiras gaita ir apstiprinajusas, ka
nenododamajiem riskiem attieciba uz konkréto apdrosinato summu ir nepiecieSams vairak kapitila neka nododa-
majiem riskiem. Tadgjadi summa EUR [10-25] miljonu apméra drizak ir augsgja, nevis apak$éja robeza. Komisija
tomér uzskatija par pamatotu saglabat Sos datus, jo tie ir saderigi ar pieeju, ko pati ONDD izmantoja 2004. gada.

(127) Komisija secinaja, ka attieciba uz sakumkapitdla summu EUR 150 miljonu apméra var atzit, ka summa
EUR [10-25] miljonu apméra neradija prieksrocibas par labu nododamo risku darbibai, jo ta jau sekméja 3o
darbibu ONDD ietvaros (*). Saja gadijuma ta bija tikai juridiska statusa maina tai pasai saimnieciskai darbibai un
kapitalam, kuru ta izmantoja. Tadé] minéta kapitala nodosanu SA Ducroire kopa ar attiecigo darbibu nevar
uzskatit par atbalstu.

(128) Péc analogijas tas pats pamatojums japieméro kapitalam, kas saistits ar Rumanija un Bulgarija registréto debitoru
riskiem. Tadgjadi 2007. gada tika veikta to nenododamo risku parklasificéSana, kas attiecds uz Rumanija un
Bulgarija registrétajiem debitoriem, klasificgjot tos nododamo risku kategorija, jo §is valstis bija pievienojusas
Eiropas Savienibai. Kapitals, kas jau iepriek$ atbalstija $os riskus, kameér tie nebija nododami, nevaréja tade] radit
jaunas prieksrocibas ta vienkarsa iemesla dél, ka Sie riski rezultata bija kluvusi nododami. Tade] ari $is kapitals ir
jaizslédz no atbalsta jomas.

(129) Tadgjadi kapitals, kas attiecas uz nenododamajiem riskiem, kas bija kluvusi nododami, tika izslégts no prieksro-
cibu esibas analizes. Belgijas iestades 2012. gada 16. maija piezimés novertéja kapitalu, kas saistits ar Rumanija
un Bulgarija registréto debitoru riskiem, vairak neka EUR [0-2] miljonu apméra, pamatojoties uz pienémumu, ka
Sie riski bija nododami 2005. gada. No otras puses — tas neiesniedza kapitala apléses saistiba ar $iem riskiem
2006. gada 31. decembri. Ta ka attiecigie riski 2005. gada netika precizi atziti par nododamiem, Belgijas iestazu
apléses par kapitalu, kas pieskirts Siem riskiem, tadé] varétu bat parak pieticigas. Nodalitie konti, kurus ONDD
retrospektivi atjaunoja 3is procediiras laika (2012. gada 16. maija piezimes), liecina, ka kapitals, kas pieskirts
nenododamiem riskiem, 2007. gada samazinajas par EUR [0-5] miljoniem salidzindjuma ar 2006. gadu. So
samazinajumu izskaidro izmainas risku klasifikacija saistiba ar Rumaniju un Bulgariju (no 2007. gada tos uzskata
par nododamiem riskiem), ka ari citi faktori, pieméram, parapdro$inasanas politikas maina. Pamatojoties uz visu
pieejamo informaciju, ir pamats uzskatit, ka kapitals, kura riski saistiti ar Bulgariju un Rumaniju un sanéma
atbalstu pirms klasanas par nododamiem riskiem, palielinajas lidz EUR [0-5] miljoniem.

(130) Nemot vera ieprieks teikto, Komisija secinja, ka summa EUR [10-25] miljonu apméra, kas sekméja nododamos
riskus jau pirms 2005. gada 1. janvara, un $2 kapitala nodosana kopa ar attiecigajam darbibam tadéjadi nevaréja
radit prieksrocibas. Tapat, arl summa EUR [0-5] miljonu apméra jau sekmegja riskus, kas kluva nododami
2007. gada 1. janvarl (Rumanija un Bulgarija), pirms to klaSanas par nododamiem riskiem.

Kapitala dala, kas atbalsta nenododamo risku darbibu (pirmais izslegSanas kritérijs, kas raksturots lemuma par procediiras
saksanu)

(131) Ka ieprieks teikts, kapitals EUR [45-75] miljonu apméra jau sekméja istermina riskus pirms to nodo§anas ONDD
(sk. 120. apsvérumu). leprieks tika secinats, ka var pamatoti spriest — no $iem EUR [45-75] miljoniem nododamo
risku dala ir EUR [10-25] miljoni. Tadéadi var pamatoti novértét nenododamo risku dalu ka
EUR [35-50] miljonus (no tiem EUR [0-5] miljoniem, kas attiecas uz riskiem saistiba ar Bulgariju un Rumaniju,
kluva nododami 2007. gada).

(132) To pasu iemeslu dél, kas izskaidroti 127. apsvéruma, visu EUR [45-75] miljonu (tostarp nenododamo risku dalas,
kas lésta ka EUR [35-50] miljoni) nodosana, kas nav uzskatama par prieksrocibu, tika izslégta no analizes par
atbalsta esibu.

(133) Jasecina, ka no sakumkapitala EUR 150 miljonu apmera, kas tika pieskirts SA Ducroire, tikai EUR [75-100] miljoni
ir uzskatami par papildu kapitalu, proti, par jaunu kapitalu. Tade] tikai So EUR [75-100] miljonu pieskirSana
vargja radit prieksrocibas (sk. 120. apsvérumu).

52) Kaizriet no 1. tabulas un 96.-98. apsvéruma, $is kapitals atbalstija tikai riskus, kas attiecas uz debitoriem, kuri registréti divas valstis, kas
p p ) g
pievienojas Eiropas Savienibai 2004. gada 1. maija, un citus riskus, kas praksé uzskatami par nenododamiem riskiem.
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(134) Ka atgadinats lémuma par procediiras sakSanu 65. apsvéruma, dalibvalstis var brivi atbalstit nenododamo risku
apdrosinasanas darbibu, nemot véra, ka Komisija uzskata, ka Siem riskiem tirgus neeksisté. Tade] $ads atbalsts
nevar traucét konkurenci vis-d-vis citiem apdrosinatajiem. Tadgjadi Komisija secina, ka SA Ducroire ietvaros neno-
tika nekadu kontu nodali§ana starp nododamo un nenododamo risku darbibam. Nenododamo risku darbibai
oficiali netika pieskirts nekads kapitals. Nekada kapitala dala no EUR 150 miljoniem netika noskirta, lai varétu
finansét nenododamo risku darbibu. Tadgjadi, vertéjot tikai oficiali, varétu neizslégt nevienu dalu no papildu kapi-
tala EUR [75-100] miljonu apméra. Sadu pieeju jo vairak pamatotu apstaklis, ka pienakums izveidot nodalitus
kontus bija neparprotami paredzéts pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 4.3. punkta, kas bija speka
no 1998. gada. Tadgjadi ir skaidrs, ka bitiska SA Ducroire darbibas dala ir saistita ar nenododamu risku apdrosi-
nasanu. SA Ducroire nevaréja apdrosinat Sos riskus bez atbilstosa kapitala. Tadgjadi, papildus EUR [45-75] miljo-
niem (no tiem EUR [35-50] miljoni nenododamiem riskiem), Komisija var piekrist izslégt no atbalsta jomas ari
to kapitala dalu, par kuru var pamatoti pieradit, ka ta ir izmantota nenododamo risku apdrosinasanas darbibas
atbalstam.

(135) Lémuma par procediiras sak$anu Belgija tika aicinata izstradat metodi, kas lautu noteikt SA Ducroire kapitala dalu,
kuru varétu uzskatit par atbalstu nododamo risku darbibai, ka ari darbibai, kas atbalsta nenododamos riskus. Péc
§a Komisijas pieprasijuma Belgijas iestades iesniedza bilanci par 2005.-2011. gadu, ka ari atseviskus pelnas un
zaud&umu aprekinus sadaljjuma pa nododamo un nenododamo risku darbibam. Bilancé par nenododamajiem
riskiem uz 2011. gada 31. decembri bija noradits kapitals EUR [70-110] miljonu apméra, bet par nododamajiem
riskiem — kapitals EUR [40-80] miljonu apméra. Lai gan kontu nodaliSana pamatojas uz vairakiem pienémumiem
vai datiem, kas dalgji parbaudami, izmantojot retrospektivu rekonstrukciju, Komisija atzina kapitala limeni nodo-
damo un nenododamo risku darbibai uz 2011. gada 31. decembri par pamatotu.

(136) Tadgjadi Komisija piekrita EUR [70-110] miljonu izslégSanai no atbalsta jomas, jo tie de facto atbalstija darbibu,
kas netraucgja konkurencei saskana ar pazinojumu par eksporta kredita apdro$inasanu.

(137) Kapitals, kas sekméja nenododamos Istermina riskus, tadé] izmainijas no EUR [35-50] miljoniem 2004. gada
beigas uz EUR [70-110] miljoniem 2011. gada decembra beigas, palielinoties par EUR [35-60] miljoniem. Ta ka
kapitala summa EUR [35-50] miljonu apméra, kas saistita ar nenododamo risku darbibu, ietvéra
EUR [0-5] miljonus, kas attiecas uz riskiem saistiba ar Rumaniju un Bulgariju, kuri 2007. gada tika parklasificéti
ka nododami, bruto pieaugums kapitalam, kas piesaistits nenododamiem riskiem, bija EUR [35-65] miljoni.
Citiem vardiem, no papildu kapitala EUR [75-100] miljonu apmera EUR [35-65] miljoni de facto atbalstija neno-
dodamo risku darbibu.

Secinajums par divu izslegSanas kritériju piemérosanu un papildinosa kapitala summu

(138) Summa EUR [70-110] miljonu apmera tika izslégta no atbalsta jomas, jo $o summu lidz 2011. gada 31. decem-
brim vargja uzskatit par atbalstu nenododamo risku darbibai (pirmais izslégsanas kritérijs). Summa
EUR [10-25] miljonu apméra ari tika izslégta no atbalsta jomas, jo to varéja uzskatit par tadu, kas nerada prieks-
rocibas, nemot véra to, ka ta jau sekméja nododamos riskus pirms So risku nodosanas SA Ducroire 2004. gada
31. decembri (otrais izslégsanas kriterijs). Turklat ari summa EUR [0-5] miljonu apméra bija jaizslédz, jo ta jau
sekméja riskus, kas saistiti ar Bulgariju un Rumaniju, pirms 3o risku klaSanas par nododamiem riskiem 2007. gada
1. janvari.

(139) Jasecina, ka vienigi EUR 36,6 miljoni no pieskirta sakumkapitala EUR 150 miljonu apmeéra vargja radit prieks-
rocibas un bija uzskatami par valsts atbalstu LESD 107. panta 1. punkta izpratné.

(140) Cits veids, ka raksturot rezultatu EUR 36,6 miljonu apméra, paredz atskaitit no sakumkapitala EUR 150 miljonu
apmeéra, kas pieskirts SA Ducroire, 1) EUR [45-75] miljonus, kuri jau sekméja istermina riskus pirms to nodo-
Sanas SA Ducroire (tostarp EUR [0-5] miljonus, kas attiecas uz riskiem saistiba ar debitoriem, kuri registréti
Rumanija un Bulgarija, un kas kluva par nododamiem riskiem 2007. gada 1. janvari); un 2) papildu
EUR [35-65] miljonus, kas de facto atbalstija nenododamos riskus. Tadéjadi iegistam EUR 36,6 miljonus.
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(141) Minéta kapitala sadalijuma analize ir attélota $ada shéma.

EUR [45-75] milj.
leprieks eso3ais
kapitals

EUR [10-25] milj. Izslégti no
Nododamie riski prieksrocibas

esibas analizes

EUR 150
milj.

EUR [35-65] milj.
Nenododamie riski

EUR [75-100] milj.

“Papildu kapitals”
Iesniegti prieksrocibas
EUR 36,6 milj. esibas analizei saskana
Nododamie riski ar principu par privatu
“Papildinoais kapitals” Investoru tirgus
i P apstak]os

(142) Papildus Komisija konstateja turpmak minéto. Belgijas iestades apgalvoja, ka, izpemot aptuveni
EUR 7-13 miljonus (sk. 2. tabulu), viss kapitals EUR 150 miljonu apméra 2004. gada tika netie$a veida pieskirts
nenododamajiem riskiem. Pamatojoties uz $o pirmo apgalvojumu, Belgija ari apgalvoja, ka tikai vélak (2007. un
2008. gada) kapitala dala, kas sakotngji tika pieskirta nenododamajiem riskiem, tika parskaitita nododamiem
riskiem. Tadéjadi Belgija apgalvoja, ka vienigi Sie kapitala parskaitijumi ir uzskatami par atbalstu un privata inves-
tora tests ir japieméro $im summam biidi, kad tds iekszji pardalitas, un nevis sakumkapitala pieskirsanas bridi
2004. gada. Sads pamatojums nav pienemams.

(143) Faktiski SA Ducroire izveides laika un turpmakajos gados EUR 150 miljonu lielais kapitals nekad netika oficiali
pieskirts darbibam, kas saistitas ar attiecigi nododamiem riskiem un nenododamiem riskiem. So kapitalu varéja
brivi izmantot, lai atbalstitu darbibu, kas saistita ar nododamiem riskiem vai nenododamiem riskiem (nenoteiktas
proporcijas), saskana ar tirgus situaciju un SA Ducroire stratégisko izvéli. Kapitala sadalijums starp nododamo un
nenododamo risku darbibam ir izveidots tikai retrospektivi §is procediras ietvaros. 2004. gada dokumentos, ko
iesniegusas Belgijas iestades, kapitals nav sadalits starp dazada veida darbibam. Tadé] Komisija nevar piekrist dalas
no SA Ducroire papildu kapitala EUR [75-100] miljonu apméra izslégsanai no atbalsta esibas analizes, pamatojo-
ties tikai uz faktu, ka taja laikd So summu varéja izmantot nenododamo risku darbibas atbalstam. Ka ieprieks
teikts, vienigi to dalu no papildu kapitala EUR [75-100] miljonu apmera, par kuru var pieradit, ka ta ir faktiski
sekméjusi nenododamo risku darbibu, var izslégt no atbalsta esibas analizes.

(144) Papildus visam minétajam, Komisija konstaté, ka, pat ja varétu piekrist Belgijas argumentam, saskana ar kuru dala
no SA Ducroire sakumkapitala bija piesaistita nenododamajiem riskiem un tadé] to nevargja ieklaut LESD
107. panta 1. punkta piemérosanas joma, is arguments attiektos uz summu EUR 36,6 miljonu apméra tikai tada
gadijuma, ja Belgija pieraditu, ka nenododamajiem riskiem pieskirtais kapitals parsniedza EUR [70-110] miljonus.
(Faktiski, lai aprekinatu $os EUR 36,6 miljonus, summa EUR [70-110] miljonu apmér3, kas sekméja ar nenodo-
damajiem riskiem saistito darbibu, jau tika atskaitita no EUR 150 miljoniem.) Tadgjadi, redzams, ka §1 summa
2004. gada nekadi netika pieskirta nenododamajiem riskiem, jo iek$jie dokumenti liecina, ka kapitals
EUR 100 miljonu apmeéra bija pietickams visu Istermina (nenododamo un nododamo) risku apdro$inasanai lidz
pat 2007. gadam.
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Principa piemerosana par privato investoru tirgus ekonomikas apstaklos

(145) Saskana ar pastavigo judikatiru, lai noteiktu, vai pasikums rada ekonomisku prieksrocibu, ir janovértg, vai ar
attiecigo uznémumu salidzinama lieluma privats investors tirgus ekonomikas apstaklos un lidziga situacija bitu
sanémis tikpat lielu kapitala ieguldijumu (%), jo ipasi attieciba uz §is investicijas laikd pieejamo informaciju un
paredzétajiem pasakumiem.

(146) Saja gadijuma ir jaanalizé, vai papildinosais kapitals EUR 36,6 miljonu apméra, kas pieskirts 2004. gada, bija
pietieckami rentabls, lai parliecinatu privatu investoru tirgus ekonomikas apstaklos. Tapéc $a papildinosa kapitala
rentabilitati nevar analizét noskirti no visa paréja kapitala, jo papildinosais kapitals ir izveidots, maksligi sadalot
2004. gada parakstito kapitalu EUR 150 miljonu apméra. Nekada preciza iepémumu pliisma nav identificéjama
ka izrieto$a no Siem EUR 36,6 miljoniem. Citiem vardiem, ienakumi no konkrétas darbibas nebija piesaistiti Siem
EUR 36,6 miljoniem, jo neeksistéja nodaliti konti. Tadé] Komisija uzskata, ka, lai pareizi piemérotu privata inves-
tora testu, japarbauda, vai viss kapitals EUR 150 miljonu apmeéra bija pietickami rentabls, ka bija planots. Ja ta
nav, jasecina, ka $ie EUR 36,6 miljoni ir uzskatami par prieksrocibu.

(147) Papildus visam minétajam cita iespgja ir piemérot iegiitajam rezultatam proporcionalitates metodi, kas dotu tadu
pasu rezultatu.

(148) Komisija vairs neuzskata, ka tai bGtu jaanalizé tikai rentabilitate, ko dod papildu kapitals EUR [75-100] miljonu
apmeéra, un ir izslégusi EUR [45-75] miljonus, kas pieskirti istermina risku darbibai pirms to nodoSanas SA
Ducroire. Tadgjadi ONDD varétu izlemt apturét savu darbibu, kas saistita ar Istermina riskiem, un atgat kapitala
summu, kas tolaik tika pieskirta Sai darbibai, proti, EUR [45-75] miljonus euro (**). Sos EUR [45-75] miljonus
tadgjadi nevar uzskatit par pagatné atbalstitam izmaksam, kas nav atgiistamas (“nemainigajam izmaksam”).

(149) Turpmakajos apsverumos Komisija pieradis, ka EUR 150 miljonu gaidima rentabilitate bija nepictickama, lai
parliecinatu privatu investoru veikt §adu investiciju. Papildus ta paradis — pat ja uzskata, ka nododamo risku
darbiba praktiski sekméja kapitalu EUR [45-65] miljonu apméra (EUR 36,6 miljoni, plus EUR [10-25] miljoni)
un gaidamie ienémumi saistijas ar So konkréto prieksrocibu, no minétas darbibas gaidima rentabilitate vienalga
bija nepietickama.

(150) Kritérijs par privato investoru tirgus ekonomikas apstaklos japieméro ex ante. Bridi, kad kapitala ieguldijumu
pieskir, tas ir jaizvieto, lai varétu noveértét, vai privatam investoram $ads ieguldjjums ari biitu pieejams. Novértgjot
privata investora kritériju, biitu jaatturas nemt véra izmainas péc kapitala ieguldiSanas. Turklat atbilstibu krite-
rijam par privato investoru tirgus ekonomikas apstaklos var pieradit ex ante ar uznéméjdarbibas planu, uz kura
pamata piepemts 1émums par investé§anu (*°). Saskana ar jaunako judikatdru (°%) dalibvalstis var izmantot tikai
objektivu un parbaudamu informaciju, kas ir nemta véra pirms lémuma pienemsanas par investicijam vai $ada
lémuma pienemsanas laika. Jo Ipasi §im nolikam var bt nepiecieS$ama informacija, kas apliecina, ka $ads lemums

(*’) Tiesas 1991. gada 3. oktobra spriedums lieta C 261/89 Italija/Komisija, Recueil, -4437. Ipp., 8. punkts; 1994. gada 14. septembra sprie-
dums lieta Spanija/Komisija, apvienotas lietas C-278/92 — C-280/92, Recueil, 1-4013. Ipp., 21. punkts; 1994. gada 14. septembra sprie-
dums lieta C-42/93 Spanija/Komisija, Recueil, I-4175. 1pp., 13. punkts. .

(**) Iznemot ierobezotas izmaksas, kas saistitas ar §is darbibas apturéanu, proti, [...]. So izmaksu potencialais lielums nevar ietekmét Komi-
sijas secinajumus.

(**) Sk. Komisijas 1999. gada 10. novembra Lémumu 2000/600/EK, ar ko ar nosacfjumiem apstiprina atbalstu, ko Italija pieskirusi Sici-
lijas valsts bankam Banco di Sicilia un Sicilcassa (OV L 256, 10.10.2000., 21. Ipp.), 58.-61. apsvérums.

Sk. Komisijas 2005. gada lemumus par Vacijas Landesbanken rekapitalizaciju, pieméram, Nr. 71/2005, HSH Nordbank (OV C 241,
6.10.2006., 12. lpp.), un Nr. 72/2005, Bayern LB (OV C 242, 7.10.2006., 18. Ipp.).

Sk. ari lemumu lieta Shetland Shellfish (Komisijas Lémums 2006/226/EK, OV L 81, 18.3. 2006., 36. Ipp.), kura Komisija noraidija divus
zinojumus, kurus attieciba uz investicijam bija sagatavojusas Setlendas salu valsts iestades un kuros bija icklauti provizoriski pelnas un
zaud@jumu aprékini, provizoriskas bilances un provizoriskas naudas plismas tabulas par 2000., 2001. un 2002. gadu. Apvienota Kara-
liste apgalvoja, ka tie ir ex ante pétijumi ar “piesardziga un apdomiga” rakstura pamatpienémumiem, ta¢u Komisija secinaja, ka privats
investors tirgus ekonomikas apstak]os tos var atzit par nepietickamiem, kaut ari saistitas summas bija salidzinosi mérenas.

(*) Tiesas 2012. gada 5. jiinija spriedums lieta C-124/10 P Komisija pret EDF, Krajums, I-0000. Ipp., 82.-86. un 105. punkts.
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pamatojas uz ekonomiskiem novértgjumiem, kas salidzinami ar tiem, kurus sapratigs privats investors, kur§
atrodas salidzinama situacija, bitu veicis pirms minétas investé$anas, lai noskaidrotu turpmako rentabilitati.
Turklat ekonomiskie noveértéjumi, kas veikti péc minétas prieksrocibas pieskirSanas, retrospektivs apskats par
veiktas investicijas faktisko rentabilitati vai faktiski Istenoto procesu galigie izvéles pamatojumi nebis pietiekami,
lai noteiktu, vai dalibvalsts ir pienémusi lémumu par investicijam ta, ka rikotos privats akcionars tirgus ekono-
mikas apstak]os.

(151) Nemot veéra, ka neviens privats investors nepiedalijas attiecigaja pasikuma un SA Ducroire netika kotéta birza,
parametrs, kura derigums janoveérté, ir investicijas gaidama rentabilitate, kuru var aplést, pamatojoties uz pieejamo
informaciju un tolaik paredzamajam izmainam (principa ta, ka bija planots uznéméjdarbibas plana, kuru ONDD
izstradaja 2004. gada). Lidz ar to saskana ar Tiesas judikatiru (*’) un Komisijas lémumu pienemsanas praksi (*%)
fakts, ka kapitala ieguldijums, iesp€jams, bija nepiecieSams uznémuma darbibas veikSanai vai §is darbibas atbil-
stodai kapitalizacijai, nemot véra piesardzibas noteikumus vai sastopamo risku novértéjumus, nelauj uzskatit, ka
kritérijs par privatu investoru tirgus ekonomikas apstaklos bitu izpildits. Privats investors normalos tirgus ekono-
mikas apstaklos neveiks $adu ieguldijumu kapitala, ja minéta ieguldijuma gaidama rentabilitate nebis pietickama
saskana ar pieejamo informaciju un konkrétaja bridi paredzamajam izmainam (*). Tadéjadi Komisija uzskata, ka
Belgijas minétie argumenti, pamatojot, ka kapitala limenis EUR 150 miljonu apmeéra bija ekonomiski “nepiecie-
$ams” un/vai balstijas uz piesardzibas noteikumiem, nespéj pieradit, ka $ai investicijai bija tirgus investoram pietie-
kama rentabilitate.

(152) Belgijas iestades balstija savu rentabilitates analizi uz 2004. gada 28. septembra uznémeéjdarbibas planu. SA
Ducroire izveide notika 2004. gada 23. septembri. Tade] ta reali saka savu saimniecisko darbibu tikai 2005. gada
1. janvari, pemot véra to, ka istermina risku portfelis palika ONDD parzipa lidz ta nodosanai 2004. gada
31. decembri. Tadgjadi var uzskatit, ka Isi pirms $a datuma ONDD vargja parskatit savu lémumu par ieguldiSanu
minétaja darbiba, nenododot attiecigos riskus un likvidgjot jaunizveidoto juridisko personu. Tadé] ir pareizi pemt
véra ONDD 2004. gada 28. septembra uznéméjdarbibas planu, ka to pieprasa ari Belgijas iestades.

(153) No 2004. gada piezimém un protokoliem izriet, ka ONDD lémums ieguldit SA Ducroire kapitalu EUR 150 miljonu
apméra bitiski atbilda ONDD velmei ieguldit sava meitasuznémuma “pietickamu” sakumbkapitalu, lai varétu
nodrosinat ta darbibas attistibu, ka ari lai [...] — “apmaksatais kapitals EUR 100 miljonu apmerd biitu pietiekams
eksportetaju vispargjo Istermina polisu darbibas veiksanai lidz 2007. gadam, kad to varétu parskatit” (*°), nevis tapéc, ka
bitu reali un precizi pieradits, ka nakotné gaidama rentabilitate biitu apmierinoda no privata investora viedokla.
Skiet, ka saistiba ar gaidamas rentabilitates analizi vienigi prognoze par pozitivu rezultitu visam darbibam
pirmajos trijos gados spétu pietickami parliecinat ONDD veikt $o ieguldfjumu.

(154) Faktiski saskana ar B scenarija prognozém 2004. gada 28. septembra uznéméjdarbibas plana ONDD visam
darbibam paredzéja ROE 1,3-1,9 % apmera attieciba uz 2005., 2006. un 2007. gadu saskana ar 2004. gada
28. septembra uznéméjdarbibas plana “dinamisko” scenariju (pieaugums par 6 %, bet ROE pirms izlidzinaSanas
rezerves paaugstinas lidz 2,8-4,3 %) (sk. 4. tabulu). Japrecizé, ka $ada rentabilitate tika aprékinata, pamatojoties
uz kapitalu EUR 100 miljonu apméra un nenemot véra neapmaksatos EUR 50 miljonus, tade] rentabilitates rezul-
tats izskatas labveligaks neka isteniba. Gaidamas rentabilitates raditajs 2004. gada 20. aprila finan$u prognozés
nebija augstaks (sk. 3. tabulu).

(155) Nemot vera ieprieks teikto, skiet, ka nakotné gaidama SA Ducroire rentabilitate butu nepietickama, lai parliecinatu
privatu investoru tirgus ekonomikas apstaklos veikt $adu ieguldjjumu. Faktiski gaidama rentabilitate bija zemaka

(*”) Sk., pieméram, 2003. gada 6. marta spriedumu West LB, kas piepemts apvienotajas lietas T-228/99 un T-223/99, Westdeutsche Landes-
bank Girozentrale pret Komisiju, Recueil, II-435. Ipp., 255. punkts.

(**) Sk., pieméram, Komisijas Iémumu par bankas Dexia restrukturizaciju (2010. gada 26. februara lémums lieta C 9/2009, OV L 274,
19.10.2010., 54.1pp., 127. apsvérums), kura Komisija noraidija attiecigo dalibvalstu argumentu, ka kritérijs par privato investoru tirgus
ekonomikas apstaklos japieméro ne tik stingri — tada méra, kada valsts iestades, kas rekapitaliz&ja Dexia, bija 3is bankas “vésturiskie”
akcionari.

(**) Skatiet 1998. gada 30. aprila spriedumu lieta T-16/96 Cityflyer Express pret Komisiju, Recueil, [I-757. Ipp., 76. punkts.

(*) Sk. 28. Ipp. 2004. gada 28. septembra stratégiskajas piezimés “Stratégiskas pamatnostadnes ONDD un tas SA”, kas tika iesniegtas
ONDD Direktoru padomei un bija ieklautas Belgijas iestazu 2011. gada 1. junija iesniegto “Belgijas apsvérumu par Eiropas Komisijas
2011. gada 24. februara lemumu” 10. pielikuma.
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par raditaju bez riska (Belgijas valsts ilgtermina obligaciju likmi) attieciba uz pirmajiem trim gadiem (Belgijas
valsts ilgtermina obligaciju vidéja likme 2004. gada bija 4,15 % (*!)). Arl pemot véra izlidzinaSanas rezervi,
gaidamas rentabilitates raditajs tik tikko spéja sasniegt raditaju bez riska.

(156) Privats investors tirgus ekonomikas apstaklos piekristu zemajai rentabilitatei pirmajos gados tikai ar nosacijumu,
ka vin$ varétu pamatoti rékinaties ar pietickamu turpmako kompensaciju no neto pelnas, kas parsniedz nozares
vidgjo limeni, lai pilniba atgiitu savu ieguldijumu (péc atbilstosas diskonta likmes piemérosanas) (*?).

(157) Tadgjadi 2004. gada neeksistéja neviens nopietns pétjjums, kas lautu prognozét, ka $ada zema sakotnéja rentabili-
tate tiktu kompenséta ar daudz augstaku rentabilitati turpmakajos gados. Komisija arT uzskata, ka finansu prog-
nozes, kas tolaik bija pieejamas, liecindja par noteiktu darbibas linearitati 2005.-2007. gada vai vismaz par lénu
pieaugumu (sk. 4. tabulu), un tadé| nekas neliecinaja par loti strauju rezultatu uzlabosanos laika péc 2007. gada.
Saja jautajuma japiebilst, ka SA Ducroire ka meitasuznémuma izveide nav uzskatama par jauna uzpémuma dibina-
Sanu (“uzsakSanas” nozimé), jo tolaik tika planots, ka $is uznémums turpinas darbibas, ko ieprieks veica matesuz-
némums, bet atbilstosie aktivi un pasivi §im nolitkam tiks vienkarsi parcelti no ONDD uz SA Ducroire. Sadu seci-
najumu pamato ar veids, kada tolaik tika gatavotas finansu prognozes. No ta izriet, ka 2004. gada ONDD, izstra-
dajot finansu prognozes par SA Ducroire nakotni, balstijas uz attiecigas darbibas panakumiem pagatné (istermina
risku, tostarp nododamo risku joma) ONDD ietvaros. Pienémumi par prémijam un izmaksam lielakoties balstijas
uz vesturiskiem vidéjiem finansu datiem par ieprieksgjiem pieciem gadiem, iznemot nelielus precizgjumus saistiba
ar izmainam tirgus situacija, ka, pieméram, samazinajumu, ko pieméroja prémijam attieciba uz riskiem, kas kluva
nododami 2004. gada péc desmit jaunu dalibvalstu pievienosanas Eiropas Savienibai.

(158) Turklat no iek$gjam piezimém izriet, ka bija paredzéts — visu apmaksato kapitalu EUR 100 miljonu apmeéra
parsvara absorbé&s ONDD pagatné veikto darbibu pakapeniskais pieaugums un tas notiks lidz 2007. gada beigim
(sk. 61. apsvérumu). Tadé] runa ir par esoSo darbibu organisku izaugsmi (2004. gada netika paredzéta nekada
ekspansija citas rentablakas darbibas jomas).

(159) Attieciba uz parakstito, bet neapmaksato kapitalu (EUR 50 miljoniem) tolaik netika gatavots nekads konkréts
projekts par $a kapitala izmantoSanu un tadéadi — netika gatavotas arl nekadas prognozes par §a kapitala
gaidamo rentabilitati. Turklat, pieskirot $o kapitalu SA Ducroire, netika nemta véra ne KUP iegade, ne visparigak —
nekada iepirkuma stratégija.

(160) Jauzsver ari, ka prognozes par 2005.-2014. gadu tika gatavotas tikai ex post, péc tam, kad Komisija bija uzsakusi
oficialo parbaudes procediiru. Tade] vienigas finansu prognozes, kuras ONDD sagatavoja ex ante, aprobezojas ar
triju gadu periodu (toposa SA Ducroire pirmajiem trim darbibas gadiem, proti, 2005., 2006. un 2007. gadu), un
Sis laikposms bija salidzinosi iss, lai apmierinatu privata investora prasibas.

(161) Komisija secinaja, ka gaidama kapitala rentabilitate bija nepietickama, un tadejadi Sie EUR 36,6 miljoni ir uzska-
tami par prieksrocibu par labu SA Ducroire nododamo risku darbibai.

(162) Papildus, turpmakajos apsvérumos Komisija analizé nododamo risku darbibas gaidamo rentabilitati.

(163) Komisija konstaté, ka saskana ar 2004. gada 28. septembra stratégisko piezimju 9. pielikumu ONDD izstradatas
finansu prognozes paredzéja negativu rezultatu attieciba uz nododamo risku apdrosinasanas darbibu (proti,
attieciba uz valstim ar nododamiem riskiem saskanpa ar pazipojumu par istermina eksporta kredita

(°") Avots: Eurostat.

(*) Tiesa 1999. gada 21. janvara sprieduma apvienotajas lietas T-129/95, T-2/96 un T-97/96, Neue Maxhiitte Stahlwerke GmbH un Lech-
Stahlwerke GmbH pret Komisiju, Recueil, II-17. lpp., 116.-121. punkts, precizéja, ka, ja kada matessabiedriba privataja sektora var
kompensét meitasuznémuma zaudjumus, tas nozimé, ka ir pietickama iespéja atjaunot $a meitasuznémuma rentabilitati. Lidz ar to
privats investors neatlautos ieguldit papildinosu kapitalu péc ilgiem zaudéumu gadiem, ja $ads ieguldijums tam izmaksatu dargak
neka meitasuzpémuma likvidacija.

Sk. arf ieprieks minéta lemuma par Banco di Sicilia un Sicilcassa 63.~66. apsvérumu.
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apdroginasanu) () visam planotajam periodam no 2005. lidz 2007. gadam, lai nenododamo risku darbiba
subsidétu nododamo risku darbibu. Tadgjadi no ta izriet, ka apléses par nododamo risku ienesigumu bija zemakas
neka apléses, kas vértéja visu darbibu kopuma, un ari tas privatam investoram nebitu pietiekami. Komisija tadé]
secindja, ka, ari atseviski analiz&jot nododamo risku darbibas gaidamo rentabilitati un izmantojot finansu prog-
nozes, kas eksistéja 2004. gada (*¥), jasecina, ka gaidama rentabilitate bija negativa un tadgjadi — acimredzami
nepietiekama, lai parliecinatu privatu investoru veikt $adas investicijas.

(164) Belgijas iestades 74. apsvéruma minéto iemeslu dé] apgalvoja, ka 2004. gada septembra prognozes nav janem
véra, analizgjot nododamo un nenododamo darbibu rentabilitati, jo “tas dod netipiskus rezultatus”. Belgijas
iestades apgalvoja, ka 2011. gada izstradata metode nododamo un nenododamo risku nodali§anai labak atspo-
gulo pamatojumu, ko varétu izmantot privats investors, pienemot lémumu 2004. gada. Skiet, ka tadél Belgijas
iestades noradija a posteriori, ka 2004. gada prognozes attieciba uz nododamiem riskiem (%) bija balstitas uz
kladainiem pienémumiem. Lidz ar to paredzétais prasjumu limenis bija augsts, tacu pastavigs, kaut ari planotais
prémiju limenis (kas paredzéts raduSos risku atlidzinasanai) bija batiski pazeminats. Tade] prasjjumu raditajs
(‘zaud&umu koeficients”) bija 94 %. Komisija nevar piekrist retrospektivam planotas darbibas rentabilitates
izmainam (sk. 150. apsvérumu). Papildus Komisija konstaté, ka $is Belgijas iestazu arguments vélreiz apstiprina —
nav notikusi konkréta nopietna analize par nododamo risku gaidamo rentabilitati un tadel, lai varétu pareizi
izmantot privata investora testu, ir jaanaliz€ visa ta kapitala ienesigums, kas tika pieskirts SA Ducroire.

(165) Papildus visam minétajam Komisija konstaté, ka, pat ja nemtu véra nododamo risku darbibas rezultatu prognozes,
kuras Belgijas iestades parskatijusas un iesniegusas 2011. gada (°®) — Komisija tas nepienem, jo tas neeksistéja
investicijas izdari§anas laika — un izdalitu So rezultatu ar kapitalu, kas attiecas uz nododamiem riskiem un ko
aplésusi Komisija (proti, ar EUR [45-65] miljoniem), 2005.-2007. gadam apléstais ROE vienalga biitu zemaks
par likmi bez riska.

(166) Gaidamas rentabilitates vertéums, kas minéts iepriek3éja apsvéruma, pamatojas uz visu kapitalu, kas novértéts ka
saistits ar nododamiem riskiem, tostarp ari §3 kapitala neapmaksato dalu, pretéji ONDD veiktajiem rentabili-
tates aprekiniem. Nav pienemams Belgijas iestazu arguments (sk. 79. apsvérumu), saskana ar kuru ta kapitala dala,
kas parakstita 2004. gada, bet apmaksata 2009. gada, nav janem véra, aprekinot ienesigumu, ko aplés pirms
2009. gada. Faktiski, kaut arT $is kapitals netika apmaksats 2004. gada, to vargja pieprasit jebkura bridi, jo tas bija
parakstits SA Ducroire izveides laika. Tadé] privats investors tirgus ekonomikas apstaklos pieprasitu atlidzibu par
riskiem, kas iestajusies un ir saistiti ar $o investiciju, nemot véra to, ka vin$ varétu pazaudét dalu vai visu savu
ieguldijumu maksatnespéjas gadijuma. Tadéjadi Belgijas iestazu aprékini nav pienemami.

(167) Tomeér jaatzist, ka $is investors neapmaksata kapitala summu, kas lidzinas vipa investicijai, varétu ieguldit — un
darit to tik ilgi, kamér $is kapitals netiek pieprasits — ieguldjjumos bez riska, kas ir likvidi istermina vai videja
termina, un tikmér izmantot rentabilitates likmi, ko pieméro $ada veida ieguldjjumiem. No ta izriet, ka minétais
investors rékinas ar atlidzibu par investiciju neapmaksata kapitala, kas atbilst tikai tas sabiedribas riska prémijai,
kura vin§ investé (proti, starpibai starp gaidamo rentabilitates likmi investicijai cita [idziga uznémuma kapitala un
rentabilitates likmi ieguldfjumiem bez riska, kas ir likvidi istermina vai vidgja termina) (¢').

(®) Sk.24. zemsvitras piezimi.

(**) No ONDD Direktoru padomes 2004. gada 20. aprila sanaksmes protokola izriet, ka attiecigu katras darbibas nozares ieguldijumu kopi-
gaja rezultata pieprasija §1 padome (skatiet 2011. gada 1. jlinija iesnieguma 9. pielikuma 4. Ipp.).

(**) JoTpasi saistiba ar riskiem, kas attiecas uz desmit jaunajam dalibvalstim.

(**) Nododamo risku prémiju likme ir parskatita, to paaugstinot (no sakotnéjiem 0,2 % lidz 0,3 % no apdrosinatajam summam) un tadgjadi
par vienu tresdaju palielinot ienémumus no uznémumu apdrosinasanas. Prognozes attieciba uz prasijumu apjomu péc parskatianas
tika samazinatas.

(') Sada atlidzibas sadalijuma analogija ir atrodama citos Komisijas lémumos par valsts atbalstu. Sk., pieméram, Komisijas 2009. gada
11. februara lémumu lieta Nr. 3/2009 “Grozijumi valsts atbalsta pasakumos AS “Parex Banka™, 36.-40. apsvérums, OV C 147,
27.6.2009., 2. Ipp. Japiebilst, ka riska prémija ir atkariga no investiciju riska.
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(168) Lidz ar to gaidama rentabilitate no ieguldijuma kapitala, kas ir dalgji apmaksats, javerté, nemot véra visu parak-
stito kapitalu, tacu pielagojot gaidama ienesiguma likmes rezultatu attieciba uz neapmaksato kapitalu. Komisija ir
modelgjusi dazadus scenarijus attieciba uz gaidamajai rentabilitatei vislabveligako gadjjumu, proti, tadu, kur§
paredz piepemt, ka no EUR [45-65] miljoniem, kas sekmé ar nododamajiem riskiem saistito darbibu, tikai
EUR [10-25] miljoni tika apmaksati 2004. gada (proti, kapitals, kas jau sekméja ar nododamajiem riskiem saistito
darbibu ONDD ietvaros), bet parpalikums EUR 36,6 miljonu apméra tika uzskatits par neapmaksatu kapitalu,
kam bija vajadziga tikai riska prémija. Sada model&sana tika veikta, nododamo darbibu gaidamajam ienesigumam
pieskaitot ienémumus, kas atbilda veiktajai vidéja termina investicijai bez riska par summu EUR 36,6 miljonu
apmeéra. Precizak, nododamo darbibu prognozétajam rezultatam (*%) tika pieskaitita neapmaksata kapitala dala,
kas reizinata ar tolaik gaidamas rentabilitates likmi attieciba uz ieguldijumiem bez riska ar vidgja termina likvidi-
tati (*). Visbeidzot, §1 summa tika dalita ar vidéjo kapitalu, kas nopelnits ar nododamiem riskiem saistita darbiba.
Tadgjadi tika iegtita gaidama rentabilitate no vidéja pasu kapitala (return on average equity jeb ROAE), kas investicijai
bija aplésta aptuveni 4 % apmera par 2005.-2007. gadu. Tadgjadi aprekinata gaidama rentabilitate bija gandriz
vienada ar vidgjo Belgijas valsts ilgtermina obligaciju likmi 2004. gada (sk. (154). apsvérumu).

(169) Ari izmantojot ieguldjjumu likmi 3,5 % apméra, ka piedavaja Belgija (sk. 78. apsvérumu), gaidama rentabilitate
bitiski nemainijas un nesasniedza kapitala izmaksu limeni, ko pati Belgija bija aplésusi.

(170) Aplésta rentabilitate (k3 minéts 168. apsvéruma) ietvéra dotacijas izlidzinasanas rezervei, pretéji Belgijas iestazu
apgalvojumam. Ta ka §is rezerves ieklauana, ka noteikusas Belgijas uzraudzibas iestades, paredz rezultatu lidzsva-
rosanu laika gaitd un iesp&amo nakotnes zaud&umu apdrosinasanu saistiba ar turpmako darbibu, vislabak biitu
to nemt véra rentabilitates aprékinos. Komisijas pieeja saskan ar gramatvedibas pieeju, kas uzskata So rezervi par
izmaksam, kuras samazina pelnu. Pat ja to nepem véra (ka maksu, apléot pelnu), gaidama rentabilitate nesas-
niedz kapitala izmaksu limeni, ko aplésusas pasas Belgijas iestades (Saja lémuma Komisija nevérté Belgijas iestazu
veikto kapitala izmaksu aplésu derigumu, jo pamatojums, kas izklastits $aja Iémuma, nav balstits uz minétajiem
datiem).

(171) Tadgjadi skiet, ka, pat izmantojot Belgijas iestazu sniegto informaciju — un Komisija $o informaciju uzskata par
klidainu — gaidama rentabilitate darbibai, kas saistita ar nododamajiem riskiem, biitu nepietiekama, lai parlieci-
natu privatu investoru tirgus ekonomikas apstaklos veikt §adu investiciju.

(172) Papildus, attieciba uz metodi, ko Belgijas iestades, sniedzot atbildi uz Komisijas 2007. gada decembra informacijas
pieprasijumu, ieteica izmantot rentabilitates apléses, proti, ROR koeficientu, Komisija atzime, ka 3is koeficents nav
izmantots ONDD ex ante finanu prognozés (uznémeéjdarbibas plana). Turklat Sis koeficients, pieradot tehniskos
ienémumus ar uznémeéjdarbibas datiem, nenem véra ieguldito kapitalu un neparada ar to saistito ienesigumu. Tas
ar nenem veéra darbibas tiri finansialos rezultatus, kas tomér ir dala no gramatvedibas pelnas, kura izdalama
akcionariem. Pasu kapitala investors (pieméram, akcionars) tadé] nebatu izmantojis $adu likmi, kas nenorada pasu

(173) Jasecina, ka EUR 36,6 miljoni ir uzskatami par prieksrocibu, ko ONDD pieskirusi SA Ducroire ka kapitalu, kas uz
tadiem nosacijumiem nebdtu iegiistams tirgd.

V.1.2. Atbildiba un valsts lidzekli

(174) Kapitala pieskirsana SA Ducroire ir ONDD lemums, par kuru ir atbildiga Belgijas valsts, jo ONDD ir “autonoma
valsts iestade” Belgijas valsts tiesibu izpratng, kas izveidota ar attiecigu 1939. gada 31. augusta likumu. Tas Direk-
toru padomes locek]us iece] amata (ar Ministru padomes rikojumu) un var atcelt no amata Belgijas karalis (kurs

(°®) Péc finansiala rezultata precizéSanas uz augsu, jo apléstais apmaksatais kapitals, kas attiecas uz nododamajiem riskiem, bija nedaudz
lielaks neka Belgijas iestazu apléstais (attiecigi EUR [10-25] miljoni, nevis EUR 9,8 miljoni).

(*) Attieciba uz apSaubito ieguvumu var uzskatit, ka tolaik gaidama rentabilitates likme ieguldjjumiem bez riska, kas likvidi vidéja
termina, atbilda vidéjai ienesiguma likmei sekundaraja tirgli 2004. gada valsts obligacijam, kuru atlikusais termin$ bija 4-6 gadi,
proti, 3,5 %.

Sk.:  http:/[www.nbb.be/belgostat/GlobalDispatcher? TARGET=|TreeviewLinker&rowID=26 8 5&prop=treeview&action=open&Lang=
F#2685.
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nosaka ari vinu kompensacijas un atalgojumu) péc priekslikuma, ko apstiprinajis atbildigo federalo ministru vaira-
kums un triju Belgijas regionu (") regionalas valdibas. Direktoru padomes locekli ir “ministru parstavji’, kuri
iecelti amata péc atbildigo ministru priekslikuma, un Direktoru padomes sanaksmju laika vini var apturét
lemumus, ko atzist par neatbilstosiem valsts interesém. $ada gadijuma ministra delegats, kur$ apturgjis lémumu,
nekavéjoties zino par to ministram, kur§ izdevis vina mandatu. Visbeidzot, ONDD izmanto Belgijas valsts garan-
tijas un var darboties Belgijas valsts varda.

(175) Belgijas valsts, kas parstavéta ONDD Direktoru padomeé un tiek informéta par taja pienemtajiem lémumiem, tadél
ir tiesi iesaistita ONDD kapitala pieskir§ana SA Ducroire. Belgijas iestades nav apstridéjusas Belgijas valsts atbildibu
par 3o kapitala pieskirsanu.

(176) ONDD ir valsts iestade, par kuras ricibu atbild Belgijas valsts, un tadé] tas SA Ducroire pieskirtais kapitals ir valsts
lidzekli LESD 107. panta izpratné.

V.1.3. Selektivitate

(177) Kapitala pieskirsana 2004. gada bija selektiva, jo to sanéma tiesi un vienigi SA Ducroire.

V.1.4. Konkurences izkroplojums

(178) Ta ka ONDD veica attiecigo kapitala ieguldjjumu, netiecoties péc pietickamas rentabilitates, SA Ducroire ieguva
prieksrocibas konkurencé salidzinajuma ar privatajam kredita apdrosinasanas struktiram, kuru akcionari vélgjas
investiciju atdevi, kas batu augstaka par to investiciju atdevi, ko vini varétu iegat, veicot citas salidzinamas investi-
cijas.

(179) Jo ipasi SA Ducroire nevargja iegiit $adu kapitalu tirgh, jo tadas investicijas rentabilitate bija nepietickama. Tas
liecina, ka bez valsts ar ONDD starpniecibu ieguldita kapitala SA Ducroire nebitu vargjusi izvérst savu darbibu
tirgd, ka ta darjja.

(180) Saistiba ar to, pazinojuma par eksporta kredita apdrodinasanu 3.2. punkts precizéja, ka dazos uznémumos tiek
ieguldits valsts kapitals, kas satur valsts atbalsta elementu, un, ja valsts nedarbojas ka privats investors tirgus
ekonomikas apstaklos, tiek traucéta konkurence.

(181) Saskana ar Tiesas judikatiiru uznémumu konkurences poziciju uzlabosana ar valsts atbalsta palidzibu parasti
liecina par to, ka tiek traucéta konkurence ar citiem uznémumiem, kas nesanem lidzigu atbalstu ().

(182) Tadél atbalsts, ko valsts sniedza ONDD, pieskirot kapitalu nododamajiem riskiem, traucé vai var traucét konku-
renci.

V.1.5. Ietekme uz tirdzniecibu starp dalibvalstim

(183) SA Ducroire konkuréja ar citiem Eiropas Savienibas uzpnémumiem kredita apdrosinasanas tirghi. Tas pats attiecas
uz ONDD saistiba ar nododamajiem riskiem pirms tam, kad ONDD kredita apdrosinasanas darbibas tika nodotas
SA Ducroire attieciba uz Istermina riskiem, tostarp nododamajiem riskiem.

(184) Turklat ONDD un SA Ducroire darbojas ari citas dalibvalstis, jo Tpasi pateicoties KUP iegadei — ta bija Cehijas
Valsts eksporta kredita apdrosinasanas agenttiras komercialais meitasuznémums.

(") Briseles galvaspilsétas, Flandrijas un Valonijas regioni.
(') Tiesas 1980. gada 17. septembra spriedums lieta Philip Morris (C-730/79, Recueil, 2671.Ipp.), 11. un 12. punkts.
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(185) Pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu 3.2. punkts norada, ka gadijumos, kad valsts veic ieguldjjumus
eksporta kredita apdro$inasanas struktiras attieciba uz nododamiem riskiem, nodrosina garantijas vai kapitalu,
nedarbojoties ta, ka to dara privats investors tirgus ekonomikas apstaklos, §is garantijas vai kapitala ieguldjjumi ir
uzskatami par atbalstu, kas traucé Kopienas iek$gjo tirdzniecibu.

(186) Saskana ar pastavigo judikatiiru tirdznieciba starp dalibvalstim tiek ietekméta, tiklidz uznémums vai uzgémumi,
kas sapem atbalstu, veic darbibas joma, kura ir atvérta konkurencei un kura notiek tirdznieciba starp dalib-
valstim (7).

(187) Fakts, ka, uzsakot o procediiru, konkurents no citas dalibvalsts, nevis no Belgijas, iesniedza stidzibu par konku-
rences traucgjumiem, ko radija SA Ducroire darbiba tresaja dalibvalsti (Cehijas Republika), tikai apstiprina to, ka
SA Ducroire darbojas nozaré, kura notiek tirdznieciba starp dalibvalstim.

(188) Tadgjadi 3. pasakums pietiekami ietekmé tirdzniecibu starp dalibvalstim.
V.2. IESPEJAMO ATBALSTA PASAKUMU NELIKUMIGUMS
(189) Nemot véra ieprieks teikto, 3. pasakums ir uzskatams par atbalstu.

(190) Komisija uzskata, ka $is atbalsta pasakums ir jauns atbalsts, kas tai nav iepriek$ pazinots, tadé| tas ir nelikumigs
atbalsts.

(191) ONDD parakstija attiecigo kapitalu 2004. gada septembri, un tiek uzskatits, ka SA Ducroire parnéma istermina
risku (tostarp nododamo risku) darbibu 2005. gada 1. janvari.

(192) Sis pasakums:

— tika tadgjadi istenots péc 1998. gada 17. septembra, kad Belgijai, ta ka 1 valsts bija apstiprinajusi pazinojumu
par eksporta kredita apdrosinasanu, radas pienakums nepieskirt jaunu atbalstu, un

— nav saistits ar prasibu, kas paredzéta Padomes Regulas (EK) Nr. 659/1999 (1999. gada 22. marts), ar ko
nosaka siki izstradatus noteikumus EK liguma 93. panta piemérosanai, 15. panta, jo bija pienemts mazak neka
desmit gadus ieprieks.

(193) Kapitala dala, kas parsniedza EUR 36,6 miljonus, kurus ONDD bija pieskirusi SA Ducroire, un kas nebija ieprieks
pazinota Komisijai, tadéjadi no pasa sakuma ir uzskatama par nelikumigu jaunu atbalstu.

V.3. NOVERTEJUMS PAR IESPEJAMO ATBALSTA PASAKUMU SADERIBU AR IEKSEJO TIRGU

(194) Komisija parbaudija 3. pasikuma saderibu saskana ar tolaik piemérojama pazinojuma par eksporta kredita apdro-
§indanu noteikumiem. Jaunais Pazinojums dalibvalstim par Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 107. un
108. panta pieméro$anu istermina eksporta kredita apdrosinasanai (turpmak — jaunais pazinojums par eksporta
kredita apdrosinasanuy), kas publicéts 2012. gada 19. decembri, tiek piemérots no 2013. gada 1. janvara.

(195) Batiba saskana ar pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 3.2. un 4.1. punktu atkapes, kas Liguma notei-
kumos paredzétas attieciba uz valsts atbalstu, nepieméro atbalsta pasakumiem, kas pieskirti nododamo risku
apdrosinasanai. Lidz ar to Sie atbalsta pasakumi, protams, traucé konkurenci starp apdrosinatajiem, bet jo ipasi
izraisa “atskiribas starp dalibvalstim attieciba uz apdroSingjumu, kas pieejams nododamajiem riskiem; tade] [tas] trauce
konkurenci starp dalibvalstu uznémumiem un rada sekundaru ietekmi uz Kopienas iekSgjo tirdzniecbu gan attieciba uz
eksportu

(") Tiesas 1988. gada 13.jilija spriedums lieta Francija pret Komisiju (C-102/87, Recueil, 4067. Ipp.), 19. punkts.
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Kopienas robezas, gan piegadem uz treSajam valstim. Atkapes, kas paredzétas Liguma 92. panta, nepieméro atbalsta pasaku-
miem, kas pieskirti nododamo risku apdrosinasanai. So atbalsta pasakumu radito traucgjumu ietekmi Kopiena nekompensé
prieksrocibas, ko tie var radit valsts vai Kopienas limeni, atbalstot eksportétajus” (*). Citiem vardiem, Sie atbalsta pasa-
kumi principa nav pieméroti nevienam no atbrivojumiem, kas paredzéti LESD 107. panta 3. punkt3, jo ipasi tiem,
kas paredzéti 107. panta 3. punkta c) apakSpunkta — jo tie uzskatami par parak batiskiem konkurences izkroplo-
jumiem iekséja tirga.

(196) Turklat attiecigais atbalsts neatbilst piemérotibas nosacijjumiem vienam vai vairakiem atbrivojumiem, kas paredzéti
LESD 107. panta 3. punkta. Jo ipasi, ka noradits lemuma par procediras saksanu, attiecigais atbalsts nav uzska-
tams par glabsanas vai parstrukturéSanas atbalstu saskana ar Kopienas pamatnostadném par valsts atbalstu
gritibas nonakusu uzpémumu glabsanai un parstrukturésanai (*#), proti, $adu iemeslu dél:

1) Belgijas iestades nav pieradijusas, ka SA Ducroire bija piemérota $ada atbalsta sanemsanai, jo Ipasi — ka ta bija
nonakusi griitibas pamatnostadnu par valsts atbalstu griitibas nonaku$u uzpémumu glabsanai un parstrukturé-
$anai izpratné. Japiebilst ari, ka saskana ar $o pamatnostadnu 12. punktu uzpémumi, kas uzskatami par
jaunizveidotiem, nav piemeroti sanemt valsts atbalstu glab3anai vai parstrukturésanai;

2) atbalsts netika ierobezots lidz nepiecieSamajam minimumam. Jo Ipasi kapitala ieguldijums SA Ducroire bija
pietiekami liels, lai ta varétu veikt iegades. Uznémejdarbibas plans, kas tika iesniegts 2004. gada ka iekséjas
piezimes, neparedzgja sanémgeja pasa ieguldjumu;

3) uznéméjdarbibas plans attieciba uz SA Ducroire neparedzéja pasakumus, kas ierobezotu konkurences traucé-
jumus.

(197) Jauna pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu noteikumi nemaina Komisijas vértéjumu.
(198) Lidz ar to attiecigo pasakumu nevar atzit par saderigu ar iek3€jo tirgu saskana ar LESD 107. panta 3. punktu.
V.4. PIENAKUMS IZVEIDOT UN UZTURET ATSEVISKU VADIBU UN GRAMATVEDIBU

(199) Saskana ar pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 4.3. punktu tada méra, kada nododamo risku pasa-
kums vai darbiba sekmé valsts atbalstu, nodrosinot, lai kapitals, kas pieskirts ar nenododamiem riskiem saistitai
darbibai, nesekmétu ar nododamiem riskiem saistitu darbibu un tadgjadi netraucétu konkurenci, sabiedribai ir
jaizveido vismaz atseviska administréSana un atseviska gramatvedibas uzskaite attieciba uz nododamo risku un
nenododamo risku apdrosinasanas darbibam.

(200) Ka apgalvoja Belgijas iestades, no 2005. gada 1. janvara Istermina darbibas tiek veiktas SA Ducroire ietvaros
saistiba ar esoSas darbibas nodosanu kopa ar saistito kapitalu (nepiesaistot papildinoso kapitalu). Papildus Belgija
uzskata, ka $is kapitals ir pieskirts saskana ar noteikumiem, kas ir pienemami privatam investoram. Ka apgalvoja
Belgijas iestades, ta ka SA Ducroire vairs nesanem valsts atbalstu, arT par tas Istenoto nenododamo risku darbibu,
nav nepiecieSams izveidot nodalitus kontus.

(201) V.1.1.2. punkta tika secinats, ka kapitals, kas pieskirts nodotajai darbibai, palielindjas lidz EUR [45-75] miljoniem
un tade] radas papildu kapitals EUR [75-100] miljonu apméra, no kuriem EUR [35-65] miljoni de facto sekméja
darbibu, kas attiecas uz nenododamiem riskiem. Minéta iemesla dé] sie EUR [35-65] miljoni tika izslégti no
atbalsta jomas. Belgijas iestazu arguments, ka nenododamo risku darbiba nesanéma valsts atbalstu, tade] ir jano-
raida, jo ir iesp&ams pieradit papildu kapitala esibu, kas dalgji sekméja nenododamo risku darbibu. Turklat

(") Sk. pazinojuma par eksporta kredita apdrosinasanu 3.2. punkta tredas dalas otro un treso teikumu. Sk. ari pazinojuma par eksporta
kredita apdrosinasanu 4.1. punktu, saskana ar kuru: “Valsts atbalsta pasakumu veidiem, kas mineti 3.1. punkta, [...] tadejadi nepieméro

atkapes, kas paredzétas Liguma noteikumos par valsts atbalsta pasakumiem”.
(%) OV C 244,1.10.2004., 2. Ipp.
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finansu prognozes par 2004. gadu attieciba uz visu SA Ducroire darbibu paredzéja gaidimo rentabilitati, kas
zemaka par talaika likmi bez riska (). Tadé] gaidima rentabilitate bija nepietiekama, lai varétu izpildit privata
investora prasibas tirgus ekonomikas apstaklos. Tadéjadi var secinat, ka nenododamo risku darbiba turpinaja
sanemt valsts atbalstu.

(202) Ta ka nenododamo risku darbiba sanéma un joprojam sanem valsts atbalstu, SA Ducroire no tas izveides briza bija
japilda prasibas, kas ieklautas pazinojuma par eksporta kredita apdro§inasanu 4.3. punkta un paredz pienakumu
izveidot atsevisku vadibu un gramatvedibu, lai varétu nodalit ar nododamajiem riskiem saistitas darbibas no
darbibam, kas saistitas ar nenododamajiem riskiem, visu laiku, kamér tiek veiktas ar nododamajiem riskiem sais-
titas darbibas. Jauna pazinojuma par eksporta kredita apdro$inasanu noteikumi saglaba So pienakumu (sk. jauna
pazinojuma par eksporta kredita apdrosinadanu 15. punktu).

(203) Tadel Sis pienakums bija un joprojam ir saisto$s SA Ducroire. Atseviska administréSana un atseviska gramatvediba
ar nenododamajiem riskiem un ar nododamajiem riskiem saistitajam darbibam tade] ir jaievie§ nekavéjoties.
Pretéja gadijuma atbalsts EUR [35-65] miljonu apmeéra, kas pieskirts nenododamo risku darbibai, vairs nevarés
izvairities no atbalsta statusa. Faktiski §3 1émuma secindjums par to, ka summa EUR [35-65] miljonu apméra
sekmé darbibu, kas saistita ar nenododamajiem riskiem, pamatojas uz noteiktiem pienémumiem, kas daléji nav
parbaudami saistiba ar nodalito kontu retrospektivo rekonstrukciju (biitiba SA Ducroire ietvaros oficiali neeksisté
nekads nodaljjums gramatvedibas joma). Komisija vairs nepienems 3adu retrospektivu rekonstrukeciju, ja nakotné
tai biis no jauna janoskaidro, kur tiek izmantots SA Ducroire kapitals. Pienakums ieviest atsevisku vadibu un atse-
visku gramatvedibu tiesi paredz to, ka nedrikst veikt $adu retrospektivu darbu, kas noteikti bas balstits uz vaira-
kiem dalgji neparbaudamiem pienémumiem.

(204) Sis lémums un jo ipasi aprékins par summu EUR 36,6 miljonu apméra pamatojas uz uzskaites dokumentiem
(bilanci un iepémumu parskatiem), kas nodaliti attieciba uz nododamiem un nenododamiem riskiem 2011. gada
31. decembri, un Belgijas iestades tos iesniedza 2012. gada maija. Tadé] nebitu pienemami, ja atseviskas adminis-
tréSanas un atseviskas gramatvedibas ievie$ana notiktu, pamatojoties uz citiem pienémumiem un metodém, kas
izmantotas §Is procediiras ietvaros iesniegto summu noteik3anai. Jo ipasi nebiitu pienemami pieskirt mazaku kapi-
talu darbibai, kas saistita ar nenododamiem riskiem — un tadéjadi lielaku kapitalu darbibai, kas saistita ar nododa-
miem riskiem — nekd summa, kas minéta 2011. gada 31. decembra atseviskaja bilancé, ko Belgijas iestades
iesniedza 2012. gada maija.

(205) Papildus Komisija uzsver, ka atseviskas gramatvedibas neesamiba kop§ SA Ducroire izveides briza ir butiski apgri-
tindjusi 3. pasakuma analizi un likusi Komisijai veikt $o analizi, pamatojoties uz noteiktiem pienémumiem. Nemot
véra to, ka pienakums veikt atsevisku gramatvedibas uzskaiti ir japilda SA Ducroire, $is uznémums nevar parmest
Komisijai, ka ta sava analizé ir izmantojusi vairakus pienémumus vai izstradajusi kompleksu pieeju. Faktiski, ja
nebitu $adas kompleksas pieejas, Komisija varétu vienkarsi atzit, ka visi EUR [75-100] miljoni rada prieksrocibas
LESD 107. panta 1. punkta izpratné.

V.5. PIENAKUMS NODROSINAT, LAl NENODODAMA DARBIBA NESEKMETU ATBALSTA ATMAKSASANU

(206) Saja lémuma Komisija izsledza no atbalsta jomas to kapitala dalu, kas de facto sekméja ar nenododamajiem
riskiem saistito darbibu, pat ja $1 kapitala dala bija uzskatama par atbalstu, kas neatbilstu privata investora
prasibam. Tadgjadi neatbilstiga atbalsta summa nav uzskatama par atbalstu nenododamam darbibam. Tade] 3a
lémuma logika paredz, ka neatbilstiga atbalsta atmaksaSana ir stingri jafinansé no nododamam darbibam un ar
tam saistita kapitala, un tas ir vienigais veids, ka atjaunot to konkurences situaciju nododamo risku tirga, kas
eksistéja pirms neatbilstiga atbalsta pieskirSanas. Ka ieprieks teikts, $ai atgfidanai ir janotiek, pamatojoties uz atse-
visku kontu nodaliSanu un saskana ar Belgijas iestazu 2012. gada maija piezimém.

(””) Pat ja nenododamo risku darbiba tiktu vértéta izoléti, rentabilitate talu atpaliktu no kapitala izmaksam, ko aplésusas pasas Belgijas
iestades.
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VI. SECINAJUMI

(207) Komisija konstatg, ka no trim pasakumiem, uz kuriem attiecas formala izmeklésanas procediira, 1. un 2. pasakums
(valsts garantija un iesp&jama iekséja lidzeklu pardale par labu nododamiem riskiem ONDD ietvaros) nav uzska-
tami par atbalstu LESD 107. panta 1. punkta izpratné. Turpretim 3. pasakuma analize lauj secinat, ka eksisté
atbalsts LESD 107. panta 1. punkta izpratné, un tas sasniedz EUR 36,6 miljonus. Nemot véra to, ka ONDD
(darbodamas Belgijas valsts varda) ir nelikumigi istenojusi 3. pasakumu, parkapjot LESD 108. panta 3. punktu, un
ka $is atbalsts nav saderigs ar iek$gjo tirgu, tas ir jaatghist. Sa atbalsta atmaksasana ir jafinansé no darbibas, kas

saistita ar SA Ducroire nododamajiem riskiem.

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Garantija, ko Belgija pieskirusi ONDD, nav sekméjusi ONDD darbibu, kas saistita ar nododamiem riskiem, un ta nav
uzskatama par atbalstu.

2. pants

lespéjama iekséja lidzeklu pardale par labu darbibai, kas saistita ar nododamiem riskiem ONDD ietvaros, kuras esiba nav
pieradita, nav uzskatama par atbalstu.

3. pants
Sakotngjais ieguldijums kapitala, ko ONDD pieskirusi par labu SA Ducroire EUR 113,4 miljonu apméra, nav uzskatams
par atbalstu.

4. pants
Sakotngjais ieguldijums kapitala, ko ONDD pieskirusi par labu SA Ducroire EUR 36,6 miljonu apméra un kas istenots
2004. gada 23. septembri, parkapjot Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 108. panta 3. punktu, ir uzskatams par neli-
kumigu atbalstu, kas nav saderigs ar ieksgjo tirgu minéta liguma izpratné.

5. pants
1. Belgijai ar ONDD starpniecibu ir pienakums atgit atbalstu, kas minéts 4. panta, no SA Ducroire. Belgijai ir piena-
kums iesniegt detalizétu informaciju — tostarp apliecindgjumu, ko izdevis neatkarigs revizijas uznémums, kas parbaudijis
gramatvedibu — pieradot, ka $T atmaksasana ir finanséta tikai no darbibas, kas saistita ar SA Ducroire nododamajiem
riskiem.

2. Atglistamajas summas ir ieklaujami procenti, ko aprekina, sakot no datuma, kad atbalsts nodots SA Ducroire riciba
(2005. gada 1. janvara), lidz So summu faktiskai atgtisanai.

3. Procentus aprékina no saliktds bazes summas saskana ar noteikumiem, kas paredzéti Komisijas Regulas (EK)
Nr. 794/2004 (%) V nodala.

4. Atbalsts atgiistams nekavéjoties un efektivi.

6. pants

Atseviska administréSana un atseviska gramatvediba darbibai, kas saistita ar nenododamiem riskiem, un darbibai, kas
saistita ar nododamajiem riskiem, jaievie§ nekavéjoties un jaisteno ta, lai darbiba, kas saistita ar nenododamajiem riskiem,
varétu sanemt valsts atbalstu. Nodalot kontus, janem véra finansu dati, ko Belgijas iestades iesniedza 2012. gada maija.
Jo Tpasi ar to saistita kapitala izvertéSana ir javeic tapat, ka notika 2012. gada maija.

(%) OVL140,30.4.2004., 1.Ipp.
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7. pants
1. Divu ménesu laika péc $a lémuma pazinosanas Belgija iesniedz Komisijai $adu informaciju:
a) kopgjo summu (atbalsta pamatsummu un procentus), kas jaatgtist no SA Ducroire;
b) $3 lémuma izpildei jau pienemto vai paredzéto pasakumu siku aprakstu;
¢) dokumentus, kas pierada, ka SA Ducroire ir bridinata par atbalsta atmaksasanu.
2. Belgija regulari informé Komisiju par valsts pasakumu gaitu, kas veikti §a [émuma Isteno$anai lidz 4. panta minéta
atbalsta pilnigai atgianai. Péc jebkura Komisijas pieprasijuma ta nekavéjoties iesniedz visu informaciju par jau veiktajiem

un planotajiem pasakumiem $a lémuma izpildei. Ta iesniedz arl siku informaciju par no SA Ducroire jau atgfitajam
atbalsta summam un procentiem.

8. pants

Belgija veic nepiecieSamos pasakumus, lai $is lemums tiktu Istenots Cetros ménesos péc ta pazinoSanas dienas.

9. pants

Sis lémums ir adreséts Belgijas Karalistei.

Briselé, 2013. gada 20. marta
Komisijas varda —
priekssedetaja vietnieks
Joaquin ALMUNIA
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INFORMACIJA PAR SANEMTAJAM, ATGUSTAMAJAM UN JAU ATGUTAJAM SUMMAM

PIELIKUMS

Sapéméja dati

Kopéja atbalsta
summa, kas sanemta
saskana ar shému ()

Atglistama atbalsta
kopsumma (1)
(pamatsumma)

Jau atmaksata kopsumma (')

Pamatsumma

Procenti

() Miljonos, valsts valiita.
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