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KOMISIJA

ODLOCBA KOMISIJE
z dne 13. julija 2005

o zdruZljivosti koncentracije s skupnim trgom in delovanjem Sporazuma EGP Zadeva st
COMP/M.3625 - Blackstone/Acetex

(notificirano pod dokumentarno Stevilko K(2005) 2672)

(Besedilo v angleskem jeziku je edino verodostojno)

(2005/839/ES)

Komisija je 13. julija 2005 na podlagi Uredbe Sveta (ES) §t. 139/2004 z dne 20. januarja 2004 o
nadzoru koncentracij podjetij (1), in zlasti clena 8(1) Uredbe, sprejela odlocbo glede zdruZitve. Razlicica,
ki ni zaupna, je na voljo v verodostojnem jeziku zadeve in v delovnih jezikih Komisije na spletni strani
Generalnega direktorata za konkurenco, na naslednjem naslovu: http://europa.eu.int/comm/competition/

index_en.html

Komisija je 20. januarja 2005 prejela priglasitev predla-
gane koncentracije v skladu s ¢lenom 4 Uredbe (ES) st.
139/2004, s katero podjetje Celanese Corporation (,Cela-
nese“, ZDA), pod nadzorom Blackstone Crystal Holdings
Capital Partners (,Blackstone“, Kajmanski otoki), z
nakupom delnic pridobi nadzor nad celotnim podjetjem
Acetex Corporation (,Acetex”, Kanada) v smislu ¢lena
3(1)(b) Uredbe.

Blackstone je zasebna ban¢na druzba za velike komitente
s sedezem v ZDA, ki se ukvarja predvsem s storitvami
finan¢nega svetovanja, zasebnimi kapitalskimi nalozbami
in nalozbami v nepremicnine. Kakor je opisano spodaj, je
ena od druzb, ki je pod nadzorom Blackstona, ,Celanese®,
dejavna na istih proizvodnih trgih kot Acetex.

Celanese je kemi¢na druzba, na splosno dejavna v tirih
glavnih sektorjih: kemi¢ni izdelki, acetatni izdelki,
tehni¢ni polimeri in Zivilske sestavine. V sektorju
kemicnih izdelkov Celanese proizvaja osnovne kemikalije,
kot so ocetna kislina, anhidrid ocetne kisline in
monomer vinil acetata (,VAM"); kemikalije za izboljsanje
ucinkovitosti, kot so polivinil alkohol (,PVOH®) in emul-
zije; ter specialne kemikalije, ki vkljucujejo karboksilne
kisline, alkohole in estre.

Acetex je dejaven na podrodju acetilov in plastike. Glavna
izdelka Acetexove dejavnosti na podro¢ju acetilov sta
ocetna kislina in VAM, ki sta skupaj pomenila ve¢ kot
70 % Acetexove prodaje acetilov v letu 2003. Acetexovi

() UL L 24, 29.1.2004, str. 1.

acetilni izdelki vkljuCujejo tudi naslednje derivate ocetne
kisline: anhidrid ocetne kisline, PVOH in polivinil acetat
(,PVAC).

Svetovalni odbor za koncentracije je na svojem 132.
sestanku z dne 22. junija 2005 sprejel pozitivno mnenje
glede osnutka odlocbe o odobritvi, ki mu jo je predlozila
Komisija (3).

Pooblascenec za zasliSanje je v porocilu z dne 29. junija
2005 sprejel stalis¢e, da je bila pravica do zasliSanja
strank spostovana (?).

1. UPOSTEVNI TRGI
Upostevni proizvodni trgi

Preiskava Komisije je pokazala, da so bili upostevni
proizvodni trgi naslednji: ocetna kislina, VAM, anhidrid
ocetne kisline in PVOH.

Ocetna kislina je vmesni kemicni izdelek, ki se uporablja
za proizvodnjo razlicnih drugih kemikalij, vklju¢no z
VAM, PVOH, anhidridlom ocetne Kkisline, acetatnimi
estri in monokloroocetno kislino. Preiskava Komisije je
pokazala, da ocetna kislina pomeni lo¢en proizvodni trg,
saj na trgu ni na voljo nobenih zamenljivih proizvodov.

() UL C 297, 29.11.2005.
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VAM je proizvod, ki je kemi¢no pridobljen iz ocetne
kisline. VAM se lahko proizvede na razli¢ne nacine: (i)
z dodajanjem ocetne kisline acetilenu; (ii) z dodajanjem
ocetne kisline etilenu; (iii) z reakcijo anhidrida ocetne
kisline in acetaldehida. Preiskava Komisija je pokazala,
da VAM pomeni locen proizvodni trg, ki ga ni treba
dodatno razcleniti.

Anhidrid ocetne kisline je osnovna kemikalija, ki se
uporablja predvsem (priblizno 75 %) za proizvodnjo
kosmicev iz acetatne celuloze, kateri se nato uporabljajo
kot surovina za acetatno vlakno (ki se uporablja za izde-
lavo cigaretnih filtrov, preje in nekaterih tehni¢nih
plastik). Druge rabe anhidrida ocetne kisline vklju¢ujejo
izdelavo farmacevtskih izdelkov in detergentov. Preiskava
Komisije je pokazala, da se mora anhidrid ocetne kisline
Steti za loCen proizvodni trg, glede na to, da za anhidrid
ocetne kisline ni nobenih nadomestkov.

PVOH je sintetien polimer, topen v vodi, ki spada v
$irSo skupino visoko nepropustnih polimerov. PVOH se
pridobi iz polimeriziranega VAM. Preiskava Komisije je
pokazala, da ni na voljo nobenih zamenljivih proizvodov.
Zato za namene te odlotbe pomeni PVOH locen
upostevni proizvodni trg.

Upostevni geografski trgi

Kljuéno vprasanje v tej zadevi je opredelitev upostevnih
geografskih obmotij za ocetno kislino, VAM in anhidrid
ocetne kisline. Stranke so navedle, da so geografski trgi
svetovni in so svoje stalif¢e osnovale na petih glavnih
tockah:

— Uvozi zadovoljijo ved kot 20 % povprasevanja v
zahodni Evropi.

— Niti stroski prevoza niti uvozne dajatve niti nacio-
nalni predpisi ne ovirajo svetovne trgovine zadevnih
proizvodov.

oskrbujejo  zahodno

— Vedji  svetovni  proizvajalci
Evropo samo z uvozi.

— Zdi se, da se svetovni trgovinski tokovi med Azijo,
vzhodno Evropo, zahodno Evropo in severno
Ameriko prosto preusmerjajo glede na spremembe
v lokalni ponudbi in povprasevanju.

(14)

(16)

(17)

— V geografskih regijah po celem svetu so cene videti
zelo povezane.

Med preiskavo trga so bili argumenti strank preverjeni in
na splosno potrjeni. Komisija je zlasti preucila trgovinske
tokove ocetne kisline, VAM in anhidrida ocetne kisline
med razli¢nimi regijami v svetu, povprecno zaracunano
ceno v razlicnih regijah, strukturo cene ter pomembnost
proizvodnih in transakcijskih (prevoz, skladis¢enje in
dajatve) stroskov kot tudi razvoj zmogljivosti. Poleg
tega je vecina sodelujocih v preiskavi navedla, da Stejejo
zadevne geografske trge za svetovne za vse tri proizvode.

Da bi podprle svoje navedbe glede opredelitve geograf-
skih trgov za ocetno kislino in VAM, so stranke pred-
lozile tudi stevilne ekonometri¢ne $tudije (analiza korela-
cije cen in analiza vpliva nepricakovanih izpadov proiz-
vajalne opreme/opreme na trgovinske tokove), kar po
njihovem mnenju kaZze na svetovne trge. Komisija je
skrbno preucila in odgovorila na te Studije. Poleg tega
je izvedla svojo lastno $tudijo z natan¢nej$imi podatki.
Glede na rezultate te Studije zajema geografski trg za
ocetno kislino kot tudi za VAM najmanj EGP in Severno
Ameriko, vendar je lahko tudi svetovni.

Na podlagi zgoraj navedenih razlogov odlocba zakljucuje,
da so za namene te zadeve geografski trgi za ocetno
kislino, VAM in anhidrid ocetne kisline svetovni.

Komisija je v prej$nji odlocbi () Stela, da je bil zadevni
geografski trg za vse vrste visoko nepropustnih poli-
merov, vkljuno s PVOH, svetovni. To je bilo splosno
potrjeno v preiskavi trga Komisije. Zato odloc¢ba zaklju-
Cuje, da je zadevni geografski trg za PVOH svetovni.

II. OVREDNOTENJE

Na svetovnem trgu za ocetno kislino bo trzni delez
novega subjekta znaSal [20-30] (*) %  (Celanese
[20-30] %; Acetex [0-5] %), kar zadeva zmogljivost, in
[20-30] % (Celanese [15-25] %; Acetex [5-10] %), kar
zadeva trgovinsko prodajo. Konkurenca zdruzenemu
subjektu bo trenutni najve¢ji akter na trgu, BP (zmoglji-
vost [20-30] %; trgovinska prodaja [25-35] %) in drugi
mocni akterji, kot sta Millennium (zmogljivost [1-10] %;
trgovinska prodaja [1-10] %) in Daciel (zmogljivost
[1-10] %; trgovinska prodaja [1-10] %).

() Odlo¢ba Komisije z dne 2. junija 1999 o zdruZzljivosti koncentracije

s skupnim trgom (zadeva st. IV/M.1469 — Solvay/BASF) v skladu z
Uredbo Sveta (EGS) it. 4069/89 (UL C 197, 14.7.1999, str. 2).

(*) Deli tega besedila so urejeni tako, da je zagotovljeno, da zaupne
informacije niso razkrite; ti deli so v oglatih oklepajih in oznaceni
z zvezdico.
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(18) Komisija je preucila, ali imajo konkurenti zadostno [15-25] %; Acetex [0-5] %), kar zadeva zmogljivost, in
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zmogljivost za omejevanje protikonkuren¢nega povecanja
cen, in ali lahko stranke v primeru povecanja cen hitro
zamenjajo dobavitelje. Glede na stopnjo koncentracije na
trgu je bilo treba preuiti tudi moZznost, da bi predlagano
delovanje lahko povzrocilo usklajene ucinke.

Odlocba zakljucuje, da enostranski ucinki niso verjetni,
ker se bo zmogljivost hitreje povecevala kot nacrtovano
povpraevanje in bo zato dovolj zmogljivosti za prepre-
Cevanje potencialnega povecanja cen. Poleg tega se zdi,
da stranke laze zamenjajo svojega dobavitelja, zlasti ker
velika veCina strank pridobiva svoje zaloge iz ved
razli¢nih virov. Glede na usklajene ucinke odlo¢ba tudi
zakljucuje, da po natan¢ni obravnavi strukture trga,
preglednosti trga, verodostojnih povracilnih ukrepov in
odzivov strank ter trenutnih in potencialnih konkurentov
taki u¢inki niso verjetni.

Na svetovnem trgu za VAM bo trzni delez novega
subjekta znaal [20-35] % (Celanese [20-30] %; Acetex
[0-5] %), kar zadeva zmogljivost, in [35-45] % (Celanese
[30-40] %; Acetex [5-10] %), kar zadeva trgovinsko
prodajo. Konkurenca strankam bodo razlicni veliki
akterji, kot so Dow (zmogljivost [5-15] %; trgovinska
prodaja [5-15] %), Millennium (zmogljivost [5-15] %;
trgovinska prodaja [10-20] %), DuPont (zmogljivost
[1-20] %), Dairen (zmogljivost [1-10] %; trgovinska
prodaja [1-10] %) in BP (zmogljivost [1-10] %; trgo-
vinska prodaja [5-15] %).

Zaradi podobnih razlogov, kot so tisti za trg ocetne
kisline, in po skrbni preucitvi znalilnosti trga VAM
odlocba zakljuCuje, da enostranski ucinki niso verjetni.
Odlocba tudi zakljucuje, da usklajeni protikonkurencni
ucinki na trgu VAM niso verjetni, predvsem zaradi
znatne razlike med delezi strank na prodajnem trgu in
delezi ve¢jih konkurentov. Poleg tega razlicne stopnje
povezovanja in uporaba razli¢nih tehnologij povzrocata
razline stroskovne strukture in spodbude za razli¢ne
proizvajalce, kar dodatno zmanjSuje moZnost uspesnega
usklajevanja.

Na svetovnem trgu za anhidrid ocetne kisline bo trzni
delez novega subjekta znasal [15-25]% (Celanese

(23)
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[30-45] % (Celanese [25-35] %; Acetex [5-10] %), kar
zadeva trgovinsko prodajo. Konkurenca strankam bodo
BP, Eastman, Jilin in Daicel s trznimi deleZi pri trgovinski
prodaji [15-25] %, [10-20] %, [5-15] % in [1-10] %. Ob
upostevanju mocne konkurence, s katero se sooca zdru-
zeni subjekt pri teh konkurentih, ki trenutno proizvajajo
po konkurenéni ceni, odlocba zakljucuje, da priglaeno
dejanje ne bo bistveno oviralo ucinkovite konkurence na
svetovnem trgu za anhidrid ocetne kisline. Verjetnost
usklajenih u¢inkov je obravnavana tudi v odlocbi, kjer
je navedeno, da so taki u¢inki izkljueni.

Na svetovnem trgu za PVOH bo trzni deleZz novega
subjekta znaSal [5-15]% (Celanese [5-10] %; Acetex
[0-5] %), kar zadeva zmogljivost, in [5-15] % (Celanese
[5-10] %; Acetex [0-5] %), kar zadeva trgovinsko
prodajo. Skupni trzni delez strankam ne bo dovoljeval
izvajanja trzne moci; zato odlocba zakljucuje, da dejanje
ne ovira bistveno ucinkovite konkurence na svetovnem
trgu PVOH.

Kon¢no je Komisija ocenila mozne ucinke transakcije na
vertikalno povezanih trgih. Oba Celanese in Acetex sta
vertikalno vkljuCeni druzbi na spodnjem delu vertikale, v
smislu da uporabljata ocetno kislino za proizvajanje anhi-
drida ocetne kisline in VAM ter VAM za proizvajanje
PVOH. Celanese je dejaven na prodajnih trgih za emulzije
in emulzijske praske, celulozni acetat ter acetatne estre.
Acetex je potro$nik kopolimer etilen-vinil acetat smole in
PVAc smol. Vendar glede na nizke trzne deleze strank in
razmeroma majhen prirastek, nastal s transakcijami na
zadevnih trgih, odlocba zakljucuje, da vpliv transakcije
na vertikalno povezanih trgih ni verjeten.

1. SKLEP

Iz zgoraj navedenih razlogov je Komisija zakljucila, da
predlagana koncetracija ne ovira bistveno ucinkovite
konkurence na skupnem trgu ali na njegovem znatnem
delu, zlasti kot posledica oblikovanja ali krepitve prevla-
dujoCega polozaja. Koncentracija se zato razglasi za
zdruzljivo s skupnim trgom in Sporazumom EGP, v
skladu s clenom 8(1) Uredbe o zdruZitvah in ¢lenom
57 Sporazuma EGP.



