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ROZHODNUTIE KOMISIE
z 13. jala 2005
vyhlasujice koncentriciu za zlucitelnii so spolo¢nym trhom a pdsobnostou Dohody o EHP — Pripad
¢. COMP/M.3625 - Blackstone/Acetex
[ozndmené pod dislom K(2005) 2672]
(Iba anglicky text je autenticky)
(2005/839ES)
Dria 13. jila 2005 Komisia prijala rozhodnutie tykajiice sa pripadu fiizie podla nariadenia Rady (ES)
¢. 139/2004 z 20. janudra 2004 o kontrole koncentrdcii medzi podnikmi (), a najma cldnku 8 ods. 1
uvedeného nariadenia. Uplné znenie rozhodnutia, ktoré neobsahuje déverné informdcie, mozno ndjst
v autentickom jazyku pripadu a v pracovnych jazykoch Komisie na internetovej stranke Generdlneho
riaditelstva pre hospoddrsku sitaZ na tejto adrese: http://europa.eu.int/comm/competition/index_en.html
(1) Dna 20. januira 2005 Komisia prijala ozndmenie spolocnosti  Acetex. Acetylové vyrobky spolo¢nosti

o navrhovanej koncentrcii podla ¢ldnku 4 nariadenia
(ES) ¢. 139/2004, ktorou podnik Celanese Corporation
(,Celanese“, USA), ovlddany spolo¢nostou Blackstone
Crystal Holdings Capital Partners  (,Blackstone®,
Kajmanské ostrovy), ziskava v zmysle ¢lanku 3 ods. 1
pism. b) nariadenia Rady cely podnik Acetex Corporation
(»Acetex“, Kanada) prostrednictvom kupy akci.

Blackstone je stikromna obchodnobankové spolo¢nost so
sidlom v USA, ktord pdsobi najmai v oblasti finan¢nopo-
radenskych sluzieb, investicii do stikromnych spolo¢nosti
a investicii do majetku. Ako je opisané dalej v texte,
jedna zo spolo¢nosti ovlidand spolo¢nostou Blackstone,
,Celanese“, posobi na rovnakych trhoch vyrobkov ako
Acetex.

Celanese je chemickd spolo¢nost posobiaca globélne
v Styroch hlavnych sektoroch: chemické vyrobky, acetd-
tové vyrobky, technické polyméry a potravinové prisady.
V sektore chemickych vyrobkov Celanese vyrdba
zdkladné chemikalie ako kyselinu octovil, acetanhydrid
a vinylacetitovy monomér (,VAM®), prevadzkové chemi-
kélie ako polyvinylalkohol (,PVOHY) a emulzie
a $pecidlne chemikalie vratane kyseliny karboxylovej,
alkoholov, aminov a esterov.

Acetex obchoduje s acetylmi a plastmi. Hlavnymi vyrob-
kami obchodnej ¢innosti spolo¢nosti Acetex v oblasti
acetylov st kyselina octovd a VAM, ktoré v roku 2003
predstavovali spolu viac ako 70 % predaja acetylov
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Acetex zahfnaju aj tieto derivity kyseliny octovej: acetan-
hydrid, PVOH a polyvinylacett (,PVAc).

Poradny vybor pre koncentricie na svojom 132. zasad-
nuti 22. jina 2005 predlozil priaznivé stanovisko
k navrhu rozhodnutia predlozeného Komisiou, ktoré
udeluje povolenie na koncentraciu (?).

Vysetrovatel vo svojej sprave z 29. jina 2005 vyjadril
stanovisko, Ze pravo strdn na vypocutie sa re$pekto-
valo (3).

I. PRISLUSNE TRHY
Prislusné trhy vyrobkov

PreSetrovanie Komisie ukdzalo, Ze prislusné trhy
vyrobkov st tieto: kyselina octovd, VAM, acetanhydrid
a PVOH.

Kyselina octovd je prechodny chemicky produkt, ktory sa
pouziva na vyrobu roznych dalsich chemikélii vratane
VAM, PVOH, acetanhydridu, acetdtesterov a kyseliny
monochléroctovej. PreSetrovanie Komisie ukdzalo, Ze
kyselina octovd predstavuje samostatny trh vyrobkov,
pretoze na trhu nie si dostupné Ziadne nahraditelné
vyrobky.
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VAM je obchodnd chemikdlia odvodend z kyseliny
octovej. VAM sa moze vyrdbat niekolkymi sposobmi: i)
pridanim kyseliny octovej do acetylénu; ii) pridanim
kyseliny octovej do etylénu; iii) reakciou acetanhydridu
s acetaldehydom. Presetrovanie Komisie ukdzalo, ze VAM
predstavuje samostatny trh vyrobkov, ktory nemusi dalej
rozdelovat.

Acetanhydrid je zdkladnou chemikdliou pouzivanou
najmd (priblizne 75%) na vyrobu vlociek z
acetatcelul6zy, ktoré sa potom pouzivajii ako surovina
na vyrobu acetdtovych kadeli (pouzivanych na vyrobu
cigaretovych filtrov, vldken a wurcitych technickych
plastickych latok). Medzi dalsie mozZnosti pouzZitia acetan-
hydridu  patri vyroba farmaceutickych  vyrobkov
a Cistiacich prostriedkov. Presetrovanie Komisie ukazalo,
7Ze acetanhydrid by sa mal povazovat za samostatny trh
vyrobkov vzhladom na skuto¢nost, Ze neexistuji Ziadne
néhrady za acetanhydrid.

PVOH je vo vode rozpustny synteticky polymér patriaci
do sirSej skupiny vysokobariérovych polymérov. PVOH
sa ziskava z polymerizovaného VAM. Presetrovanie
Komisie ukdzalo, Ze nie st k dispozicii Ziadne nahradi-
telné vyrobky. Na tcely tohto rozhodnutia preto PVOH
predstavuje samostatny prislusny trh vyrobkov.

Prislusné geografické trhy

Hlavnym problémom bolo v tomto pripade vymedzit
prislusny geograficky rozsah pre kyselinu octovi, VAM
a acetanhydrid. Strany vyhldsili, Ze geografické trhy st
globélne, a svoj ndzor opreli o pit hlavnych bodov:

— dovozy uspokojujii viac ako 20 % zdpadoeur6pskeho
dopytu,

— dopravné ndklady ani dovozné cld ¢i vnutrostatne
nariadenia nebrdnia celosvetovému obchodovaniu
s prislusnymi vyrobkami,

— hlavni globélni vyrobcovia zdsobuji zdpadnt Eurépu
vyluéne prostrednictvom dovozov,

— zd4 sa, Ze globdlne obchodné toky sa prestvaji volne
medzi Aziou, vychodnou Eurépou, zdpadnou
Eurépou a Severnou Amerikou v reakcii na zmeny
v miestnej ponuke a dopyte,

— zdd sa, Zze ceny vzdjomne velmi shvisia

v geografickych regiénoch po celom svete.

(13)

(14)

(16)

(17)

Pocas preSetrovania trhu sa tvrdenia strdn overili
a vSeobecne potvrdili. Komisia analyzovala najmai
obchodné toky kyseliny octovej, VAM a acetanhydridu
medzi réznymi svetovymi regiénmi, priemernd cenu
Gc¢tovani v roznych regiénoch, Struktiru  ceny
a vyznam vyrobnych a transakénych (doprava, sklado-
Ucastnikov  presetrovania okrem toho uviedla, Ze
v pripade vietkych troch vyrobkov povazuje prislusné
geografické trhy za globélne.

Na podporu svojich tvrdeni tykajacich sa vymedzenia
geografickych trhov s kyselinou octovou a VAM strany
predlozili aj niekolko ekonometrickych stidii (analyza
cenovej koreldcie a analyza vplyvu neocakdvanych
odstdvok podnikov na obchodné toky), ktoré podla ich
ndzoru poukazuji na globdlne trhy. Komisia dokladne
preskiimala a zopakovala tieto $tidie. Okrem toho usku-
to¢nila svoju vlastnt $tidiu s presnejsimi Gdajmi. Podla
jej vysledkov geograficky trh s kyselinou octovou aj VAM
zahffla prinajmensom EHP a Severnd Ameriku, ale
mohol by byt aj globilny.

Z uvedenych dovodov sa v zdvere rozhodnutia uvadza,
Ze na Glely tohto pripadu st prislusné geografické trhy
v pripade kyseliny octovej, VAM a acetanhydridu global-
nymi trhmi.

Vo svojom predchddzajicom rozhodnuti () sa Komisia
domnievala, 7e prislusny geograficky trh pre vsetky
druhy vysokobariérovych polymérov vritane PVOH je
celosvetovy. To sa vieobecne potvrdilo presetrovanim
trthu, ktoré uskuto¢nila Komisia. Rozhodnutie preto
v zdvere uvddza, Ze prislusny geograficky trh je
v pripade PVOH globalny.

II. HODNOTENIE

Na globalnom trhu s kyselinou octovou budi podiely
nového subjektu na trhu predstavovat [20 - 30] (*) %
(Celanese  [20-30] %; Acetex [0-5] %), pokial ide
o kapacitu, a [20-30] % (Celanese [15-25]%; Acetex
[5-10] %), pokial ide o obchodny predaj. Zliceny subjekt
bude Celit konkurencii zo strany v sticasnosti najvicsieho
hraca na trhu, BP (kapacita [20-30] %; obchodny predaj
[25-35] %), a dalsich silnych hricov ako Millennium
(kapacita [1-10] %; obchodny predaj [1-10] %) a Daicel
(kapacita [1-10] %; obchodny predaj [1-10] %).

(") Rozhodnutie Komisie z 2. juna 1999 vyhlasujiice koncentriciu za

zlucitelnd so spolo¢nym trhom (Pripad ¢. IV/M.1469 — Solvay/BASF)
podla nariadenia Rady (EHS) ¢. 4069/89 (U. v. ES C 197, 14.7.1999,
s. 2).

(*) Casti tohto textu boli vypustené, aby sa zabezpecilo, Ze sa nezve-
rejnia doverné informdcie. Tieto casti sa uvadzaji v hranatych
zatvorkdch a st oznacené hviezdickou.
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(18) Komisia analyzovala, ¢i konkurenti maji dostatocnt nese [15-25] %; Acetex [0-5] %), pokial ide o kapacitu,
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kapacitu na zabrdnenie protikonkurenénému zvy3eniu
cien a ¢& zdkaznici mozu lahko zmenit doddvatelov
v pripade zvySenia cien. Vzhladom na drovenn koncen-
tricie na trhu bolo tieZ nutné preskimat moznost, ¢i by
navrhovand transakcia mohla vytvorif koordinované
ucinky.

Rozhodnutie uzatvara, Ze jednostranné tcinky s neprav-
depodobné, lebo kapacita sa zvysi rychlejsie nez plano-
vany dopyt, a preto bude dostatoénd kapacita na
zmarenie potencidlneho zvysenia cien. Okrem toho sa
zdd, Ze pre zdkaznikov je lahké zmenit svojich doddva-
tefov najmid preto, Ze prevaznd vicSina zdkaznikov
prijima svoje doddvky z viacerych zdrojov. Vzhladom
na koordinované w¢inky rozhodnutie tiez v zavere
uvédza, Ze takéto Gcinky st nepravdepodobné na zdklade
dokladného preskiimania Struktiry trhu, prehladnosti
trhu, spolahlivych mechanizmov protiopatreni a reakcie
zdkaznikov a sucasnych a potencidlnych konkurentov.

Na globdlnom trthu s VAM budd podiely nového
subjektu na trhu predstavovat [25-35] % (Celanese
[20-30] %; Acetex [0-5] %), pokial ide o kapacitu,
a [35-45]% (Celanese [30-40]%; Acetex [5-10] %),
pokial ide o obchodny predaj. Strany budu Celit konku-
rencii zo strany niekolkych velkych hric¢ov, ako Dow
(kapacita [5-15] %; obchodny predaj [5-15] %), Millen-
nium (kapacita [5-15] %; obchodny predaj [10-20] %),
DuPont  (kapacita [10-20] %), Dairen (kapacita
[1-10] %; obchodny predaj [1-10]%) a BP (kapacita
[1-10] %; obchodny predaj [5-15] %).

Z rovnakych dovodov, ktoré boli uvedené v pripade trhu
s kyselinou octovou, a po dokladnom preskiimani
charakteristik trhu s VAM rozhodnutie v zdvere uvadza,
ze jednostranné Ucinky st nepravdepodobné. Rozhod-
nutie tieZ uzatvdra, Ze koordinované protikonkurenéné
u¢inky sti na trhu s VAM nepravdepodobné v dosledku
vyrazného rozdielu medzi obchodnymi podielmi strin na
trhu a obchodnymi podielmi najvicsiecho konkurenta na
trhu. Rézne drovne integracie a pouZivanie roznych tech-
noldgii okrem toho vytvaraji rozne nakladové struktiry
a stimuly pre roznych vyrobcov, ktoré dalej znizuja prav-
depodobnost tispesnej koordindcie.

Na globdlnom trhu s acetanhydridom budd podiely
nového subjektu na trhu predstavovat [15-25] % (Cela-
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a [30-40] % (Celanese [25-35]%; Acetex [5-10] %),
pokial ide o obchodny predaj. Strany budii Celit konku-
rencii zo strany BP, Eastman, Jilin a Daicel s trhovymi
podielmi na trhu obchodného predaja BP [15-25] %,
Eastman [10-20] %, Jilin [5-15]% a Daicel [1-10] %.
Vzhladom na silnd konkurenciu, ktorej bude celit novy
zlt¢eny subjekt zo strany tychto konkurentov, ktorf
v stcasnosti vyrdbaji za konkurencné ceny, rozhodnutie
v zavere uvadza, Ze ozndmend transakcia vyrazne
neohrozi G¢innii hospoddrsku stfaz na globdlnom trhu
s acetanhydridom. V rozhodnut{ je preskimand aj prav-
depodobnost koordinovanych {cinkov a rozhodnutie
v zévere uvadza, Ze takéto Gcinky sa vylicené.

Na globdlnom trhu s PVOH budi podiely nového
subjektu na trhu predstavovat [5-15] % (Celanese
[5-10] %; Acetex [0-5] %), pokial ide o kapacitu,
a [5-15]% (Celanese [5-10] %; Acetex [0-5] %), pokial
ide o obchodny predaj. Tento zliiceny podiel na trhu by
nemal strandm umoznif uplatiiovat moc na trhu; rozhod-
nutie preto v zdvere uvadza, Ze transakcia vyznamne
neohrozi u¢innd hospodarsku sttaz na globdlnom trhu
s PVOH.

Komisia nakoniec zhodnotila potencidlne dcinky tran-
sakcie na vertikdlne suvisiace trhy. Celanese aj Acetex
st nizsie vertikdlne integrované spolo¢nosti v tom
zmysle, Ze pouZivaji kyselinu octovii na vyrobu acetan-
hydridu a VAM a VAM na vyrobu PVOH. Celanese
pOsobi na nizsich trhoch s emulziami a emulznymi
praskami, acetdtcelulézou a acetdtestermi. Acetex je
spotrebitefom Zivicnych kopolymérov etylénvinylacetdtu
a PVAc zivic. Vzhladom na nizke podiely strdn na trhu
a pomerne maly prirastok, ktory md priniest transakcia
na prislusné trhy, viak rozhodnutie v zdvere uvadza, Ze je
nepravdepodobné, aby transakcia mala vplyv na verti-
kélne stvisiace trhy.

Ill. ZAVER

Z uvedenych dovodov Komisia dospela k zaveru, Ze
navrhovand koncentrdcia vyrazne neohrozuje G¢innd
hospodédrsku sifaz na spolo¢nom trhu ani na jeho
podstatnej Casti najmé v dosledku vytvorenia alebo posil-
nenia dominantného postavenia. Koncentricia md byt
preto vyhldsend za zlucitelni so spolo¢nym trhom
a Dohodou o EHP v stilade s ¢ldnkom 8 ods. 1 naria-
denia o fuzii a ¢linkom 57 Dohody o EHP.



