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(Gniomhartha ullmhiichdin)

AN BANC CEANNAIS EORPACH

TUAIRIM ON mBANC CEANNAIS EORPACH
an 26 Aibrein 2023

maidir le togra le haghaidh rialachdn lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 648/2012, (AE)

Uimh. 575/2013 agus (AE) 2017/1131 maidir le neamhchosainti iomarcacha ar chontraphdirtithe

larnacha trid tir agus lena gcuirtear feabhas ar éifeachtdlacht mhargai imréitigh an Aontais agus togra

le haghaidh treoir lena leasaitear Treoracha 2009/65/AE, 2013/36/AE agus (AE) 2019/2034 a mhéid a

bhaineann le riosca comhchruinnidchdin a ldimhsedil i leith contraphdirtithe ldrnacha agus i leith an
riosca contraphdirti ar idirbhearta diorthach a imréititear go lirnach

(CON/2023/11)

(2023/C 204/03)

Réamhrd agus buniis dli

An 31 Eandir 2023 agus an 6 Feabhra 2023, fuair an Banc Ceannais Eorpach (BCE) iarratai 6 Chombhairle an Aontais
Eorpaigh agus 6 Pharlaimint na hEorpa, faoi seach, ar thuairim maidir le togra le haghaidh rialachdn 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Rialachdin (AE) 648/2012, (AE) 575/2013 agus (AE) 2017/1131 a mhéid a
bhaineann le bearta chun neamhchosainti iomarcacha ar contraphdirtithe ldrnacha triit tir a mhaold agus chun
éifeachtilacht mhargai imréitigh an Aontais a fheabhst (') (d4 ngairtear ‘an rialachdn atd beartaithe’ anseo feasta’) agus
maidir le togra le haghaidh treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena leasaitear Treoracha 2009/65/AE,
2013/36/AE agus (AE) 2019/2034 a mhéid a bhaineann le ldimhsedil an riosca comhchruinnitchdin i leith CPLanna agus
an riosca contraphdirt{ ar idirbhearta diorthach a imréititear go larnach (%) (d4 ngairtear an ‘treoir atd beartaithe’ anseo
feasta).

Té innitlacht BCE tuairim a thabhairt bunaithe ar Airteagail 127(4) agus 282(5) den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh 6s rud é go bhfuil fordlacha sa rialachdn atd beartaithe agus sa treoir atd beartaithe lena ndéantar difear do na
nithe seo a leanas: (1) bunchiiraimi an Chérais Eorpaigh Banc Ceannais (CEBC) beartas airgeadaiochta a shainit agus a
chur chun feidhme agus oibriti riandil céras focaiochta a chur chun cinn de bhun na chéad fhleisce agus an cheathra fleasc
d’Airteagal 127(2) den Chonradh; (2) cdram CEBC rannchuiditi le seoladh riandil beartas arna saothrii ag na hddardis
innitila maidir le maoirseacht stuamachta ar instititiidi creidmheasa agus maidir le cobhsaiocht an chérais airgeadais de
bhun Airteagal 127(5) den Chonradh; agus (3) na ctraimi a chuirtear ar BCE maidir le maoirseacht stuamachta ar
institiGidi creidmheasa. I gcomhréir leis an gcéad abairt d’Airteagal 17.5 de Rialacha Nés Imeachta an Bhainc Ceannais
Eorpaigh, ghlac an Chomhairle Rialaithe an tuairim seo.

Bariilacha ginearilta

Tacafonn BCE leis an bpacdiste atd molta ag an gCoimisitin Eorpach, a bhfuil sé d’aidhm aige céras larnach imréitigh an
Aontais a neartd tri fheabhsuithe spriocdhirithe ar an gcreat rialdla a thabhairt isteach. Aontaionn BCE go bhfuil
contraphdirtithe ldrnacha (CPLanna) athléimneacha agus dea-thorbartha rithdbhachtach le haghaidh Aontas Margai Caipitil
a theidhmionn go maith.

Ar an gcéad dul sios, is geal le BCE na céimeanna atd molta chun sdbhailteacht agus athléimneacht imréiteach larnach an
Aontais a fheabhst trid an gcomhar i measc na n-tidards a nearti agus, i bhfianaise rioscaf airgeadais atd ag éabhléidit, tr
cheanglais stuamachta do CPLanna agus neamhchosainti na mbanc ar CPLanna a nuashonri. Ar an dara dul sios, tacafonn
BCE leis na bearta atd beartaithe chun préisis mhaoirseachta CPL a chuichéiriti d'thonn cur ar chumas CPLanna an Aontais
freagairt nios gasta d'thorbairti nua sa mhargadh. Ar an trit dul sios, aontaionn BCE go bhfuil g4 le gniomhaiocht bhreise
chun neamhchosainti iomarcacha chliaint agus chombhaltai imréitigh an Aontais ar CPLanna triti tir a laghdd d’thonn
rioscai a féideartha nach bhfuil smacht iomldn ag Gdardis an Aontais orthu a theorann.

() COM(2022) 697 final.
() COM(2022) 698 final.
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Té socruithe ldidre lena n-dirithitear sabhdilteacht agus éifeachtilacht imréiteach lirnach an Aontais rithdbhachtach 6
thaobh an Eurochérais mar bhanc ceannais eisitina. D’fhéadfadh suaitheadh in CPL ag a bhfuil gné suntasach arna ainmnia
in euro tionchar didltach a bheith aige ar shufomh leachtachta instititidi creidmheasa sa limistéar euro agus ar oibrit riantil
na gcoras focafochta, rud a d'thdgfadh go mbeadh rioscai ann do tharchur éifeachtach na mbeartas airgeadaiochta agus, ar
deireadh, do bhaint amach phriomhchuspéir an Eurochérais, is é sin cobhsafocht praghsanna a choimedd (). T4 céras
imréitigh ldrnach ldidir de chuid an Aontais tdbhachtach freisin don Sdsra Aonair Maoirseachta (SAM) mar gheall ar mhéid
neamhchosainti na n-instititid{ creidmheasa ata faoi mhaoirseacht SAM ar CPLanna an Aontais.

Bardlacha sonracha

1. Combhar idir na hitdardis a fheabhsii

Tacaionn BCE leis an gcomhar atd beartaithe a neartd i measc na n-Gdards ar leibhéal an Aontais agus leis an rél
leathnaithe atd ag an Udards Eorpach um Urriis agus Margai (ESMA) maidir le c6ineasti maoirseachta a chothd, go
hairithe tr{ votail agus tri thuairimi a thabhairt ar chtrsai maoirseachta, chomh maith le comhordi a dhéanambh i
gcasanna géarchéime. Creideann BCE gur céim sa treo ceart € sin, lena gcuirtear feabhas ar an maoirseacht ar
imréiteach ldrnach ar leibhéal an Aontais, agus aird 4 tabhairt ar fhds na hacmhainneachta imréitigh laistigh den
Aontas agus ar an riosca gaolmhar a bhfuil gné thrasteorann ag baint leis. Mar gheall ar thabhacht agus ar chastacht
CPLanna an Aontais, a bhfuiltear ag dréim leis go dtiocfaidh méada air de bharr chur chun feidhme an cheanglais
maidir le cuntas gnfomhach, agus mar gheall ar idirnascadh na CPLanna le hinstititiidi creidmheasa suntasacha ina
gcdil mar chomhaltai imréitigh acu, ni mér maoirseacht nios ldidre a bheith ann ar leibhéal an Aontaisagus td g4 atd
le bainistit a dhéanamh ar leathnd amach féideartha an riosca shistéamaigh i roinnt Ballstdt.

1.1.  Coldisti

1.1.1. Rannphdirtiocht leandnach an choldiste: tuairim{ agus proiseas athbhreithnithe bliantil

Léirfiodh gur bealach éifeachtach é creat na gcoldisti, arna bhunt de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*) (dd ngairtear ‘EMIR’ anseo feasta), chun aghaidh a thabhairt ar
dhushldin shonracha an imréitigh ldrnaigh a eascraifonn as impleachtal riosca suntasacha na CPLanna thar
theorainneacha agus thar earndlacha. Cuireann coldisti ar chumas tdards 6 dhlinsi éagstla agus a bhfuil
sainorduithe éagstila acu faisnéis a mhalartd, ionchur a sholdthar, agus dbhair imni a tharraingt anuas maidir leis na
cinedlacha cur chuige bainistithe riosca agus an raon seirbhis{ atd ag CPLanna an Aontais. Faoi lathair, eisionn
coldisti tuairimi i dtaobh, i measc nithe eile, idart CPLanna, leathnt gniomhaiochtai agus seirbhisi CPLanna agus
athruithe suntasacha ar shamhlacha. Mar sin féin, ni dhéantar grinnscradi faoi lathair ar fhreagairt{ bainistithe
riosca na CPLanna ar fhorbairti agus rioscal margaidh atd ag éabhl6idi i bpréisis fhoirmiula na geoldisti mura rud
¢ go bhfuil athrd suntasach ar ghniomhaiochtai n6 ar shamhlacha riosca i gceist le gniomhaiochtai na CPLanna sin.

D'thonn rannphdirtiocht an choldiste a neartd ar bhonn leantnach, tacaionn BCE go hiomldn leis an togra 6n
gCoimisitin go gcuirfeadh tdards innitil gach CPL tuarascdil chuimsitheach faoi bhrdid an choldiste, ar bhonn
bliantdil ar a laghad, ina ndéanfar athbhreithniti ar chomhlionadh thordlacha EMIR ag an CPL agus ina ndéanfar
meastoireacht ar na rioscai a bhfuil an CPL neamhchosanta orthu (). Is geal le BCE an togra 6n gCoimisitin ceangal
a chur ar an geoldiste tuairimi breise a eisidint maidir le heochairchinnt{ maoirseachta, amhail i ndail le tuarascélacha
ar athbhreithniti agus meastdireacht an CPL, ceanglais chorrlaigh agus aistarraingt{ féideartha an tdaraithe (¢).

() Féach Bardlacha gineardlta ar Thuairim CON/2017/39 6 BCE an 4 Deireadh Fomhair 2017 maidir le togra le haghaidh rialachdn 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta
Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrtis agus Margai) agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 i dtaca leis na nésanna
imeachta agus na hidardis a bhaineann le CPLanna a Gdari agus na ceanglais maidir le CPLanna tri tir a aithint (I0 C 385,
15.11.2017, Ich. 3). T4 gach tuairim 6 BCE le fail ar EUR-Lex.

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
CPLanna agus stértha traddla (IO L 201, 27.7.2012, Ich. 1).

() Féach Airteagal 1, pointe (16)(b), den rialachdn atd beartaithe.

(°) Féach Airteagal 1, pointe (12), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 17b(1), pointe (b) nua in EMIR.
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Faoin gcreat atd beartaithe, féadfar coinniollacha agus moltal a mheasann an coldiste a bheith riachtanach chun
maold a dhéanamh ar aon easnaimh i mbainistiti riosca an CPL a direamh i dtuairimi coldiste, chomh maith le
comhaontii né easaontd le cinnti dirithe maoirseachta a direamh sna tuairimi sin (). Is geal le BCE an rialachdn atd
beartaithe toisc go gcuireann sé ar chumas chomhaltai an choldiste na breithnithe ar a bhfuil a vétaf bunaithe a
shonr( agus na hdbhair imni atd f6s ann a 1éirid. Chun an proéiseas votéla a theabhst tuilleadh, ba cheart comhaltai
an choldiste a spreagadh freisin chun réastinaiocht a thabhairt agus a vétai 4 gcaitheamh acu i bproéiseas tuairime an
choldiste, ionas go mbeidh tidards innitiil an CPL in ann leas nios mé a bhaint as dearcthaf éagstla chomhaltaf an
choldiste i dtuairim 6 cholaiste. Ar deireadh, tacafonn BCE leis an oibleagdid atd beartaithe a chur ar tidards innitil
an CPL ctiseanna a shonrd, agus minit iomldn 4 thabhairt aige, ina chinneadh, ar aon imeacht suntasach 6 tuairim
6n geoldiste (*). Creideann BCE go gcuirfidh na bearta molta sin le rannphdirtiocht na gcoldisti ar bhonn leandnach
agus go gcuideoidh siad lena dirithiti go dtac6idh maoirseacht CPLanna le rannphdirtiocht éifeachtach leis na
hiidardis dbhartha uile agus go mbainfidh an mhaoirseacht sin tairbhe as peirspictiochtai na n-idards dbhartha uile.

Tacaionn BCE leis an bhfordil sa rialachdn atd beartaithe go soldthré6dh comhaltai an choldiste tuilleadh ionchuir
maidir le seoladh an phroéisis athbhreithnithe bhlianttiil, agus molann sé ndr cheart an t-ionchur sin a theoranni do
mhiniciocht agus doimhneacht an athbhreithnithe bhlianttil a bhunti amhdin ach gur cheart aghaidh a thabhairt leis
freisin ar thocas substainteach maoirseachta an athbhreithnithe sin.

1.1.2. Combhar i gcomhfhoirne maoirseachta (joint supervisory teams’ (JSTanna))

Tacafonn BCE go hiomldn leis an intinn atd mar bhunts leis an togra, is é sin JSTanna a thabhairt isteach i
maoirseacht CPLanna tddaraithe an Aontais. Céim i dtreo maoirseacht a neartd ar leibhéal an Aontais is ea
rannphdirtiocht na gcombhaltai coldiste a theabhst i bpréiseas na maoirseachta leantinai — go héirithe maidir leis an
athbhreithnit ar chur i bhfeidhm nésanna imeachta neamhagéide, cigireachtai ar an lathair agus i gcomhthéacs an
phroisis athbhreithnithe bhliantdil. Cuideoidh sé leis na comhaltai coldiste tuiscint chomhroinnte nios doimhne a
thail ar na heochairfhorbairti lena ndéantar difear do rioscai agus do bhainistiti riosca CPLanna, rud a chuirfidh
feabhas ar éifeachttlacht agus éifeachtacht an idirphlé idir tidardis innitila na CPLanna agus na comhaltai coldiste ar
fud an Aontais. Ina theannta sin, beifear in ann acmhainni ddardis innitla agus choldisti na CPLanna a
chomhthiomsd, rud a chuirfidh tuilleadh le cost-éifeachtilacht mhaoirseacht CPLanna an Aontais, agus tairbhe le
baint as ag na hiidardis innitla ndisitinta agus ag na combhaltai coldiste araon.

Mar sin féin, ni mheasann BCE gur g4 comhlacht nua maoirseachta a bhunt chun na criche sin, toisc go bhféadfadh
castacht institigideach nios md a bheith mar thoradh air sin. Chun comhréireacht a 4irithii, molann BCE brath ar an
gcombar atd ann cheana laistigh den chreat coldiste. Ar an dul céanna, molann BCE ciiraimi beartaithe na JSTanna a
shannadh don choldiste mar ghniomhaiochtai maoirseachta comhphdirteacha, agus na combhaltai coldiste
rannphdirteach ar bhonn deonach, i gcomhréir leis an bprionsabal ‘gan iallach — gan toirmeasc’. I gcds nach
dtiocfaidh aon chombhalta coldiste chun tosaigh chun rannphdirt a ghlacadh i ngniomhaiocht chomhphdirteach
mhaoirseachta i gcomhar leis an tdards innitil, figfaidh sé sin go nglacfaidh an t-Gdards innitiil an ctiram sin air
féin amhdin.

D'thonn na gniomhafochtai comhphdirteacha maoirseachta a neadii sna proisis atd ag an gcoldiste cheana, molann
BCE gné bhreise a chur le tuarascdil Gdardis innitla na CPLanna maidir leis an bproiseas athbhreithnithe
bhliantiil (), eadhon plean le haghaidh gniomhajochtai comhphdirteacha maoirseachta le linn na tréimhse
athbhreithnithe bhliantdil atd le teacht.

Sa bhreis ar chiiraimi na JSTanna faoin rialachdn atd beartaithe, molann BCE gniomhaiochtai comhphdirteacha
maoirseachta i nddil le hionchur a sholdthar don nés imeachta neamhagdide a bhaineann le hathruithe ar
shamhlacha corrlaigh an CPL a fhormheas, agus i nddil le seoladh an athbhreithnithe bhliantdil agus na
meastoireachta blianttila arna ndéanamh ag tidards innitil CPL an Aontais (*°). Ba cheart freachnaimh fhéideartha
dheisce a direamh sna gniomhaiochtal comhphdirteacha maoirseachta freisin mar uirlis bhreise le haghaidh
meastnuithe comhoibritheacha ar rioscai agus ndsanna imeachta bainistithe riosca an CPL. Chun gur féidir leis na
hiidardis uile, lena n-diritear an coldiste, a bheith rannphdirteach go héifeachtach i nésanna imeachta neamhagéide,
molann BCE sineadh a chur leis an amline mheastinaithe faoi seach (féach mir 3.2 thios).

() Féach Airteagal 1, pointe (12), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 17b(2), pointe (c) nua in EMIR.
() Féach Airteagal 1, pointe (12), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 17b(3) nua in EMIR.

(’) Féach Airteagal 1, pointe (16), den rialachédn atd beartaithe.

(") Féach Airteagal 1, pointe (16), den rialachdn atd beartaithe, lena leasaitear Airteagal 21 de EMIR.
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D'thonn soltibthacht a chaomhn le haghaidh gniomhaiochtai comhphdirteacha maoirseachta féideartha i ndail le
hébhair imni mhaoirseachta ad hoc a d'théadfadh teacht chun cinn, ba cheart go mbeifi in ann gniomhaiochtai
comhphdirteacha maoirseachta a leathnt chuig réimsi ndr fordladh déibh trith an athbhreithnithe bhliantiil
roimhe sin. Sa chomhthéacs sin, is geal le BCE go bhféadfadh tdardis innitla CPLanna an Aontais cinamh a
iarraidh san obair mhaoirseachta leandnach ('), i gcomhréir leis an bprionsabal ‘gan iallach — gan toirmeasc’.

D4 mbundfai JSTanna, mar atd leagtha amach sa togra 6n gCoimisitin, thacédh BCE le rannphdirtiocht mhaoirseoiri
dbhartha na gcomhaltai imréitigh in JSTanna, i bhfianaise a thabhachtai atd an nasc idir na comhaltai imréitigh agus
CPLanna an Aontais, agus a thdbhachtai na bainc cheannais eisitina dbhartha agus na maoirseoir{ dbhartha, i
bhfianaise a bpeirspictiochta sistéamai nios leithne maidir le bainistit riosca CPLanna.

1.2.  AntUdards Eorpach um Urriiis agus Margai

1.2.1. ROl ESMA maidir le c6ineast maoirseachta agus maold riosca trasteorann a chothi

Chun go mbeidh Aontas Margai Caipitil ann atd ag feidhmit go maith, td gd le cleachtais atd ailinithe go dlath i
maoirseacht CPLanna an Aontais. D’thonn cdineasti maoirseachta agus cur i bhfeidhm comhsheasmhach EMIR a
chur chun cinn tuilleadh in CPLanna an Aontais tri chéile, tacaionn BCE leis na tograi chun rél ESMA, mar cheann
de na hUdardis Mhaoirseachta Eorpacha, a neartt. Ba cheart, go hdirithe, ceart vétala a bheith ag ESMA sna coldisti
agus ba cheart d6 tuairimi a thabhairt maidir le dréachtchinnti maoirseachta a bhaineann leis an athbhreithniti agus
meastéireacht bhliantdil, leis na ceanglais chorrlaigh agus le tarraingt siar an ddaraithe. Tacaionn BCE freisin leis an
bproéiseas ata beartaithe do thuairimi ESMA até dirithe ar tidards innitil CPL an Aontais (*?). T4 sé sin ag teacht go
hiomlan le rannphdirtiocht chothromanach ESMA i ngach coldiste agus leis an acmhainneacht uathdil agus an rdl
tdbhachtach atd aige dd bharr sin maidir le meastini comhsheasmhach ar shaincheisteanna comhchoiteanna a chur
chun cinn sna coldisti trf chéile.

1.2.2. Combhordi trasteorann i ngéarchéimeanna

Aontaionn BCE gur gd go neart6fai creat an Aontais le haghaidh comhordd idir na hadardis dbhartha nuair a
tharlaionn staideanna struis a bhfuil tionchar acu, n6 ar décha go mbeidh tionchar acu, ar CPLanna an Aontais né
ar na margaf a imréititear go ldrnach ar bhonn nios ginearalta. Td sé sin bunriachtanach d’fhonn teacht ar rioscai
togdlachta ar fud an Aontais agus aghaidh a thabhairt orthu, ar rioscai iad a eascraionn as staideanna struis ag
CPLanna aonair de chuid an Aontais, ag céim luath agus chun freagairt dhea-chomhordaithe uile-Aontais ar
éigeanddlai den sort sin a bhaint amach ar fud an Aontais. Le creat nios sonraf le haghaidh staideanna éigeandala
cabhrofar le hionchais na n-tidars agus na CPLanna dbhartha a shoiléirit maidir leis na céimeanna praiticidla atd le
leantint, le dlas a chur le freagairt an Aontais ar chdsanna éigeanddla den sort sin agus le laghdd a chur ar an mbaol
a d'théadfadh a bheith ann go mbeadh cur chuige na n-tidarés sin ag teacht salach ar a chéile.

D4 bhiri sin, is geal le BCE an t-athbhreithnid atd beartaithe ar na fordlacha maidir le staideanna éigeanddla (), lena
n-diritear an sonrl ar staideanna éigeandala dbhartha, rél foirmitil ESMA i dtaca le comhordd, an fhéidearthacht
atd ag ESMA an fhaisnéis is g don r6l comhordiichdin sin a aisghabhdil go direach agus an chumbhacht ata aige
moltai éigeandala a eisitiint d’Gdardis innitla i staideanna ina mbeadh tionchar ag an staid éigeandala ar nios mé nd
CPL amhdin de chuid an Aontais nd i gcds ina bhfuil tarldinti ar fud an Aontais ag dichobhst margaf trasteorann a
imréititear go larnach.

Chun freagairt dhea-chomhordaithe a thabhairt ar theagmhais struis thromchtiseacha a mbionn tionchar acu ar
imréiteach ldrnach san Aontas, td ga le hidirghniomh éifeachtach an Choiste Maoirseachta do CPLanna le hiidaréis
dbhartha eile. D4 bhri sin, ba cheart cuireadh a thabhairt i gcénai do na bainc cheannais eisitina freastal ar
chruinnithe den Choiste um Maoirseacht CPLanna a thiondltar nuair a d’théadfadh tionchar diobhélach a bheith ag
forbairti sna margaf airgeadais ar leachtacht an mhargaidh, ar tharchur an bheartais airgeadaiochta né ar oibrit
riandil na gcdras iocaiochta. D’diritheofai leis sin freisin comhsheasmhacht le cur chuige an rialachdin atd
beartaithe, ina mbeadh baint ag bainc cheannais eisitina le gach plé maidir le CPLanna an Aontais (féach mir 1.3.1
thios).

(") Féach Airteagal 1, pointe (18), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 23b(2d) nua in EMIR.
(")) Féach Airteagal 1, pointi (12) agus (17), den rialachdn atd beartaithe.
("®) Féach Airteagal 1, pointe (19), den rialachdn atd beartaithe.
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1.3.  Combhar laistigh den Choiste um Maoirseacht CPLanna

1.3.1. Rannphdirtiocht na mbanc ceannais eisitina

Faoi lathair, td rannphdirtiocht na mbanc ceannais eisitina i bpléiti ar leibhéal an Aontais maidir le CPLanna an
Aontais thar a bheith neamhshiméadrach lena rél faoi seach maidir le CPLanna tri tir ar Leibhéal 2, c¢é gurb ionann
CPLanna an Aontais agus formhér an imréitigh in airgeadrai an Aontais agus na himpleachtai riosca a eascraionn as
sin. Laistigh den Eurochdras, td feidhm aige sin fiti i réimse na ndiorthach thar an gcuntar (‘over-the-counter’ (OTC)),
dit a bhfuil an spledchas is suntasai ag comhaltai imréitigh an Aontais ar CPLanna na Riochta Aontaithe: Is ionann
CPLanna an Aontais agus thart ar 60 % den chorrlach tosaigh arna bhreacadh ag comhaltai imréitigh an Aontais
chuig CPLanna an Aontais agus na Riochta Aontaithe (). Mar sin féin, cé go bhféadfaidh bainc cheannais eisitina a
bheith rannphdirteach i gcruinnithe an Choiste um Maoirseacht CPLanna maidir le raon leathan saincheisteanna i
ndail le CPLanna tria tir Leibhéal 2, td a rannphdirtiocht faoi seach i gcds CPLanna an Aontais teoranta faoi lathair
do na pléiti a bhaineann le tdstdlacha struis CPL ar fud an Aontais agus le forbairti dbhartha sa mhargadh (¥°).

[ bhfianaise an mhéid sin, is diol moér sdsaimh do BCE an togra chun cuireadh a thabhairt do bhainc cheannais
eisiiina, mar chomhaltai nach bhfuil véta acu, chuig gach plé a dhéanann an Coiste an Aontais um Maoirseacht
CPLanna maidir le CPLanna an Aontais (**). Cuirfidh sé sin ar chumas na mbanc ceannais eisitina pdirt a ghlacadh,
mar shampla, i bpléiti ar anailisi athbhreithnithe piarai, i gcomhroinnt rialta faisnéise maidir le gnfomhaiochtai
agus cinnti maoirseachta dbhartha agus i dtuairimi agus moltai na gcoldist{ uile.

1.3.2. Rannphdirtiocht maoirseoiri stuamachta

Féadfaidh proifil riosca CPL tionchar a imirt ar phroifil riosca na ngnéthas atd ag gniomhti mar chomhaltai imréitigh
an CPL sin. Is instititiidi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta den chuid is mé iad na gnéthais sin (V). Td
méadu leantinach ag teacht ar an neamhchosaint a eascraionn as sin 6 bhi géarchéim airgeadais dhomhanda 2008
ann agus 6 cuireadh chun feidhme clar oibre G20 maidir le hathchéirit rialdla lena ndreasaitear imréiteach larnach.
Ni hamhlaidh amhdin go gcuireann na hinstitididi a ghniomhaionn mar chomhaltai imréitigh an oibleagdid
imréitigh chun feidhme déd dtradalacha féin, is amhlaidh a theidhmionn siad freisin mar idirghabhadlai idir CPLanna
agus rannphdirtithe eile sa mhargadh, a bhfuil sé de cheangal orthu, n6 a roghnaionn, na trdddlacha sin a
imréiteach go larnach. D4 bhri sin, td an t-idirnasc idir institiGidi a ghniomhaionn mar chombhaltai imréitigh agus
CPLanna rithabhachtach agus tathar ag stil go bhfanfaidh sé amhlaidh amach anseo. I bhfianaise an idirnaisc sin, ni
hamhlaidh amhdin atd sé rithdbhachtach go gcuirfear na hddardis innidla atd freagrach as maoirseacht a dhéanamh
ar na hinstitididi sin ar an eolas go hiomldn agus go trathdil faoi na rioscal arna mbainistit ag CPLanna ach go
mbeidh siad in ann a saineolas maoirseachta agus a bpeirspictiochtai maoirseachta a chur ar féil freisin.

Is féidir feabhas nios fearr a chur ar an gcomhar leis na maoirseoiri stuamachta ar leibhéal an Choiste um
Maoirseacht CPLanna. Le ctraimi an Choiste um Maoirseacht CPLanna, go hdirithe ullmht dréachtchinnti maidir le
hathruithe suntasacha ar shamhlacha riosca nd srathd riosca a bhailiochtt, né maidir le freachnaimh tastala struis a
chomhordd, tugtar 1éargas luachmbhar ar phroifili riosca CPLanna agus figann siad gur féidir tuiscint chuimsitheach
a thdil ar CPLanna. D4 réir sin, i bhfianaise na n-idirnasc thuasluaite idir instititidi a ghnfomhaionn mar chomhaltai
imréitigh agus CPLanna, td na pléiti sin dbhartha freisin maidir leis na rioscaf a d'théadfadh na hinstitigidi sin a
thabhi mar gheall ar a neamhchosainti ar CPLanna. D4 bhri sin, ba cheart do mhaoirseoiri stuamachta na
n-instititidi a dhéanann na tri ranniocaiocht is mé le ciste mainneachtana CPLanna an Aontais a bheith
rannphdirteach i gcruinnithe an Choiste um Maoirseacht CPLanna mar chomhaltai nach bhfuil véta acu. Ar an
gcaoi sin, cuirfear maoirseoirf ar an eolas go trathdil faoi rioscaf féideartha lena ndéanfai difear d'institiidi aonair,
agus beidh siad in ann aghaidh a thabhairt orthu, mds g4 agus de réir mar is g4, laistigh de mhaoirseacht leantinach.
Ba cheart ballraiocht bhuan a dhéanamh den bhallraiocht sin, seachas { a bheith faoi réir cuireadh ad hoc.

(*y Riomhanna fhoireann BCE don tréimhse 6 mhi na Nollag 2021 go mi Linasa 2022, bunaithe ar shonrai Ollstér Sonrai DTTC.

(") Féach mir 6 agus mir 7 de Thuairim CON/2017/39.

(") Féach Airteagal 1, pointe (20)(a), den rialachdn atd beartaithe, lena leasaitear Airteagal 24a(2), pointe (d)(ii), de EMIR.

() Féach Airteagal 4, pointi (1) agus (2), de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta agus lena
leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IOL 176, 27.6.2013, Ich. 1).
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1.4.  Sdsra faireachdin trasearndlach a fhorbairt

1.4.1. Comhdhéanamh

Eochairghné amhdin den chreat maoirseachta do CPLanna an Aontais is ea an bhéim a leagtar ar CPLanna aonair,
bunaithe ar mheascan de riald tire baile agus de chomhar trasteorann le hiidardis éstacha in earndlacha dbhartha
éagsula. I bhfianaise chinedl comhthdite na margai airgeadais laistigh den Aontas, agus na n-idirthuilleamafochtai
suntasacha idir CPLanna an Aontais, ba cheart an mhaoirseacht ar CPLanna aonair a chomhldnd le socruithe
comhthreagracha ar leibhéal an Aontais lena dtabharfar aghaidh ar ghéarchéimeanna agus ar leochaileachtai a
d'fhéadfadh a bheith ann ar fud an Aontais. Mar shampla, de bharr na n-impleachtai riosca a bhaineann le
hidirthuilleamaiochtai imréitigh lirnaigh agus de bharr an fhaireachdin ar chur chun feidhme cheanglas an chuntais
ghniomhaigh, is léir go bhfuil gd le meastind atd trasearnalach agus de chinedl uile-Aontais araon.

[ bhfianaise an mhéid sin, is geal le BCE an togra chun comhlachtai de chuid an Aontais a bhfuil baint acu le
maoirseacht ar CPLanna, comhaltai imréitigh agus cliaint — lena n-dirftear ionadaithe de chuid ESMA, an Udarais
Baincéireachta Eorpaigh (UBE), an Udardis Eorpaigh um Arachas agus Pinsin Cheirde (UEAPC), an Choimisidin, an
Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach (BERS), agus BCE, lena n-diritear i gcomhthéacs a chiiraimi faoi SAM — a
thabhairt le chéile i Sdsra Comhfhaireachdin (Joint Monitoring Mechanism’ (MM)) nua (*¥). Ba cheart don JMM
forléargas cuimsitheach a thabhairt ar fhorbairti sa mhargadh atd dbhartha don imréiteach laistigh den Aontas agus
ar na rioscal cothromdnacha a d’théadfadh a bheith ann, go hdirithe na rioscai sin a bhaineann le hidirnascthacht
gnfomhaithe airgeadais i roinnt dlinsi éagsiila.

Thairis sin, 6s rud é go n-diritear ar chdraimi{ an JMM faireachdn a dhéanamh ar chur chun feidhme cheanglas an
chuntais ghniomhaigh, molann BCE gur cheart do bhainc cheannais eisitina na n-airgeadrai ina n-ainmnitear
conarthai diorthach a chumhdaitear le ceanglas an chuntais ghniomhaigh a bheith rannphdirteach sa JMM.

1.4.2. Sainordd agus caidreamh le hiidardis eile

O thaobh substainte de, aontaionn BCE leis an togra chun focas an JMM a choinnedil ar fhaireachdn agus meastnd
rioscai cothromdnacha agus ar thuairiscit d'instititidi dbhartha an Aontais, rud a fhigfaidh go mbeidh na
cumhachtai cinnteoireachta agus na proisis chinnteoireachta atd ann cheana le haghaidh maoirseacht CPLanna sldn
go hiomldn.

Ag an am céanna, bheadh sé ina chuiditi idirghniomhaiocht an JMM leis an gcreat maoirseachta atd ann cheana a
shoiléirid. Ar an gcéad dul sios, d'thonn ionchur éifeachtach 6 na hidardis innitla ndisiinta ar obair an JMM a
dirithit, molann BCE gur cheart tuarascdil bhliantail an JMM maidir le torthai a ghnfomhaiochtai chuig Parlaimint
na hEorpa, chuig an gComhairle agus chuig an gCoimisitin a ullmht i gcomhairle leis na hidardis innitla ndisitnta
dbhartha. Ar an dara dul sios, chun tactl le hobair leantach éifeachtach ar thuarascélacha an JMM, ba cheart ceangal a
bheith ar na hidardis innidla ndisitinta, ar na coldisti agus ar an gCoiste um Maoirseacht CPLanna, i gcomhthéacs a
gcuid oibre féin, athbhreithniti agus breithniti a dhéanamh ar thorthai ghniomhaiochtai an JMM, a mhéid atd
fionnachtana an JMM dbhartha maidir le gniomhaiochtai, proifil riosca né bainistiti riosca CPL ar leith.

Thairis sin, ba cheart leathnt a dhéanamh ar raon feidhme chiiram beartaithe an J]MM faireachdn a dhéanamh ar
rioscai comhchruinnitichdin. Tuigtear do BCE go ndiritear sa chiram sin faoi ldthair ar aimsid rioscai
comhchruinnitchdin a eascraionn as spledchas ar na soldthraithe seirbhise céanna. Ni chumbhdaitear gnéithe
criticitla breise den chomhchruinniti go sainrdite nd go leordhéthanach sa rialachdn atd beartaithe. Ar an gcéad dul
sios, d'théadfadh riosca comhchruinnitichdin teacht chun cinn i gcds ina mbeadh cliant amhdin neamhchosanta go
moér ar CPL de bharr Gsdid a bhaint as comhaltai imréitigh éagsila de chuid an CPL sin, gan dochar do na
cinedlacha tdirgi a imréititear sa CPL céanna sin. Is riosca é sin a d'fhéadfadh a bheith dbhartha ar bhonn
coincheaptil do roinnt CPLanna, d’ainneoin gur cheart anailis a dhéanamh ar an gcomhchruinnit sin ar leibhéal
gach CPL. Ar an dara dul sios, d'fhéadfadh riosca comhchruinnitichdin teacht chun cinn i gcds ina gcarnann
rannphdirt{ sa mhargadh sufomhanna suntasacha ar an margadh le haghaidh tdirge atd intrdddla i margai rialdilte
agus i margai thar an gcuntar araon. Is féidir an imni sin a dhéanamh nios measa i gcds ina ndéantar an tdirge
céanna no tdirge comhchostiil, n6 fia tdirge atd an-chomhghaolaithe, a imréiteach i mbreis agus CPL amhdin. Nil
foirmeacha den sért sin de riosca comhchruinnitchdin chomh feicedlach céanna faoi lathair, i gcds na n-adards
agus na rannphdirtithe sa mhargadh araon, in ainneoin na n-iarmhairt{ suntasacha a d’théadfadh a bheith acu. Mar
a tugadh chun suntais le linn géarchéimeanna le déanai, d'théadfadh baol suntasach a bheith ann do shdbhdilteacht
agus d'fhontacht CPLanna an Aontais, do rannphdirtithe sa mhargadh agus don chobhsaiocht airgeadais i gcoitinne
de thoradh na rioscai sin. D4 bhri sin, molann BCE go gcuirfi le gniomhaiochtai faireachdin an JMM laistigh den
rialachdn atd beartaithe trf chumhdach nios forleithne ar riosca comhchruinnitchdin a thabhairt isteach, laistigh de
chombhthéacs an imréitigh.

(") Féach Airteagal 1, pointe (18), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear Airteagal 23c nua isteach in EMIR.
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1.5.

2.1.

Ina theannta sin, i bhfianaise a tirnua atd an J]MM, molann BCE go gcuirf{ breis solibthachta ar fdil don JMM maidir
le raon feidhme a chuid oibre féideartha. Chuige sin, ba cheart fordil a thabhairt isteach lena gceaddfai, i geds ina
meastar { a bheith ina chabhair, an fhéidearthacht go gcomhaontaionn beirt chomhaltai ]MM né nios mé tsdid a
bhaint as creat an J]MM mar bhonn le hanailisi trasearndlacha a dhéanamh ar thopaici breise leasa choitinn ar fud
an Aontais agus ar thopaici leasa choitinn a bhaineann le himréiteach ldrnach.

Maoirseacht ar CPLanna trid tir aitheanta

Tacafonn BCE go gineardlta leis na leasuithe lena dtugtar isteach tuilleadh comhréireachta i bproiseas aitheantais
CPLanna triti tir chomh maith leis na leasuithe lena n-dirithitear go bhfaighidh ESMA an fhaisnéis uile is gd 6
CPLanna triti tir ar Leibhéal 2 chun criocha a ghniomhaiochtai maoirseachta.

Molann BCE soiléiriti breise a dhéanamh ar raon feidhme an chomhairlitichdin leis an mbanc ceannais eisitina i nddil
le gniomhafochtai agus nésanna imeachta maoirseachta maidir le CPLanna trid tir ar Leibhéal 2. Faoi lathair, td raon
feidhme an chombhairlitichdin teoranta do chomhlionadh na gcdig réimse dbhartha ag an CPL 6 pheirspictiocht an
bhainc ceannais eisitina de: corrlaigh, rialuithe ar riosca leachtachta, comhthaobhacht, socruithe socrafochta agus
idir-inoibritheachta (**). Sa chleachtas, féadfaidh comhlionadh na réimsi sin ag na CPLanna a bheith faoi réir cinnti
foirmitla arna ndéanamh ag ESMA de bhun fordlacha dirithe (**) agus faoi réir meastinuithe agus nésanna imeachta
maoirseachta sonracha de chuid ESMA agus an Choiste um Maoirseacht CPLanna. Ina theannta sin, rialaitear réimse
na geeanglas corrlaigh le fordlacha dirithe de chuid EMIR (*'). Is den tdbhacht é dul i gcombhairle leis na bainc
cheannais eisitina maidir le cinnti i nddil le hathbhreithniti ar shamhlacha, ar théstdil struis agus ar chdltastdil chun
na samhlacha agus na paraiméadair arna nglacadh ag an CPL a bhailiochtd chun a cheanglais chorrlaigh, a
ranniocaiochtai i leith ciste mainneachtana, a cheanglais chomhthaobhachta agus a bhearta rialaithe riosca eile faoi
EMIR a riomh (*). D bhri sin, molann BCE go leanfai de bheith ag diriti ar raon feidhme chomhairlitichdin na
mbanc ceannais eisiina maidir leis na ctig réimse sin, ach soiléiriti breise a thabhairt ar chinedl na ngniomhartha
de chuid ESMA inar cheart dul i gcomhairle leis na bainc cheannais eisitina (e.g. tri mheastinuithe maoirseachta a
chur san direamh). Ina theannta sin, ba cheart a direamh i raon feidhme an chomhairlitichdin fordlacha dbhartha
uile EMIR lena dtugtar de chumhacht do ESMA cinneadh a ghlacadh né meastini maoirseachta a dhéanamh
laistigh de na réimsi sin.

Ceanglais stuamachta a thabhairt cothrom le ddta

Leasuithe ar cheanglais CPL

.1. Ceanglais maidir le rannphdirtiocht agus leithscaradh

Is geal le BCE an togra lena leasaitear na ceanglais iontrala arna mbund ag CPLanna i ndéil le comhaltai imréitigh. Ta
gnéithe sonracha na gcontraphdirtithe neamhairgeadais i gcomhthéacs an imréitigh larnaigh an-abhartha, go
hdirithe i bhfianaise na taithi a fuarthas le déanai i nddil le glaonna moéra ar chorrlaigh a eascraionn as luaineacht
an-ard sa mhargadh. D4 bhri sin, ba cheart do CPLanna meastnd ciramach a dhéanamh ar phréifil leachtachta ar
leith na gcontraphdirtithe neamhairgeadais sula ligfear isteach iad mar rannphdirtithe direacha. Ba cheart do
CPLanna scridil a dhéanamh go hdirithe i dtaobh an bhfuil contraphdirtithe neamhairgeadais in ann méaduithe a
d'théadfadh teacht ar cheanglais chorrlaigh né ar ranniocaiochtai i leith ciste mainneachtana a chomhlionadh go
trathail, fio faoi dhdlai andis sa mhargadh. Ina theannta sin, ar mhaithe le deimhneacht dhlithitil, b’thid
sonraiochtal breise a thabhairt go hdirithe i nddil le hidirghniomhii contraphdirtithe neamhairgeadais mar
chombhaltai imréitigh faoi EMIR (¥) leis an gceanglas go dtabharfai fégra do CPL mar chéras de bhun
Threoir 98/26/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*). D4 bhri sin, molann BCE gur cheart gnéithe na
gcritéar iontrdla do chontraphdirtithe neamhairgeadais a shonrd sna dréachtchaighdedin () theicnidla rialdla
dbhartha. Ina theannta sin, molann BCE combhaltai CEBC a chur le liosta na n-tidards ar cheart do ESMA dul i
gcombhairle leo agus na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin 4 bhforbairt.

Féach Airteagail 41, 44, 46, 50 agus 54 de EMIR.

Féach Airteagail 25(2b) agus 25b(1) de EMIR.

Féach Airteagail 41 agus 49 de EMIR.

Féach Airteagal 49 de EMIR; féach mir 2.3 de Thuairim CON/2017/39.

Féach Airteagal 17(4) de EMIR.

Treoir 98/26/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 19 Bealtaine 1998 Bealtaine maidir le criochnaitheacht socraiochta i
gcorais focaiochta agus socrafochta urriis (IO L 166, 11.6.1998, Ich. 45).

Féach Airteagal 1, pointe (29)(c), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear mir 7 nua le hAirteagal 37 de EMIR.
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Ar deireadh, molann BCE go soiléireofai go bhfuil an toirmeasc ar CPLanna a bheith rannphdirteach in CPL eile (*)
gan dochar do na fordlacha atd ann cheana maidir le socruithe idir-inoibritheachta lena n-dirithitear creat riosca
iomchui do sheirbhisi imréitigh tras-CPLanna (¥).

2.1.2. Ceanglais chorrlaigh agus trédhearcachta

Tacaionn BCE le tapt na deise chun an t-athbhreithniti reachtach sin a dhéanamh chun ceachtanna a thoghlaim 6
thréimhsi a bhi ann le déanaf ina raibh luaineacht thar a bheith ard sa mhargadh, rud a léirfonn go bhféadfadh deis
a bheith ann cleachtais um shocrt corrlaigh a fheabhsu. I dtuarasciil le déanai 6 Choiste Basel um Maoirseacht ar
Bhaincéireacht (CBMB), 6 Choiste um focafochtai agus um Bonneagar Margaidh an Bhainc um Shocraiochta
Idirndisitinta (CPMI) agus 6n Eagraiocht Idirndisiinta um Choimisitiin Urrds (I0SCO) (*), sonraiodh réimsi ar fiti
tuilleadh anailise a dhéanamh orthu, go hdirithe maidir le freagralacht agus trédhearcacht samhlacha corrlaigh CPL
chomh maith le cleachtais maidir le corrlaigh athrtchdin. Tathar ag dréim leis go mbeidh moltai 6 lucht leagtha
amach caighdedn idirndisiinta mar thoradh ar an anailis bhreise sin i gcomhthéacs chleachtais um shocrt
corrlaigh, cinedlacha cur chuige agus samhlacha na CPLanna.

I bhfianaise an mhéid sin, tacafonn BCE leis na leasuithe atd beartaithe maidir le ceanglais um shocri corrlaigh. Tri
ghlaonna ar chorrlaigh ionlae a chur ar aghaidh (¥), d'fhéadfaf leachtacht a sheoladh ar ais chuig na comhaltai
imréitigh. Uaireanta, dfach, d'théadfadh an cleachtas sin a bheith neamhphraiticitil ni hamhdin do CPLanna ach do
chomhaltai imréitigh agus d4 gcliaint freisin. Sa ld atd inniu ann, d’théadfadh roinnt CPLanna glaonna athriichdin
ionlae agus glaonna ar chorrlach tosaigh a mheascadh. Ciallafonn sé sin go minic go bhféadfadh combhaltai
imréitigh agus a gcliaint roghnt glaonna ar chorrlaigh ionlae a chomhlionadh le comhthaobhacht neamhairgid né
in airgeadra atd éagsuil leis an airgeadra ina n-ainmnitear an tdirge. I gcds ina ndéanfaidh CPLanna cur ar aghaidh
corrlach athrichdin a thabhairt isteach, d’fhéadfadh sé go gcaillfi na soldbthachtai sin ar thaobh na
comhthaobhachta toisc gur ghd glaonna ionlae a dheighilt idir corrlaigh athrichdin agus corrlaigh tosaigh. Ina
theannta sin, is docha nach nglacfar ach le hairgead tirim (i.e. airgeadra an tdirge) mar chumhdach inchdilithe le
haghaidh corrlaigh athrichdin. D4 bhri sin, de réir mar a fhordiltear sa rialachdn atd beartaithe (*), ba cheart go
mbeadh sé ina rogha i gconai corrlaigh athriichdin a chur ar aghaidh, ar rogha { a bhreithneoidh agus a thorbréidh
CPL ar bhonn ldndichill, tar éis measind a dhéanamh ar na buntdisti agus na mibhuntdisti uile i gcomhairle lena
chombhaltai imréitigh agus lena gcliaint. T4 an méid sin gan dochar do mholtai a d’théadfadh teacht as an obair
idirndisiinta leantnach, a d'théadfai a léiriti ar deireadh i ndréachtchaighdedin theicnitla rialdla maidir le ceanglais
chorrlaigh ().

Maidir le trédhearcacht agus nochtadh cleachtas um shocra corrlaigh, tacaionn BCE go ldidir le leathnt a dhéanamh
ar threagrachtai na gcomhaltai imréitigh agus na gcliant a imréitionn idirbhearta thar ceann a gcliant faoi seach (i.e.
solathraithe seirbhisi imréitigh cliant). Ina theannta sin, b'thit sainordi a thabhairt do ESMA (*), i gcombhairle le
UBE agus le comhaltai CEBC, dréachtchaighdedin theicnitila rialila a fhorbairt i nddil leis na ceanglais
trédhearcachta sin is infheidhme maidir le CPLanna agus maidir le soldthraithe seirbhis{ imréitigh cliant. Chuirfeadh
dréachtchaighdedin theicnitila rialdla go moér le caighdednu agus cédiliocht na nochtaf dbhartha. I gcomhthéacs na
trédhearcachta agus an nochta, d’diritheofai leo freisin idirghniomhaiocht éifeachtach idir freagrachtai na CPLanna
agus na soldthraithe seirbhisi imréitigh cliant. Ar deireadh, d’théadfai, ag céim nios déanai agus a mhéid is dbhartha,
forthoradh na hoibre idirndisitinta atd ar sidl faoi choimirce CBMB-CPMI-IOSCO (*)) i nddil le trédhearcacht
corrlaigh a chur san direamh sna dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin.

(*) Féach Airteagal 1, pointe (29)(a), den rialachdn atd beartaithe, lena leasaitear Airteagal 37(1) de EMIR.

(*) Féach Teideal V de EMIR.

(*) Féach Review of margining practices [Athbhreithnit ar chleachtais um shocri corrlaigh], CBMB, CPMI agus I0SCO, Medn Fomhair
2022. Ar féil ar shuiomh gréasdin an Bhainc um Shocraiochtai Idirndisitinta ag www.bis.org.

(*) Ni fhéadfaidh baint a bheith ag cur ar aghaidh glaonna ar chorrlaigh ionlae ach le corrlaigh athrtchdin, rud a chiallaionn corrlaigh a

bhailitear né a foctar amach chun neamhchosainti reatha a 1éirit a eascraionn as athruithe iarbhir ar phraghsanna margaidh (féach

Airteagal 1, pointi (4) agus (6), de Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 1532013 6n gCoimisitin an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar

Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le caighdedin theicnidla rialdla i ndéil le

ceanglais ar chontraphdirtithe larnacha (IO L 52, 23.2.2013, Ich. 41)).

(*) Féach Airteagal 1, pointe (31), den rialachdn atd beartaithe, lena leasaitear Airteagal 41(3) de EMIR.

(*") Féach Airteagal 41 de EMIR.

(*) Chuige sin, bheadh gd le hAirteagal nua sa rialachan atd beartaithe, lena gcuirfi isteach mir 9 nua in Airteagal 38 de EMIR.

(*) Féach Review of margining practices [Athbhreithniti ar chleachtais um shocri corrlaigh], CBMB, CPMI agus I0SCO, Medn Fomhair

2022. Ar féil ar shuiomh gréasdin an Bhainc um Shocraiochtai Idirndisiinta ag www.bis.org.
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2.1.3. Ceanglais chomhthaobhachta

Go gineardlta, is fii ligean do CPLanna glacadh le rthafochtai poibli agus le rithaiochtai bainc phoibli mar
chomhthaobhacht. Admhaionn BCE iarrachtai rialdla an Aontais chun struis leachtachta eisceachtila a mhaoli a
eascrafonn as tréimhsi luaineachta margaidh nach raibh a leithéid ann roimhe seo. Chun aon amhras a sheachaint,
afach, agus toisc nach ndeirtear aon ni sa togra maidir le sainidlachtai rathaiochtai bainc trachtéla, cuireann BCE i
bhfios go ldidir nach dtacaionn sé le rdthafochtai bainc trichtdla neamh-chomhthaobhaithe a cheaddi mar
chomhthaobhacht inchdilithe ar bhonn buan (*¥). An glacadh atd le rithaiochtai bainc trichtdla neamh-
chomhthaobhaithe, ba cheart d6 a bheith ina bheart rialdla sealadach nach bhfuil infheidhme ach maidir le
contraphdirtithe neamhairgeadais. An fhéidearthacht go nglacfai le rdthaiochtai bainc trichtila neamh-
chomhthaobhaithe ar bhonn buan, b’ionann é agus aistrid struchtirach ar lamhdltas an riosca rialdla, rud a rachadh
nios faide nd an cuspéir aghaidh a thabhairt ar struis eisceachtila leachtachta neamhbhainc. Ina theannta sin, tugann
BCE rabhadh i gcoinne cead a thabhairt do CPLanna glacadh le rdthafochtai bainc trdchtdla 6 gach combhalta
imréitigh, lena n-diritear institiGidi airgeadais, seachas 6 chontraphdirtithe neamhairgeadais amhdin mar atd
amhlaidh faoi lathair.

Ar deireadh, molann BCE leathnd a dhéanamh ar raon feidhme na gcaighdedn teicnidil rialdla arna bhforbairt ag
ESMA, lena leagtar sios na coinniollacha faoinar féidir glacadh le rdthaiochtai bainc trichtila mar
chomhthaobhacht chun réthajochtai poibli agus rathaiochtai bainc poibli a direamh. Leis sin, bheadh ESMA in ann
na ceanglais chomhthaobhachta dbhartha a shonrt tuilleadh maidir le rdthaiochtai poibli agus rathaiochtai bainc

poibli.

2.1.4. Oibleagdid tuairiscithe

Tacafonn BCE go ldidir leis an togra deireadh a chur leis an dioltine 6 cheanglais tuairiscithe i gcds idirbhearta
inghripa lena mbaineann contraphdirti neamhairgeadais (*). I gcomhthéacs thabhairt isteach na dioldine sin
in 2017, shonraigh BCE roinnt iarmhairti didltacha do chéiliocht agus d’Gisdideacht na sonraf a thuairiscitear faoi
EMIR chomh maith le cumas na n-idards faireachdn a dhéanamh ar an gcobhsaiocht airgeadais i réimsi dirithe de
na margai airgeadais (**). Td na hiarmhairt{ sin dbhartha fés. Mar shampla, bhi an easpa faisnéise maidir le
hidirbhearta dirithe inghriipa ina bac ar BCE 6 thaobh fheidhmit na gciraimi atd air a bhaineann leis an
gcobhsaiocht airgeadais le linn shuaitheadh na margaf fuinnimh in 2022. Is ionann gniomhaiocht na gcuideachtai
neamhairgeadais agus cionmbhaireacht an-mhoér de mhargai na ndiorthach fuinnimh. Mar thoradh air sin, ba
bhearna abhartha i gcumas BCE faireachdn a dhéanamh ar an deighleog sin de mhargai na ndiorthach an easpa
sonral maidir le hidirbhearta inghrtpa lena ngabhann contraphdirti neamhairgeadais amhdin ar a laghad. Ar bhonn
nios gineardlta, i margai na ndiorthach trachtearrai, is cuid dbhartha de neamhchosainti déthaobhacha iomléna idir
rannphdirtithe sa mhargadh iad idirbhearta inghrapa, agus lena sainaithint is féidir an tabhacht a bhaineann le
hilchuideachtal mora dirithe 6 thaobh na cobhsaiochta airgeadais de a thabhairt chun solais. Cé gur ar dhiorthaigh
trachtearrai fuinnimh is mé a bhi tionchar ag an suaitheadh a bhi ann le déanai, ni féidir cinedl na ngéarchéimeanna
a bheidh ann amach anseo a thuar. Go ginearalta, toisc gan léargas iomldn a bheith ann ar an margadh d’'fhéadfai bac
a chur ar fhaireachdn éifeachtdil na n-Gdards innidil ar dhinimic mhargaidh atd ag athri go tapa. Sa chomhthéacs
sin, is den tdbhacht é a thabhairt faoi deara nach bhfuil aon dioldine chomhchostil i Rialachin (AE)
Uimh. 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle () chun tuairiscid a dhéanambh ar idirbhearta um
chomhaontuithe athcheannaigh inghripa, ar idirbhearta um maoinit urris agus ar idirbhearta um iasachti
corrlaigh. Is beart tdbhachtach é deireadh a chur leis an dioldine le haghaidh idirbhearta inghripa lena mbaineann
contraphdirti neamhairgeadais 6 cheanglais tuairiscithe EMIR chun léargas iomldn ar an margadh a bhunt agus
chun comhsheasmhacht a bhaint amach idir na rialachdin faoi seach.

) Féach Airteagal 1, pointe (33)(a), den rialachdn atd beartaithe, lena leasaitear Airteagal 46(1) de EMIR.
) Féach Airteagal 1, pointe (5)(a), den rialachdn atd beartaithe.

Féach mireanna 2.2.1 go 2.2.3 de Thuairim CON/2017/42 6n mBanc Ceannais Eorpach an 11 Deireadh Fémhair 2017 maidir le
togra le haghaidh rialachdn 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 i dtaca leis
an oibleagdid imréitigh, le fionrai na hoibleagdide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca do chonarthai
diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag contraphdirti ldrnach, le cldrti agus maoirseacht stértha trdddla agus leis na
ceanglais ar stortha trddala (10 C 385, 15.11.2017, Ich. 10).

Rialachdn (AE) Uimh. 2015/2365 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2015 maidir le trédhearcacht
idirbheart maoinithe urris agus athisdide agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 337, 23.12.2015, Ich. 1).
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2.1.5. Riachtanais leachtachta a mheas

2.2.

2.2.

Measann BCE gur den tdbhacht é go ndéanfadh CPLanna faireachdn ar a neamhchosainti ar na hairgeadrai is
dbhartha de chuid an Aontais ar bhonn laethdil chun an riosca leachtachta a bhainistiti nios fearr, agus chun
tuairisciti iomchui i dtaca le hairgeadra dbhartha an Aontais a sholdthar dd n-tidardis innitila. Ba cheart € sin a léiriti
sa rialachdn atd beartaithe d'fhonn a dirithit go ndéanfar meastini comhiomldn ar na hoibleagdidi iocafochta is mé i
nddil leis na hairgeadrai uile agus, ar leithligh, i ndail le gach ceann de na hairgeadrai is dbhartha de chuid an Aontais
a ghabhann leis na hionstraimi airgeadais arna n-imréiteach.

Tionchar ar an maoirseacht stuamachta a dhéantar ar instititiidi creidmheasa

1. Dioltinti maidir le hidirbhearta inghrtpa

Leis an rialachdn atd beartaithe, tugtar isteach athruithe ar an gcreat is infheidhme faoi lathair lena ndiolmhaitear
traddlacha inghrdpa 6 cheanglais imréitigh agus um shocrt corrlaigh (*) agus 6 cheanglais chaipitil le haghaidh
riosca coigearttichdin luachdla creidmheasa (**). Leis na hathruithe atd beartaithe, cuimsitear an creat le haghaidh
meastnuithe coibhéise triti tir, ar réamhchoinnioll é le haghaidh na ndioldinti sin. I gcds EMIR, beartaitear creat
simplithe a chur in ionad an chreata meastnaithe coibhéise atd ann faoi lathair. Ba cheart na dioldinti a bheith faoi
réir coinniollacha lena n-diritheofar nach gcuirfear sabhdilteacht agus féntacht na n-instititiidi, nd cobhsaiocht an
chorais airgeadais i gcoitinne, i mbaol. Sa chomhthéacs sin, td roinnt bartlacha ag BCE.

Ar an gcéad dul sios, chun idirbhearta inghripa a dhiolmhi 6 na ceanglais maidir le himréiteach agus maidir le
socrt corrlaigh, ni leor an réamh-mheastnt ar chreat an triti tir dbhartha a theorannti do ghnéithe a bhaineann le
frithscitradh airgid agus le maoiniti sceimhlitheoireachta a chomhrac amhdin. Creideann BCE go daingean gur
cheart meastinti a dhéanamh ar roinnt gnéithe eile, go hdirithe coibhéis chreat rialdla agus maoirseachta an tri tir
sin le raon feidhme leathan EMIR, sula mbeidh na dioltint{ ar fail d’institididi. Ba cheart a direamh sa mheasint
eochaircheanglais maidir le teicnici maolaithe riosca le haghaidh trddalacha thar an gcuntar, mar a fhordiltear
cheana i gcreat reatha EMIR, ach nior cheart don mheastind a bheith teoranta d6ibh sin amhdin (*). Tacaionn BCE
le meastnii coibhéise nios cuimsithi toisc go dtugtar dearbhii leis go bhfuil contraphdirtithe atd lonnaithe i dtrfti
tiortha faoi réir creatai fonta rialdla agus maoirseachta agus nach dtabhajonn contraphdirtithe an Aontais rioscai
michui trf idirbhearta a dhéanamh le contraphdirtithe den sért sin. De réir an rialachdin atd beartaithe, féadfaidh an
Coimisitin meastnd nios cuimsithi a dhéanamh ar chreat triti tir, agus d'théadfai na gnéithe thuasluaite a direamh sa
mheastind sin. Nior cheart meastni den sort sin a bheith lanroghnach, dfach. Ina ionad sin, ba cheart an meastni
sin a dhéanamh agus a thabhairt i gerich roimh ré, sula mbeidh contraphdirtithe an Aontais in ann tairbhe a bhaint
as na dioldinti thuasluaite. Mura ndéanfar amhlaidh, beidh rioscai suntasacha le hiompar ag contraphdirtithe an
Aontais maidir le lion moér idirbheart inghripa a dhéanamh né a chothabhiil le contraphdirtithe a bhféadfadh sé
nach mbeidis faoi réir ceanglais rialdla iomchui agus/né faoi réir maoirseacht leordhéthanach. D4 bhri sin, measann
BCE, in ionad an chreata shimplithe atd beartaithe, gur cheart an creat coibhéise is infheidhme faoi lathair a
choimedd.

Ar an dara dul sios, td tionchar direach ag an togra ar chur i bhfeidhm ceanglas caipitil le haghaidh riosca
coigearttchdin luachdla creidmheasa mar a shonraitear i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013. Is éard is coigeartd
luachdla creidmheasa ann an riosca a bhaineann le caillteanais a tharlaionn de bharr athruithe ar raon difriochta
contraphdirti idirbhirt diorthach de bharr athruithe ar a chdiliocht chreidmheasa. Tarlajonn an coigearti sin nuair a
théann contraphdirti an Aontais i mbun idirbheart diorthach le contraphdirti eile, lena n-diritear contraphdirti
laistigh den ghripa céanna. Ceann de na ctiiseanna is coitianta a dtabhajonn contraphdirtithe de chuid an Aontais
an neamhchosaint riosca inghripa sin is ea chun tactd le cleachtais dirithinte ‘droim le droim’. San am a chuaigh
thart (), thug ECB chun suntais gur féidir le rioscai stuamachta eascairt as cleachtais dirithinte dirithe laistigh de
ghripai idirndisiinta, go hdirithe cleachtais dirithinte ‘droim le droim’. An t-idirbheart inghriipa as a n-eascraionn
riosca coigearttchdin luachdla creidmheasa, biodh sé ag tact le cleachtas dirithinte ‘droim le droim’ né né biodh,
bionn tionchar ditiltach ag an riosca coigeartichdin luachdla creidmheasa a thagann as sin ar phroéifil riosca
chontraphdirti an Aontais. D4 bhri sin, ni mér socruithe ditidla leordhéthanacha agus foireann leordhéthanach a
bheith ag contraphdirtithe an Aontais chun an riosca sin a bhainistiti mar is ceart agus caipiteal rialdla a bheith ina
seilbh acu chun é a chumhdach, mura rud é go bhfuil feidhm ag an dioline dbhartha faoi Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 (*). Nior cheart an dioltine sin a bheith ar fdil do chontraphdirtithe an Aontais ach amhdin ar

Féach Airteagail 4 agus 11 de EMIR.

Féach Airteagal 382(4) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013.

Féach Airteagal 11 de EMIR.

Féach ‘lonchais mhaoirseachta maidir le samhlacha dirithinte’, BCE, Linasa 2018, atd le f4il ar shujomh gréasdin BCE um Maoirseacht
ar Bhaincéireacht ag www.bankingsupervision.europa.eu.

Féach Airteagal 382(4), pointe (b), de Rialachadn (AE) Uimh. 575/2013.
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2.2

choinnioll go gcumhdaitear le meastini coibhéise an tridi tir, i gcds ina bhfuil an contraphairti eile bunaithe, gach gné
stuamachta dbhartha de rialacha an trid tir sin agus go ndiritear leis go sonrach ar an riosca coigeartichdin luachaila
creidmheasa ar bhealach cuimsitheach. D4 bhri sin, is geal le BCE go bhfuiltear ag tabhairt isteach, sa rialachdn atd
beartaithe, sainord chun meastnii a dhéanamh ar choibhéis trid tir (**), ach molann sé go mbeadh sé dirithe go
sonrach ar cheanglais stuamachta agus mhaoirseachta an triti tir atd i gceist. Tacaionn BCE leis go leagtar sios an
sainordd i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013. Bheadh cinneadh coibhéise sonrach chun idirbhearta inghripa a
dhiolmhd de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 nios oiritinai mar d'thdgfadh sé go bhféadfai dirit sa mheastna
ar riosca coigearttichdin luachdla creidmheasa. Is é an toradh a bheadh air sin toradh nios stuama, i gcompardid leis
an status quo, fid tar éis soiléirithe a thail 6 UBE — ar diol sdsaimh iad seachas sin (*).

Ar deireadh, beag beann ar an gcreat is infheidhme maidir leis an meastint coibhéise, t4 BCE i gcoinne shannadh an
mheastnaithe ar inchdilitheacht tri tfortha don mhaoirseoir stuamachta, fia ar bhonn sealadach, mar a bheartaitear
sa rialachdn atd beartaithe. O pheirspictiocht instititideach, creideann BCE gurb é an Coimisitin is fearr atd in ann
tabhairt faoin bhfreagracht as meastind a dhéanamh ar choibhéis creatai rialdla triti tiortha, rud a éilionn forléargas
cuimsitheach ar rialdil agus maoirseacht i dtriti tiortha a fhail agus a choinnedil cothrom le ddta. T4 sé sin i
gcomhréir le creat reatha an Aontais do sheirbhis{ airgeadais, faoina ndéanann an Coimisitin meastnuithe coibhéise
de ghnéth, bunaithe uaireanta ar chomhairle theicnitil 6 na hUdardis Mhaoirseachta Eorpacha ().

.2. Deireadh a chur le bailiochtt maoirseachta i nddil le samhlacha

Mar a tugadh faoi deara freisin le linn géarchéimeanna le déanai, d'théadfadh rioscai suntasacha teacht chun cinn as
idirbhearta thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe go larnach, rud a dhéanann difear do shébhdilteacht agus
d’théntacht na geontraphadirtithe a théann i mbun idirbhearta den sért sin chomh maith le difear don chobhsaiocht
airgeadais tri chéile. Is measa na rioscai sin toisc go bhfuil lion na n-idirbheart thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe
go ldrnach mér agus meastar go bhfanfaidh sé amhlaidh, d’ainneoin chur chun feidhme céimseach na hoibleagdide
imréitigh tar éis athchoirithe rialdla an G20. D4 bhri sin, is den rithdbhacht é go gcuirfidh contraphdirtithe
airgeadais na nésanna imeachta bainistithe riosca da dtagraitear in EMIR (*) i bhfeidhm, ar nésanna imeachta iad
atd fonta go teicnitiil agus oiritinach chun go mbainfear amach an cuspdir an riosca buntisach 6 na hidirbhearta
dbhartha a laghdd. D'fhéadfadh tsdid samhlacha le haghaidh riomh an chorrlaigh tosaigh a bheith i gceist leis sin.
Chuige sin, tacaionn BCE le soiléiriti a dhéanamh ar cheanglais mhaoirseachta do chontraphdirtithe an Aontais i
ndéil le samhlacha corrlaigh tosaigh (¥). 1 ndéil leis sin, t4 BCE toilteanach breis comhréireachta agus breis
soltibthachta a thabhairt isteach, amhail Gsdid samhlacha a chumast de réir lanrogha na gcontraphdirtithe agus
cumhacht ghineardlta agdide ag ddardis innitla a chur in ionad préiseas foirmitil bailiochtiichdin. Beidh sé de
chumbhacht ag na hiidaréis innitla beart a dhéanamh chun a dirithia go mbeidh na samhlacha sin téagartha go leor.
Molann BCE go ndéanfadh na contraphdirtithe sin, go hdirithe instititiidi creidmheasa, faisnéis leordhéthanach
maidir le ndsanna imeachta bainistithe riosca a thuairiscid dd n-tdardis innitila faoi seach, lena n-diritear faisnéis
faoi theidhmiocht na samhlacha a thacaionn le riomh an chorrlaigh tosaigh. Mar sin féin, nil faisnéis maidir le
feidhmiocht na samhlacha corrlaigh tosaigh ar féil laistigh den chreat rialdla atd ann cheana i bhfoirm atd iomchui
chun criocha stuamachta. M4 bhionn an fhaisnéis sin ar fil do na hidardis innitla, beidh siad in ann meastéireacht
a dhéanamh ar na ndsanna imeachta bainistithe riosca sin, lena n-diritear na samhlacha corrlaigh tosaigh, agus
meastind a dhéanamh i dtaobh an bhfuil g le beart maoirseachta iomchui a dhéanamh chun féntacht a geur i
bhfeidhm a dirithiG. Molann BCE go ndéanfai ¢é sin a shainit le dréachtchaighdedin theicnitla rialdla seachas le
treoirlinte, chun céineast a dirithid.

Sa bhreis ar cheanglais faisnéise nios mionsonraithe na n-tidards innitil, bhainfeadh rannphairtithe sa mhargadh
tairbhe freisin as rochtain a bheith acu féin ar fhaisnéis bhunriachtanach maidir leis na nésanna imeachta
bainistithe riosca, lena n-diritear na samhlacha corrlaigh tosaigh réamhluaite. D’iritheofai leis an rochtain sin
trédhearcacht an bhainistithe riosca a dhéanann contraphdirtithe ar a n-idirbhearta thar an gcuntar nach bhfuil
imréitithe go ldrnach agus d’éascéfai leis freisin meastéireacht ag rannphdirtithe sa mhargadh ar an geur chuige a
usdidtear. Dd bhri sin, molann BCE ceanglas a thabhairt go gcaithfear nochtai a dhéanambh ar fhaisnéis ardleibhéil
maidir le hiisdid samhlacha corrlaigh tosaigh laistigh de chreat EMIR.

) Féach Airteagal 2 den rialachdn atd beartaithe.

Féach ‘Question & Answer 2022_6495’, UBE, Me4n Fémhair 2022, le f4il ar shuiomh gréasain UBE ag www.eba.europa.cu.

Féach Doiciméad Inmhednach Oibre de chuid an Choimisitiin, EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment,
[Cinnt{ coibhéise AE i mbeartas seirbhis{ airgeadais: meastini] SWD(2017) 102 final.

Féach Airteagal 11(3) de EMIR.

Féach mir 4.1 de Thuairim CON/2017/42.
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3. Préisis formheasa maoirseachta a shimpliii agus a luathi

3.1.  Nésanna imeachta maidir le seirbhisi a tidart agus a leathnii

Tacaionn BCE leis an togra go ndéanfai sruthliniti ar na ndsanna imeachta maidir le hidart CPL agus leathni
gniomhaiochtai agus seirbhisi d'thonn feabhas a chur ar chumas CPLanna an Aontais freagairt d’fhorbairti nua sa
mhargadh ar bhealach trathail (*).

Is geal le BCE go hdirithe gur cheart formdid agus ldnas na doiciméadachta is gd le haghaidh iarratais CPL (*) a
shonrti tri dhréachtchaighdedin theicnidla rialdla arna bhforbairt ag ESMA i ndlithchomhar le CEBC. Le soiléirit
nios mionsonraithe ar na ceanglais mhaoirseachta faoi seach, cothéfar trédhearcacht agus intuarthacht do CPLanna
agus cuideofar le dlis suntasach a chur leis an bproéiseas formheasa maoirseachta.

Is geal le BCE freisin an moladh go gcoinneodh ESMA bunachar sonraf lirnach (*°), a mbeadh rochtain air ag tidarais
innitila na CPLanna, ag ESMA agus ag combhaltaf na gcoldisti, agus ina n-iontrdlfadh an CPL gach iarratas ar Gdart, ar
sheirbhisi agus gnfomhafochtai a leathnd (') agus ar athruithe (*?) suntasacha a dhéanamh ar shamhlacha agus
paraiméadair riosca (*’). Eascofar leis sin rannphdirtiocht nios tapa na n-Gdards innitil dbhartha uile le linn na
bprdiseas meastinaithe faoi seach.

Aontafonn BCE freisin gur cheart amline dhaingean a shocrti chun an meastnd a dhéanamh i dtaobh an bhfuil
iarratas comhldnaithe go hiomldn. Is den tdbhacht é sin chun teorainn a chur le héiginnteachtai agus moilleanna
faoi seach agus le rioscai comhfhreagracha do lafaireacht agus d’iomafochas CPLanna an Aontais. Mar sin féin, is
diol imni do BCE go bhfuil an amline bheartaithe chun go ndeimhneodh tdards innitil iomldine an iarratais 6
CPL (**), is é sin dha 14 oibre, réghearr. Chun a dirithiti go mbeadh dards innitiil in ann meastn ldidir a dhéanamh
in imthosca ar bith, molann BCE an tréimhse sin a thadd go deich 14 oibre. Mura ndéanfar amhlaidh, d'théadfadh sé
nach mbeifi in ann teacht roimh an riosca go nditltéfai iarratais gan ghd, mds rud é, i gcdsanna eisceachtiila, go
bhféadfadh sé nach raibh dards innidil ndisitinta in ann a dheimhnid laistigh de dhd 14 go ndearnadh na doiciméid
riachtanacha uile a sholdthar.

Chun tairbhe a bhaint as an eolas atd ag an ddards innidil ndisitinta ar an CPL de bharr a ghniomhaiochtai
maoirseachta leantinacha agus d’thonn tacd le hidirphlé éifeachtach idir an t-idards innidil ndisitinta, ESMA agus an
coldiste le linn an phréisis meastinaithe, molann BCE gur cheart déthain ama a thabhairt don choldiste chun a
mheastind a thabhairt chun criche trid an dréacht-mheastini 6n ddards innidil ndisiinta agus dréacht-tuairim
ESMA a chur san direamh. Ba cheart don tdards innidil ndisitinta agus do ESMA a ndréacht-mheastnuithe a
chombhroinnt leis an gcoldiste laistigh de 30 14 gno. Ina dhiaidh sin, molann BCE 20 14 gné breise a thabhairt do na
geallsealbhdir uile — na hidardis innidla ndisitinta, ESMA agus an coldiste — chun a meastnuithe a thabhairt chun
criche.

3.2.  Nésanna imeachta neamhagdide le haghaidh athruithe neamhdbhartha

Is geal le BCE gur moladh nds imeachta neamhagéide nua a thabhairt isteach chun go ndeondfai iarraidh ar leathnii
gniomhaiochtai né seirbhisi i gcds athruithe neamhdbhartha ar sheirbhisi (**). D’diritheofai leis sin go mbeadh
doimhneacht an athbhreithnithe maoirseachta comhréireach leis na rioscaf airgeadais a bhaineann le gniomhaiocht
n6 seirbhis nua agus go dtacédh na préisis formheasa faoi seach le timpeallacht imréitigh larnach dhinimicidil de
chuid an Aontais. Mar sin féin, ba cheart coimirc{ iomchuf le haghaidh grinnscriidii maoirseachta a chaomhni.

(*) Féach Airteagal 1, pointi (9), (10) agus (11) den rialachdn atd beartaithe.

(*) Féach Airteagal 1, pointf (9) agus (10), den rialachdn atd beartaithe.

(*) Féach Airteagal 1, pointe (11), den rialachdn atd beartaithe.

(") Féach Airteagal 1, pointe (9), den rialachdn atd beartaithe.

(*) Féach Airteagal 1, pointe (10), den rialachdn atd beartaithe.

(*’) Féach Airteagal 1, pointe (34), den rialachdn atd beartaithe.

(*") Féach Airteagal 1, pointf (9) agus (10), den rialachdn atd beartaithe.

(**) Féach Airteagal 1, pointe (12), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear Airteagal 17a nua isteach in EMIR.
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Na critéir choiteanna atd sa rialachdn atd beartaithe maidir leis an éifeacht neamhdbhartha atd ag athra seirbhise
imréitigh né gniomhaiochta imréitigh, is den tdbhacht iad chun trédhearcacht agus comhsheasmhacht fhoriomlédn
na geur chuige maoirseachta a chur chun cinn. Mar sin féin, bheadh na critéir sin ré-ard chun na tosca dbhartha
uile a chuimsid. I bhfianaise an mhéid sin, measann BCE gur cheart na coinniollacha breise atd beartaithe lena
gcinntear cathain a fhéadfar an nds imeachta neamhagéide a chur i bhfeidhm (*) a cheangal le sainordii do ESMA
treoir nios mionsonraithe a thorbairt, i ndlithchomhar le CEBC, bunaithe ar dhréachtchaighdedin theicnidla rialdla.
B'thusa treorafocht theicnitiil bhreise den sort sin a oiriing, 6s rud é gur nés imeachta nua ar fad a bheadh sa nés
imeachta neamhagdide a bhféadfadh oiriGnuithe a bheith ag teastdil ina leith tar éis taithi a fhail ar a chur i
bhfeidhm praiticiuil.

Da réir sin, is é tuairim BCE ndr cheart aghaidh a thabhairt ar Gsdid an nés imeachta neamhagéide i gcdsanna ina
geuirfi airgeadra nua leis na seirbhisi atd ann cheana sa rialachdn atd beartaithe féin ach i ndréachtchaighdedin
theicnidla rialdla arna bhforbairt ag ESMA, agus iontu sin amhdin, 6s rud é go mbeadh an tionchar riosca ag brath
ar thosca nios mionsonraithe, amhail méid na luachanna imréitigh réamh-mheasta agus an gd ionchasach le
nésanna imeachta nua bainistithe riosca leachtachta né socraiochta. Chun déthain ama a thabhairt do na hidardis
uile atd rannphdirteach i nésanna imeachta neamhagéide (féach mir 1.1.2 thuas) chun meastni substainteach a
dhéanamh, molann BCE sineadh a chur leis an tréimhse faoi seach 6 10 14 oibre go 20 14 oibre.

Ar deireadh, nior cheart cead a bheith ag CPL de chuid an Aontais tiis a chur le gniomhaiocht né seirbhis nua sula
mbeidh an nés imeachta maoirseachta neamhagéide curtha i gcrich ionas nach rachaidh an CPL i riosca michuf le
linn na hidirthréimhse. Ina theannta sin, is é is d6ichi go mbeadh sé neamhtharraingteach ag CPL an Aontais tus a
chur le gnfomhaiochtaf né seirbhisi nua gan rdthaiochtai go n-aontédh maoirseoirf go leanfai de na seirbhisi né na
gniomhaiochtaf sin.

4. Neamhchosainti iomarcacha ar CPLanna triii tir a laghdi
4.1.  Cuntas gniomhach

4.1.1. Ceanglas cuntais ghniomhaigh

Leis an rialachdn atd beartaithe tugtar isteach ceanglas ar chontraphdirtithe airgeadais agus neamhairgeadais ata faoi
réir na hoibleagdide imréitigh cionmhaireacht dd neamhchosainti ar sheirbhis{ a thairgeann CPLanna tridi tir agus a
gcinntear go bhfuil tdbhacht shistéamach shuntasach ag baint leo a imréiteach ag CPL ddaraithe de chuid an
Aontais. Moltar leis freisin go ndéanfadh ESMA, i gcomhar le UBE, UEAPC agus BERS, tar éis d6 dul i gcomhairle le
CEBC, leibhéal na gniomhaiochta imréitigh atd le coimedd i gcuntais ghniomhacha ag CPLanna an Aontais a
chalabra tri dhréachtchaighdedin theicnidla rialdla. Leis an gcalabri sin, ba cheart go n-diritheofai go mbeadh de
thoradh ar athlonnt beartaithe na neamhchosainti chuig CPLanna de chuid an Aontais nach measfar a thuilleadh
go bhfuil tdbhacht shistéamach shuntasach ag baint leis na seirbhisi sin 6 thaobh an mhéid a d’fhanfadh sa CPL triti
tir dbhartha.

Tacaionn BCE leis an tuairim go mbaineann riosca do chobhsaiocht airgeadais an Aontais le neamhchosainti
iomarcacha ar CPLanna triti tir agus le réspledchas leantinach orthu, ar riosca ¢ nach mér aghaidh a thabhairt air trf
laghdd a chur ar neamhchosainti den sért sin sna seirbhisi imréitigh uile a gcinntear go bhfuil tdbhacht shistéamach
shuntasach ag baint leo. D4 bhri sin, is diol mér sasaimh do BCE an beart sin, ar cheart go n-diritheofaf leis go
mbeidh cothromaiocht ann idir rioscai sistéamacha agus rioscai cobhsaiochta airgeadais don Aontas a theorannii
agus go dtacofar le cruthd margaidh imréitigh atd athléimneach agus leachtach san Aontas de réir a chéile. T4
roinnt bartlacha ag BCE faoin gceanglas cuntais ghniomhaigh atd beartaithe.

Ar an gcéad dul sios, fordiltear leis an rialachdn atd beartaithe gur cheart do ESMA breithnit a dhéanamh ar
thréimhsi céimnidchdin isteach lena bhfégfar tréimhse oiriGnach chun an ceanglas cuntais ghniomhaigh a chur
chun feidhme de réir a chéile. Tacajonn BCE leis an togra seo, 6s rud é gur g aon tionchar ditiltach a d'fhéadfadh a
bheith ag cur chun feidhme tobann an cheanglais sin ar rannphdirtithe sa mhargadh agus ar CPLanna an Aontais a
sheachaint. Chun imréiteach ldrnach atd sabhadilte agus ldidir a dirithid, is den rithdbhacht é freisin an ceanglas sin a
chalabri de réir a chéile. Chuirfeadh sé sin ar chumas na gcontraphdirtithe a gceanglais imréitigh a chomhlionadh de
réir a chéile, 6 thaobh na gcionmhaireachtai dd neamhchosainti a imréititear i gcuntais in CPLanna de chuid an
Aontais. Ar an gcaoi sin, d'théadfadh UEUM a dirithid, trf tsdid a bhaint as an deis athbhreithniti a dhéanamh ar na
caighdedin theicnidla rialdla maidir le calabrii an cheanglais cuntais ghniomhaigh ar bhonn na faisnéise arna
tiolacadh ag JMM (), go bhféadfai calabri na cionmhaireachta den ghniomhaiocht imréitigh atd le coimedd i
gcuntais ghnfomhacha in CPLanna de chuid an Aontais a chur in oiritint d'fhorbairti sa mhargadh, n6é d’aon

(*) Féach Airteagal 1, pointe (12), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 17a(2) nua in EMIR.
() Féach Airteagal 1, pointe (18), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 23c(5) nua in EMIR.
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imthosca dbhartha eile. Leis an gcalabri céimseach sin, ba cheart go mbeifi in ann coigeartuithe éifeachtacha
margadhbhunaithe a dhéanamh agus rioscai féideartha don chobhsaiocht airgeadais a mhaold. Dé thoradh sin,
d'thorbréfai margadh imréitigh de chuid an Aontais a bheadh nios tarraingti agus nios ldidre. D4 bhri sin, molann
BCE gur cheart cur chun feidhme céimseach den sért sin a léirit sa sainordu atd ag ESMA forbairt a dhéanamh ar
dhréachtchaighdedin theicnitila rialdla ina sonréfar calabrii an cheanglais cuntais ghniomhaigh.

Ar an dara dul sios, tar éis an tréimhse don chéimnit isteach a thabhairt chun criche, ba cheart an ceanglas cuntais
ghniomhaigh a chalabra chuig spriocleibhéal deiridh i gcds nach bhfuil tdbhacht shistéamach shuntasach ag baint a
thuilleadh le seirbhisi imréitigh dbhartha arna solathar ag CPLanna trit tir. Tugtar sainordii do ESMA, de bhun
EMIR (*)), na CPLanna nd na seirbhisi imréitigh a bhfuil an tabhacht shistéamach sin ag baint leo a chinneadh ar
bhonn meastinii lan-réastnaithe. Os rud é go ndéanann ESMA meastint den sért sin tri Gsdid a bhaint as meascan
de théscairi cainniochtila agus d’anailis chéiliochtail, ba cheart d6, chun an ceanglas cuntais ghniomhaigh a
chalabri, a mhachnamh a dhéanamh ar Gsdid a bhaint as meascdn de mhéadracht chainniochtil agus chéiliochtil
fosta.

Ar an tria dul sios, agus leibhéil na gniomhaiochta imréitigh 4 gcalabrt aige, ba cheart do ESMA an tionchar a
d'fhéadfadh a bheith ag athlonni de réir a chéile a chur san direamh, agus na tairbhi agus na rioscai do
chobhsaiocht airgeadais an Aontais agus an dinimic athlonnaithe a d’théadfadh a bheith ag gniomhaiochtai
imréitigh i leith trfti tiortha 4 geur san direamh. D'fhéadfai € sin a bhaint amach trf cheangal a chur ar ESMA anailis
costais is tairbhe a dhéanamh nuair a bhionn amline agus leibhéil riachtanacha ghniomhaiochta na tréimhse
céimnitichdin isteach 4 gcinneadh, agus gach uair a bhionn g le hathchalabra.

Ar an gceathra dul sios, agus forbairt 4 déanambh aige ar an modheolaiocht chun na leibhéil gniomhaiochta imréitigh
a riomh, ba cheart do ESMA a dirithit go bhformhineoidh sé ar nithe le cois na cionmhaireachta comhiomldine den
ghniomhaiocht ar leibhéal an Aontais, rud a bheadh riachtanach chun a dirithiti go bhfuil an laghdi ar an
imréiteach (**) de chinedl a thagann nach bhfuil tdbhacht shistéamach a thuilleadh leis na seirbhis{ in CPLanna triti
tir. Ba cheart do ESMA a dirithid freisin go bhformhineoidh sé na cionmhaireachtaf aonair de na gniomhafochtaf a
bheadh le coimedd ina gcuntais ghniomhacha in CPLanna de chuid an Aontais ag contraphdirtithe airgeadais agus
neambhairgeadais atd faoi réir na hoibleagdide imréitigh. Tuigeann BCE gurb { an intinn reachtach atd ann go
n-direofar na cionmbhaireachtai aonair gniomhaiochta sin sna dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a luaitear sa
rialachdn atd beartaithe (%). Is amhlaidh atd toisc go bhfuil an ceanglas cuntais ghniomhaigh féin intheidhme go
direach agus go bhfuil sé dirithe ar chontraphdirtithe airgeadais agus neamhairgeadais atd faoi réir na hoibleagdide
imréitigh. Is bunaithe ar na cionmhaireachtai sitid atd inchinntithe ar bhonn aonair, agus orthu sitid amhdin, a
bheidh gach contraphdirti airgeadais agus neamhairgeadais atd faoi réir na hoibleagdide imréitigh in ann na
ceanglais cuntais ghniomhaigh a chomhlionadh agus in ann forbairt a dhéanamh ar na pleananna gaolmhara atd
beartaithe sna leasuithe atd beartaithe ar Threoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*!), atd
sa treoir atd beartaithe.

Ar an gcuigiti dul sios, soiléiritear sa rialachdn atd beartaithe nach mér do chontraphdirtithe atd faoi réir an
cheanglais cuntais ghniomhaigh deimhnid a thabhairt ar bhonn bliantil, tri thuairiscit d’tdards innitil CPL an
Aontais, go gcomhlionann siad an ceanglas sin. D’fhéadfadh sé go mbeadh iarmhairti direacha ag miniciocht an
tuairiscithe sin ar fhaireachdn éifeachtach ar chomhlionadh an cheanglais cuntais ghniomhaigh agus ar an riosca
comhchruinnitchdin i leith CPLanna triti tir aitheanta a thairgeann seirbhisi a shainaithnitear mar sheirbhis{ lena
ngabhann tdbhacht shistéamach shuntasach. D4 bhri sin, molann BCE miniciocht an tuairiscithe sin a mhéadi go
tuairiscit rdithidil, i gcomhréir leis an miniciocht a ghabhann leis an bhfaireachdn ar thuairisciti maoirseachta rialta.

Ar an séd dul sios, soiléiritear sa rialachdn atd beartaithe nach moér do chontraphdirtithe airgeadais agus
neamhairgeadais an tuairisciti sin a chur faoi bhréid ddards innitil CPL an Aontais. I gcomhréir leis an treoir atd
beartaithe, tuigtear do BCE go bhféadfai a iarraidh ar ddardis eile, nach tdards innitil CPL an Aontais iad,
athbhreithnit a dhéanambh ar ailiniti na gcontraphadirtithe atd faoina maoirseacht le cuspéiri beartais dbhartha an
Aontais n6 le treochtai trasdula nios leithne a bhaineann le hiisdid an chuntais ghniomhaigh de bhun an rialachdin
atd beartaithe. Sa chomhthéacs sin, is den rithdbhacht é go n-direofal na hiidardis sin i measc fthaighteoiri an
tuairiscithe sin. Ina theannta sin, nior leor an fhaisnéis maidir leis an ngniomhaiocht imréitigh in CPLanna an
Aontais amhdin chun faireachdn a dhéanamh ar chomhlionadh an cheanglais cuntais ghniomhaigh toisc go
n-éilitear leis sin tuairim i dtaobh ghniomhaiocht dhomhanda na gcontraphdirtithe sna catagéiri dbhartha

(*®) Féach Airteagal 25(2c) de EMIR.

(**) Féach Airteagal 1, pointe (4), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 7A(5) nua in EMIR.

(*) Féach Airteagal 1, pointe (4), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 7A(5) nua in EMIR.

(*!) Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhaiocht
instititlidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar institiGidi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta, lena leasaitear
Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus Treoir 2006/49/CE (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 338).
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conarthai diorthach. D4 bhri sin, ba cheart faisnéis faoi idirbhearta arna n-imréiteach ag CPLanna tidaraithe agus ag
CPLanna triti tir aitheanta a chuimsid, ar leithligh, sa tuairiscid. Cuirfidh sé sin ar chumas na n-adards innidil
cdsanna de neamhchomhlionadh an cheanglais cuntais ghniomhaigh a aimsiti, is é sin cdsanna ina leanann
contraphdirtithe atd faoi réir an cheanglais ghniomhaigh d'Gsdid a bhaint as CPLanna triu tir aitheanta, agus astu sin
amhdin, chun catagirf dirithe conarthaf diorthach a imréiteach.

Ar an seachtti dul sios, is gd comhchuibhit a dhéanamh ar an bhformdid tuairiscithe don thaisnéis até le tuairisciti ag
gach contraphdirti maidir le toradh an riomha arna dhéanamh faoin gceanglas cuntais ghniomhaigh (*2).
Drdiritheofai leis sin {osleibhéal inchompardideachta 6 thaobh na sonraf arna dtuairiscit ag contraphdirtithe atd faoi
réir an cheanglais cuntais ghniomhaigh agus, dd bhri sin, d’diritheofai faireachdn fénta ar chomhlionadh an
cheanglais cuntais ghniomhaigh. D4 réir sin, ba cheart dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme ina
sonraitear formdid na faisnéise atd le tuairisciti a bheith ag gabhdil leis na dréachtchaighdedin theicnitla rialla
maidir le calabrii an cheanglais cuntais ghniomhaigh.

Ar deireadh, leis an rialachdn atd beartaithe, tugtar isteach athrii ar an modheolaiocht riofa don oibleagdid imréitigh,
lena gceanglaitear, nuair a bhionn na suiomhanna i dtreo na dtairseach & riomh, gan ach conarthai diorthach nach
bhfuil imréitithe ag CPL tdaraithe de chuid an Aontais né ag CPL triii tir aitheanta a direamh. I bhfianaise an naisc
idir raon feidhme an chuntais ghniomhaigh agus raon feidhme na hoibleagdide imréitigh, iarrann BCE ar reachtéir
an Aontais go gcuirfeadh sé san direamh na himpleachtai a d'fhéadfadh a bheith ag an athrti ar an modheolaiocht
riofa 6 thaobh raon feidhme an cheanglais cuntais ghniomhaigh, amhail an méadt a d’théadfadh teacht air, agus 6
thaobh chumas an chuntais ghniomhaigh aghaidh a thabhairt ar an riosca a bhaineann le neamhchosainti
iomarcacha chomhaltaf imréitigh agus chliaint an Aontais ar CPLanna triGi tir a sholdthrafonn seirbhisi imréitigh a
shonraitear mar sheirbhisf lena ngabhann tabhacht shistéamach shuntasach.

4.1.2. Leasuithe atd beartaithe ar Threoir 2013/36/AE

Leis na leasuithe atd beartaithe ar Threoir 2013/36/AE, ceanglaitear ar instititiidi agus ar Gidardis innitla aghaidh a
thabhairt ar aon riosca comhchruinnitichdin a d’théadfadh teacht as a neamhchosainti ar CPLanna, go hairithe
CPLanna tria tir a thairgeann seirbhisi lena ngabhann shistéamach shuntasach don Aontas. Sa chomhthéacs sin,
tathar ag stil go ndéanfaidh na hddardis innitlla arna n-ainmnid de bhun Threoir 2013/36/AE meastni agus
faireachdn ar ailiniti na n-instititiid{ atd faoina maoirseacht le cuspéiri beartais dbhartha an Aontais, i gcomhréir leis
an geeanglas cuntais ghnfomhaigh a leagtar amach sa rialachdn atd beartaithe. Moltar leasuithe ar an bproiseas
athbhreithnithe agus meastdireachta. Ina theannta sin, leis an treoir atd beartaithe, tugtar isteach cumbhacht
mhaoirseachta nua i dTreoir 2013/36/AE lena gceadaitear d’tidardis innitila meastind sonrach a dhéanamh ar riosca
iomarcach comhchruinnidchdin a eascraionn as neamhchosainti institididi atd faoina maoirseacht ar CPLanna triii
tir a thairgeann seirbhisi lena ngabhann tdbhacht shistéamach shuntasach don Aontas agus an riosca iomarcach
comhchruinnitchdin sin a leigheas. T4 roinnt bardlacha ag BCE ina leith sin.

Ar an gcéad dul sios, td gd leis na leasuithe atd beartaithe ar an gcreat maoirseachta chun a dirithit gur féidir leis na
hidardis innitla meastint agus faireachdn nios spriocdhirithe a dhéanamh ar an riosca comhchruinnidchdin a
eascrafonn as neamhchosainti ar CPLanna, go hdirithe iad sitid a thairgeann seirbhisi lena ngabhann tdbhacht
shuntasach shistéamach don Aontas. Leis na fordlacha atd ann cheana faoi Threoir 2013/36/AE (¥), ni
cheanglaitear ar tidardis innitla aghaidh a thabhairt ar riosca comhchruinnitchdin den sért sin ach amhdin i
gcomhthéacs ina bhfuil claonadh bundsach in CPLanna comhchruinniti moérscdla a dhéanamh chun tairbhe a
bhaint as barainneachtai scla agus as éifeachtai gréasdin. D4 bhri sin, is geal le BCE an soiléirit a thugtar leis an
gceanglas cuntais ghnfomhaigh maidir le coincheap an chomhchruinnitichdin. Leis an soiléiria sin, mar a léiritear ¢
sa treoir atd beartaithe, dirithitear go mbeidh creat maoirseachta nios spriocdhirithe ag na hadardis innidla chun
gniomhartha a dhéanambh, i gcompardid leis an bhféidearthacht atd ag na hddardis innitla cheana ceanglais cisti
dilse breise a fthorchur i nddil le rioscai nach gcumhdaitear né nach gcumhdaitear go leordhéthanach leis na
ceanglais chaipitil atd ann cheana faoi Threoir 2013/36/AE (*).

Ar an dara dul sios, ba cheart do na hddardis innitila, agus aghaidh 4 tabhairt acu ar riosca comhchruinnitichdin
instititiidi, dirid go priomha ar chds aonair gach instititiide. I nddil leis an méid sin, ba cheart, go f6ill féin, gurbh é
sabhdilteacht agus fontacht na n-instititiidi an priomhchuspéir a bheadh ag na hidardis innidla a theidhmionn
maoirseacht stuamachta faoi Threoir 2013/36/AE.

(*) Féach Airteagal 1, pointe (4), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 7a(4) nua in EMIR.
(*’) Féach Airteagal 81 de Threoir 2013/36/AE.
(*) Féach Airteagal 104 de Threoir 2013/36/AE.
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Ar an triti dul sios, 6s rud é go bhfuil na leasuithe atd beartaithe ar Threoir 2013/36/AE nasctha leis an gceanglas
cuntais ghnfomhaigh, nior cheart a bheith ag dréim leis go bhfeidhmeoidh na hddardis innitila na cumhachtai atd
beartaithe sula ndéanfaidh ESMA, i gcomhar le UBE, UEAPC agus BERS agus tar éis dul i gcomhairle le CEBC,
dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt maidir leis an gcuntas gniomhach. Is amhlaidh atd toisc go
dteastafonn critéir shoiléire 6 tdardis innitla chun cinneadh a dhéanamh i dtaobh cad iad na himthosca faoina
bhféadfadh neamhchosaint comhalta imréitigh né cliaint faoina mhaoirseacht a bheith ina chiis imni. Ina theannta
sin, td faireachdn éifeachtach ar an gceanglas cuntais ghnfomhaigh ag brath ar thuairiscit leordh6thanach. D4 bhri
sin, molann BCE gur cheart an tuairiscid faoin rialachdn atd beartaithe () a chur go direach faoi bhrdid ddaras
innitil CPL an Aontais agus faoi bhrdid tidards innitil na hinstitidide até faoi réir an cheanglais tuairiscithe.

Ar an gceathri dul sios, mar a luaitear thuas, cuirtear de chidram ar an JMM faireachdn a dhéanamh ar an gceanglas
cuntais ghniomhaigh, chomh maith le faireachdn nios leithne a dhéanamh ar aon rioscai a d'théadfadh a bheith ann,
lena n-diritear rioscai comhchruinnitchdin, a eascraionn as idirnascthacht na ngniomhaithe airgeadais. D’théadfadh
tidardis innitila toradh an fhaireachdin sin a chur san direamh ina measint ar an riosca comhchruinnidchdin a
eascraionn as neamhchosainti na n-instititiidi atd faoina maoirseacht ar CPLanna (*).

Ina theannta sin, leis an treoir atd beartaithe, ceanglaitear ar UBE, i gcomhar le ESMA, forbairt a dhéanamh ar
threoirlinte lena n-diritheofar modheolaiocht chomhsheasmhach chun an riosca comhchruinnitchdin a eascraionn
as neamhchosainti ar CPLanna an Aontais a chomhthdtht sa tdstdil struis maoirseachta (%7). Is é is aidhm do
Threoir 2013/36/AE (%) a dirithid go ndéanfaidh ddardis innidla tastdlacha struis maoirseachta ar instititiidi faoi
mhaoirseacht, ag baint Gsdid as modheolaiochtai coiteanna a shainitear i dtreoirlinte UBE. Ina theannta sin, 6s rud é
nach bhfuil Treoirlinte UBE sonrach 6 thaobh riosca de, nior cheart go mbeadh gi le treoirlinte neamhspleicha
breise chun riosca ar leith n6 gnéithe riosca ar leith a chumhdach. D’théadfai aon riosca ar leith a chomhthéthd go
corasach sna treoirlinte atd ann cheana.

4.2.  Faisnéis faoi sheirbhisi imréitigh

Leis an rialachdn atd beartaithe, ceanglaitear ar chombhaltai imréitigh agus ar chliaint a sholdthraionn seirbhisi
imréitigh in CPLanna tdaraithe de chuid an Aontais agus in CPLanna tri tir aitheanta araon a gcliaint a chur ar an
eolas faoin bhféidearthacht conradh diorthach a imréiteach in CPL de chuid an Aontais (*°). Tacaionn BCE leis an
gceanglas sin, ar cheart d6 rannchuidii le cuspéir{ beartais dbhartha an Aontais a bhaint amach ar dhd bhealach. Ar
an gcéad dul sfos, tuigtear do BCE go bhfuil raon feidhme an cheanglais sin nios leithne nd raon feidhme an
cheanglais cuntais ghniomhaigh, 6s rud é go gcuimsitear ann freisin idirbhearta nach bhfuil faoi réir na
hoibleagdide imréitigh agus go gceanglaitear leis ar chombhaltai imréitigh dbhartha agus ar chliaint roghanna
malartacha imréitigh de chuid an Aontais a mholadh go cérasach fitt amhdin de rogha ar sheirbhisi nach sonraionn
ESMA go bhfuil tdbhacht shistéamach shuntasach ag baint leo. Ar an dara dul sios, ba cheart an ceanglas sin a bheith
ina dhreasacht do chliaint deiridh a n-imréiteach a dhéanamh in CPLanna atd tidaraithe san Aontas.

Ina theannta sin, tugtar isteach leis an rialachdn atd beartaithe ceanglas ar chomhaltai imréitigh dbhartha agus ar
chliaint dbhartha raon feidhme a ngniomhafochtai imréitigh in CPLanna triii tir aitheanta a thuairiscia (). Is geal le
BCE an ceanglas sin, lena n-dirithitear go mbeidh rochtain ag ddardis innidla agus ag an J]MM ar an bhfaisnéis is gd
chun faireachdn a dhéanamh ar ghniomhaiochtaf imréitigh in CPLanna triii tir aitheanta. Ina theannta sin, tacaionn
BCE go ldidir leis gur cheart do ESMA, a bhfuil sainordi aige forbairt a dhéanamh ar dhréachtchaighdedin
theicnitila rialdla ina sonraitear ldnas an tuairiscithe sin, faisnéis atd ar fdil cheana faoin gcreat tuairiscithe atd ann
cheana a chur san direamh. Le hiomarcaiochtai sa tuairiscit cruthaitear ualai michui ar institiGiidi. Leis na
saincheisteanna sin féadfar difear a dhéanamh ni hamhdin do chostais tuairiscithe na n-instititidi, ach do chdiliocht
agus sldine na sonraf a sholdthraitear do na hiidardis innitila freisin.

Ta roinnt bardlacha ag BCE maidir leis an tuairiscia sin ar ghniomhaiochtai imréitigh.

(*) Féach Airteagal 1, pointe (4), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 7A(4) nua in EMIR.
(*) Féach Airteagal 2, pointe (3), den treoir atd beartaithe, lena leasaitear Airteagal 81 de Threoir 2013/36/AE.
(*’) Féach Airteagal 2, pointe (4) den treoir atd beartaithe.

(*) Féach Airteagal 100 de Threoir 2013/36/AE.

(*) Féach Airteagal 1, pointe (4), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 7b(1) nua in EMIR.
(") Féach Airteagal 1, pointe (4), den rialachdn atd beartaithe, lena gcuirtear isteach Airteagal 7b(2) nua in EMIR.
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Ar an gcéad dul sios, chun feabhas a chur ar chumas na n-tidaras innitil agus an JMM forléargas cuimsitheach a fhail
ar thorbairti sa mhargadh atd dbhartha d'imréiteach san Aontas, ba cheart go bhfaighidis an fhaisnéis is gd lena
gcumbhdaitear CPLanna tdaraithe de chuid an Aontais agus CPLanna triG tir aitheanta araon. D4 bhri sin, molann
BCE raon feidhme an cheanglais tuairiscithe a mhéadd chun neamhchosainti ar CPLanna tdaraithe de chuid an
Aontais a chumhdach. Ni mér an leathnd sin ar an raon feidhme a léiriti go comhréireach i sainordd ESMA forbairt
a dhéanamh ar dhréachtchaighdedin theicnidla rialdla agus cur chun feidhme ina sonréfar ldnas agus formdid an
tuairiscithe sin.

Ar an dara dul sios, soiléiritear sa rialachdn atd beartaithe nach mér an tuairisciti a dhéanann combhaltai imréitigh
agus cliaint ar ghniomhajochtai imréitigh a chur faoi bhrdid na n-tidards innitil ar bhonn bliantdil. D'fhéadfadh sé
go mbeadh iarmhairti direacha ag miniciocht an tuairiscithe sin ar thaireachdn éifeachtach ar na gniomhaiochtai
imréitigh sin, go héirithe i gcomhthéacs an cheanglais cuntais ghnfomhaigh agus i gcomhthéacs an fthaireachdin ar
an riosca comhchruinnitichdin i leith CPLanna. D4 bhri sin, molann BCE miniciocht an tuairiscithe sin a mhéada go
tuairiscit rdithidil, i gcomhréir leis an miniciocht a ghabhann le tuairiscit maoirseachta rialta.

Ar an triti dul sios, soiléiritear sa rialachdn atd beartaithe nach mér do chomhaltai imréitigh agus cliaint an tuairiscit
a chur faoi bhrdid a n-idards innidil. I gcomhréir le EMIR ('), Treoir 2013/36/AE ('), agus Rialachdn (AE)
Uimh. 10242013 6n gCombhairle (), féadfaidh na hidardis innitla sin a bheith éagstil le chéile i nddil le
combhaltai imréitigh agus le cliaint. D4 bhri sin, de ghrd na soiléireachta, ba cheart least a chur leis an rialachdn atd
beartaithe chun an pointe sin a léiritt agus chun a dirithitt go bhfaighidh ddardis innitla an tuairiscid sin i
gcombhréir lena sainorduithe maoirseachta de réir an chreata is infheidhme faoi lathair.

I gcds ina molann BCE go ndéanfai an rialachdn atd beartaithe agus an treoir atd beartaithe a leasd, leagtar amach
tograi sonracha maidir le dréachtd i ndoiciméad oibre teicnitil ar leithligh, agus téacs minidchdin chun na criche sin
ag gabhdil leis. T4 an doiciméad oibre teicnidil le fdil i mBéarla ar EUR-Lex.

Arna dhéanambh in Frankfurt am Main, 26 Aibredn 2023.

Uachtardn BCE
Christine LAGARDE

(") Féach Airteagal 2, pointe (13), de EMIR.

(") Féach Airteagal 4 de Threoir 2013/36/AE.

() Féach Airteagal 6 de Rialachdn (AE) Uimh. 1024/2013 6n gCombhairle an 15 Deireadh Fémhair 2013 lena dtugtar cdraimi sonracha
don Bhanc Ceannais Eorpach maidir le beartais a bhaineann le maoirseacht stuamachta ar instititiidi creidmheasa (I0 L 287,
29.10.2013, Ich. 63).
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