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ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2018/1840
z 10. augusta 2018

o Stitnej pomoci SA.33229 (2018/N-4) (ex 2017/C-3) - Slovinsko — Zmena restrukturalizatnych
zavizkov banky Nova Ljubljanska Banka d.d.

[ozndmené pod cislom C(2018) 5537]

(Iba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie (dalej len ,ZFEU*), a najmi na jej clanok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zreteflom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najmi na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky v stlade s uvedenymi ustanoveniami ('), a s ohladom na
ich pripomienky,

kedze

1. POSTUP

(1) Rozhodnutim zo 7. marca 2011 (dalej len ,prvé rozhodnutie o zdchrane®) (*) Komisia na zdklade predlozenia
restrukturalizaéného planu schvélila na obdobie Siestich mesiacov rekapitaliziciu banky Nova Ljubljanska Banka
d.d. (dalej len ,NLB*) zo strany $tdtu vo vyske 250 miliénov EUR, ktorti Slovinsko ozndmilo Komisii 14. janudra
2011.

(2 Rozhodnutim z 2. jila 2012 (°) (dalej len ,druhé rozhodnutie o zdchrane a o zacati konania“) Komisia schvalila
druhti zéchrannd rekapitalizdciu NLB a zdroven zacala hlbkové presetrovanie na zaklade obav v stvislosti
s predlozenym restrukturalizaénym pldnom. Komisia mala pochybnosti o tom, ¢i pldn umoziuje NLB ndvrat
k Zivotaschopnosti, pricom zdroveii povazovala pldn za nedostatoény z hladiska rozdelenia zatazenia
a v suvislosti s primeranostou opatreni na rieSenie neprimeraného narusenia hospodarskej stitaze.

(3)  Rozhodnutim 2014/535/EU (dalej len ,rozhodnutie z roku 2013 (*) Komisia schvalila $titnu pomoc pre NLB
na zdklade zmeneného restrukturalizacného planu a zoznam zdvizkov, ktoré predlozilo Slovinsko, pricom podla
jedného z tychto zdvizkov sa od Slovinska pozadovalo, aby do 31. decembra 2017 predalo podiel 75 % minus
jedna akcia (dalej len ,75 % — 1“) v NLB alebo, alternativne, aby primilo NLB odpredat Sest zahrani¢nych
dcérskych spolo¢nosti na Balkdne.

(4)  Slovinsko 13. aprila 2017 poziadalo Komisiu o schvilenie oneskorenia druhej tranze akcii NLB predstavujtcich
podiel najviac 25 % — 1 akcia (dalej len ,25 % — 1) v NLB a ozndmilo Komisii zmenené zdvizky. Komisia
11. méja 2017 dospela k zdveru, Ze tymito zmenenymi zdvizkami sa nadalej zabezpecuje zlucitelnost pomoci
v prospech NLB s vnitornym trhom (dalej len ,rozhodnutie o zmene z roku 2017¢) ().

(5)  Slovinské orgny 8. jina 2017 (°) rozhodli o pozastaveni procesu predaja NLB a slovinsky minister financii
o tomto rozhodnuti Komisiu telefonicky informoval 9. jina 2017.

() Rozhodnutie Komisie vo veci SA.33229 (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania z roku 2018) (2018/C) (ex 2017/N-3) - Slovinsko —
Zmeny restrukturalizaénych zévizkov banky Nova Ljubljanska Banka (U.v. EU C 121, 6.4.2018, 5. 15).

(3 Rozhodnutie Komisie vo veci SA.32261 (2011/N) - Slovinsko — Zdchrannd rekapltahzaaa NLB (U.v.EU C 189,29.6.2011,s. 2).

() Rozhodnutie Komisie vo veciach SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) a SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) - Druhd rekapltahzaaa NLB
a restrukturalizécia NLB (U. v.EU C 361, 22.11.2012, 5. 18).

() Rozhodnutie Komisie 2014/535[EU z 18. decembra 2013 o 3tatnej pomoci SA.33229 (2012/C) - (ex 2011/N) — Restrukturalizicia NLB
—Slovinsko, ktort Slovinsko zamysla poskytntit banke Nova Ljubljanska banka d.d. (U.v.EUL246,21.8.2014,s. 28).

(®) Rozhodnutie Komisie vo veci SA.33229 (2017/N-2) — Slovmsko — Zmena rozhodnutia o restrukturalizicii NLB (U. v. EU C 254,
11.7.2017,s. 2).

(®) Pozri tdto )tlaéovﬁ spravu:  http:/[www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_
government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/.


http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
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Na jeseft 2017 boli Komisia a Slovinsko v ¢astom kontakte. Slovinsko Komisii poskytlo aj mnoZstvo neoficidlnych
dokumentov (7). Diia 21. decembra 2017 Slovinsko Komisii formdlne ozndmilo dal$iu zmenu zdvizkov.

Komisia listom z 26. janudra 2018 (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania z roku 2018") informovala slovinské
organy o svojom rozhodnuti zacat postup stanoveny v ¢linku 108 ods. 2 prvom pododseku ZFEU v stvislosti
s poziadavkou potvrdit zlucitelnost pomoci poskytnutej NLB na zdklade dalsich zmenenych zavizkov.

Slovinsko predlozilo 2. marca 2018 svoje pripomienky k rozhodnutiu o zacati konania z roku 2018.

Rozhodnutie o zacati konania z roku 2018 bolo uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie 6. aprila 2018
a zainteresované strany boli vyzvané, aby predlozili pripomienky. V lehote jedného mesiaca od tohto uverejnenia
boli Komisii doruc¢ené pripomienky styroch strdn, ktoré boli postipené slovinskym orgdnom 16. a 18. mdja
2018. Slovinsko 15. juna 2018 formou odpovede predloZilo svoje pozndmky k tymto pripomienkam.

Slovinsko 26. marca 2018, 4. aprila 2018, 30. mdja 2018, 21. juna 2018, 29. jina 2018 a 9. jula 2018
predlozilo nové neoficidlne dokumenty, ktoré obsahovali sibor navrhovanych skupin zavizkov.

Listom z 13. jala 2018 Slovinsko predlozilo Komisii novy stibor zévizkov tykajicich sa $titnej pomoci (dalej len
,zmenené zdvizky“), okrem iného s novymi lehotami na predaj podielu 75 % — 1 v NLB. Z dovodov pravnej
istoty Slovinsko 25. jila 2018 ozndmilo aj navrhované opatrenie, ktoré nie je opatrenim pomoci, podla ktorého
by Slovinsko odkodnilo NLB za akékolvek potencidlne dosledky stiidnych veci tykajicich sa devizovych vkladov,
¢o je historickd zélezitost siahajiica do obdobia pred rozdelenim Juhosléavie.

Listom zo 16. jila 2018 Slovinsko sihlasilo s tym, Ze sa vynimocne vzdd svojho prava podla clanku 342

ZFEU (%) v spojeni s ¢lankom 3 nariadenia ¢. 1 (), a s tym, aby bolo toto rozhodnutie prijaté a oznimené
v anglickom jazyku.

2. OPIS OPATRENIA POMOCI
2.1. Opis prijemcu

NLB je najvicsia banka v Slovinsku, s trhovym podielom 23 % (vypoc¢itanym s odkazom na jej celkové
aktiva) (%). Podrobnejsi opis NLB sa nachddza v odovodneniach 11 — 22 rozhodnutia z roku 2013. Pokial ide
o Struktdru jej akciondrov, od rekapitalizdcie zo strany Stdtu v rokoch 2012 a 2013 je 100 % NLB vo vlastnictve
statu ().

V dosledku stdtnej pomoci, ktortt NLB dostala, mala zdroveri ku koncu marca 2018 podiel vlastného kapitalu
Tier 1 vo vyske 16,6 %. Zlepsila sa aj ziskovost NLB, pricom NLB na konci roka 2017 uviedla ¢isty zisk vo vyske
225 milibnov EUR, ¢o sa rovnd ndvratnosti vlastného kapitlu na drovni 14,4 %. Tabulka 1 obsahuje podrobné
udaje o klicovych finanénych informécidch NLB (*2):

Tabulka 1

Kla¢ové konsolidované finan¢né informécie NLB:

31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016
Celkové aktiva (v miliénoch EUR) 12 425 12 238 12 039
Rizikovo vézené aktiva (v milionoch EUR) 8 634 8 547 (1) 7 862

') Ako sa podrobnejsie vysvetluje v odovodneniach 5, 6 a 7 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.
) Konsolidované znenie Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie (U. v. EU C 202, 7.6.2016, s. 47). ’
’) Nariadenie ¢. 1 z 15. aprila 1958 o pouzivani jazykov v Eurépskom hospodarskom spolocenstve (U. v. ES 17, 6.10.1958, s. 385/58).
(") Prezentdcia skupiny NLB, vysledky za 1. §tvrtrok 2018, strana 4.
(") V uplynulych rokoch nastalo vo vlastnickej §truktiire NLB viacero zmien. V roku 2002 ziskala 34 % NLB belgickd banka KBC. Ked viak

KBC v roku 2006 nedokdzala zvysit svoj podiel v NLB, rozhodla o tom, Ze svoj existujici podiel uz nebude povazovat za podiel
strategickej povahy, ale zmenila jeho kategorizaciu na finan¢nd tcast. KBC tplne vystipila z NLB v roku 2013. Ku koncu roka 2013 sa
slovinsky $tdt opat stal stopercentnym vlastnikom NLB, ¢im sa v skutocnosti zvratila (Ciasto¢nd) privatizdcia NLB z rokov 2001/2002.
(") Finan¢né ddaje uvedené v tabulke 1 st zaloZené na konsolidovanych Gétovnych zévierkach NLB, ktoré sii dostupné na adrese:
https:/[www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf a https://www.nlb.si/nlb/nlb-
portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q201 8-final.pdf.


https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
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31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cisty zisk po zdaneni (v miliénoch EUR) 58 225 110
Nespldcané avery[avery spolu (v %) 8,8 9,2 13,8
Podiel vlastného kapitdlu Tier 1 (v %) 16,6 15,9 17,0
Pomer tverov ku vkladom (v %) 69,8 70,8 74,2
Rentabilita vlastného kapitdlu (v %) 13,5 14,4 7,4

(") Rizikovo vdzené aktiva sa v roku 2017 zvysili v dosledku zvysenych retailovych expozicii, ako korekcia nakladania s devizo-
vou poziciou NLB na konsolidovanej drovni a z dovodu nakladania s kapitlovymi investiciami v dcérskych bankdch v kraji-
néch, ktorych menou nie je euro.

(15) Pokial ide o pritomnost na komer¢nej Grovni, NLB md v sticasnosti v Slovinsku 108 pobociek (ku koncu marca
2018) ¢o predstavuje zniZenie zo 143 pobociek v roku 2013. Mimo Slovinska md NLB zahrani¢né dcérske
spolo¢nosti vo viacerych balkdnskych krajindch, ktoré predstavuji spolu 3 800 miliénov EUR z hladiska aktiv
a 95 miliénov EUR z hladiska zisku po zdaneni () ((idaje z konca roka 2017). Viac informécii o dcérskych
spolo¢nostiach NLB na Balkdne sa uvadza v tabulke 2:

Tabulka 2

Klicové finantné informécie o dcérskych spoloénostiach NLB na Balkdne

Byvald
J UhOSIQ_ 1. dcérska 2. dcérska .
vanskd e N Cierna
: spolo¢nost | spolo¢nost | Kosovo Srbsko
republika B Hora
osna Bosna
Mace-
dénsko
Podiel NLB (v %) 87 100 97 81 100 100
Podiel na trhu (v %) 16,4 18,9 5,3 15,7 11,0 1,2
Zisk po zdaneni (v milionoch EUR) 40 23,7 8,3 14,2 5.4 3,7
Celkové aktiva (v miliénoch EUR) 1236 670 531 584 457 371

(16) NLB nadalej vlastni podiel vo vyske 50 % v poistovni NLB Vita d.d., Ljubljana (dalej len ,NLB Vita®), ktord je
spoloénym podnikom s belgickou spolo¢nostou KBC Group NV. NLB Vita ku koncu roka 2017 uvddzala celkové
aktiva vo vyske 446 miliénov EUR (') a zisk po zdaneni za uvedeny rok vo vyske 7 miliénov EUR.

(17) Dna 31. decembra 2017 zacala NLB s procesom likviddcie svojej lizingovej dcérskej spolo¢nosti v Lublane (**).
Dozornd rada NLB 29. novembra 2017 (*) schvilila zaloZenie novej lizingovej spolo¢nosti zameranej na lizing
vozidiel, s po¢iato¢nym splatenym kapitidlom vo vyske 1,5 miliéna EUR. NLB vo februdri 2018 prerusila proces
zakladania novej lizingovej spolo¢nosti.

2.2. Opatrenia $titnej pomoci v prospech NLB

(18)  Prostrednictvom rozhodnutia z roku 2013 a na zdklade zdvizkov, ktoré predlozilo Slovinsko, Komisia vyhlasila
tieto opatrenia $tdtnej pomoci v prospech NLB za zlucite[né s vnitornym trhom:

a) prva rekapitalizdcia vo vyske 250 miliénov EUR, docasne schvélend prvym rozhodnutim o zichrane;

b) druhd rekapitalizicia vo vyske 383 miliébnov EUR, docasne schvdlend druhym rozhodnutim o zichrane
a o zacati konania;

(") Zdrojové Gdaje: pozri odkaz v pozndmke pod &iarou €. 12.

(**) Merané na zdklade aktiv krytych fondov bez vlastnych zdrojov.

(**) Slovinska lizingovd dcérska spolo¢nost NLB bola uvedend v zozname vedlajsich dcérskych spolo¢nosti, ktoré sa mali odpredat ako
stcast zavizkov, na zdklade ktorych bolo prijaté rozhodnutie z roku 2013.

(**) Na zaklade spravy spravcu monitorovania zo 14. jina 2018.
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c) tretia rekapitalizdcia vo vyske 1 558 milibnov EUR a

d) presun aktiv so zniZenou hodnotou do §titnej konsolida¢nej banky s prvkom pomoci vo vyske 130 miliénov
EUR (V).

NLB prijala opatrenia $titnej pomoci v celkovej vyske 2,321 miliardy EUR, ¢o sa rovnd 20 % jej rizikovo
véazenych aktiv k decembru 2012.

(19)  Zéavazky, ktoré boli predlozené ako sucast rozhodnutia z roku 2013 a rozhodnutia o zmene z roku 2017, sa
podrobnejsie opisuji v Castiach 2.3 a 2.4 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018. V savislosti s predajom
podielu 75 % — 1 v NLB sa Slovinsko v kontexte rozhodnutia o zmene z roku 2017 zaviazalo takto (dalej len
,zdvizok predaja“):

»-.. [zniZenie akciového podielu $titu a poctu zahrani¢nych dcérskych bank]
Slovinsko zniZi svoj akciovy podiel v NLB na 25 % plus jedna akcia (dalej len ,blokujiica mensina“) takto:
a) najmenej o 50 % do 31. decembra 2017.

Ak Slovinsko neuzavrie zdvizné dohody o predaji a kdpe na predaj jeho podielu v NLB najmenej o 50 %,
Slovinsko a NLB udelia sprévcovi odpredaja vyluény mandat na predaj podielov NLB v jej (zahrani¢nych
balkdnskych) dcérskych bankach za minimdlnu cenu nie niZsiu ako 75 % tctovnej hodnoty;

b) po predaji najmenej 50 % svojho podielu v NLB v siilade odsekom 14 pism. a) Slovinsko dalej zniZi svoj
podiel na blokujicu mensinu do 31. decembra 2018.

Ak Slovinsko neuzavrie zdvdzné dohody o predaji a kipe na predaj jeho akcii v NLB, ktoré presahuji
blokujiicu mensinu, do 31. decembra 2018, Slovinsko udeli sprivcovi odpredaja (uréenému v silade
s odsekom 19) vyluény manddt na zniZenie podielu Slovinska v NLB na troven blokujicej mensiny za

(109

(*) Na tdaj sa vztahuje povinnost sluzobného tajomstva.”

(20)  Preruseny proces predaja sa podrobne opisuje v Casti 2.5 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.

2.3. Dévody na zacatie konania

(21)  V rozhodnuti o zacati konania z roku 2018 Komisia zacala formdlne vySetrovacie konanie, ked uz bolo jasné, ze
Slovinsko nedodrzalo lehotu stanovent v zdvizku predaja (ktory sa opisuje v odovodneni 19). Komisia dospela
k zaveru, Ze pomoc, ktort NLB poskytlo Slovinsko, sa v dosledku tejto skutocnosti stala neopravnenou.

(22)  Pokial ide o zmenené zavizky, ktoré boli ozndmené 21. decembra 2017, Komisia vyjadrila pochybnost, Ze tieto
zavizky boli rovnaké ako zdvizky, na ktorych bolo zaloZzené rozhodnutie z roku 2013 a rozhodnutie o zmene
z roku 2017. Komisia mala pochybnosti o tom, ¢i opatrenia pomoci na zdklade tychto zmenenych zévizkov boli
zlucitelné s vndtornym trhom.

(23)  Pokial ide o Zivotaschopnost NLB, Komisia pripomenula, Ze tazkosti, ktorym NLB ¢elila v rokoch 2012 a 2013,
sa tykali vplyvu tdtu na jej kazdodenné operdcie, a Ze analyza Zivotaschopnosti NLB v rdmci rozhodnutia z roku
2013 bola rozhodujiicim spdsobom zaloZend na zmene vlastnictva NLB. V rozhodnut{ o zacati konania z roku
2018 Komisia vzniesla zdvazné pochybnosti tykajice sa dlhodobej Zivotaschopnosti NLB bez takejto zmeny
vlastnictva.

(24)  V rozhodnuti o zacati konania z roku 2018 Komisia dospela k predbeznemu zdveru, Ze oneskorenim predaja
NLB sa de facto predizilo obdobie jej restrukturalizdcie. Komisia vysvetlila, Ze z toho logicky vyplyva, ze zavazky
spojené s obdobim restrukturahzac1e by sa rovnako predizili az do dokonéenia predaja podielu 75 % — 1 v NLB.

(25) Komisia napokon vyjadrila pochybnosti o tom, ¢i by sa zmenenymi zdvizkami dostatoéne kompenzoval
oneskoreny proces predaja.

(") Rozdiel medzi cenou presunu (617 miliénov EUR) a trhovou hodnotou (486 miliénov EUR) aktiv so znizenou hodnotou.
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3. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN K ROZHODNUTIU O ZACATI KONANIA Z ROKU
2018 A SUVISIACE POZNAMKY SLOVINSKYCH ORGANOV

(26) V tejto Casti sa opisuju pripomienky, ktoré boli prijaté k rozhodnutiu o zacati konania z roku 2018, a pozndmky
slovinskych orgdnov k tymto pripomienkam.

3.1. Pripomienky zainteresovanych strin k rozhodnutiu o zacati konania z roku 2018

(27)  Komisii boli doruené pripomienky tychto Styroch stran:

a) prva strana, jednotlivec, ktory bol predtym vlastnikom akcii NLB, tvrdila, Ze neumoznenie dalsiecho predfienia
lehoty na predaj NLB by nebolo v stlade s rozhodovacou praxou Komisie (*¥). Prva strana tvrdila, Ze Komisia
by mala minimalizovat naklady danovnikov na zéchranu bank a 7e predizenie lehoty do roku 2019 by nebolo
len v zdujme Slovinska a jeho dafiovnikov, ale aj v zdujme Komisie;

b) druhd strana, pozostdvajiica zo zdruZenia obcanov, ktori sa zaujimaji o fungovanie slovinskych institdcii,
zastdvala ndzor, Ze opatreniami schvdlenymi v rozhodnuti z roku 2013 sa nenarti$a hospodarska sutaz na
vnitornom trhu, a preto nepredstavuji $titnu pomoc. Této strana tvrdila, Ze dokonca aj keby sa opatrenia
povazovali za $titnu pomoc, boli by v kazdom pripade zlu¢itelnou pomocou vzhladom na zdchranu
pomocou vnutornych zdrojov v roku 2013 podla rozhodnutia z roku 2013. Druhd strana sa okrem toho
domnievala, Ze s vynimkou zdvizku tykajiceho sa spravy a riadenia spolo¢nosti splnila NLB v3etky zavizky
z rozhodnutia z roku 2013. Druhd strana zdroven odkdzala na vysoku troven zisku NLB a tvrdila, Ze operdcie
NLB sa stali dplne nezdvislymi od slovinskych orgdnov. Uviedla, Ze akymikolvek dodato¢nymi zdvizkami by
sa oslabila perspektiva dlhodobej Zivotaschopnosti NLB. Druhd strana pripomenula, Ze NLB nebola jedinou
slovinskou bankou, ktord Celila finanénym tazkostiam, a Ze pritomnost spolo¢nosti KBC ako vtedajsicho
akciondra NLB nepomohla NLB vyhnit sa finanénym problémom. Druhd strana preto dospela k zdveru, Ze
zmena Vlastnfckej §trukt1’1ry NLB nie je nevyhnutnou podmienkou jej Zivotaschopnosti. Druhd strana takisto
dospela k zdveru, ze zdvizky by sa mali prisposobit tak, aby sa zohladnili zmeny v hospodarskej a politickej
situdcii v clenskych stitoch a v Unii. Druhd strana na zéver tvrdila, e Komisia by mala zohladnif aj
skuto¢nost, Ze Slovinsko pri rozhodovani o poskytnuti $tdtnej pomoci pre NLB a pri predkladani zévizkov
zazivalo vaznu finan¢nd krizu;

¢) tretia strana, slovinsky obcan, tvrdila, Ze Komisia pri prijimani rozhodnutia z roku 2013 porusila zdsadu
rovnakého zaobchidzania. Tretia strana sa zdroveil domnievala, Ze zaobchddzanie Komisie s NLB nebolo
zaloZené na riadnom pravnom ziklade;

d) stvrtd strana, drZitel devizového vkladu v zahrani¢nej pobocke spolo¢nosti Ljubljanska Banka d.d., sa v zdsade
vyjadrovala k vykonu rozsudku Eurdépskeho stdu pre ludské prava (') aodkazovala na ti ¢ast rozsudku, ktord
sa tykala vyplatenia devizovych vkladov.

3.2. Pozndmky Slovinska k pripomienkam zainteresovanych strin tykajicim sa rozhodnutia o zacati
konania z roku 2018

(28)  Slovinsko sa VO svojej odpovedi z 15. jina 2018 na pripomienky prijaté k rozhodnutiu o zacatf konania z roku
2013. Slovinsko zdorazmlo ze v roku 2013 konalo nielen ako zodpovedny vlastnik NLB, ale aj s cielom chrénit
finan¢na stabilitu krajiny. Slovinsko uviedlo, Ze konalo s ndleZitou starostlivostou a so Zémerom obmedzit riziko
systémového narusenia na minimum.

(29) Pokial ide o pripomienky tykajice sa sGdneho konania o devizovych vkladoch, ako sa opisuje v odovodneni 27
pism. d), Slovinsko sa domnievalo, Ze tieto pripomienky neboli predmetom rozhodnutia o zacati konania z roku
2018.

("®) Odkaz na rozhodnutie Komisie o §titnej pomoci pre Styri talianske preklenovacie banky a banku Novobanco: pozri rozhodnutie
Komisie vo veci SA.43976 (2015/N) — Portugalsko — Zmena uznesenia o banke Banco Espirito Santo S.A. (Novo Banco S.A.) z roku
2014 (U. v. EU C 390, 21.10.2016, s. 5) a vo veciach SA.39543 (2015|N), SA. 41134 (2015/N), SA. 41925 (2015/N) a SA. 43547
(2015/N) - Taliansko — Druhd zmena uznesenia o bankéch Banca delle Marche S.p.A, Banca Popolare dell'Etruria e del Lazio Soc. Coop.,
Cassa di Risparmio de Ferrara S.p.A. a Cassa di Risparmio della Provincia di Chieti S.p.A. (U.v.EU C 61, 16.2.2018, s. 1).

(*) Alisi¢ a ini/Bosna a Hercegovina, Chorvitsko, Srbsko, Slovinsko a byvald Juhoslovanska republika Macedénsko (http /[hudoc.echr.coe.
int/eng?i=001-145575).
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(30) V stvislosti s argumentom, Ze akymikolvek dal§imi opatreniami by sa len oslabila perspektiva dlhodobej Zivota-
schopnosti NLB, sa Slovinsko domnievalo, Ze postdenie zdvizkov Komisiou by malo byt zaloZené na jej
postdeni zahrnutom v rozhodnuti z roku 2013, najmi Ze zdvdzkom predaja by sa predislo vplyvu $titu ako
vlastnika v NLB. Slovinsko sa domnievalo, ze dodato¢né kompenzaéné opatrenia komer¢ného charakteru by
neprispeli k tomuto cielu.

(31)  Slovinsko zdoraznilo, Ze v sti¢asnosti sa nepodiela na kazdodennych operdciach NLB.

4. PRIPOMIENKY SLOVINSKA

(32) V odpovedi na rozhodnutie o zacati konania z roku 2018 Slovinsko vyjadrilo ndzor, Ze opatrenia pomoci
priznané NLB by boli aj nadalej zlucitelné vniitornym trhom na zéklade zmenenych zdvizkov, ktoré Slovinsko
predlozilo 21. decembra 2017. Slovinsko zdoraznilo, Ze Zivotaschopnost NLB ako prijemcu pomoci by zostala
zaistend a Ze celkovy sabor zdvizkov by z hladiska rozdelenia zatazenia a kompenzaénych opatreni zostal
rovnocenny.

(33) Podla Slovinska NLB na splnenie zdvizkov predloZenych ako stcast rozhodnutia z roku 2013 vykonala viacero
opatreni s tymito cielmi:

a) posilnit rdmec spravy a riadenia NLB;

b) posilnit politiky NLB pre tvorbu cien a rdmec NLB pre riadenie rizik;
¢) presunit zamerania podnikania NLB na menej riskantné ¢innosti;

d) opravit Struktdru stivahy NLB a

€) obnovit dlhodobt ziskovost NLB.

(34) Slovinsko sa v dosledku tychto opatreni domnievalo, Ze NLB sa vrétila k dlhodobej Zivotaschopnosti, kedze
dokédze pokryvat vietky svoje naklady a pokracovat v dosahovani primeranej ndvratnosti vlastného kapitdlu.

(35)  Slovinsko uznalo, Ze v bode 15 ozndmenia o restrukturalizicii (*) sa vyslovne stanovovalo, Ze obdobie restruktu-
ralizdcie md byt Co najkratsie. Slovinsko vSak zdoraznilo, Ze oneskorené plnenie zdvizku predaja suviselo so
sidnym konanim o devizovych vkladoch, ktoré sa proti NLB viedlo v Chorvétsku (*!) a ktoré bolo podla
Slovinska mimo jeho kontroly. S ohladom na budtcnost Slovinsko dalej uviedlo, Ze by vypracovalo déveryhodny
¢asovy harmonogram na predaj podielu 75 % — 1 v NLB do konca roka 2019, pricom vicsia cast by sa mala
predat uz v roku 2018.

(36)  Slovinsko akceptovalo, Ze existujiice zavizky, ktoré sa tykali riadnej spravy a riadenia NLB, by sa mali predlz1t
zdroven viak tvrdilo, Ze potreba predizenia existujicich zdvizkov, ktoré sa tykali neprimeraného narusenia
hospodarskej sataze, by sa mala posudzovat na zaklade jednotlivych pripadov. V tejto analyze by sa malo
prihliadat na zmenené trhové podmienky od roku 2013. Slovinsko okrem toho tvrdilo, Ze nijaké zavdzky by
nemali byt prekdzkou Zivotaschopnosti NLB, ale mali by ju skor pomoct obnovit. Slovinsko sa v tejto stvislosti
domnievalo, Ze zdvizok odpredat dcérske spolo¢nosti na Balkdne, ak by sa predaj jeho podielu v NLB
neuskuto¢nil véas, ktory Slovinsko prijalo v kontexte rozhodnutia z roku 2013, nebol kompenzaénym
opatrenim, ked7e sa nim neriesi naru$enie trhu ani nenapoméha ¢ nepresadzuje Zivotaschopnost NLB.

(37) V suvislosti s pripomienkou Komisie, Ze NLB zatial nevydala novy podriadeny dlh (*), Slovinsko zdéraznilo, Ze
jedna zo zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti NLB (NLB Banka Skopje) predala v jini 2015 novy podriadeny dlh
vo vyske 10 miliénov EUR spolocnosti [...]. Slovinsko dalej zdoraznilo, Ze NLB plnila v3etky svoje regulatérne
kapitdlové poziadavky a nadalej mala nadmernt droveri kapitdlu na zvladnutie potencidlnej stresovej situdcie.
Slovinsko sa preto domnievalo, Ze pokial by sa NLB zaviazala k tomu, aby vydala doplflujﬁce podriadené
néstroje, neprispelo by to k jej dlhodobej Zivotaschopnosti, takisto aj vzhladom na jej nadmernii tiroven likvidity.

(*) Ozndmenie Komisie s ndzvom Navrat k Zivotaschopnosti a hodnotenie restrukturalizacnych opatreni vo financnom sektore
v podmienkach sticasnej krizy podla pravidiel Stétnej pomoci (U.v.EUC 195,19.8.2009, 5. 9).

(*") Sudne konanie sa tyka nerozhodnutych veci na chorvitskom side, ktoré stvisia s devizovymi vkladmi chorvitskych vkladatelov
(zdkaznikov zdhrebskej pobocky spolo¢nosti Ljubljanska banka d.d., v Lublane), ¢o je zdleZitost, ktord siaha do obdobia pred
rozdelenim byvalej Juhosldvie. Od roku 2017 chorvitske sidy druhého stupna rozhodli v troch veciach v neprospech NLB
rozhodnutim, podla ktorého sa od banky vyzaduje, aby popri tiroku a sidnych trovach vyplatil aj istinu. Chorvatsky tstavny sid okrem
toho v méji 2018 zamietol odvolanie NLB proti veci, ktorti banka prehrala v roku 2015.

(*?) Pozri odovodnenie 58 rozhodnutia o za¢ati konania z roku 2018.
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(38) V suvislosti s pripomienkou Komisie, Ze NLB mala stdle vysoky podiel nespldcanych tverov (**), Slovinsko tvrdilo,
ze dlhodobii Zivotaschopnost NLB nie je mozné spochybriovat len na zdklade tohto jediného argumentu.
Slovinsko dalej zdoéraznilo, Ze NLB v dosledku zlepsenych procesov riadenia rizik od decembra 2013 vyrazne
znizila svoje portfdlio nesplacanych dverov (o 70 %).

(39) V savislosti s posidenim Komisie, Ze Slovinsko presvedcivo nepreukdzalo, Ze efektivne riesilo problémy tykajtce
sa sprdvy a riadenia NLB (*¥), Slovinsko uviedlo, Ze v tomto tvrdeni sa nepresne odrazaju tGspechy v tejto oblasti.
Slovinsko sa domnievalo, Ze viac ako pit rokov vykondval kazdodenné opericie NLB medzindrodny riadiaci tim
s prislusnou histériou a skisenostami, ktory bol dplne nezavisly od slovinského 3tatu. Slovinsko zaroven
s ciefom ukdzat, ako velmi sa zlepsila Struktira sprdvy a riadenia NLB, upozornilo na tieto vykonané opatrenia:

a) Slovinsko vytvorilo Slovinski §titnu holdingovi spolo¢nost (dalej len ,SSH®) na riadne spravovanie vietkych
aktfv;

b) slovinsky zakonodarca prijal slovinsky $tatny akt, v ktorom sa uvadzaji vyberové kritérid na vymenovanie
¢lenov dozornej rady SSH;

¢) NLB zaviedla dudlny systém sprdvy a riadenia spolo¢nosti, v ktorom za jej kazdodenné operacie zodpoveda
riadiaca rada, na ktorti dohliada dozornd rada.

(40)  Slovinsko upozornilo, Ze jeho nedodrzanie lehoty v pripade zdvizku predaja nemalo vplyv na vysku Stdtnej
pomoci poskytnutej v prospech NLB, na podmienky a okolnosti, za ktorych bola pomoc poskytnutd, ani na
vlastny prispevok NLB a rozdelenie zatazenia. Slovinsko sa na zdklade toho domnievalo, Ze jeho nedodrZanie
zdvizku predaja by nemalo mat vplyv na opatrenia, ktoré sa vyZaduji na obmedzenie neprimeraného narusenia
hospodarskej sitaze na vndtornom trhu.

(41)  Slovinsko sa dalej domnievalo, Ze rozhodnutie z roku 2013 a jeho zdvizky sa tykali len opatreni $titnej pomoci,
ktoré boli poskytnuté v roku 2013, a tvrdilo, Ze Komisia uz predchddzajice dve rekapitalizicie zo strany $titu
schvilila vo svojich rozhodnutiach zo 7. marca 2011 a z 2. jala 2012.

(42) Slovinsko sa zdroven domnievalo, Ze akékolvek dalie opatrenia v oblasti Zivotaschopnosti, opatrenia na
rozdelenie zataZenia ¢i opatrenia na obmedzenie neprimeraného naru$enia hospodérskej sitaze na vniitornom
trhu by neboli potrebné ani primerané. Takymito dal§imi opatreniami by sa, podla Slovinska, porusila zékladnd
zdsada Unie, a to zdsada proporcionality, a bolo by to v rozpore s rozhodovacou praxou Komisie.

(43) Slovinsko potvrdilo, Ze md zdroverl v imysle zaviest mechanizmus, ktory md byt financovany z tzv. ndstup-
nickeho fondu (), s ciefom odskodnit NLB za pravne dosledky stivisiace s prebiehajicim sidnym konanim
v Chorvétsku (*). Slovinsko na tento tcel prijalo zdkon o ochrane hodnoty kapitdlovych investicii Slovinskej
republiky v NLB (¥). Slovinsko vo svojom podani z 25. jila 2018 zdéraznilo, Ze bude pokracovat v tsili o neutra-
lizovanie alebo €o najvicsie zmiernenie finanénych désledkov pre NLB s cielom tspesne dokoncit predaj podielu
75 % — 1 v NLB sposobom, ktorym by sa maximalizovala hodnota pre slovinskych dariovnikov. Slovinsko sa
domnievalo, Ze tymto mechanizmom by sa zmiernil vplyv sidneho konania v Chorvatsku na predajnt cenu NLB,
7e mechanizmus by sa zaviedol v kontexte procesu predaja, a Ze by preto nepredstavoval §titnu pomoc v zmysle
¢lénku 107 ZFEU.

(44)  Slovinsko k svojmu podaniu pripojilo dopliujice informacie v podobe spravy, ktorti pripravil jeho finanény
poradca, s cielom preukdzat, Ze kompenzany mechanizmus na ochranu pred désledkami prebiehajiceho
sudneho konania by pontkol aj sikromny predajca. Sprdva obsahuje orienta¢né hodnotenie pravdepodobnosti
tspechu predaja podielu v NLB na zdklade dvoch scendrov tykajucich sa stidneho konania o devizovych vkladoch
v Chorvitsku: jedného scendra s mechanizmom (s potencidlnymi platbami v rdmci mechanizmu v neskorsej faze)
a druhého scendra bez takéhoto mechanizmu. Na zdklade neddvnych rozhodnuti siidu v Chorvitsku sa v sprave
v zésade uvddzalo, Ze pokial ide o expoziciu v chorvéitskom sidnom konani, investori budi stanovovat cenu

(¥*) Tamze.

(*) TamzZe.

(*) Naéstupnicky fond Slovinskej republiky je verejny finan¢ny fond, ktory bol zriadeny na vykondvanie Dohody o néstupnickych otdzkach,
a v tejto stvislosti na uplatiiovanie prv a vyrovndvanie zdvizkov Slovinskej republiky v procese delenia majetku, prav a zdvizkov
byvalej Juhosldvie a na plnenie inych tloh stvisiacich s ndstupnickymi otdzkami byvalej Juhoslavie.

(*) Stdne konanie sa tyka nerozhodnutych veci na chorvitskom sude, ktoré stvisia s devizovymi vkladmi vyplidcanymi chorvatskym
vkladatelom (zdkaznikom zéhrebskej pobocky spolo¢nosti Ljubljanska banka d.d.) po rozdeleni Juhoslavie. V niektorych neddvnych
rozhodnutiach siidu sa rozhodlo, Ze NLB a Ljubljanska banka d.d., Lublana, st zodpovedné spolo¢ne a nerozdielne.

(¥) Zékon ¢. 52/2018 uverejneny 27. jila 2018 v zbierke zdkonov Slovinskej republiky ¢. 52/2018 https:/[www.uradni-list.si/glasilo-
uradni-list-rs/vsebina/2018-01-264 5 [zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d—
ljubljana-zvknnlb.
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skuto¢ne na trovni 100 % maximdlnej expozicie. Z dévodu prebiehajiceho sidneho konania navyse ECB vo
svojej funkcii dohladu ulozila obmedzenia tykajice sa dividend (na potencidlne vyplatenie dividend je potrebny
predchddzajiici sthlas ECB). Bez mechanizmu by preto bola obmedzend schopnost NLB vypldcat dividendy
a z tohto dovodu by sa vo vSetkej pravdepodobnosti znizil pocet potencidlnych investorov. V sprave sa dospelo
k zdveru, ze kombinovany ucinok znizeného zdujmu investorov a dodato¢ného rizika vo vztahu k penaznym
tokom NLB (pri¢om oba tieto aspekty by boli dosledkom stidneho konania a odloZenia vypldcania dividend) by
viedol k tomu, Ze investori by pozadovali vyssiu ndvratnost vlastného kapitdlu na zabezpecenie tplne upisanej
prvotnej verejnej ponuky akcii (dalej len ,IPO®). Kombinovany negativny t¢inok zévizku ([...] (**)) a poziadavky
vy$Sej ndvratnosti vlastného kapitdlu od nizsieho poctu investorov ([...] (¥)) na predajnii cenu by sa rovnal [...].
V sprave sa dospelo k zdveru, Ze tento idaj je vys$si ako odhad NLB, pokial ide 0 maximédlnu nomindlnu sumu
vystavent riziku vo vyske [...] v dosledku stidneho konania. V sprive sa preto podporuje ndzor, Ze zriadenie
kompenza¢ného mechanizmu v suvislosti so sidnym konanim v Chorvétsku na podporu predajnej ceny NLB
napokon povedie k vy$3im €istym prijmom pre Slovinsko.

5. ZOZNAM AKTUALIZOVANYCH ZAVAZKOV, KTORY PREDLOZILO SLOVINSKO
(45)  Slovinské organy 13. jila 2018 predlozili novy stibor zdvizkov v oblasti §tatnej pomoci.

(46)  Slovinsko sa usilovalo o zmenu zdvizku predaja tym, Ze navrhlo zniZenie svojho podielu v NLB na blokujiicu
mensinu takto:

1. najmenej o 50 % plus jedna akcia (dalej len ,50 % + 1%) do 31. decembra 2018;

2. zostavajice akcie, ktoré presahujii blokujicu mensinu, do 31. decembra 2019.

(47)  V navrhovanom zozname zmenenych zdvizkov Slovinsko v stvislosti s predajom podielu 75 % — 1 v NLB
rozliSovalo medzi réznymi moZnymi scendrmi. V tychto roznych scendroch by sa uplatiovali rozne skupiny
zdvizkov (pozri od6vodnenia 50 — 52) a lehoty pre zdvizky, ako sa uvddzajii v tabulke 3.

(48)  Slovinsko predkladd ndvrh, Ze pokial neuzavrie zdviznd dohodu o predaji a kipe na predaj jeho akcii v NLB
v sulade so zmenenym zdvizkom predaja a ¢asovym harmonogramom uvedenym v odoévodneni 46, udeli
spraveovi odpredaja vyluény manddt na zniZenie podielu Slovinska v NLB na trover blokujicej mensiny za [...].

(49) V pripade priaznivych trhovych podmienok Slovinsko nevylu¢uje moznost predaja podielu vicsiecho ako
50 % + 1 az do celkovej vysky podielu 75 % — 1 do 31. decembra 2018.

(50) V savislosti so zdvdzkami predlozenymi ako stcast rozhodnutia z roku 2013 Slovinsko navrhuje zmenit
a predlzit tieto existujice zdvizky (dalej len ,zdvizky 1. skupiny®):

a) zavizok pridelit kresld a hlasovacie prava v dozornej rade a jej vyboroch nezavislym expertom v stlade
s bodom 9.6 zdvizkov z roku 2013 sa meni len v tom rozsahu, Ze nezdvislym expertom sa prideli 100 %
kresiel (namiesto doterajsich troch $tvrtin);

b) zabezpedi sa, Ze kazdd banka vo vlastnictve $tatu zostane samostatnym hospodarskym subjektom
s nezavislymi rozhodovacimi pravomocami v stilade s bodom 9.10 zédvizkov z roku 2013;

c) zabezpedi sa, Ze so slovinskymi spolo¢nostami vo vlastnictve $tdtu sa v nijakom pripade nebude zaobchddzat
priaznivejsie ako s nestatnymi spolo¢nostami (nediskrimindcia) v stilade s bodom 11 zdvizkov z roku 2013;

d) dodrzi sa zdkaz nadobudnutia ako sa opisuje v bode 12.4 zdvizkov z roku 2013.

(51) Okrem toho sa predizia aj dalsie existujice zévizky, a to do okamihu zniZenia podielu Slovinska v NLB na
blokujicu mensinu (dalej len ,zdvizky 2. skupiny*):

a) zdvizok zniZenia ndkladov z bodu 2 zdvizkov z roku 2013 sa meni len v tom rozsahu, Ze prevadzkové
naklady na drovni skupiny (s vynimkou jednorazovych mimoriadnych ndkladov, ktoré nemaji opakujiicu sa
povahu) moZu na roénom zédklade dosiahnut najviac [...] EUR;

(% Udaj [...] je zaloZeny na vzniknutom droku vo vyske ~[...] z nesplatenej istiny, ktord sa pozaduje v ramci prebiehajiiceho stidneho
konania ([...]); vypocet tiroku je zaloZeny na vypocte tiroku z rozhodnuti stidu.

(*) Udaj [...] zodpoveda poziadavke vysSej ndvratnosti vlastného kapitlu vo vyske [...], ktord sa potom pouZije na zniZenie ocakdvanej
vyplaty dividend na zdklade podnikatel'ského planu NLB na vypocet ¢inku na cenu IPO.
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b) zévizok odpredaja vedlajsich dcérskych spolo¢nosti z bodu 4 zdvizkov z roku 2013 sa meni len v tom
rozsahu, Ze NLB opdtovne nevstipi do podniku a ¢innosti, ktoré musela odpredat;

¢) zdvizok zdkazu reklamy a agresivnych obchodnych stratégii z bodu 12.1 zavizkov z roku 2013;

d) mechanizmus spldcania kapitdlu a zdvizok zdkazu vyplaty dividend z bodu 12.2 zdvizkov z roku 2013 sa
menia len v tom rozsahu, Ze NLB na zdklade koncoro¢nej Gctovnej zdvierky, ktord bola schvélend auditom,
vyplati svojim akciondrom aspori sumu vo vyske svojho ¢istého prijmu, s podmienkou dodrzania obmedzeni,
ktoré sa ukladaji eur6pskymi alebo slovinskymi pravnymi predpismi, a za predpokladu, Ze s splnené urcité
minimdlne kapitdlové poZiadavky;

e) zdvizok tykajici sa sprdvcu monitorovania z bodu 18 zdvizkov z roku 2013, ktory sa bude dalej uplatiiovat
do konca roka 2019;

f) zavizok tykajici sa spravcu odpredaja z bodu 19 zdvizkov z roku 2013.

(52) V suvislosti so zdvizkom tykajacim sa ndvratnosti vlastného kapitdlu a inymi zdvizkami tykajacimi sa politiky
riadenia rizik a Gverovej politiky v stlade s bodmi 10.1 — 10.6 zavizkov z roku 2013 Slovinsko navrhuje
predlzit tento zdvdzok aspoil do predaja podielu 50 % + 1 v NLB a zmenit len v tom rozsahu, Ze stanovenie ceny
za nové uvery sa bude povazovat za primerané, ak novy uver prispeje k dosiahnutiu pozitivnej ndvratnosti
vlastného kapitalu pred zdanenim vo vyske [...] pre kazdy jednotlivy aver alebo vo vztahu ku kazdému klientovi.
Ak v8ak Slovinsko nezniZi svoj podiel v NLB na blokujiicu mensinu do [...], zdvizok ndvratnosti vlastného
kapitdlu sa bude opit uplatiiovat od [...], az kym Slovinsko nezniZi svoj akciondrsky podiel v NLB na blokujtcu
mensinu.

Slovinsko zdroveni ako kompenza¢né opatrenia za oneskoreny proces predaja predklada tieto dopliujiice zavizky
(dalej len ,zdvazky 3. skupiny®):

a) NLB najneskor do [...] vydd ndstroj kapitdlu Tier 2 investorom, ktori st nezdvisli od Slovinska, okrem pripadu
zdvazného narusenia trhu a pod podmienkou stihlasu Komisie;

b) NLB zatvori [10 — 20] pobociek v Slovinsku do [...].

Slovinsko okrem toho dalej predkladd ndvrh, Ze pokial nezniZi svoj podiel v NLB na blokujicu mensinu do
31. decembra 2018, NLB odpreda svoj podiel v dcérskej poistovni NLB Vita do [...].

Tabulka 3

Uplatnitelné zavizky a lehoty v rdéznych scendroch

Rentabilita vlastného
kapitalu (vritane
Scendr Zavazky 1. skupiny | Zavizky 2. Skupiny | Zavizky 3. skupiny | NLB Vita politiky riadenia
rizik a tverovej
politiky)
Slovinsko predd podiel | Do 31.12.2018 Do 31.12.2018 Vydat nastroj neuplat- | Do predaja podielu
75 % — 1 v NLB do okrem zdvazku okrem zavizku kapitdlu Tier 2 do | fuje sa | aspoil 50 % + 1
31.12.2018 zdkazu spravcu [...] v NLB
nadobudnutia (do | monitorovania (do Zatvorit [10 - 20]
31.12.2019) 31.12.2019) pobociek do [...]
Slovinsko predd podiel | Do 31.12.2019 Do predaja Vydat néstroj Predaj do | Do predaja podielu
50 % + 1 v NLB do podielu 75 % — 1 | kapitalu Tier 2 do [...] aspoil 50 % + 1
31.12.2018 v NLB, okrem [...] vNLBaod]...] do
a zostdvajice akcie, zdvizku spréveu | 5o e [10 - 20] predaja podielu
ktoré presahujt monitorovania (do | | v g [.] 75 % —1 v NLB
blokujiicu mensinu, do 31.12.2019) P
31.12.2019
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Rentabilita vlastného
kapitalu (vratane
Scendr Zavazky 1. skupiny | Zavizky 2. Skupiny | Zavizky 3. skupiny | NLB Vita politiky riadenia
rizik a tiverovej
politiky)
Slovinsko nepredd Do 31.12.2018 Do 31.12.2018 Vydat ndstroj Predaj do | Do predaja podielu
podiel 50 % + 1 v NLB | okrem zdvizku okrem zavizku kapitdlu Tier 2 do [..] aspoil 50 % + 1
do 31.12.2018, spravca | zdkazu spravcu [...] vNLBaod][...] do
odpfedaja pvredé podiel | nadobudnutia (do | monitorovania (do | 7. . [10 - 20] predaja podielu
Slovinska az do 31.12.2019) 31.12.2019) bocick d 75 % —1 v NLB
A e pobociek do [...]
blokujticej mensiny
Slovinsko predd podiel | Do 31.12.2019 Do predaja Vydat ndstroj Predaj do | Do predaja podielu
50 % + 1 v NLB do podielu 75 % — 1 | kapitdlu Tier 2 do [..] aspoil 50 % + 1
31.12.2018, ale v NLB, okrem [...] vNLBaod][...] do
nep.redé zo’stévajﬁce' ) zévéi;ku SPraveu | 7o orit [10 - 20] predaja podielu
akcie, ktoré presahuji monitorovania (do | | b w1 [.] 75 % —1 v NLB
blokujicu mensinu, do 31.12.2019) P
31.12.2019

6. POSUDENIE OPATRENI
6.1. Existencia $titnej pomoci

(55) Podla clinku 107 ods. 1 ZFEU pomoc poskytovand v akejkolvek forme clenskym stitom alebo zo Statnych
prostriedkov, ktord nartsa hospodarsku sutaz alebo hrozi narudenim hospoddrskej sitaze tym, Ze zvyhodnuje
urcitych podnikatelov alebo vyrobu urcitych druhov tovaru, je nezlucitelnd s vnitornym trhom, pokial

ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

Komisia uz v rozhodnuti z roku 2013 dospela k zdveru, Ze opatrenia opisané v od6vodneni (18) predstavujia
Statnu pomoc. Toto posidenie sa nezmenilo (*°).

Komisia v odovodneniach 58 - 62 posadi, ¢i si v pripade kompenza¢ného mechanizmu opisaného
v odovodneni 43 (dalej len ,kompenzaény mechanizmus®) splnené kumulativne podmienky na to, aby bolo
opatrenie povazované za $titnu pomoc. KedZe kritérid Stdtnej pomoci st zo svojej povahy kumulativne,
opatrenie sa nepovaZzuje za $titnu pomoc, ak nie je splnené aspon jedno z kritérif §titnej pomoci.

Komisia postdi, ¢i by kompenzaény mechanizmus, ktory Slovinsko zamysla zaviest, predstavoval vyhodu pre
NLB. Komisia na tento tcel uplatni kritérium stikromného subjektu v trhovom hospodarstve, ktoré sa moze
uplatiiovat na roézne ekonomické transakcie. Komisia pripomina, Ze kompenza¢ny mechanizmus sa poskytuje
v kontexte predaja aktiv, Komisia preto musi uplatnit kritérium stkromného predavajiceho. V rdmci tohto
kritéria Komisia okrem iného posudzuje, ¢i by aj hypoteticky stkromny predévajiici pontikol v rdmci rovnakého
procesu predaja rovnaky kompenzaény mechanizmus.

Po prvé, Komisia pripomina, Ze kompenzacny mechanizmus sa tyka stidnych veci, ktoré zostdvaji dlhodobo
nerozhodnuté a v pripade ktorych investori nemusia mat rozsiahle skdsenosti v oblasti ich ocenovania (*').
Chorvétske stidy neddvno rozhodli v neprospech NLB, tito otdzka sa preto stala stredobodom pozornosti
investorov (*?). Tento spor siaha do obdobia pred rozdelenim Juhoslavie a nie je spojeny s neddvnymi operdciami
a ¢innostami NLB. Skuto¢nost, Ze pohladdvky mozu viest k moznosti, Ze NLB sa uznd za spolocne a nerozdielne
zodpovedntd spolu so spolo¢nostou Ljubljanska banka d.d., dalej komplikuje ocenenie pohladavky, kedZze je
zlozitejsie posudit vplyv tejto pohladdvky iba na NLB. Komisia chdpe, Ze tieto tazkosti s ocefiovanim moZu viest

(*) Pokial ide o pripomienku Slovinska (pozri odovodnenie 41), Ze zavazky sa tykaji len rekapitalizécie z roku 2013, Komisia pripomina,
7e prvé dve rekapitalizdcie boli docasne schvélené v rozhodnutiach o zdchrane a boli schvélené ako restrukturalizatnd pomoc az
v rozhodnut{ z roku 2013 vzhladom na restrukturalizacny pldn a predlozené zdvizky. Predlozené zdvizky sa preto tykajii aj prvych
dvoch rekapitalizacii.

(*") Na rozdiel od pravnych ndrokov, ktoré st beznejsie v obvyklych ¢innostiach spolo¢nosti, akymi st pohladdvky spojené so zodpoved-
nostou za produkt alebo pohladévky stvisiace s nekalym predajom.

(*) Pozri poznidmku pod iarou ¢. 21.
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k problémom s asymetriou informdcii. Vzhladom na tieto prvky je pochopitelné, ze — pri absencii takéhoto
mechanizmu — budd investori stanovovat cenu v tejto otdzke maximalistickym sposobom. KedZe investori by
stanovovali cenu v najnepriaznivejSom moznom scendri, tento mechanizmus by slovinskym orgdnom umozioval
uchovat vyhodu priaznivejsich rozhodnuti sidu.

(60) Po druhé, Komisia berie na vedomie informdcie uvedené v spréve, ktort predlozilo Slovinsko a v ktorej sa na
zaklade spitnej vizby investorov pripomina, Ze pri neexistencii takéhoto kompenzaéného mechanizmu by uz
niektori investori neupisali prvotnt verejni ponuku akcii, ¢o by malo nepriaznivy vplyv na predajnd cenu (*)).
V sprave sa v tejto stvislosti upozoriiuje najma na investorov, ktori majii zdujem o investovanie s vypldcanim
dividend. Komisia v tomto kontexte takisto berie na vedomie, Ze ECB v [...] vo svojej funkcii dohladu uz
z dovodu prebiehajiiceho stidneho konania uloZila obmedzenia na vypldcanie dividend. NLB v dosledku toho
nemobhla vyplatit dividendu v [...] (*). V sprave sa na zdver zdoraziuje, Ze v pripade scendra bez mechanizmu by
to preto malo nepriaznivy vplyv na predajnii cenu vo vyske [...] (**) a absencia kompenza¢ného mechanizmu by
dokonca ohrozila dokoncenie prvotnej verejnej ponuky akcif (*°).

(61) Komisia konstatuje, Ze zo sprdvy na zdklade odovodnenych predpokladov overenych Komisiou vyplyva, Ze
negativny a maximalisticky pohlad investorov na stidne konanie v Chorvétsku ([...]) v kombindcii so znizenym
zdujmom investorov ocakdvajacich dividendy ([...]) s vyznamnou rezervou prevazuje odhadované ndklady
slovinského $tdtu v rdmci mechanizmu (maximdlne [...], ale menej v pripade priaznivejsich rozhodnuti stidu). Na
zdklade tychto prvkov Komisia dospela k zdveru, zZe mechanizmus bude mat pozitivny vplyv na Cisty prijem
z predaja NLB.

(62) Na zdklade postidenia uvedeného v odovodneniach 58 — 61 Komisia akceptuje, Ze stikromny predavajtci by
v kontexte procesu predaja za velmi $pecifickych okolnosti siidneho konania v Chorvétsku takisto poskytol
takyto kompenzacny mechanizmus a Ze Slovinsko preto neposkytuje NLB vyhodu. KedZe kritérid uvedené
v clanku 107 ods. 1 ZFEU st kumulativne a kedZe podmienka poskytnutia vyhody nie je splnend, existencia
dodatocnej $tdtnej pomoci prostrednictvom zavedenia kompenza¢ného mechanizmu sa vylucuje.

6.2. Postdenie zluditeInosti

(63) V savislosti s pripomienkami Slovinska a inych strdn uvedenymi v castiach 3 a 4 tohto rozhodnutia Komisia
pripomina, Ze viacero tychto pripomienok sa tyka skor rozhodnutia z roku 2013. Komisia pripomina, Ze bude
posudzovat len tie otdzky, ktoré boli vznesené v rozhodnuti o zacati konania z roku 2018, a nevykond nijaké
opidtovné posudzovanie rozhodnutia z roku 2013, a to ani pokial ide o postdenie existencie pomoci, ktoré sa
vykonalo v tom ¢ase, ani pokial ide o zluditelnost tejto pomoci na zdklade zdvizkov, ktoré Slovinsko poskytlo
v roku 2013. Z konkrétnejsieho pohladu Komisia nebude opitovne posudzovat svoj zdver, ze dlhodobd Zivota-
schopnost NLB bola rozhodujicim spdsobom zaloZend na zdvizku predat jej podiel az na troven blokujticej
mensiny. PoZiadavkou na zmenu vlastnictva NLB sa skuto¢ne zabezpecilo, aby bola NLB na v3etkych svojich
trovniach riadend s cielom maximalizovat hodnotu a nesledovala by iné krdtkodobé ani dlhodobé politické ciele.

(64) Komisia sa domnieva, Ze aspektov a predbeznych zisteni uvedenych v rozhodnuti o zacat{ konania z roku 2018
sa tykaju tieto pripomienky ostatnych zainteresovanych strén:

a) odkaz prvej strany na iné pripady $titnej pomoci, v ktorych Komisia schvilila predizenie zévizkov
predaja (*), a argument, Ze predlzenie lehoty do roku 2019 je celkovo prospesné pre Slovinsko a slovinskych
danovnikov;

b) argument prvej strany, Ze dodatoénymi zdvizkami by sa len zhorsila perspektiva dlhodobej Zivotaschopnosti
NLB.

(*) Komisia uz v odovodneniach 28 a 29 rozhodnutia o zmene z roku 2017 dospela k zéveru, Ze transakcia bola rozsiahla v porovnani
s dopytom investorov. Komisia konkrétne konstatovala, Ze prvotnd verejnd ponuka akcii NLB by bola vyrazne vicSia v porovnani
s velkostou neddvno zaznamenanych obchodov na trhu strednej a vychodnej Eurdpy. Slovinsko okrem toho nie je dostatoéne
zastiipené v trhovych indexoch, z ¢oho vyplyva, Ze existuje len obmedzeny prirodzeny dopyt zo strany investorov, ktori sleduji
niektory index alebo pouzivajii index ako referen¢nii hodnotu. Komisia v rozhodnuti o zmene z roku 2017 na zdklade toho dospela
k zéveru, Ze postupnejsi proces predaja akcii je oprévneny. Niz§im dopytom po vyliiceni dalsich investorov sa skuto¢ne dalej znizi
potencidlna cena prvotnej verejnej ponuky akcif.

(*) Pozri aj tiito tlacova spravu z 31. schodze akciondrov NLB: https://www.nlb.si/investor-news-27-06-2018.

(*) Finanény poradca sa domnieva, Ze investori zvysia svoje poziadavky tykajice sa névratnosti vlastného kapitalu z investicii o [...], ¢o by
malo negativny vplyv na cenu akcif NLB vo vyske [...].

(**) Komisia pripomina, Ze vplyv chorvétskej otdzky na ocenenie v absolitnych hodnotich by bol rozsiahly, ako sa vysvetluje
vodovodneni 44.

(*) Pozri odovodnenie 27 pism. a) tohto rozhodnutia.
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(65) Pokial ide o porovnanie s inymi pripadmi, Komisia pripomina, Ze vo vsetkych pripadoch posudzuje zlucitelnost
na zaklade ozndmeni Komisie (*%) platnych v Case poskytnutia pomoci. Komisia zdroveii pripomina, Ze v tomto
pripade sa predaj podielu v NLB pozadoval s cielom zabezpecit Zivotaschopnost NLB a bol stcastou celkového
postdenia retrukturalizacnej pomoci, zatial ¢o v inych pripadoch sa predaj aktiv uskuto¢nil v kontexte
posudzovania pomoci v likviddcii.

(66) Komisia pripomina, Ze v stvislosti so zdvizkami, ktoré tidajne majii negativny vplyv na Zivotaschopnost NLB, sa
neuvadzaju nijaké konkrétne dovody ani priklady zavizkov. Ako sa uvddza v odovodneni 55 rozhodnutia
o zacati konania z roku 2018, Komisia bude posudzovat, ¢ sa novym stiborom zavizkov zachoviva povodnd
rovnovaha rozhodnutia z roku 2013 a rozhodnutia o zmene z roku 2017 a ¢i zmenené zdvizky nemajd
negativny vplyv na Zivotaschopnost NLB, pri¢om zdroveil zostdvaji rovnocenné z hladiska rozdelenia zataZenia
a kompenzacnych opatreni.

(67) Kedze Slovinsko ozndmilo zmenené zdvizky 13. jala 2018, Komisia bude posudzovat, ¢i by sa tieto nové
zdvizky mohli povazovat za rovnocenné so zdvizkami, ktoré boli povodne poskytnuté v kontexte rozhodnutia
z roku 2013 a rozhodnutia o zmene z roku 2017. Komisia nebude opidtovne posudzovat zdvizky, ktoré boli
poskytnuté 21. decembra 2017 a ktoré sa posudzovali v kontexte rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.

(68) Rozhodnutie o restrukturalizicii sa v zdsade (**) mdze zmenif, ak zmena neobsahuje nijakii dodato¢nd pomoc
a ak je zmena zaloZend na novych zdvizkoch, ktoré sa moézu povazovat za rovnocenné s povodnyml zévazkami.
V takej situdcii by ex1stujuce opatrenia pomoci zostali zlucitelné na zdklade ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU
v pr1pade ze celkova vyvédzenost poévodného rozhodnutia zostane nezmenend. Aby sa zachovala povodnd
vyvazZenost, zmenené zdvazky by nemali mat nepriaznivy vplyv na Zivotaschopnost prijemcu pomoci, pricom
celkovy stibor zdvdzkov by zostal rovnocenny, pokial ide o rozdelenie zafaZenia a kompenzaéné opatrenia,
s prihliadnutim na poziadavky uvedené v oznidmeni o restrukturalizacii.

(69)  V rozhodnuti o zacati konania z roku 2018 (*) sa pripomina, Ze ¢ast rozhodnutia z roku 2013 venovana otdzke
zivotaschopnosti bola rozhodujiicim sposobom zaloZend na zmene vlastnickej Struktiiry NLB s cielom zabezpecit
dlhodobt Zzivotaschopnost NLB. Slovinské orgdny sa v roku 2013 skuto¢ne zaviazali, Ze sa odstrdni vplyv $titu
v kazdodennych operdcidch NLB. Slovinsko teraz navrhuje, Ze predd aspon podiel 50 % + 1 v NLB do
31. decembra 2018 a zostdvajice akcie az na droveil blokujticej mensiny do 31. decembra 2019.

(70)  Komisia modze znovu potvrdit dlhodobd Zivotaschopnost NLB, ak sa velmi prisne dodrzi tento revidovany
harmonogram predaja. Komisia v tomto kontexte priaznivo vnima skuto¢nost, Ze zmenené zavizky st do urcitej
miery spojené s procesom odpredaja, ¢im sa stanovuji spravne stimuly pre rychlejsi proces predaja. Komisia
napriklad konstatuje, Ze ak sa podiel aZ na troveri blokujiicej mensiny predad pred 31. decembrom 2019, niektoré
zdvizky sa prestand uplatiiovat k skorSiemu ddtumu (). Tym by sa malo zabezpecit, Ze Slovinsko predd svoj
podiel az na troven blokujicej mensiny ¢o najskor. Komisia dospela k zdveru, Ze revidovanym harmonogramom
v spojeni s novym siborom zdvizkov Slovinska by sa malo zabezpecit, Ze neddjde k neprimeranému
oneskoreniu predaja NLB ani ukoncenia obdobia restrukturalizicie (*).

(71)  V rozhodnuti o zacati konania z roku 2018 (*) Komisia vzniesla aj dalSie pripomienky, ktorymi poukdzala na
neoptimdlny pokrok v obnove Zivotaschopnosti a ktoré sa tykali napriklad absencie novej emisie podriadeného

(*) Ozndmenie o uplatneni pravidiel Stdtnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech financnych institticif v savislosti so sicasnou globdlnou
finan¢nou krizou (,0zndmenie o bankdch z roku 2008¢), U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8; ozndmenie o rekap1tahzac11 fmancnych
institticif v sucasne; finanénej krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia proti neprimeranému naruseniu
hospodarskej siitaze (,0znamenie o rekapitalizécii) (U. v. EU C 10, 15.1.2009, s. 2); oznimenie Komisie 0 zaobchddzani so znehodno-
ten)'rmi aktivami v bankovom sektore Spolocenstva (,0zndmenie o znehodnotenych aktivach) (U. v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1);
ozndmenie o ndvrate k zwotaschopnostl a hodnoten{ restrukturalizacnych opatreni vo finan¢nom sektore v podmlenkach stcasnej
krizy podla pravidiel stitnej pomoci (,0zndmenie o restrukturalizdcii‘) (U. v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9); oznimenie Komisie
o uplatiiovani pravidiel pre $tdtnu pomoc na podporné opatrenia v prospech bank v stvislosti s financ¢nou krizou od 1. janudra 2011
(,ozndmenie o predfzeni z roku 2010%) (U. v. EU C 329, 7.12.2010, 5. 7); a ozndmenie Komisie o uplatiiovani pravidiel $titnej pomoci
na podporné opatrenia v prospech bank v stvislosti s financnou krizou od 1. janudra 2012 (,0znimenie o predizeni z roku 2011
(U.v.EUC 356, 6.12.2011,s. 7).

(**) Komisia v niektorych mych pripadoch vymmocne akceptovala aj zmenu existujiicich zdvazkov, ako napriklad v rozhodnut{ Komisie
(EU) 2018/119 z 18. septembra 2017 o 3titnej pomoci SA.47702 (2017/C) (ex 2017|N) — Spojené kralovstvo — Alternativny balfk
nahradzujtici zdvizok Royal Bank of Scotland odpredat Rainbow business. (U. v. EUL 28, 31.1.2018, 5. 49).

) Pozri odovodnenie 57 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.

) Najmi zavdzok predat [...], [...]a[...].

)

)

40
541
42) - Ako sa vyslovne stanovuje v bode 15 ozndmenia o restrukturalizacii.
( vy )

) Pozri odovodnenie 58 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.
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dlhového kapitdlu, vysokej miery nespldcanych tverov a otdzok sprdvy a riadenia spolo¢nosti stivisiacich
s nomindciami do dozornej rady (*). Komisia konstatuje, Ze Slovinsko sa vo svojom ozndmeni z 13. jila 2018
zavizuje, Ze NLB vydd ndstroj kapitdlu Tier 2 do [...] a Ze ¢lenmi dozornej rady budi len nezévisli experti.
Komisia sa domnieva, Ze tieto zdvizky priaznivo prispeji k Zivotaschopnosti NLB. Komisia zdroveil berie na
vedomie skutocnost, ze podiel nespldcanych dverov na celkovych tGveroch (¥) sa v prvom Stvrtroku 2018 dalej
znizil na 8,8 % (v porovnani s pomerom 9,2 % na konci decembra 2017).

(72)  V rozhodnuti o zacati konania z roku 2018 (*) Komisia zdroven vyjadrila pochybnosti, pokial islo o efektivnost
povodného ndvrhu Slovinska ako kompenza¢né opatrenie vymenovat sprdvcu bez moznosti intervencie. Kedze
Slovinsko uZ do svojho najnovsieho ozndmenia tento ndvrh nezahrnulo, Komisia v tomto rozhodnuti nemus{
dospiet k nijakému zéveru o efektivnosti takéhoto spravcu bez moznosti intervencie.

(73)  V rozhodnuti o zacati konania z roku 2018 (*) Komisia dospela k predbeznému zéveru, Ze oneskorenim predaja
NLB sa de facto predizilo obdobie restrukturalizdcie. KedZe s obdobim restrukturalizécie bolo logicky spOJenych
viacero zdvazkov (pozri odovodnenie 25 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018), Komisia uviedla, Ze
predizenie lehoty pre proces predaja by malo byt spojené aj s pred{zenim inych restrukturalizaénych zavazkov.
Komisia konstatuje, Ze Slovinsko teraz navrhuje predfzenie takmer vsetkych prislusnych existujicich zavizkov az
do dokoncenia procesu predaja. NajdoleZitejsi existujici zdvazok z rozhodnutia z roku 2013, ktory sa v plnom
rozsahu nepredlzuje az do zniZenia podielu na blokujicu mensinu, je zévizok [...]. Komisia vsak pripomina, zZe
okrem predlZenia existujticich zdvizkov sa poskytuji dodato¢né kompenzacné zavizky.

(74) V rozhodnuti o zacati konania z roku 2018 (*) Komisia takisto vyjadrila pochybnosti, pokial ide o to, ¢i by
Slovinsko nemohlo dalej zlepsit Zivotaschopnost NLB okrem iného tym, Ze sa spravca bez moZnosti intervencie
zmen{ na spravcu odpredaja s plnym oprdvnenim. Komisia takisto vyjadrila pochybnosti (*) o tom, ¢ by sa
zru$enim alternativneho zavizku odpredat dcérske spolo¢nosti na Balkdne neoslabili existujiice zdvazky. Komisia
konstatuje, Ze Slovinsko teraz navrhuje priznat spravcovi odpredaja vyluény mandat na predaj podielu Slovinska
v NLB az na troven blokujicej mensiny, ak Slovinsko nedodrzi zdvizok predaja. Komisia sa domnieva, Ze
pridanim spravcu odpredaja sa riesia obavy vyjadrené v stvislosti s vykonanim predaja podielu 75 % — 1 v NLB,
¢im sa posiliiuje doveryhodnost zdvizku predaja a zlepSuje perspektiva Zivotaschopnosti NLB.

(75)  V ododvodneni 63 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018 Komisia zdroven vyjadrila pochybnosti o tom, & by
Slovinsko nemalo zvézit dalsie Strukturdlne opatrenia pre NLB, ako st odpredaje niektorych dcérskych
spolo¢nosti afalebo behaviordlne opatrenia na kompenzaciu oneskorenia pri predaji podielu v NLB a v procese
restrukturalizdcie. KedZe NLB bude na trhu aktivna dlhsie obdobie bez toho, aby sa plne zabezpecila jej dlhodobd
zivotaschopnost, mohlo by to byt zdrojom narusenia hospodarskej stitaze. Komisia teraz konstatuje, Ze Slovinsko
navrhlo tri dopliujice Zévézky (*) zahffiajice vydanie néstroja kapitdlu Tier 2 do [...], zatvorenie [10 — 20]
dalsich pobocick a odpredaj Ucasti NLB v spolocnostl NLB Vita (posledny zdvizok iba v pripade, ak Slovinsko do
konca roka 2018 nezniZi svoj podiel v NLB na troven blokujicej mensiny). Cim dlhsie je obdobie bez plného
zabezpecenia dlhodobej Zivotaschopnosti NLB, tym viac kompenzacénych opatreni je v skutocnosti potrebnych na
to, aby sa zabezpecilo, Ze celkovy subor zdvizkov zostane z hladiska kompenza¢nych opatreni rovnaky. Komisia
sa domnieva, Ze pocet pobociek, ktorych zatvorenie Slovinsko navrhuje, je znaény (v pomere k pocétu pobociek,
ktoré méa NLB v Slovinsku (*')), a Ze vdaka nemu bude obchodnd pritomnost NLB v Slovinsku menej vyraznd (*2).
Komisia zdroven priaznivo vnima vplyv odpredaja spolo¢nosti NLB Vita z hladiska hospodarskej stitaze () aj
z hladiska rozdelenia zatazenia bez toho, aby to sposobilo neprimerand ujmu vo vztahu k Zivotaschopnosti
NLB (*¥). Komisia celkovo dospela k zdveru, Ze kompenzacné opatrenia si dostatoéné na kompenziciu
oneskorenia predaja podielu 75 % — 1 v NLB a predizeného procesu restrukturalizécie.

#) Pozri odovodnenie 36 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.

ozri tabulku 1.
ozri odovodnenia 59 — 62 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.

P
45 P
P
Pozri odovodnenie 63 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.
P
P
P
P

(*

)

"

(*%) Pozri odovodnenie 63 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.

(*) Pozri odovodnenie 65 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018.

(*%) Pozri odovodnenia 53 a 54 tohto rozhodnutia.

(*") Pozri odovodnenie 15 tohto rozhodnutia.

(*) Pozriajbod 35 ozndmenia o restrukturalizdcii.

(**) Pozri aj odovodnenia 15 a 16 tohto rozhodnutia: spolo¢nost NLB Vita je mensia ako zahrani¢né dcérske spolocnosti, ktoré NLB musela
odpredat podla povodného zdvizku odpredaja (aj s prihliadnutim na skuto¢nost, Ze NLB Vita je spolo¢ny podnik s 50 % tcastou).
Prispevok NLB Vita k celkovému ¢istému prijmu NLB je pomerne maly a Zivotaschopnost NLB nebude nepriaznivo ovplyvnena.

(**) Pozriajbod 35 ozndmenia o restrukturalizcii.

49
50!
51
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(76) V odoévodneni 63 rozhodnutia o zacati konania z roku 2018 Komisia takisto vzniesla pochybnosti o tom, ¢i by
sa zriadenim novej lizingovej spolo¢nosti kratko po likviddcii predchddzajicej lizingovej spolocnosti v dosledku
zdviazku v rdmci $titnej pomoci, na ktorom bolo zaloZzené rozhodnutie z roku 2013, neporusila podstata
zdvizku odpredat vedlajsie dcérske spolocnosti NLB. Komisia konstatuje, ze NLB medzitym zrusila vSetky
pociato¢né postupy, ¢im sa tdto pochybnost stava bezpredmetnou.

(77)  V rozhodnuti o zacati konania z roku 2018 (**) sa Slovinsko zdroven vyzvalo, aby objasnilo, Ze najnovsimi
zdvizkami sa nemenia nijaké dalsie zdvizky, na ktorych bolo zaloZené rozhodnutie o zmene z roku 2017 (najmi
pokial ide o zdkaz nadobudnutia). Komisia konstatuje, Ze Slovinsko teraz vo svojom neddvnom ozndmeni (*%)
objasnilo, zZe zdkaz nadobudnutia sa dalej uplatiiuje az do 31. decembra 2019.

7. ZAVER

(78) Na zdklade predchddzajiceho posidenia nového stiboru zdvizkov ozndmenych 13. jila 2018 boli rozptylené
pochybnosti Komisie o rovnocennosti zdvizkov, ktoré boli vyjadrené v rozhodnuti o zacati konania z roku 2018,
a zdvery, ku ktorym sa dospelo v rozhodnuti z roku 2013 a v rozhodnut1 o zmene z roku 2017, nie st
dotknuté. Komisia preto na zdklade ¢ldnku 9 ods. 3 nariadenia Rady (EU) 2015/1589 (') dospela k zéveru, ze
Stdtna pomoc poskytnutd spolocnosti NLB je zlucitelnd s vnatornym trhom na zdklade ¢ldnku 107 ods. 3
pism. b) ZFEU.

(79) Komisia okrem toho na zdklade ¢linku 4 ods. 2 nariadenia Rady (EU) 2015/1589 dospela k zdveru, Ze
mechanizmus, ktorym sa NLB poskytu)u kompenzdcie za prdvne dosledky sivisiace a prebiehajicim sidnym
konanim v Chorvétsku, nezahffia $titnu pomoc v zmysle clanku 107 ods. 1 ZFEU.

(80) Komisia pripomina, Ze Slovinsko vynimocne stihlasilo s tym, Ze dostane znenie tohto rozhodnutia iba

v anglickom jazyku,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Nahradenie zdvizkov, ktoré Slovinsko predlozilo v rdmci rozhodnuti SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) a SA.33229
(2017/N 2), zdvizkami, ktoré Slovinsko ozndmilo ako sa uvddza v prilohe k tomuto rozhodnutiu, je zlu¢itelné
s vnttornym trhom v zmysle ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

Cldnok 2

Kompenza¢ny mechanizmus na tcely kompenzovania NLB za prévne dosledky sivisiace s prebiehajicim stdnym
konanim v Chorvétsku nezahffia stitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je uréené Slovinskej republike.

V Bruseli 10. augusta 2018

Za Komisiu
Margrethe VESTAGER

clenka Komisie

(**) Pozri odovodnenie 66 rozhodnutia o za¢ati konania z roku 2018.

(*) Pozri odovodnenie 50 tohto rozhodnutia.

() Nariadenie Rady (EU) 20151598 z 13. jiila 2015 stanovujiice podrobné pravidld na uplatiiovanie ¢lanku 108 Zmluvy o fungovani
Eurépskej tinie (U. v. EUL 248, 24.9.2015, 5. 9).
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PRILOHA

NOVY ZAVAZOK, KTORYM SA NAHRADZA ZAVAZOK 14 ROZHODNUTIA O ZMENE Z ROKU 2017

14. [ZniZenie akciového podielu $tdtu] Slovinsko zniZi svoj akciovy podiel v NLB d.d. na 25 % plus jedna
akcia (dalej len ,blokujiica mensina“) takto:

najmenej o 50 % plus jedna akcia do 31. decembra 2018. V pripade priaznivych trhovych podmienok

podielu 75 % minus jedna akcia.

Ak Slovinsko neuzavrie zdvdzné dohody o predaji a kipe na predaj svojho podielu v NLB d.d. v silade
s tymto bodom 14 pism. a) do 31. decembra 2018, Slovinsko udeli spravcovi odpredaja (urenému v sulade
s odsekom 19 zdvizkov z roku 2013) vylu¢ny manddt na zniZenie podielu Slovinska v NLB d.d. na droven
blokujiicej mensiny za [...]. Ak sa spravcovi odpredaja udeli mandat na zniZenie podielu Slovinska v NLB d.
d. na blokujicu mensinu v silade s tymto bodom 14 pism. a), vietky zdvizky vymedzené v bodoch 14.1
a 14.2 okrem zdvizkov 14.1.4 a 14.2.6 sa prestani uplatiovat pocinajic 31. decembrom 2018. To isté sa
uplattiuje, ak Slovinsko zniZi svoj podiel v NLB d.d. na blokujicu mensinu do 31. decembra 2018;

zostavajice akcie, ktoré presahuji blokujicu mensinu, do 31. decembra 2019.

Ak Slovinsko neuzavrie zdvizné dohody o predaji a kipe na predaj svojho podielu v NLB d.d. v stilade
s tymto bodom 14 pism. b) do 31. decembra 2019, Slovinsko udeli spravcovi odpredaja (uré¢enému v stilade
s odsekom 19 zdvizkov z roku 2013) vylu¢ny manddt na zniZenie podielu Slovinska v NLB d.d. na droven
blokujtcej mensiny za [...].

Slovinsko zniZi svoj podiel v NLB d.d. v stlade s uvedenymi bodmi v transparentnom, otvorenom
a konkuren¢nom procese na zdklade ustanoveni vyhldsky o stratégii riadenia aktiv vo vlastnictve 3titu
v prospech investora alebo investorov, ktori st nezdvisli od Slovinskej republiky a nie sii s fiou prepojeni.

Pri plneni svojich povinnosti podla bodu 14 pism. a) alebo b) spravca odpredaja kond v stilade s predché-
dzajiicim odsekom a s nélezitou zru¢nostou, obozretnostou a starostlivostou.

Ak Slovinsko nezniZi svoj podiel v NLB d.d. na blokujiicu mensinu do konca roka 2018, NLB d.d. odpredd
svoju dcérsku poistoviiu NLB Vita do [...].

Ak Slovinsko predd aspoit 50 % plus jednu akciu svojho podielu v NLB d.d. najneskor do 31. decembra
2018, budd sa uplatiiovat zdvizky podla bodu 14.1, ktoré sa splnia do 31. decembra 2019. Zavizky podla
bodu 14.2 okrem zdvizkov 14.2.1 a 14.2.6 sa budii uplatriovat a plnit, kym Slovinsko nezniZi svoj podiel
v NLB d.d. na blokujicu mensinu. Zavizok 14.2.1 sa bude uplatiiovat a plnif az do odpredaja vicsej Casti
(aspoit 50 % + 1 akcia) podielu $titu a od [...] aZ kym Slovinsko nezniZi svoj podiel v NLB d.d. na
blokujiicu mensinu.

14.1. Slovinsko sa zavizuje takto:

14.1.1.  vSetky miesta a hlasovacie prdva v dozornej rade a jej vyboroch sa pridelia nezdvislym expertom, t. j.
osobdm, ktoré:

v stlasnosti nie sG zamestnané ani polas 24 mesiacov pred svojim menovanim neboli zamestnané
v Slovinskej stitnej holdingovej spolo¢nosti, v Stitnom orgdne, vo verejnej agentire, verejnom fonde,
verejnoprdvnej institdcii ani verejnoprdvnej hospodarskej institdcii, ktorych zakladatelom je Slovinskd
republika,

v sGlasnosti nie si zamestnané ani pocas 24 mesiacov pred svojim menovanim neboli zamestnané
v akomkolvek inom verejnom subjekte, ktory je nepriamym prijemcom rozpoctu, alebo v akomkolvek
subjekte, v ktorom md Slovinskd republika, Slovinskd $tatna holdingovéd spolo¢nost alebo Kapitalska druzba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja d.d. dominantny vplyv nad jeho operdciami, ako sa vymedzuje
v zdkone o obchodnych spolo¢nostiach (zbierka zdkonov Slovinskej republiky ¢. 65/09 — oficidlne konsoli-
dované znenie a ndsledné zmeny),

v st¢asnosti nezastdvaji ani pocas 24 mesiacov pred svojim menovanim nezastdvali veddcu ani riadiacu
funkciu v rdmci niektorej slovinskej politickej strany;
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14.1.2.  zabezpedi sa, aby kazdd banka vo vlastnictve Stitu zostala samostatnym hospodarskym subjektom
s nezavislymi rozhodovacimi pravomocami v stlade s ¢lankom 9 ods. 10 zdvizkov z roku 2013,

14.1.3.  zabezpedi sa, aby sa so slovinskymi spolo¢nostami vo vlastnictve $titu v nijakom pripade nezaobchddzalo
priaznivejSie ako s nestdtnymi spolo¢nostami (nediskrimindcia) v stlade s ¢lankom 11 zdvizkov z roku
2013,

14.1.4.  zabezpedi sa, aby NLB nenadobudla nijaky podiel v nijakom podniku podla ¢linku 12 ods. 4 zavizkov
z roku 2013.

14.2. Slovinsko sa zdroven zavizuje k tymto zdvizkom z roku 2013 (v ich povodnej forme, s tymito zmenami

z hladiska obsahu):

14.2.1.  [riadenie rizik a Gverovd politika] NLB prepracuje svoj postup riadenia rizik a predovietkym spolo¢nost
NLB d.d. jej hlavné bankové pobocky:

14.2.1.1. stanovia ceny vSetkych novych Gverov (za novy Gver sa povazuje kazdd novd obchodnd ¢innost nestvisiaca
s existujiicimi transakciami) s pouzitim vhodného vnitorného ndstroja na stanovenie ceny (ako napriklad
v sucasnosti pouzivany ,Kreditni Kalkulator a jeho budiice verzie) alebo [v pripade masového trhu
retailovych expozicii a expozicii malych a strednych podnikov] s pouzitim vhodnych vnatornych usmerneni
na stanovenie ceny. Stanovenie cien novych tverov sa bude povazovat za primerané, ak novy dver prispeje
k dosiahnutiu pozitivnej navratnosti vlastného kapitdlu pred zdanenim vo vyske [...] pre kazdy jednotlivy
tver alebo vo vztahu ku kazdému klientovi. Vypocet navratnosti vlastného kapitdlu vo vztahu ku klientovi
moze zahffiat prijem z Grokov, poplatky, ako aj dalsie kombinované produkty toho istého klienta.

Pri tomto vypocte sa moZe brat do Gvahy objemovo vazeny priemer vietkych tverov jedného klienta (od
ditumu tohto rozhodnutia), daldie obchodné poplatky alebo bankové transakcie, ktoré prispievaji
k ziskovosti vo vztahu s tym istym klientom, aby tak mohol novy tGver priniest nizsiu ndvratnost, ak sa
nahradi prijmami z inych obchodnych poplatkov alebo bankovych transakcii. Nové tvery budd mat Gverovii
dokumentaciu, ktord ukdZe ndvratnost vlastného kapitdlu vypocitanti pred uzavretim zmluvy bud pre
jednotlivy uver, alebo pre aktudlne expozicie jedného klienta vritane obchodnych poplatkov alebo
bankovych transakcii. V pripade masového trhu retailovych expozicii a expozicii malych a strednych
podnikov sa moZe navratnost vlastného kapitdlu vypocitand pred uzavretim zmluvy nahradit overenim, ¢i je
transakcia v stlade s vniitornymi usmerneniami pre stanovenie ceny a centralizovanym preukdzanim, Ze
usmernenia pre stanovenie ceny zabezpecujii ndvratnost vlastného kapitélu vo vyske [...].

Kazdd odchylka od stanovenia ceny, ktord vedie k niZ$ej drovni ceny, sa zdokumentuje. Tdto dokumenticia
bude obsahovat obsiahle obchodné oddvodnenie odchylky a predlozi sa spravcovi monitorovania. Celkovy
objem odchylok nepresiahne hodnoty stanovené v odseku 14.2.1.6.

Tento rezim politiky stanovovania cien sa nevztahuje na tGverové zmluvy: transakcie so spriaznenymi
stranami (t. j. ¢lenmi skupiny a zamestnancami), pripady restrukturalizicie (klientov D, E a C s meskanim
platieb viac ako 90 dni) a na vSetky transakcie na peniaznych trhoch;

14.2.1.2. upravia postup Gverového ratingu tak, 7e sa pred zapojenim do novej dverovej expozicie s [ubovolnym
obchodnym klientom zohladni analyza dctovnej zdvierky a tverové bodovanie, v ktorom sa uvedii
prinajmensom parametre dlhového financovania a spldcania, ako je ndvratnost kapitdlu, krytie tirokov EBIT,
dIh/EBITDA, dlh/(dlh + vlastny kapitdl) atd. Rating kazdého zdkaznika, ktorého expozicia v spolo¢nosti NLB
d.d. presahuje hodnotu 1 milién EUR, by sa mal kazdoroc¢ne preverit;

14.2.1.3.  zdokumentujii vetky rozhodnutia tykajiice sa restrukturalizicie, t. j. vSetky nové tverové zmluvy s nespldca-
jocimi firemnymi klientmi s expoziciou vy$Sou ako 10 000 EUR, a do dokumenticie zahrnd porovnanie
s alternativnymi rieSeniami, ako je realizdcia kolaterdlu a ukoncenie zdvizku, pricom banka preukdze, Ze si
zvolila rieSenie, ktoré pre fiu maximalizuje Cistii aktudlnu hodnotu. Pokial sa nedd dosiahnut ndvratnost
vlastného kapitdlu vo vyske [...], rozhodnutia tykajiice sa restrukturalizicie budd také, aby banka mohla
ukondit zdvizok prinajmensom kazdych 12 mesiacov. V pripadoch, ked spolo¢nost NLB d.d. nemd vylucné
pravo prijimat, navrhovat alebo schvalovat dohody o restrukturalizdcii ani prijimat rozhodnutia o restruktu-
ralizdcii, vykondva svoje prava podla uvedenych zdsad. Zoznam vsetkych novych rozhodnuti o restruktura-
lizdcii sa bude pravidelne predkladat sprdvcovi monitorovania (najmenej kazdych 6 mesiacov).
Dokumenticia ku kazdému rozhodnutiu o restrukturalizdcii sa predlozi sprévcovi monitorovania na
poziadanie;

14.2.1.4. zabezpecia, aby vsetci pracovnici, ktorf schvaluji tvery pre malé a stredné podniky a pre firemnych klientov,
absolvovali interny kurz odbornej pripravy, na ktorom sa obozndmia s postupom twverového ratingu
a s platnymi metédami stanovenia cien;

14.2.1.5. zabezpecia, aby mali systém plne zaloZeny na vnitornom ratingu pre postup ratingu klienta, ktory schvdlila
Slovinskd ndrodnd banka;
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14.2.1.6. ak sprdvca monitorovania zisti na strane NLB nesplnenie niektorého zo zdvizkov podla tohto odseku,
spolo¢nost NLB d.d. predloZi spravcovi monitorovania pldn ndpravy, v ktorom uvedie, aké opatrenia prijala
a aké md v umysle prijat, s cielom zabranit porusovaniu zdviazkov v nasledujicom Stvrtroku. Plin predlozi
véas tak, aby sprdvca monitorovania mohol o fiom informovat vo svojej nasledujicej polro¢nej sprave pre
Komisiu. Ak pldn ndpravy neprinesie ocakdvané vysledky a ciele, NLB d.d. obmedzi na obdobie dvandstich
mesiacov (ktoré zacne plyndt na zaciatku Stvrtroku nasledujiiceho po ozndmeni porusenia zdvizkov) objem
novych Gverov za dané obdobie na 66 % objemu novych tverov v obdobi, ked bol zdvizok poruseny.
Neplati to pre jednotlivé porusenie zdvazku podla odsekov 14.2.1.1, 14.2.1.2 a 14.2.1.3 za predpokladu, ze
dal$im vySetrovanim spravcu monitorovania sa zisti, Ze takéto poruSenie sa moze povazovat za izolovand
chybu alebo opomenutie a Ze neexistuje dokaz, ktory by naznacoval, Ze takéto porusenie ovplyviuje celkovy
objem dohdd klienta vo vyske viac ako [...].

14.2.2.  zdvizok [zniZenia ndkladov] z odseku 2 zdvizkov z roku 2013, so zmenou, Ze prevadzkové ndklady na
trovni skupiny (s vynimkou jednorazovych mimoriadnych nédkladov, ktoré nemajii opakujicu sa povahu, t. j.
restrukturalizaénych vydavkov) mézu na roénom zdklade dosiahnut najviac [...] EUR;

14.2.3.  zdvizok [predaja vedlajSich dcérskych spolo¢nosti] z odseku 4 zdvizkov z roku 2013, so zmenou, Ze
NLB opdtovne nevstipi do podniku a ¢innosti, ktoré musela odpredat;

14.2.4.  zdvizok [zdkazu reklamy a agresivnych obchodnych stratégii] z odseku 12.1 zdvizkov z roku 2013;

14.2.5.  zdvizok [mechanizmu splicania kapitilu a zdkazu vypldcania dividend] z odseku 12.2 zdvizkov z roku
2013, so zmenou, ze NLB d.d. na zdklade koncoro¢nej tictovnej zdvierky, ktord bola schvdlend auditom,
vyplati svojim akciondrom vo forme dividend za kazdy fiskdlny rok aspori sumu ¢istého prijmu za takyto
fiskdlny rok (a aby sa predislo pochybnostiam, vidy moZe svojim akciondrom v podobe dividend vyplatit
cely rozdelitelny zisk vrdtane, ale nie vyluéne, nerozdeleného zisku za predchddzajice fiskilne roky), pod
podmienkou, Ze sa dodrzia obmedzenia podla platnych eurdpskych a slovinskych pravnych predpisov, a za
predpokladu, Ze platnd minimdlna poziadavka na kapitdl na konsolidovanej drovni (zvySend o akiikolvek
uplatnitelnii kombinovand poziadavku tykajicu sa rezervy s usmerneniami tykajiicimi sa kapitdlu) zostane
prekrocend o kapitdlovii rezervu vo vyske najmenej 100 bazickych bodov;

14.2.6.  zdvizok tykajici sa [sprdvcu monitorovania] z odseku 18 zévizkov z roku 2013,
14.2.7.  zdvizok tykajici sa [sprdvcu odpredaja] z odseku 19 zdvizkov z roku 2013.
14.3. Slovinsko sa zdroven zavizuje k tymto dodatoénym kompenzainym opatreniam s cielom poskytnat

kompenzaéné opatrenia rovnocenné povodnému zavizku predaja

14.3.1.  NLB d.d. dalej posiln{ struktiiru svojich zdvizkov vydanim ndstroja kapitalu Tier 2 do [...], okrem pripadu,
ak nastane zdvazné naru$enie trhu, a investorom, ktori sd tplne nezavisli od Slovinska.

Vynimka, ktord si vyZaduje predchddzajici sihlas Komisie: Bez ohladu na tento zdvizok NLB nie je po
ziskani stthlasu Komisie povinnd vydat néstroj kapitdlu Tier 2 v pripade zdvazného narusenia trhu.

14.3.2. NLB d.d. zatvori [10 — 20] pobociek v Slovinsku do [...].
Bez ohladu na ustanovenia o platnosti niektorych zdvizkov, ako sa vymedzuji v tomto dokumente, sa
zdvizky podla bodu 14.3 budd uplatiiovat a plnit ako sa prislusne uvddza v bodoch 14.3.1 a 14.3.2, a to
v pripade scendra podla bodu 14 pism. b) aj v pripade scendra podla bodu 14 pism. b).

14.4. Vsetky zavizky vymedzené v:
rozhodnut{ Komisie SA.33229 (2012/C) z 18. decembra 2013, okrem zdvizkov z bodu 18 a z bodu 19, a
rozhodnuti Komisie SA.33229 (2017/N-2) z 11. mdja 2017 — Zmena rozhodnutia o restrukturalizicii NLB,

ktoré sa prestalo uplatiiovat 31. decembra 2017.
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