23.11.2018. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 29817

KOMISIJAS LEMUMS (ES) 2018/1840
(2018. gada 10. augusts)

par valsts atbalstu SA.33229 (2018/N-4) (ex 2017/C-3) - Slovénija — Nova Ljubljanska banka d.d.
parstrukturéSanas saistibu grozijumi

(izzinots ar dokumenta numuru C(2018) 5537)

(Autentisks ir tikai teksts anglu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu (‘LESD”) un jo Ipasi ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu,
nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo ipasi ta 62. panta 1. punkta a) apakspunktu,

péc uzaicinajuma ieinteresétajam personam iesniegt piezimes saskana ar iepriek§ minétajiem noteikumiem (') un nemot
vera to piezimes,

ta ka:

1. PROCEDURA

(1)  Komisija 2011. gada 7. marta, pamatojoties uz iesniegto parstrukturé$anas planu, pienéma lemumu (“pirmais
lemums veikt glabsanu”) (?), saskana ar kuru ta atlava uz seSiem meénesiem pieskirt Nova Ljubljanska banka d.d.
(“NLB”) valsts rekapitalizacijas atbalstu 250 miljonu EUR apméra, par ko Slovénija bija pazinojusi Komisijai
2011. gada 14. janvari.

(2)  Komisija 2012. gada 2. julija pienéma lémumu () (“otrais lémums veikt glabsanu un sakt procediru”), kura ta
apstiprinaja otro NLB glabsanas rekapitalizaciju, vienlaikus uzsakot padzilinatu izmekléSanu, pamatojoties uz
bazam saistiba ar iesniegto parstrukturéSanas planu. Komisija apsaubija, vai $is plans lava NLB atgiit dzivotspgju,
lai gan uzskatija ari, ka tas ir nepietickams attieciba uz sloga sadalfjumu un pasakumu pietickamibu, lai varétu
novérst nepamatotus konkurences izkroplojumus.

(3)  Komisija pienéma Lémumu 2014/535[ES (“2013. gada lémums”) (%), saskapa ar kuru ta apstiprindja valsts
atbalstu NLB, pamatojoties uz Slovénijas iesniegto grozito parstrukturéSanas planu un saistibu sarakstu; saistibas
cita starpa bija noteikts, ka Slovénijai lidz 2017. gada 31. decembrim ir japardod 75 % NLB akciju, atskaitot
vienu akciju (“75 % - 17), vai ari ir jaatbrivojas no seSiem NLB arvalstu meitasuznémumiem Balkanu valstis.

(4)  Slovénija 2017. gada 13. aprili ladza Komisiju atlaut atlikt NLB akciju otras dalas pardoSanu, kas veidoja ne
vairak ka 25 % minus viena akcija (“25 % - 1”) lidzdalibas NLB, un pazinoja Komisijai grozitas saistibas. Komisija
2017. gada 11. maija secindja, ka $is grozitas saistibas joprojam nodrosina NLB pieskirta atbalsta saderibu ar
ieksgjo tirgu (“2017. gada grozijumu lémums”) ().

(5)  Slovénijas iestades 2017. gada 8. junija () noléma apturét NLB pardoSanas procesu, un 2017. gada 9. junija
Slovénijas finan$u ministrs informéja Komisiju par $o lémumu pa talruni.

(") Komisijas lémums lieta SA.33229 (“2018. gada lémums sakt procediiru”) (2018/C) (ex 2017/N-3) — Slovénija — Nova Ljubljanska banka
d.d. parstrukturéanas saistibu grozijumi (OV C 121, 6.4.2018., 15. Ipp.).

(%) Komisijas lemums lieta SA.32261 (2011/N) — Slovénija — Glabsanas rekapitalizacija par labu bankai NLB (OV C 189, 29.6.2011., 2. Ipp.).

(*) Komisijas lémums lieta SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) — NLB otra rekapitalizacija, un SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) — NLB parstruk-
turéana (OV C 361, 22.11.2012., 18.1pp.).

(*) Komisijas 2013. gada 18. decembra Lémums 2014/535/ES par valsts atbalstu SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) — NLB parstrukturéSana
— Slovénija, ko Slovénija plano istenot Nova Ljubljanska banka d.d. laba (OV L 246, 21.8.2014., 28. Ipp.).

(°) Komisijas lémums lieta SA.33229 (2017/N-2) — Slovénija — Grozijumi NLB parstrukturéSanas lemuma (OV C 254, 11.7.2017., 2. Ipp.).

(°) Skatit pazinojumu presei: http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_
session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/


http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
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(6)  2017. gada rudeni starp Komisiju un Slovéniju notika vairakkartéja sazina. Slovénija ari nositija Komisijai
vairakus neoficidlos dokumentus (). 2017. gada 21. decembri Slovénija oficiali pazinoja Komisijai par papildu
grozijumiem saistibas.

(7)  Komisija 2018. gada 26. janvara véstule (“2018. gada lémums sakt procediiru”) informéja Slovénijas iestades par
tas lemumu sakt LESD 108. panta 2. punkta pirmaja dala paredzéto procediiru attieciba uz ligumu, pamatojoties
uz papildu grozitajam saistibam, apstiprinat NLB pieskirta atbalsta saderibu.

(8)  2018. gada 2. marta Slovénija iesniedza savas piezimes par 2018. gada lémumu sakt procediru.

(9)  2018. gada lémums sakt procedaru tika publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Veéstnest 2018. gada 6. aprili, un
ieinteresétas personas tika aicinatas iesniegt piezimes. Viena méneSa laika péc minétas publikacijas Komisija
sanéma piezimes no Cetram personam, un tas tika parsititas Slovénijas iestadém 2018. gada 16. un 18. maija.
Slovénija iesniedza savus apsvérumus par $im piezimém 2018. gada 15. junija atbilde.

(10)  Slovénija 2018. gada 26. marta, 4. aprili, 30. maija, 21. junija, 29. janija un 9. jalija iesniedza jaunus neoficialus
dokumentus, kuros bija ieklautas vairdkas saistibu priekslikumu kopas.

(11) Slovénija 2018. gada 13. julija vestulé iesniedza Komisijai jaunu valsts atbalsta saistibu kopumu (“grozitas
saistibas”), tostarp paredzot jaunus terminus 75 %-1 NLB akciju pardoSanai. Juridiskas noteiktibas labad Slovénija
2018. gada 25. julija ari pazinoja par ierosinatu pasakumu ka par pasakumu, kas nav valsts atbalsts, saskana ar
kuru Slovénija kompensés NLB jebkadas iesp&jamas sekas, kas izrietés no tiesas pravam saistiba ar noguldjjumiem
arvalstu valiitas, kas ir vésturiska probleéma vél no laika pirms Dienvidslavijas sabrukuma.

(12) Slovénija 2018. gada 16. julija véstulé piekrita iznémuma karta atteikties no savam tiesibam, kas pieskirtas ar
LESD (%) 342. pantu saistiba ar Regulas Nr. 1 () 3. pantu, un piekrita, ka $is lemums tiek pienemts un par to tiek
pazinots anglu valoda.

2. ATBALSTA PASAKUMA APRAKSTS
2.1. Sapémeéja apraksts

(13) NLB ir lielaka banka Slovénija, un tas tirgus dala ir 23 % (rékinot péc tas kopgjiem aktiviem) (*°). Sikaks NLB
apraksts ir dots 2013. gada lémuma 11.-22. apsvéruma. Péc valsts rekapitalizacijas 2012. un 2013. gada
akcionaru struktiras zina NLB ir 100 % valstij piedeross uznémums (*!).

(14)  Arl pateicoties valsts atbalstam, ko NLB sanéma, 2018. gada marta beigas NLB pirma limena pamatkapitala
attieciba bija 16,6 %. NLB arl uzlaboja savu rentabilitati un 2017. gada beigas zinoja par tiro pelnu 225 miljonu
EUR apméra, un tas atbilst paSu kapitala atdevei 14,4 % apmeéra. Talak 1. tabula ir sniegta sikaka informacija par
NLB galvenajiem finansu datiem (*?).

1. tabula

NLB galvena konsolidéta finansu informacija

31.3.2018. 31.12.2017. 31.12.2016.
Kopgjie aktivi (miljonos EUR) 12 425 12 238 12 039
Riska svertie aktivi (miljonos EUR) 8 634 8 547 (1) 7 862

() Sikaka informacija ir dota 2018. gada lemuma sakt procedairu 5., 6. un 7. apsvéruma.

() Liguma par Eiropas Savienibas darbibu konsolidéta versija (OV C 202, 7.6.2016., 47. 1pp.).

(°) Padomes 1958. gada 15. aprila Regula Nr. 1, ar ko nosaka Eiropas Atomenergijas kopiena lietojamas valodas (OV 17, 6.10.1958,
385/58.1pp.).

(%) NLB/grupI;]sD I)Drezentécija, 2018. gada 1. ceturksna rezultati, 4. Ipp.

(') Pedéjos gados NLB ipasumtiesibu struktiira ir notikusas vairakas izmainas. Belgijas banka KBC 2002. gada iegadajas 34 % no NLB.
Tomér, kad 2006. gada KBC nespéja palielinat savu daJu NLB, KBC noléma vairs neuzskatit savu pasreizéjo dalu par stratégisku
ieguldijumu, bet gan parkvalificét to par finansialu dalibu. KBC pilniba izstajas no NLB 2013. gada. 2013. gada beigas Slovénijas valsts
atkal bija kluvusi par 100 % NLB ipasnieku, tadéjadi de facto partraucot NLB 2001./2002. gada (dalgjo) privatizaciju.

(") To finan$u datu pamatd, kas minétil. tabula, ir NLB konsolidétie finandu parskati, kas pieejami vietné: https://www.nlb.si/nlb/nlb-
portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf  un  https:/fwww.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-
relations|financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf.


https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf

23.11.2018. Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis L 298/19
31.3.2018. 31.12.2017. 31.12.2016.
Tira pelpa péc nodoklu atskaiti$anas (miljonos EUR) 58 225 110
lenémumus nenesosie krediti/kreditu kopsumma (%) 8,8 9,2 13,8
Pirma limena pamatkapitala attieciba (%) 16,6 15,9 17,0
Aizdevumu attieciba pret noguldijumiem (%) 69,8 70,8 74,2
Pasu kapitala atdeve (%) 13,5 14,4 7,4
(') Riska svertie aktivi 2017. gada palielinajas, jo pieauga darfjumu apjoms ar fiziskam personam, ka NLB arvalstu valiitas pozi-
cijas apstrades korekcija konsolidéta limeni un saistiba ar kapitalieguldijumu apstradi meitasuznémumu bankas valiitas, kas
nav euro.
(15) Attieciba uz komercialo klatbiitni NLB paslaik (2018. gada marta beigas) ir 108. nodalas Slovénija, un tas ir

(16)

(18)

samazindjums, salidzinot ar 143. nodalam 2013. gada. Arpus Slovénijas NLB ir drzemju meitasuznémumi
vairakas Balkanu valstis, un to kopégjie aktivi ir 3 800 miljoni EUR, bet pelpa péc nodoklu atskaiti§anas —
95 miljoni EUR (**) (2017. gada beigas). Talak 2. tabula ir sniegta papildu informacija par NLB meitasuzné-
mumiem Balkanu valsts.

2. tabula

Galvena finanSu informacija par NLB meitasuznémumiem Balkanu valstis

bijusi
Dl?n.‘.’ld- 1. meitas- 2. meitas-
slavijas _ _ Meln- bii
Makedo- | UZBémums | uznémums Kosova kalne Serbija
T Bosnija Bosnija
nijas
Republika
NLB dala (%) 87 100 97 81 100 100
Tirgus dala (%) 16,4 18,9 5,3 15,7 11,0 1,2
Pelna péc nodoklu atskaitiSanas (miljo- 40 23,7 8,3 14,2 5,4 3,7
nos EUR)
Kopégjie aktivi (miljonos EUR) 1236 670 531 584 457 371

NLB joprojam pieder 50 % akciju apdrosinasanas sabiedriba NLB Vita d.d., Lublana (‘NLB Vits”), kas ir
kopuznémums ar Belgijas KBC Group NV. 2017. gada beigas NLB Vita zinoja par kopgjiem aktiviem 446 miljonu
EUR apméra (') un pelnu péc nodoklu atskaitiSanas 7 miljonu EUR apméra minétaja gada.

NLB 2017. gada 31. decembri saka procesu, lai likvidétu savu lizinga meitasuznémumu Lublana (*%).
2017. gada 29. novembri (*) NLB Uzraudzibas padome apstiprinaja jaunas lizinga sabiedribas izveidi, nosakot,
ka ta nodarbosies ar transportlidzeklu lizingu un tas sikotngjais iemaksatais kapitals bas 1,5 miljoni EUR.
2018. gada februarl NLB partrauca jaunas lizinga sabiedribas izveides procesu.

2.2. Valsts atbalsta pasakumi par labu NLB

Komisija, pienemot 2013. gada lémumu un pamatojoties uz Slovénijas iesniegtajam saistibam, pazinoja, ka
saderigi ar ieksgjo tirgu ir $adi valsts atbalsta pasakumi NLB laba:

a) pirma rekapitalizacija 250 miljonu EUR apméra, kas tika apstiprinata pagaidu karta pirmaja lémuma veikt
glabsanu;

b) otra rekapitalizacija 383 miljonu EUR apmeéra, kas tika apstiprinata pagaidu karta otraja lémuma veikt
glabsanu un sakt procediru;

(%) Izejas dati: sk. saiti 12. zemsvitras piezime.

(**) Merot ka poziciju “apmaksato lidzeklu aktivi bez pasu resursiem”.

(**) NLB Slovénijas lizinga meitasuznémums tika iekJauts starp meitasuznémumiem, kas neveic NLB pamatdarbibu un no kura jaatbrivojas
to saistibu ietvaros, uz kuru pamata tika pienemts 2013. gada lémums.

(*®) Pamatojoties uz pilnvarnieka, kur§ atbild par uzraudzibu, 2018. gada 14. janija zinojumu.
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c) tresa rekapitalizacija 1 558 miljonu EUR apmér3; un

d) samazinatas vertibas aktivu nodoSana valstij piederosai “sliktajai” bankai ar atbalsta elementu
130 miljonu EUR apmeéra (V).

Kopuma NLB sanéma valsts atbalsta pasakumus 2 321 miljona EUR apméra, kas lidzinas 20 % no NLB riska
svértajiem aktiviem 2012. gada decembri.

(19) Saistibas, kas tika iesniegtas 2013. gada lémuma un 2017. gada grozijumu lémuma ietvaros, ir sikak aprakstitas
2018. gada lémuma sakt procedaru 2.3. un 2.4. punkta. Attieciba uz NLB 75 %-1 akciju pardoSanu Slovénija
2017. gada grozijumu lémuma konteksta appémas 3adi (“pardosanas saistibas”):

“. [valsts lidzdalibas samazinasana turétajas akcijas un bankas arzemju meitasuzpémumu skaita samazinasana]
Slovénija samazinas savu lidzdalibu NLB akcijas lidz 25 % plus vienai akcijai (“blok€josais mazakums”) $adi:
a) par vismaz 50 % lidz 2017. gada 31. decembrim.

Ja Slovénija nebis noslégusi a) saisto$u(-us) pirkuma ligumu(-us) par NLB akciju pardoSanu par vismaz 50 %,
Slovénija un NLB pieskirs pilnvarniekam, kur§ atbild par cesiju, pasu mandatu pardot NLB lidzdalibu (tas
arzemju Balkanu) bankas meitasuznémumos par minimalo cenu, kas nav zemaka par 75 % no bilances
vértibas;

b) pardodot vismaz 50 % NLB akciju saskana ar 14.a apak$punktu, Slovénija lidz 2018. gada 31. decembrim
papildus samazinas savu lidzdalibu akcijas lidz blokéjosajam mazakumam.

Ja Slovénija nebiis noslégusi a) saisto$u(-us) pirkuma ligumu(-us) par NLB akciju pardosanu, kas parsniedz
blokgjoso mazakumu, lidz 2018. gada 31. decembrim, Slovénija pieskirs pilnvarniekam, kurs atbild par cesiju
(kur§ iecelts atbilstigi 19. punktam), ipa§u mandatu samazinat Slovénijas lidzdalibu NLB akcijas lidz
blokgjosajam mazakumam attieciba uz [..] (*).

(*) Uz 3o informaciju attiecas pienakums ievérot dienesta noslépumu.”

(20)  Partrauktais pardoSanas process ir sikak aprakstits 2018. gada lémuma sakt procediiru 2.5. punkta.

2.3. Procediiras sikSanas pamatojums

(21)  Ar 2018. gada lémumu sakt procediiru Komisija uzsaka oficialu izmekléSanu péc tam, kad bija kluvis skaidrs, ka
Slovénija nav ievérojusi terminu, kas noteikts pardoSanas saistibas (aprakstits 19. apsvéruma). Komisija secinaja,
ka tadg] Slovénijas NLB pieskirtais atbalsts ir kluvis nelikumigs.

(22)  Attieciba uz grozitajam saistibam, kas tika pazinotas 2017. gada 21. decembri, Komisija izteica Saubas, vai tas ir
lidzvértigas saistibam, kas bija pamata 2013. gada lémumam un 2017. gada grozijumu lémumam. Komisija
apSaubija, vai atbalsta pasakumi ir saderigi ar iek$€jo tirgu, pamatojoties uz $im grozitajam saistibam.

(23)  Attieciba uz NLB dzivotspéju Komisija atgadinaja, ka gratibas, ar kuram NLB saskaras 2012. un 2013. gada, bija
saistitas ar valsts ietekmi uz tas ikdienas darbibam un ka NLB dzivotspgjas analize saistiba ar 2013. gada lémumu
batiba bija balstita uz izmainam NLB ipaSumtiesibas. Komisija 2018. gada léemuma sakt procediru pauda
nopietnas Saubas par NLB ilgtermina dzivotsp&ju bez $adas Ipasumtiesibu mainas.

(24)  Komisija 2018. gada lemuma sakt procediiru izdarija provizorisku secindjumu, ka aizkavéjusies NLB pardosana de
facto pagarinaja NLB parstrukturésanas periodu. Komisija paskaidroja — tas logiski nozimé, ka saistibas, kas
attiecas uz parstrukturéSanas periodu, arl butu japagarina tik ilgi, kamér bas pabeigta NLB 75 % - 1 akciju
pardosana.

(25) Visbeidzot, Komisija izteica Saubas par to, vai grozitas saistibas pietickami kompensé aizkavéto pardosanas
procesu.

(*7) Starpiba starp $is nodosanas cenu (617 miljoni EUR) un samazinatas vertibas aktivu tirgus vértibu (486 miljoni EUR).
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3. IEINTERESETO PERSONU PIEZIMES PAR 2018. GADA vL]_EMUMU SAKT PROCEDURU UN AR
TAM SAISTITIE SLOVENIJAS IESTAZU APSVERUMI

(26)  Saja sadala tiek aprakstitas piezimes, kas sanemtas par 2018. gada lémumu sakt procediiru, un Slovénijas iestazu
apsvérumi par $Im piezimém.

3.1. leintereséto personu piezimes par 2018. gada lemumu sakt procediiru

(27)  Komisija sanéma piezimes no cetram ieinteresétajam personam:

a) pirma bija fiziska persona, kura ieprieks turéja NLB akcijas, un ta apgalvoja, ka, nelaujot papildus pagarinat
NLB pardosanas terminu, veidotos neatbilstiba Komisijas darbibas praksei (*¥). Si pirma persona apgalvoja, ka
Komisijai biitu jasamazina nodoklu maksataju izdevumi saistiba ar banku glabsanu un ka termina
pagarinajums lidz 2019. gadam batu ne vien Slovénijas un tas nodoklu maksataju interesés, bet ari Komisijas
intereses;

b) otra persona bija iedzivotaju apvieniba, kurai bija bazas par Slovénijas iestazu darbibu un kura uzskatjja, ka ar
2013. gada lémumu apstiprinatie pasakumi neizkroploja konkurenci iek$gja tirgti un tadéjadi nebija valsts
atbalsts. Ta apgalvoja, ka, pat ja Sie pasakumi bitu uzskatami par valsts atbalstu, tie jebkura gadijuma batu
saderigs atbalsts, jo 2013. gada galvojums tika pieskirts atbilstosi 2013. gada léemumam. Turklat otra persona
uzskatija, ka, iznemot saistibas attieciba uz korporativo parvaldibu, NLB bija istenojusi visas 2013. gada
lémuma saistibas. Otra persona ari atsaucas uz NLB augsto pelnas limeni un apgalvoja, ka NLB darbibas bija
kluvusas pilnigi neatkarigas no Slovénijas iestadém. Ta apgalvoja, ka jebkuras papildu saistibas negativi
ietekmétu NLB ilgtermina dzivotspéjas izredzes. Otra persona noradija, ka NLB nebija vieniga Slovénijas
banka, kam bija finansialas gritibas, un ka KBC ka NLB akcionara klatbiitne tolaik nepalidzéja NLB izvairities
no tas finansialajam problémam. Tapéc otra persona secindja, ka izmainas NLB Ipasumtiesibu struktiira nebija
obligats prieks$noteikums NLB dzivotspéjai. Otra persona ari secindja, ka saistibas ir japielago, lai nemtu véra
izmainas dalibvalstu un Savienibas ekonomiskaja un politiskaja situacija. Nosléguma otra persona apgalvoja,
ka Komisijai ir janem véra ari tas, ka Slovénija bija nopietna finansu krize laika, kad ta noléma pieskirt valsts
atbalstu NLB un kad §is saistibas tika iesniegtas;

c) tresa persona — Slovénijas iedzivotajs — apgalvoja, ka Komisija, piepemot 2013. gada lémumu, parkapa
vienlidzigas attieksmes principu. Tre$a persona ari uzskatija, ka Komisijas ricibai attieciba uz NLB nebija
pietickama juridiska pamata;

d) ceturta persona — arvalstu valiitas nogulditajs Ljubljanska banka d.d. arzemju filiale — galvenokart izteica
piezimes par Eiropas Cilvéktiesibu tiesas sprieduma (%) izpildi un atsaucas uz to mineéta sprieduma dalu, kura
attiecas uz arvalstu valiitas noguldijumu atmaksasanu.

3.2. Slovénijas apsvérumi par ieintereséto personu piezimém par 2018. gada léemumu sikt procediiru

(28)  Slovénija 2018. gada 15. junija atbilde uz piezimém, kas sanemtas par 2018. gada lémumu sakt procediiru,
atzina, ka vairums $o piezimju attiecas uz iepriekséjiem Slovénijas iestazu lémumiem un uz 2013. gada lémumu.
Slovénija uzsvéra, ka 2013. gada ta rikojas ne vien ka atbildigs NLB ipasnieks, bet arl nolika aizsargat valsts
finansialo stabilitati. Slovénija noradjja, ka ta rikojas pietiekami piesardzigi un ar nodomu lidz minimumam
ierobeZot sistémisku traucgjumu risku.

(29) Attieciba uz piezimém par tiesvedibu saistiba ar noguldijumiem arvalstu valatas, ka aprakstits 27. apsvéruma
d) punkta, Slovénija atzina, ka uz $im piezimém neattiecas 2018. gada lémums sakt procediiru.

(") Atsaucoties uz Komisijas lemumu par valsts atbalstu cetram Italijas starpniekbankam un Novobanco — sk. Komisijas lémumu lieta
SA.43976 (2015/N) — Portugale — Grozijums 2014. gada rezolicija par Banco Espirito Santo S.A. (Novo Banco S.A.) (OV C 390,
21.10.2016., 5. Ipp.) un lieta SA.39543 (2015/N), SA.41134 (2015/N), SA.41925 (2015/N) un SA.43547 (2015|N) - Italija — Otrais
grozijums rezoliicija par Banca delle Marche S.p.A., Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Soc. Coop., Cassa di Risparmio de Ferrara S.p.A. un
Cassa di Risparmio della Provincia di Chieti S.p.A. (OV C 61, 16.2.2018., 1. Ipp.).

(") Alisi¢ un citi/Bosnija un Hercegovina, Horvatija, Serbija, Slovénija un bijusi Dienvidslavijas Makedonijas Republika (http://hudoc.echr.
coe.int/eng?i=001-145575).


http://hudoc.echr.coe.int/eng?i=001-145575
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(30)  Attieciba uz apgalvojumu, ka jebkadi papildu pasakumi tikai negativi ietekmétu NLB ilgtermina dzivotspéjas
izredzes, Slovénija uzskatija, ka Komisijas novértéjuma par saistibam pamata ir jabat tas 2013. gada lémuma
ietvertajam vértg§jumam, proti, ka pardoSanas saistibas novérstu valsts ka Ipasnieka ietekmi uz NLB. Slovénija
uzskatija, ka komerciala rakstura papildu kompenséjosie pasakumi neveicinatu §a mérka sasniegSanu.

(31)  Slovénija uzsvéra, ka paslaik ta nav iesaistita NLB ikdienas darbiba.

4. SLOVENIJAS PIEZIMES

(32)  Atbilde uz 2018. gada lémumu sakt procediiru Slovénija pauda viedokli, ka atbalsta pasakumi, kas pieskirti NLB,
joprojam bis saderigi ar iek$§jo tirgu, pamatojoties uz grozitajam saistibam, kuras Slovénija iesniedza
2017. gada 21. decembri. Slovenija uzsvéra, ka NLB ka atbalsta sanéméjas dzivotspéja joprojam biis nodrosinata
un visparéja saistibu virkne saglabas lidzveértibu attieciba uz sloga sadaljjumu un kompensgjosajiem pasakumiem.

(33) Saskana ar Slovénijas sniegto informaciju, lai izpilditu saistibas, kas iesniegtas 2013. gada lemuma ietvaros, NLB
istenoja vairakus pasakumus ar $adiem mérkiem:

a) stiprinat NLB korporativas parvaldibas sistemu;

b) stiprinat NLB cenu noteikSanas politiku un riska parvaldibas sistému;

¢) lidzsvarot NLB uzpémeéjdarbibu, uzsverot darbibas, kas saistitas ar mazaku risku;
d) labot NLB bilances struktiiru un

e) atjaunot NLB ilgtermina rentabilitati.

(34)  Slovénija uzskatija, ka So pasakumu rezultata NLB ir atguvusi ilgtermina dzivotspgju, jo NLB var segt visas savas
izmaksas un ari turpmak giit pienacigu pasu kapitala atdevi.

(35) Slovénija atzina, ka ParstrukturéSanas pazinojuma (*) 15. punktd ir skaidri noteikts, ka parstrukturé$anas
periodam ir jabit péc iesp&jas isam. Slovénija tomér uzsvéra, ka pardosanas saistibu izpildes aizkavésanas bija
saistita ar tiesvedibu par arvalstu valitas noguldijumiem, kas pret NLB tika ierosinata Horvatija (*) un ir
uzskatama par tadu, kas ir arpus Slovénijas kontroles. Virzoties uz savu saistibu izpildi, Slovénija arT noradija, ka
izstradas ticamu laika grafiku, lai l[idz 2019. gada beigam pardotu NLB 75 % - 1 akcijas, un liela dala no tam tiks
pardota jau 2018. gada.

(36) Sloveénija piekrita tam, ka eso$as saistibas, kas attiecas uz pareizu NLB korporativo parvaldibuy, ir japaplasina, bet
arl apgalvoja, ka nepieciesamiba paplasinat esosas saistibas attieciba uz nepamatotiem konkurences izkroplo-
jumiem ir japamato ar katra atseviska gadfjuma novértgjumu. Saja analizé ir janem véra tas, ka péc 2013. gada
tirgus apstakli bija mainijusies. Turklat Slovénija apgalvoja, ka nekadas saistibas nedrikst apgratinat NLB
dzivotspéju, drizak tam biitu japalidz $o dzivotspéju atjaunot. Saja jautdjuma Slovénija uzskatija, ka saistibas
atbrivoties no Balkanu meitasuznémumiem (ja Slovénijai piedero$as NLB akcijas netiktu pardotas noteiktaja
termina), kuras ta uznémas saistiba ar 2013. gada lémumu, nebiitu kompensgjoss pasakums, jo nenovérstu tirgus
izkroplojumus un nepalidzétu vai neveicinatu NLB dzivotspgju.

(37)  Attieciba uz Komisijas konstatgjumu, ka NLB vél nav emitéjusi jaunu subordinéto paradu (*?), Slovénija uzsvéra,
ka viens no NLB arvalstu meitasuznémumiem (NLB Banka Skopje) 2015. gada jinija pardeva jaunu subordinéto
paradu 10 miljonu EUR apméra uzpémumam [.]. Slovénija arl uzsvéra, ka NLB izpildija visas normativas
kapitala prasibas un turpinaja parsniegt kapitala limeni, lai varétu izturét iespgjamo spriedzes situaciju. Tapéc
Slovénija uzskatija, ka, uzdodot NLB pienakumu emitét papildu subordinétos instrumentus, netiktu veicinata tas
ilgtermina dzivotspéja, arT nemot veéra tas parak augsto likviditates [imeni.

(*) Komisijas Pazinojums par finansu nozares dzivotspéjas atjaunosanu un tas parstrukturé$anas pasakumu noveértéjumu pasreizgjas krizes
apstaklos atbilstigi valsts atbalsta noteikumiem (OV C 195, 19.8.2009., 9. Ipp.).

(*') Si tiesvediba attiecas uz nepabeigtajam Horvatijas tiesas pravam par Horvatijas nogulditaju noguldjjumiem arvalstu valitas (klienti
Ljubljanska banka d.d. Lublanas Zagrebas filiale), un 31 probléma radas jau pirms bijusas Dienvidslavijas sabrukuma. Kop$ 2017. gada
Horvatijas otras instances tiesas ir pienémusas tris nolémumus, vérsoties pret NLB un pieprasot 3ai bankai atmaksat pamatsummu, ka
arT procentus, un segt tiesaSanas izdevumus. Turklat 2018. gada maija Horvatijas Konstitucionala tiesa noraidija NLB apelaciju lieta,
kuru § banka zaudéja 2015. gada.

(*») Sk.2018. gada lemuma sakt procediru 58. apsverumu.
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(38) Attieciba uz Komisijas konstatéjumu, ka NLB joprojam bija augsts ienémumus neneso$o kreditu limenis (¥),
Slovénija apgalvoja, ka NLB ilgtermina dzivotspéju nevar apSaubit, pamatojoties tikai un vienigi uz $o argumentu.
Turklat Slovénija uzsvéra, ka NLB kop§ 2013. gada decembra ir ievérojami samazindjusi savu ienémumus
nenesoso kreditu portfeli (par 70 %), pateicoties tam, ka tika uzlaboti riska parvaldibas procesi.

(39) Attiectba uz Komisijas vértgjumu, ka Slovénija nav parliecino$i pieradijusi, ka ir efektivi risindjusi NLB
korporativas parvaldibas problémas (**), Slovénija apgalvoja, ka $is pazinojums precizi neatspogulo NLB
sasniegumus $aja joma. Slovénija uzskatija, ka vairak neka piecus gadus NLB ikdienas darbibu vadjja starptautiska
vadibas grupa, kurai bija atbilstosi sasniegumi un pieredze un kura bija pilnigi neatkariga no Slovénijas
valsts. Slovénija ari noradija uz $adiem pasakumiem, kas veikti, lai paraditu, ka ir batiski uzlabojusies NLB
korporativas parvaldibas struktira:

a) Slovénija ir izveidojusi Slovénijas Valsts holdingu (‘SSH”), lai pareizi parvalditu visus valsts aktivus;

b) Slovénijas likumdevéju pienemtais Slovénijas Valsts likums nosaka atlases kritérijus SSH Uzraudzibas padomes
loceklu iecel$anai amata;

¢) NLB ir ieviesusi divpakapju korporativas parvaldibas sistému, kura valde ir atbildiga par bankas ikdienas
darbibu un tas uzraudzibu nodrosina Uzraudzibas padome.

(40)  Slovénija noradija, ka pardosanas saistibu termina neievéro$ana neietekméja ne NLB pieskirta valsts atbalsta
apméru, nosacijumus un apstaklus, kados Sis atbalsts tika pieskirts, ne ari NLB paas ieguldijumu un sloga
sadalijumu. Nemot véra iepriek§ minéto, Slovénija uzskatija, ka tds pardosanas saistibu neizpilde nedrikst

ietekmét pasakumus, kas vajadzigi, lai ierobezotu nepamatotus konkurences izkroplojumus iek3gja tirgi.

(41) Slovénija ari uzskatija, ka 2013. gada lémums un tas uzpemtds saistibas attiecas tikai uz valsts atbalsta

pasakumiem, kas pxesklrtl 2013. gada, un apgalvoja, ka 1epr1ekse as divas valsts rekapitalizacijas Komisija jau bija
atlavusi attiecigi ar saviem 2011. gada 7. marta un 2012. gada 2. jalija lémumiem.

(42) Slovénija arl uzskatija, ka nekadi papildu dzivotspgjas pasakumi, sloga sadaliSanas pasakumi vai pasakumi, ar
kuriem ierobezo nepamatotus konkurences izkroplojumus iek$gja tirgii, nebiitu vajadzigi un pieméroti. Ka
uzskatija Slovénija, $adi papildu pasakumi parkaptu Savienibas pamatprincipu par proporcionalitati un batu
pretruna Komisijas darbibas praksei.

(43)  Slovénija apstiprinaja, ka ta plano ari ieviest mehanismu, kas tiks finanséts no ta saukta Parmantosanas fonda (¥
lidzekliem, lai varétu kompensét NLB tiesiskas sekas saistiba ar notiekoso tiesvedibu Horvatija (*). Sai noliika
Slovénija pienéma likumu, lai aizsargatu Slovénijas Republikas kapitala ieguldijumu vértibu NLB (¥). Slovénija
2018. gada 25. julija iesnieguma uzsvéra, ka turpinas centienus péc iespéjas pilnigak neitralizét vai mikstinat
finansialo ietekmi uz NLB, lai veiksmigi pabeigtu NLB 75 % - 1 akciju pardosanu tada veida, kas palielinatu
vértibu Slovénijas nodoklu maksatajiem. Slovénija uzskatija, ka $is mehanisms mazinatu Horvatijas tiesvedibas
ietekmi uz NLB pardosanas cenu, tas tiktu istenots pardosanas procesa konteksta un tapéc nebiitu uzskatams par
valsts atbalstu LESD 107. panta nozimeé.

(44)  Slovénija sava iesnieguma ieklava papildu informaciju ka zinojumu, kuru sagatavojis tas finansu konsultants, lai
pieraditu, ka minéto kompensesanas mehanismu, kas aizsargatu pret notieko3as tiesvedibas ietekmi, varétu
piedavat arf privats pardevéjs. Saja zinojuma ir ieklauts indikativs vért€jums par sekmigas NLB akciju pardosanas
iesp&jamibu, pamatojoties uz diviem scenarijiem attieciba uz Horvatija notiekoso tiesvedibu par arvalstu noguldi-
jumiem — viena scendrija gadijjuma ir ietverts $ads mehanisms (ar iespéjamiem turpmakiem maksajumiem
atbilsto$i $im mehanismam), bet otra scenarija $ads mehanisms netiek paredzéts. Biitiba $is zinojums uzradija,

(*)) Turpat.

(**) Turpat.

(*) Slovénijas Republikas Parmantosanas fonds ir valsts finansu fonds, kas tika izveidots, lai ieviestu Ligumu par parmantosanas
jautajumiem, Istenotu $aja joma Slovénijas Republikas tiesibas un atrisinatu tas saistibas bijusas Dienvidslavijas ipasuma, tiesibu un
saistibu sadaliSanas procesa, ka ari p11d1tu citus uzdevumus attieciba uz buusas Dienvidslavijas mantojuma jautajumiem.

(%) Si tiesvediba attiecas uz notiekosajam Horvatijas tiesas pravim par nogul ldijumiem arvalstu valiitas, kas izmaksati Horvatijas noguldi-
tajiem (Ljubljanska banka d.d. Zagrebas filiales klientiem) péc Dienvidslavijas sadaliSanas. Dazos nesenos $is tiesas nolemumos NLB un
Ljubljanska banka d.d. Lublana ir atzitas par solidari atbildigam.

(¥) Likums Nr. 52/2018, kas 2018. gada 27. jilija publicéts Slovénijas Republikas Oficialaja Vestnesi Nr. 52/2018: https:/[www.uradni-list.
sifglasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-
banki-d-d-ljubljana-zvknnlb.


https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
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pamatojoties uz nesenajiem tiesas lémumiem Horvatija, ka iegulditajiem minéta Horvatijas tiesvediba izmaksas
gandriz 100 % no maksimalas darfjjuma vértibas. Turklat Eiropas Centrala banka (ECB), pildot savus uzraudzibas
pienakumus, notieko$as tiesvedibas dé| noteica dividenzu izmaksasanas ierobezojumus (lai varétu veikt dividenzu
izmaksu, ir vajadziga ECB iepriek$¢ja pickriSana). Tadé] bez minéta mehanisma NLB bitu ierobezota sp&ja
izmaksat dividendes, un tas, visticamak, samazinatu potencialo iegulditaju skaitu. Minétaja zinojuma tika secinats,
ka ietekme, ko raditu samazinata iegulditaju interese apvienojuma ar paaugstinato risku attieciba uz NLB naudas
plismam (gan tiesvedibas, gan dividenZzu izmaksu atlikSanas rezultata), liktu iegulditajiem prasit lielaku kapitala
atdevi, lai varétu nodrosinat pilniba parakstitu sakotngjo publisko piedavajumu (‘IPO”). Apvienota negativa
ietekme uz pardoSanas cenu, ko rada saistibas ([..] (**)) un mazaka skaita iegulditaju prasibas par lielaku pasu
kapitala atdevi ([..] (*)), sasniegtu [..]. Zinojuma tika secinats, ka $I summa ir lielaka neka NLB apléses par
maksimalo riskam paklauto nominalo summu [..], kas izriet no minétas tiesvedibas. Tadé] zinojuma tiek atbalstits
viedoklis, ka, izveidojot kompensé$anas mehanismu saistiba ar tiesvedibu Horvatija, lai atbalstitu NLB pardosanas
cenu, galu gala Slovénijai tiktu raditi lielaki neto ienémumi.

5. SLOVENIJAS IESNIEGTAIS ATJAUNINATAIS SAISTIBU SARAKSTS
(45)  Sloveénijas iestades 2018. gada 13. jalija iesniedza jaunu saistibu kopumu saistiba ar valsts atbalstu.

(46)  Sloveénija ludza grozit pardosanas saistibas, ierosinot samazinat tas lidzdalibu NLB lidz blokéjoSajam mazakumam
sada veida:

1) vismaz lidz 50 % plus viena akcija (“50 % + 1”) lidz 2018. gada 31. decembrim;

2) atlikusas akcijas, kas parsniedz blokéjosa mazakuma summu, — lidz 2019. gada 31. decembrim.

(47)  Sava piedavataja grozito saistibu saraksta Slovénija noskir dazadus iesp&jamos scenarijus saistiba ar NLB 75 % - 1
akciju pardoSanu. Sajos dazadajos scenarijos tiktu izmantotas dazadas saistibu grupas (sk. 50.-52. apsvérumu) un
pieméroti dazadi saistibu izpildes termini, ka noradits 3. tabula.

(48)  Slovénija apgalvo, ka tad, ja ta nebiis noslégusi saistosu pardoSanas ligumu par tas NLB akciju pardosanu saskana
ar grozitajam pardoSanas saistibam un grafiku, kas noteikts 46. apsvéruma, Slovénija pieskirs pilnvarniekam, kurs
atbild par cesiju, ipasu mandatu samazinat Slovénijas lidzdalibu NLB lidz blokgjosa mazakuma summai attieciba
uz [..].

(49) Labveligos tirgus apstaklos Slovénija neizslédz iesp&ju lidz 2018. gada 31. decembrim pardot lidzdalibu, kas
parsniedz 50 % + 1, vai pat visas 75 % — 1 akcijas.

(50) Attieciba uz saistibam, kas iesniegtas 2013. gada lémuma ietvaros, Slovénija ierosina grozit un pagarinat $adas
eso§as saistibas (“1. grupas saistibas”):

a) pieskirt amata vietas un balsstiesibas Uzraudzibas padomé un tas komitejas neatkarigiem ekspertiem saskana
ar 2013. gada saistibu 9.6. punktu, kas grozits tikai ta, lai neatkarigiem ekspertiem tiktu pieskirtas 100 % no
amata vietam (nevis tris ceturtdalas, ka bija noteikts ieprieks);

b) nodrosinat, lai katra valstij piedero$a banka joprojam biitu atseviska saimnieciska vieniba ar neatkarigim
lémumu pienemsanas tiesibam saskana ar 2013. gada saistibu 9.10. punktu;

¢) nodrosinat, lai Slovénijas valstij piederosiem uznémumiem nekada gadijuma netiktu piemérots labveéligaks
rezims neka valstij nepiederodiem uzpémumiem (nediskriminé$ana) saskana ar 2013. gada saistibu
11. punktu;

d) ievérot iegades aizliegumu, ka noradits 2013. gada saistibu 12.4. punkta.

(51)  Turklat citas eso$as saistibas tiktu pagarinatas lidz tam, kad Slovénija biis samazinajusi savu lidzdalibu NLB lidz
blokéjosajam mazakumam (“2. grupas saistibas”), proti:

a) 2013. gada saistibu 2. punktd noteiktds izdevumu samazinaSanas saistibas, kas tiktu grozitas tikai ta, lai
darbibas izmaksas grupas limeni (iznemot vienreizgjas arkartas izmaksas, kas neatkartojas) gada laika nevarétu
parsniegt [..] EUR;

(*) Summas [..] pamata ir uzkratie procenti no aptuveni [..] atlikusas pamatsummas, kas tiek prasita notiekosas tiesvedibas ietvaros ([..]);
procentu aprékina pamata ir procentu aprékins no tiesas lémumiem.

(*) [..] atbilst prasibai par lielaku pasu kapitala atdevi [..], ko péc tam izmanto, lai diskontétu gaidamos dividenzu maksajumus,
pamatojoties uz NLB uznéméjdarbibas planu, lai aprékinatu ietekmi uz IPO cenu.



23.11.2018.

Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis L 298/25

b) 2013. gada saistbu 4. punktd noteiktas saistibas atbrivoties no meitasuzpémumiem, kuri neveic
pamatdarbibu, kas tiktu grozitas tikai ta, lai NLB neatjaunotu uznéméjdarbibu un darbibas, no kuram tai bija
jaatbrivojas;

c) 2013. gada saistibu 12.1. punktd noteiktas saistibas par reklamas un agresivas komercialas stratégijas
aizliegumu;

d) 2013. gada saistibu 12.2. punkta noteiktds saistibas par kapitala atmaksas mehanismu un dividenzu
aizliegumu, kas grozitas tikai ta, lai, pamatojoties uz revidétiem gada beigu parskatiem, NLB izmaksatu
akcionariem vismaz neto ienakumu summu, ievérojot ierobezojumus, kas noteikti ar Eiropas vai Slovénijas
tiesibu aktiem, un ar noteikumu, ka ir izpilditas vairakas minimala kapitala prasibas;

e) 2013. gada saistibu 18. punktad noteiktas saistibas par pilnvarnieku, kur§ atbild par uzraudzibu, kas tiks
piemérotas lidz 2019. gada beigam;

f) 2013. gada saistibu 19. punkta noteiktas saistibas par pilnvarnieku, kur$ atbild par cesiju.

(52) Attieciba uz saistibam par pasu kapitala atdevi (“RoE”) un citam riska parvaldibas un kreditpolitikas saistibam
saskana ar 2013. gada saistibu 10.1.-10.6. punktu Slovénija ierosina pagarinat §is saistibas lidz vismaz NLB
50 % + 1 akciju pardoSanai un grozit tas tikai ta, lai jauno aizdevumu cenas tiktu atzitas par atbilstosam, ja
jaunais aizdevums palidz sasniegt pozitivu RoE pirms nodok]u atskaitiSanas [..] gan attieciba uz katru individualo
aizdevumu, gan attiecibas ar katru klientu. Tomér, ja Slovénija lidz [..] nebiis samazinajusi savu lidzdalibu NLB
lidz blokéjosajam mazakumam, RoE saistibas atkal tiks piemérotas no [.] lidz bridim, kad Slovénija bis

samazinajusi valsts lidzdalibu NLB lidz bloké&josajam mazakumam.

(53) Slovénija ari iesniedz $adas papildu saistibas ka kompensgjosus pasakumus saistiba ar aizkavéto pardosanas
procesu (“3. grupas saistibas”):
a) NLB ne vélak ka [..] emités otra limepa instrumentu iegulditajiem, kuri ir neatkarigi no Slovénijas, iznemot
gadijumus, kad rodas nopietni tirgus traucéjumi, un ar Komisijas apstiprindjumu;
b) NLB lidz [..] slégs [10-20] nodalas Slovénija.
(54) Slovénija arl appemas: ja lidz 2018. gada 31. decembrim valsts nebis samazinajusi savu lidzdalibu NLB lidz
blokéjosajam mazakumam, NLB lidz [..] atbrivosies no savas lidzdalibas apdroSinasanas meitasuznémuma
NLB Vita.
3. tabula
Piemeérojamas saistibas un termini dazadu scenariju gadijjuma
Pasu kapitala atdeve
. - .- . . (tostarp riska parval-
Scenarijs 1. grupas saistibas 2. grupas saistibas 3. grupas saistibas NLB Vita diba un kreditpoli-
tika)
Slovénija pardod NLB | Lidz 2018. gada | Lidz 2018. gada | Emite 2. limena n.p. Lidz vismaz 50 % +
75 %-1 akcijas lidz 31. decembrim, 31. decembrim, instrumentu lidz 1 NLB akciju
2018. gada iznemot saistibas | iznemot saistibas | [..]; pardosanai
31. decembrim p.ar-iegédes i parvpilnyarnieku, sledz [10-20]
aizliegumu (lidz | kurs atbild par nodalas Iidz [.]
2019. gada uzraudzibu (lidz ’ a
31. decembrim) 2019. gada
31. decembrim)
Slovénija pardod 50 % | Lidz 2019. gada | Lidz NLB 75 % - | Emité 2. limena Pardod | Lidz vismaz 50 % +
+ 1 NLB akcijas lidz 31. decembrim 1 akciju instrumentu lidz | pirms [..] | 1 NLB akciju
2018. gada pardosanai, []; pardo$anai un no
31. defembr@.m un iznemot saisFIbas sledz [10-20] [.] lidz 75%-1
atlikusas akcijas, kas par pilnvarnieku, | |00 g L] NLB akciju
parsniedz blok&joso kur§ atbild par ’ a pardosanai
mazakumu, — lidz uzraudzibu (lidz
2019. gada 2019. gada
31. decembrim 31. decembrim)
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Pasu kapitala atdeve
Scenarijs 1. grupas saistibas 2. grupas saistibas 3. grupas saistibas NLB Vita (t;sﬁ;rg;lﬁizg;xf—

tika)

Ja Slovénija nepardod | Lidz 2018. gada | Lidz 2018. gada | Emité 2. [imena Pardod | Lidz vismaz 50 % +

50 % + 1 NLB akcijas | 31. decembrim, 31. decembrim, instrumentu lidz | pirms [..] | 1 NLB akciju

lidz 2018. gada iznemot saistibas | iznemot saistibas | [..]; pardosanai un no

31 decembrim, ) p'alr'iegédes i parvpilnyarnieku, sledz [10-20] [.] lidz 75%-1

pilnvarniekam, kurs aizliegumu (lidz kurs atbild par nodalas Iidz [.] NLB akciju

atbild par cesiju, ir 2019. gada uzraudzibu (lidz ’ - pardosanai

japardod Slovenijas 31. decembrim) 2019. gada

akcijas, kas parsniedz 31. decembrim)

bloké&joso mazakumu

Slovénija pardod 50 % | Lidz 2019. gada | Lidz NLB 75 % - | Emité 2. limena Pardod | Lidz vismaz 50 % +

+ 1 NLB akcijas lidz 31. decembrim 1 akciju instrumentu lidz | pirms [..] | 1 NLB akciju

2018. gada pardosanai, []; pardo$anai un no

31. decembrim, bet iznemot saistibas 2 -~ [..]idz 75 % -1

z e AR h slédz [10-20] 5

nepardod atlikusas par pilnvarnieku, nodalas lidz [.] NLB akciju

akcijas, kas parsniedz kur§ atbild par ’ a pardosanai

blokéjoso mazakumu, uzraudzibu (lidz

lidz 2019. gada 2019. gada

31. decembrim 31. decembrim)

6. PASAKUMU NOVERTI::]UMS
6.1. Valsts atbalsta esamiba

(55) Saskana ar LESD 107. panta 1. punktu valsts atbalsts ir jebkads “atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko jebkada
cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus, dodot prieksroku

konkrétiem uznémumiem”, ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim.

(56) Komisija jau secindja 2013. gada lémuma, ka 18. apsvéruma minétie pasakumi ir valsts atbalsts. Sis noveértgjums

nav mainijies (*°).

(57) Komisija 58.-62. apsvéruma novertés, vai kumulativie nosacijumi, lai pasakumu varétu uzskatit par valsts
atbalstu, ir izpilditi attiecba uz kompenséSanas mehanismu, kas minéts 43. apsvéruma (‘kompenséSanas
mehanisms”). Ta ka valsts atbalsta kritériji ir kumulativi, pasakumu neuzskata par valsts atbalstu, ja vismaz viens

no valsts atbalsta kritérijiem nav izpildits.

Komisija novértés, vai kompensésanas mehanisms, ko Slovénija plano ieviest, pieskirtu NLB pricksrocibas. Sai
nolika Komisija izmantos “tirgus ekonomikas operatora” (MEO) testu, ko var piemérot dazadiem saimnieciskiem
darfjumiem. Komisija norada, ka kompenséSanas mehanisms tiek ieviests aktivu pardoSanas konteksta, tapéc
Komisijai ir japiemeéro “privata pardevéja tests”. Tas ietver Komisijas novért&jumu par to, vai arl hipotétisks
privats pardevgjs bitu piedavajis tadu pasu kompensésanas mehanismu tada pasa pardoSanas procesa ietvaros.

Pirmkart, Komisija konstaté, ka kompensésanas mehanisms attiecas uz tiesas pravam, kas tiek izskatitas ilgi un
attieciba uz kuram iegulditajiem ne vienmér ir plaa vérteSanas pieredze (*!). Nesen Horvatijas tiesas léma par
sliktu NLB, un tas $o jautajumu pilniba izvirzjja iegulditdgju uzmanibas loka (*?). Strids sakas vél pirms Dienvid-
slavijas sadali$anas un nav saistits ar NLB nesen veiktajam operacijam un darbibam. Tas, ka Sie prasjjumi var radit
iesp&ju atzit NLB par solidari atbildigu kopa ar Ljubljanska banka d.d., vél papildus sarezgl prasjjuma novértésanu,
jo daudz gratak ir novértét minéta prasijuma ietekmi atseviski uz NLB. Komisija izprot, ka $Is vértéSanas gruitibas

(*) Attieciba uz Slovénijas piezimi (sk. 41. apsvérumu), ka saistibas attiecas tikai uz 2013. gada rekapitalizaciju, Komisija atzimé, ka pirmie
divi rekapitalizacijas pasakumi tika pagaidu karta apstiprinati glabsanas lémumos un 2013. gada lémuma tie tika apstiprinati tikai ka
parstrukturéSanas atbalsts, nemot véra parstrukturésanas planu un iesniegtas saistibas. Tadé] iesniegtas saistibas attiecas ari uz abiem
pirmajiem rekapitalizacijas pasakumiem.

(*') Ta ir atskiriba no juridiskam prasibam, kas ir biezak sastopamas uznémumu parastaja darbiba, pieméram, prasijumiem attieciba uz
produktu saistibam vai pretenzijam par negodigu tirdzniecibu.

*2) Skatit 21. zemsvitras piezimi.
p
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var radit problémas informacijas asimetrijas dél. Nemot to visu vérd, ir saprotams, ka bez $ada mehanisma
izveidoanas iegulditaji $aja jautdjuma rékinasies ar maksimalam summam. Ta ka iegulditaji rékinasies ar visnega-
tivako iesp&jamo scenariju, $is mehanisms lautu Slovénijas iestadém labak izmantot situaciju, ja tiesas Iémumi bas
labveligaki.

(60)  Otrkart, Komisija nem véra Slovénijas iesniegtaja zinojuma ieklauto informaciju, kura noradits, pamatojoties uz
iegulditaju atsauksmém, ka tad, ja $ada kompensésanas mehanisma nebis, dazi iegulditaji vairs nepiedalisies IPO,
un tas varétu negativi ietekmét pardosanas cenu (). Saja sakara zinojuma galvenokart noradits uz iegulditajiem,
kuri ir ieintereséti ieguldit, ja tiek izmaksatas dividendes. Saja konteksta Komisija ari atzimé, ka [..] ECB, pildot
savus uzraudzibas pienakumus, jau ir noteikusi dividenZu ierobeZzojumus nepabeigtas tiesvedibas dé]. Tapéc NLB
netika Jauts izmaksat dividendes [..] (**). Visbeidzot, attieciba uz scenariju, kad “mehanisma nav”, zinojuma tiek
uzsverts, ka tas negativi ietekmés [..] pardoSanas cenu (**), un kompensésanas mehanisma neesamiba var pat
apdraudét IPO pabeigsanu (*°).

(61) Komisija atzimé, ka zinojuma, pamatojoties uz sapratigiem pienémumiem, kurus parbaudijusi Komisija, tiek
noradits, ka negativais un maksimalistiskais iegulditaju viedoklis par Horvatijas tiesvedibu ([..]) kopa ar ieguldi-
tajiem samazinatajam procentu likmém no dividendém ([..]) ar pamatotu rezervi parsniedz apléstas Slovénijas
valsts izmaksas, ko raditu mehanisms (ne vairak ka [.], bet mazak, ja tiesas nolemumi bas labvéligaki).
Pamatojoties uz to, Komisija secina, ka $§im mehanismam biis pozitiva ietekme uz neto iepémumiem no NLB
pardosanas.

(62) Pamatojoties uz novértgjumu, kas sniegts 58.—61. apsvéruma, Komisija piekrit, ka privats pardevéjs loti
specifiskaja Horvatijas tiesvedibas situdcija ari pieskirtu $adu kompenséS$anas mehanismu pardoSanas procesa
konteksta un ka tapéc Slovénija nepieskir NLB nekadas prieksrocibas. Ta ka LESD 107. panta 1. punkta minétie
kritériji ir kumulativi un, nemot véra to, ka nosacjjums par prieksrocibas pieskirSanu nav izpildits, papildu valsts
atbalsta esamiba, ievie$ot kompenséSanas mehanismu, ir izslégta.

6.2. Saderibas novertéjums

(63) Attieciba uz Slovénijas un citu personu piezimém, kas minétas §a lémuma 3. un 4. sadala, Komisija atzimé, ka
vairakas no $im piezimém drizak attiecas uz 2013. gada lémumu. Komisija atgadina, ka ta izvértes tikai tos
jautajumus, kas tika izvirziti 2018. gada lémuma sakt procediiru, un neveiks nekadu atkartotu novértéjumu par
2013. gada léemumu, un ta ar neveiks nekadu atkartotu novért§jumu ne par tolaik sniegto atbalstu, ne ari par
minéta atbalsta saderibu, pamatojoties uz Slovénijas 2013. gada iesniegtajam saistibam. Konkrétak, Komisija
atkartoti nevértés savu secindjumu par to, ka NLB ilgtermina dzivotspéja butiba bija balstita uz apnemsanos
pardot savas akcijas lidz blokéjosa mazakuma limenim. Prasiba mainit NLB ipa§umtiesibas patiesam nodrosinaja
tadu NLB parvaldi§anu visos limenos, kas maksimali palielindja tas vértibu, un $ai prasibai nebija nekadu citu
istermina vai ilgtermina politisko mérku.

(64) Komisija uzskata, ka uz bazam un sakotnéjiem konstatéjumiem, kas ieklauti 2018. gada lemuma sakt procediru,
attiecas $adas citu ieintereséto personu piezimes:

a) pirmas personas atsauce uz citiem valsts atbalsta gadijumiem, kuros Komisija bija pieskirusi pardoSanas
saistibu pagarinajumu (¥), un apgalvojums, ka termina pagarinajums lidz 2019. gadam bas Slovénijai un tas
nodoklu maksatajiem kopuma labveligs;

b) pirmas personas apgalvojums, ka papildu saistibas tikai pasliktinatu NLB ilgtermina dzivotspéjas izredzes.

(*) Komisija 2017. gada grozjjumu lémuma 28. un 29. apsvéruma jau secindja, ka darfjuma apjoms bija ievérojams, salidzinot ar iegulditaju
pieprasijumu. Konkréti, Komisija konstatéja, ka NLB IPO biitu ievérojami lielaks, salidzinot ar nesen novérotajiem darfjumu apjomiem
CAE tirgd. Turklat Slovénija nav pietickami parstavéta tirgus indeksos, un tas nozimé, ka to iegulditaju dabiskais pieprasijums, kuri nem
véra indeksu vai izmanto indeksu ka kritériju, ir ierobezots. Komisija 2017. gada grozjjumu lémuma tadé| secindja, ka pakapeniskaks
akciju pardosanas process bija pamatots. Mazaks pieprasijums, ko radis lielaka skaita iegulditaju izslégsana, patiesam vél vairak
samazinas iespéjamo IPO cenu.

(*) Sk.arINLB 31. akcionaru sapulces pazinojumu presei: https:/fwww.nlb.si/investor-news-27-06-2018.

’) Finan$u konsultants pienem, ka iegulditaji palielinas savas prasibas par pasu kapitala atdevi no ieguldijumiem par [..], un tas negativi
ietekmétu NLB akciju cenu [..].

(**) Komisija atgadina, ka paskaidrots 44. apsvéruma, ka Horvatijas problémas ietekme uz vértéjumu absoliitos skaitlos ir ievérojama.

(*) Sk.saléemuma 27.a apsverumu.
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(65) Attieciba uz salidzingjumu ar citam lietam Komisija atgadina, ka visos gadjjumos ta novérté saderibu,
pamatojoties uz Komisijas pazinojumiem (*¥), kas piemérojami konkréta atbalsta pieskir§anas laika. Komisija ari
atgadina, ka $aja gadijuma NLB akciju pardosana bija vajadziga, lai nodro$inatu NLB dzivotspéju, un bija dala no
vispargja parstrukturéanas atbalsta novertéjuma, savukart citos gadijumos aktivu pardoSana notika likvidacijas
atbalsta noveértéjuma konteksta.

(66) Komisija atzimé, ka nav noraditi nekadi konkréti iemesli vai saistibu pieméri attieciba uz apgalvojumiem, ka tas
negativi ietekmés NLB dzivotsp&ju. Ka atziméts 2018. gada lémuma sakt procediru 55. apsvéruma, Komisija
novertes, vai jaunaja saistibu kopuma tiek saglabats 2013. gada lémuma un 2017. gada grozijumu lémuma
sakotngjais lidzsvars un vai grozitas saistibas negativi neietekmé NLB dzivotspgju, vienlaikus arl saglabajot
lidzvértibu attieciba uz sloga sadaljjumu un kompenséSanas pasakumiem.

(67) Ta ka Slovénija 2018. gada 13. julija pazinoja par grozitam saistibam, Komisija novertés, vai 3is jaunas saistibas
varétu uzskatit par lidzvertigim saistibam, kas sakotngji tika iesniegtas saistiba ar 2013. gada lémumu un
2017. gada grozjjumu lémumu. Komisija atkartoti nevértes saistibas, kas tika iesniegtas 2017. gada 21. decembri
un tika novértétas 2018. gada lémuma sakt procediiru konteksta.

(68)  ParstrukturéSanas lémumu principa (*) var grozit, ja $adi grozijumi neparedz papildu atbalstu un to pamata ir
jaunas saistibas, kuras var uzskatit par lidzvértigdim sakotngji iesniegtajam. Sada situacija esosie atbalsta pasakumi
joprojam paliek saderigi, pamatojoties uz LESD 107. panta 3. punkta b) apakspunktu, tikai tad, ja paliek neskarts
sakotngja lémuma vispargjais lidzsvars. Lai saglabatu minéto sakotngjo lidzsvaru, grozitas saistibas nedrikst
negativi ietekmét atbalsta sanéméja dzivotspéju un visparéjam saistibu kopumam joprojam ir jabat lidzvertigam
sloga sadalijuma un kompensgjoso pasakumu zina, nemot véra ParstrukturéSanas pazinojuma prasibas.

(69) 2018. gada lemuma sakt procediru (*) tiek atgadinats, ka 2013. gada lémuma dzivotsp&jas sadalas pamata
batiba bija izmainas NLB ipasumtiesibu struktfra, lai nodrodinatu NLB ilgtermina dzivotsp&u. 2013. gada
Slovénijas iestades patiesam apnémas noverst valsts ietekmi uz NLB ikdienas darbibu. Slovénija tagad piedava
pardot vismaz 50 % + 1 NLB akcijas lidz 2018. gada 31. decembrim un atlikusas akcijas, kas parsniedz bloké&joso
mazakumu, — lidz 2019. gada 31. decembrim.

(70) Komisija var atkartoti apstiprinat NLB ilgtermina dzivotspgju, ja tiek loti stingri ievérots Sis parskatitais
pardosanas grafiks. Saja konteksta Komisija pozitivi vérté to, ka grozitas saistibas noteikta méra ir saistitas ar
nodali$anas procesu, tadéjadi nosakot piemérotus stimulus atrakam pardoSanas procesam. Komisija, pieméram,
atzimé, ka tad, ja lidz 2019. gada 31. decembrim akcijas tiks pardotas lidz blok&josa mazakuma limenim, daZas
saistibas vairs nebiis spéka no agraka datuma (*'). Tam bitu janodrosina, ka Slovénija péc iesp€jas atrak pardod
savu lidzdalibu lidz blokgjosa mazakuma limenim. Komisija secina, ka parskatitajam terminam saistiba ar
jaunajam Slovénijas saistibam ir janodrosina, ka gan NLB pardosana, gan parstrukturéSanas perioda beigas netiek
nepamatoti aizkavétas (*3).

(71)  2018. gada lémuma sakt procediru (*) Komisija mingja arl citus konstaté§jumus, kas liecina par nepietiekamu
progresu dzivotspéjas atjaunoSanas kontekstd, pieméram, jauna subordinéta parada kapitala neemitésana, augsts

(**) Komisijas pazinojums “Valsts atbalsta noteikumu piemérosana pasakumiem, kas veikti attieciba uz finansu iestadeém saistiba ar
pasreiz&jo globalo finansu krizi” (2008. gada banku pazinojums”) (OV C 270, 25.10.2008., 8. Ipp.); Komisijas pazinojums “Finansu
iestazu rekapitalizaciju pasreizéjas finansu krizes apstak]os — atbalsta ierobezo$ana lidz nepieciesamajam minimumam un aizsardzibas
lidzekli pret parmeérigiem konkurences traucgjumiem” (‘Rekapitalizacijas pazinojums”) (OV C 10, 15.1.2009., 2. lpp.); Komisijas
pazinojums par samazinatas vértibas aktiviem piemérojamo reZimu Kopienas banku nozaré (“Samazinatas vértibas aktivu pazinojums”)
(OVC72,26.3.2009., 1. Ipp.); Komisijas pazinojums par finanu nozares dzivotspgjas atjaunosanu un tas parstrukturé$anas pasakumu
novértéjumu pasreizéjas krizes apstaklos atbilstigi valsts atbalsta noteikumiem (“ParstrukturéSanas pazinojums”) (OV C 195,
19.8.2009., 9. Ipp.); Komisijas pazinojums par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu no 2011. gada 1. janvara pasakumiem banku
laba saistiba ar finansu krizi (“2010. gada pazinojums par termina pagarindjumu”) (OV C 329, 7.12.2010., 7. lpp.); un Komisijas
pazinojums par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu no 2012. gada 1. janvara pasakumiem banku laba saistiba ar finansu krizi
(“2011. gada pazinojums par termina pagarinajumu”) (OV C 356, 6.12.2011., 7. Ipp.).

(*) Komisija iznémuma karta ir apstiprindjusi ari esoso saistibu grozijumus daZos citos gadijumos, pieméram, ar Komisijas 2017. gada
18. septembra Lémumu (ES) 2018/119 par valsts atbalstu SA.47702 (2017/C) (ex 2017/N) — Apvienota Karaliste — Alternativu
pasakumu kopums, ar ko aizstaj Royal Bank of Scotland saistibas par Rainbow darfjumdarbibas bloka atsavinasanu (OV L 28, 31.1.2018,,
49.1pp.).

(*) Sk. 2%131)8 gada lémuma sakt procediiru 57. apsvérumu.

(*) JoT1pasi saistibas pardot [..], [..] un [..].

(*}) Kaneparprotami noradits Parstrukturésanas pazinojuma 15. punkta.

(*)) Sk.2018. gada lemuma sakt procediru 58. apsverumu.
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ienémumus neneso$o kreditu limenis un korporativas parvaldibas problémas saistiba ar Uzraudzibas padomes
loceklu nominéSanu (*). Komisija atzimé, ka Slovénija sava 2018. gada 13. jdlija pazinojuma apnémas
nodro§inat, ka NLB emités 2. limepa instrumentu lidz [..] un ka tikai neatkarigi eksperti biis Uzraudzibas
padomes locekli. Komisija uzskata, ka 3is saistibas pozitivi ietekmes NLB dzivotsp&ju. Komisija nem veéra ari to, ka
ienémumus nenesoso kreditu Ipatsvars kopgjos aizdevumos (*) 2018. gada 1. ceturksni ir vél vairak samazinajies
un ir 8,8 % (salidzinajuma ar 9,2 % 2017. gada decembra beigas).

(72)  2018. gada lémuma sakt procediru (*) Komisija arT pauda Saubas par to, cik efektivs bis Slovénijas sakotnéjais
priekslikums par argja pilnvarnieka iecelSanu ka kompensgjosu pasakumu. Ta ka Slovénija $is saistibas sava
jaunakaja pazinojuma vairs nav ieklavusi, Komisijai $aja [emuma nav jaizdara nekadi secinjumi par minéta aréja
pilnvarnieka darbibas efektivitati.

(73) Komisija 2018. gada lémuma sakt procediiru (¥) izdarfja provizorisku secindjumu, ka NLB pardosanas
aizkavesanas de facto pagarindja parstrukturéSanas periodu. Ta ka vairakas saistibas bija logiski saistitas ar
parstrukturésanas periodu (sk. 2018. gada lémuma sakt procediru 25. apsvérumu), Komisija noradija, ka
pardosanas procesa termina pagarinasana ir saistita ari ar citu parstrukturéSanas saistibu termina pagarinasanu.
Komisija atzimé, ka Slovénija tagad ierosina pagarinat gandriz visas attiecigas eso3as saistibas lidz pardoSanas
procesa beigam. 2013. gada lémuma vissvarigakas esodas saistibas, kas netiek pilniba pagarinatas lidz tam, kad
lidzdaliba ir samazinata lidz blok&josa mazakuma limenim, ir [..] saistibas. Tomér Komisija atzimé, ka papildus
esoso saistibu pagarina$anai ir paredzétas arl papildu kompensgjosas saistibas.

(74) Komisija 2018. gada lemuma sakt procediiru (**) arT pauda $aubas par to, vai Slovénija nevargja vél vairak uzlabot
NLB dzivotspéju, cita starpa parveidojot argjo pilnvarnieku par pilniba pilnvarotu pilnvarnieku, kur§ atbild par
cesiju. Komisija arT pauda Saubas (*) par to, vai atteikSanas no alternativajam saistibam atbrivoties no meitasuzné-
mumiem Balkanu valstis nevajinas esodas saistibas. Komisija atzimé, ka Slovénija tagad ierosina pieskirt pilnvar-
niekam, kur§ atbild par cesiju, ekskluzivu mandatu pardot Slovénijas dalu NLB lidz blokéosa mazakuma
limenim, ja Slovénija neizpildis pardoSanas saistibas. Komisija uzskata, ka pilnvarnieka, kur§ atbild par cesiju,
pievienoSana nover$ bazas, kas tika izteiktas par NLB 75 %-1 akciju pardoSanas istenoSanu, tadéjadi nostiprinot
pardoanas saistibu ticamibu un uzlabojot NLB dzivotspéjas izredzes.

(75) 2018. gada lemuma sakt procediiru 63. apsvéruma Komisija ari izteica Saubas par to, vai Slovénijai nevajadzétu
apsveért papildu NLB strukturalos pasakumus, pieméram, atbrivosanos no daziem meitasuzpémumiem un/vai
ricibas pasakumus, lai kompensétu aizkavé$anos saistiba ar NLB akciju pardosanu un parstrukturé$anas procesu.
Ta ka NLB ilgaku laikposmu darbosies tirgt, lai gan tas ilgtermina dzivotspéja nebis pilniba nodrosinata, tas
varétu radit konkurences izkroplojumus. Komisija tagad konstaté, ka Slovénija ir ierosindjusi tris papildu
saistibas (*’), kas attiecas uz 2. limepa instrumenta emisiju lidz [.], [10-20] papildu nodalu slégsanu un
atbrivosanos no NLB lidzdalibas NLB Vita (S0 atbrivosanos — tikai tad, ja Slovénija lidz 2018. gada beigam nebas
samazinajusi savu lidzdalibu NLB lidz bloké&josa mazakuma limenim). Patie3am, jo ilgaks ir laikposms bez
ilgtermina dzivotspéjas pilniga nodrosinajuma, jo vairak kompenséSanas pasakumu ir vajadzigs, lai nodrosinatu,
ka kopégjas saistibas joprojam ir lidzvértigas kompensgjoso pasakumu zina. Komisija uzskata, ka to nodalu skaits,
kuras Slovénija plano slégt, ir ievérojams (salidzindgjuma ar NLB nodalu kopskaitu Slovénija (*!)) un NLB
komerciala klatbatne Slovénija tadgjadi klis mazak nozimiga (**). Komisija ar1 pozitivi vérté ietekmi, ko radis NLB
Vita nodaliSana, — gan attiecba uz konkurenci (), gan sloga sadaljjumu, nevajadzigi nekaitgjot NLB
dzivotspgjai (*¥). Kopuma Komisija secina, ka kompens€josie pasakumi ir pietickami, lai kompensétu
aizkavesanos, pardodot NLB 75 %-1 akcijas, un ieilguSo parstrukturéSanas procesu.

+) Sk.2018. %ada lémuma sakt procediru 36. apsvérumu.

S
Sk. 1. tabulu.

Sk. 2018. gada lemuma sakt procediru 59.-62. apsvérumu.
Sk. 2018. gada lémuma sakt procediiru 63. apsvérumu.
S
S
S

(45

:

(*7)

(**) Sk.2018. gadalémuma sakt procediiru 63. apsvérumu.

(*) Sk.2018. gadalémuma sakt procediiru 65. apsvérumu.

(%) Sk.saléemuma 53. un 54. apsvérumu.

(") Sk.3aléemuma 15. apsvérumu.

(") Sk. ari ParstrukturéSanas pazinojuma 35. punktu.

(**) Sk. ari $a lemuma 15. un 16. apsvérumu — NLB Vita ir mazaks uznémums neka arvalstu meitasuzpémumi, no kuriem NLB bija
jaatbrivojas saskana ar sakotnéjam nodaliSanas saistibam (pemot véra ari to, ka NLB Vita par 50 % ir kopuznémums). NLB Vita
nodrosina salidzinosi nelielu ieguldijumu NLB kopgjos neto ienémumos, un NLB dzivotspéja netiks negativi ietekméta.

(**) Sk. ari Parstrukturésanas pazinojuma 35. punktu.

49
50)
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(76) 2018. gada lémuma sakt procediiru 63. apsvéruma Komisija ari pauda Saubas par to, vai jaunas lizinga
sabiedribas izveidosana uzreiz péc ieprieksgjas lizinga sabiedribas likvidacijas saskana ar 2013. gada lémuma
pamata eso$ajam valsts atbalsta saistibam nebiitu pretruna saistibam atbrivoties no NLB meitasuznémumiem, kas
neveic pamatdarbibu. Komisija atzimé, ka NLB tikmer ir atsaukusi visas jaunu uznémumu izveides procediiras, un
tas kliedé minétas saubas.

(77) 2018. gada lemuma sakt procediru (*°) Slovénija tika ari aicinata paskaidrot, ka jaunakas saistibas neizmaina
nekadas citas saistibas, kas ir 2017. gada grozijumu lémuma pamata (jo Ipasi attieciba uz iegades aizliegumu).
Komisija atzimé, ka tagad Slovénija sava nesenaja pazinojuma (*) ir precizjusi, ka iegades aizliegums paliks
speka lidz 2019. gada 31. decembrim.

7. SECINAJUMS

(78) Pamatojoties uz iepriek§ minéto noveért§umu par jauno saistibu kopumu, par kuru tika pazinots
2018. gada 13. jalija, Komisijas Saubas par saistibu lidzvertibu, kas tika izteiktas 2018. gada lémuma sakt
procediru, ir kliedétas un 2013. gada lémuma un 2017. gada grozijumu lémuma izdaritie secinajumi netiek
ietekméti. Tade], pamatojoties uz Padomes Regulas (ES) 2015/1589 (*’) 9. panta 3. punktu, Komisija secina, ka
valsts atbalsts, kas sniegts NLB, ir saderigs ar ieksgjo tirgu, pamatojoties uz LESD 107. panta 3. punkta
b) apak$punktu.

(79)  Turklat, pamatojoties uz Regulas (ES) 2015/1589 4. panta 2. punktu, Komisija secina, ka mehanisms, kas
nodro$ina kompensaciju NLB par tiesiskajam sekam, kas saistitas ar nepabeigto tiesvedibu Horvatija, neietver
valsts atbalstu LESD 107. panta 1. punkta nozimé.

(80) Komisija atzimé, ka Slovénija iznémuma karta ir piekritusi sanemt $a lémuma tekstu tikai anglu valoda,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants
Slovénijas saskana ar lemumiem SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) un SA.33229 (2017/N-2) iesniegto saistibu aizstasana

ar Slovénijas pazinotajam saistibam, kas izklastitas $a lémuma pielikuma, ir saderiga ar ieksgjo tirgu LESD 107. panta
3. punkta b) apak$punkta nozimé.

2. pants

KompenséSanas mehanisms, ar ko NLB kompensé tiesiskas sekas, kas saistitas ar nepabeigto tiesvedibu Horvatija,
neietver valsts atbalstu LESD 107. panta 1. punkta nozime.

3. pants

Sis lémums ir adreséts Slovénijas Republikai.

Brisele, 2018. gada 10. augusta

Komisijas varda —
Komisijas locekle
Margrethe VESTAGER

(**) Sk.2018. gada lemuma sakt procediiru 66. apsverumu.

(*) Sk.3alemuma 50. apsvérumu.

(*’) Padomes 2015. gada 13. jilija Regula (ES) 2015/1589, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
108. panta piemérosanai (OV L 248, 24.9.2015., 9. Ipp.).
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PIELIKUMS

JAUNAS SAISTIBAS, AR KO AIZSTA]J 2017. GADA GROZIJUMU LEMUMA 14. SAISTIBAS

(14) [Valsts lidzdalibas samazinaSana] Slovénija samazinas savu akciju skaitu NLB d.d. lidz 25 % plus viena
akcija (turpmak teksta “blokéjosais mazakums”) $adi:

vismaz par 50 % plus vienu akciju — lidz 2018. gada 31. decembrim. Labvéligos tirgus apstaklos Slovénija
neizslédz iespéju pardot lielaku akciju skaitu par 50 % plus vienu akciju, — lidz pat visiem 75 % minus viena
akcija.

Ja Slovénija nenoslédz a) saistosu(-us) pirkuma ligumu(-us) par NLB d.d. akciju pardoSanu saskana ar $o
14.a punktu lidz 2018. gada 31. decembrim, Slovénija pieskir pilnvarniekam, kur§ atbild par cesiju (un kurs
iecelts atbilstigi 2013. gada saistibu 19. punktam) Ipasu mandatu samazinat Slovénijas lidzdalibu NLB d.d.
lidz blokéjosam mazakumam attieciba uz [..]. Ja pilnvarniekam, kur§ atbild par cesiju, pieskir mandatu
samazinat Slovénijas lidzdalibu NLB d.d. lidz blokéjoSam mazakumam saskana ar $o 14.a punktu, visas
saistibas, kas noteiktas 14.1. un 14.2. punkta, izpemot 14.1.4. un 14.2.6. punkta minétas saistibas, vairs
nepiemero, sakot no 2018. gada 31. decembra. Tas pats attiecas uz gadjjumu, ja Slovénija samazina savu
lidzdalibu NLB d.d. lidz blokéjosam mazakumam lidz 2018. gada 31. decembrim;

atlikusas akcijas, kas parsniedz blokéjoso mazakumu, — lidz 2019. gada 31. decembrim.

Ja Slovénija nenoslédz a) saistoSu(-us) pirkuma ligumu(-us) par NLB d.d. akciju pardoSanu saskana ar 3o
14.b punktu lidz 2019. gada 31. decembrim, Slovénija pieskir pilnvarniekam, kur§ atbild par cesiju (un kurs
iecelts atbilstigi 2013. gada saistibu 19. punktam) Ipa$u mandatu samazinat Slovénijas lidzdalibu NLB d.d.
lidz blokéjosam mazakumam attieciba uz [..].

Slovénija samazinas savu lidzdalibu NLB d.d. saskana ar iepriek§ minétajiem punktiem parredzama, atklata
un konkuréjosa procesa, pamatojoties uz noteikumiem, kas ieklauti Rikojuma par valsts ipaSuma parval-
disanas stratégiju iegulditajam(-iem), kur§(-i) ir neatkarigs(-i) no Slovénijas Republikas un nav saistits(-i) ar to.

Pilnvarnieks, kur§ atbild par cesiju, pildot savus pienakumus saskana ar 14.a vai 14.b punktu, rikojas saskana
ar ieprieksgjo punktu un ar pietieckamu prasmi, uzmanibu un ripibu.

Gadijuma, ja Slovénija nesamazina savu lidzdalibu NLB d.d. lidz blokéosam mazakumam lidz 2018. gada
beigam, NLB d.d. atbrivosies no sava apdrosinasanas meitasuznémuma NLB Vita [idz [..].

Ja Slovénija ir pardevusi vismaz 50 % plus vienu akciju no lidzdalibas NLB d.d., vélakais, lidz 2018. gada
31. decembrim, pieméro 14.1. punktd minétas saistibas, kas jaizpilda lidz 2019. gada 31. decembrim.
Saistibas, kas minétas 14.2. punkta, izpemot 14.2.1. un 14.2.6. punkta minétas saistibas, pieméro un tas ir
jaizpilda lidz bridim, kad Slovénija ir samazinajusi savu lidzdalibu NLB d.d. lidz blokéjosam mazakumam.
Saistibas, kas minétas 14.2.1. punkta, pieméro un tas ir jaizpilda lidz bridim, kad lielaka dala (vismaz
50 % + 1 akcija) no valsts lidzdalibas ir pardota, un no [..] lidz bridim, kad Slovénija ir samazinajusi savu
lidzdalibu NLB d.d. lidz bloké&josam mazakumam.

(14.1) Slovénija apnemas izdarit turpmak minéto:

(14.1.1.)  pieskirt visas amata vietas un balsstiesibas Uzraudzibas padomé un tas komitejas neatkarigiem ekspertiem,
t. i, personam, kuras:

paslaik nav nodarbinatas vai 24 meéneSus pirms iecel$anas amata nebija nodarbinatas iestade “Slovenian
Sovereign Holding”, valsts iestade, valsts agentiira, valsts fonda, publisko tiesibu iestadé vai publisko tiesibu
ekonomikas iestade, kuras dibinataja ir Slovénijas Republika;

paslaik nav nodarbinatas vai 24 méneSus pirms iecelSanas amata nebija nodarbinatas jebkura cita publiska
strukttira, kas netie$i izmanto valsts budZetu, vai jebkura struktira, kura Slovénijas Republikai, Slovenian
Sovereign Holding vai Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja d.d. ir domingjosa ietekme uz
tas darbibu, ka noteikts Uzpémumu likuma (Slovénijas Republikas Oficialais Vestnesis Nr. 65/09 — oficialais
konsolidétais teksts un turpmakie grozijumi);

paslaik neienem vai 24 méneSus pirms vinu iecel§anas amata nav iepémusas vaditaja vai citu vadosu amatu
Slovénijas politiska partija;
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(14.1.2)  nodrosinat, lai katra valstij piedero$a banka joprojam biitu atseviska saimnieciska vieniba ar neatkarigam
lémumu piepemsanas tiesibam saskana ar 2013. gada saistibu 9.10. punktu;

(14.1.3) nodrosinat, lai Slovénijas valstij piederoSiem uznémumiem nekada gadijuma netiktu piemérots labvéligaks
rezZims neka valstij nepiederoSiem uznémumiem (nediskriminéSana) saskapa ar 2013. gada saistibu

11. punktu;

(14.1.4) nodrosinat, lai NLB neiegadajas nekadu lidzdalibu neviena uzpémuma saskana ar 2013. gada saistibu
12.4. punktu.

(14.2)) Slovénija arl appemas izpildit $adas 2013. gada saistibas (to sakotnga redakcija un ar $adiem satura
grozijumiem):

(14.2.1) [riska parvaldiba un kreditésanas politika] NLB parskatis savu riska parvaldibas procesu, un jo ipasi NLB
d.d. un tas saistitie uzpémumi, kas veic banku pamatdarbibu:

(14.2.1.1.) noteiks cenu katram jaunam aizdevumam (uzskatot, ka jauns ir tads aizdevums, kas tiek izsniegts ikvienam
jaunam uzpémumam, kur§ nav saistits ar esodiem darfjumiem), izmantojot atbilstigus iek$Gjus cenu
noteikSanas instrumentus (piem., paslaik izmantoto instrumentu Kreditni Kalkulator un ta jaunakas versijas)
vai izmantojot atbilstigus iek$€jos noradjjumus cenu noteikSanai (gadjjumos, kad tirgii masveida veidojas
maza apjoma riska darfjumi vai riska darfjumi ar MVU). Uzskata, ka jaunam aizdevumam cena ir noteikta
atbilstigi, ja jaunais aizdevums veicina pozitivas kapitala atdeves panaksanu pirms nodoklu samaksas, kas ir
[] vai nu atseviskam aizdevumam, vai ari katram klientam. Aprékinot kapitala atdevi ligumam ar klientu,
var ieklaut procentu ienakumus, pakalpojuma maksu, ka arf ta pasa klienta citus kombinétus produktus.

Sa aprékina noliika var nemt véra visu vienam klientam pieskirto aizdevumu vidgo svérto apméru
(aizdevumiem, kas pieskirti péc 33 léemuma piepemSanas datuma), citas maksas darbibas vai bankas
darfjumus, kas veicina rentablas attiecibas ar vienu un to pasu klientu; mérkis ir panakt, lai jaunam
aizdevumam varétu biit mazaka atdeve, ja to kompensé, izmantojot ienémumus no citam maksas darbibam
vai bankas darfjumiem. Jaunu aizdevumu kreditdokumentos tiek paradits kapitala atdeves raditajs, kas
aprekinats pirms liguma nosléganas vai nu atseviskam aizdevumam, vai citam riska darfjumam ar vienu
klientu, tostarp maksas darbibam vai bankas darjjumiem. Gadijuma, kad tirgi masveida tiek veikti maza
apjoma darijumi vai darfjumi ar MVU, $adu pirms liguma slégsanas aprekinatu kapitala atdevi var aizstat ar
apliecinajumu par to, ka darfjums ir salagots ar ieksgjiem noradijumiem par cenu noteik$anu, un centralizétu
noradi par to, ka noradijjumi par cenu noteik$anu nodrosina kapitala atdevi [..] apméra.

Tiks dokumentéta ikviena novirze no noteiktas cenas, ja tas rezultata pazeminasies cenas limenis. Dokumen-
tacija tiks ieklauts noturigs komercpamatojums par novirzi, un tas tiks iesniegts pilnvarniekam, kurs atbild
par uzraudzibu. Kopé€jais novirzu apmeérs nedrikst parsniegt 14.2.1.6. punkta noteiktos apmerus.

KreditéSanas darfjumi, uz kuriem neattiecas $is cenu noteik$anas rezims, ir $adi: darfjumi ar saistitam
personam (t. i, grupas locekliem un darbiniekiem), parstrukturéSanas lietas (ar D, E un C klientiem, kuru
maksajumi tiek kaveéti vairak neka 90 dienas) un visi naudas tirgus darfjumi;

(14.2.1.2.) pielagos kreditreitingu pieskirSanas procesu ta, lai finansu parskatu analize un kreditnovértejums, kura
norada vismaz paradu attiecibu pret kopgjiem aktiviem un tadus darbibas raditajus ka kapitala atdeve, pelnas
pirms procentiem un nodokliem (EBIT) procentu segums, parads/pelpa pirms procentiem, nodokliem,
nolietojuma un amortizacijas (EBITDA), parads/(parads + pasu kapitals) u. c., tiek nemts véra, pirms tiek
sakts jauns kreditriska darfjums ar kadu klientu. Par katru klientu, ar kuru NLB d.d. ir riska darjjums, kas
parsniedz 1 miljonu EUR, ir javeic atkartots novért&jums reizi gada;

(14.2.1.3.) dokumentés visus lemumus par parstrukturéSanu, t. i., visus jaunos kreditéSanas darjjumus ar uznémumiem,
kuriem pieskirtais aizdevums nenes ienakumus un ja riska darfjums parsniedz 10 000 EUR, un ietvers
dokumentacija salidzinajumu ar alternativiem risinajumiem, pieméram, nodrosindjuma realizaciju un liguma
izbeigSanu, paradot, ka izvélétais risindgjums péc iespé&jas palielina bankas neto pasreizéjo vértibu. Ja vien
nevar iegiit kapitala atdevi [..] apméra, lémumiem par parstrukturéSanu ir jabat tadiem, lai banka varétu
izbeigt ligumu vismaz reizi 12 ménesos. Ja NLB d.d. nav ekskluzivu tiesibu pienemt, ierosinat vai apstiprinat
parstrukturéSanas noligumus vai piepemt parstrukturéSanas lémumus, ta isteno savas tiesibas atbilstigi
iepriek§ minetajiem principiem. Pilnvarniekam, kur§ atbild par uzraudzibu, tiks regulari (vismaz reizi
6 meénesos) iesniegts saraksts, kura biis noraditi visi nesen piepemtie parstrukturéSanas lémumi. Péc
pieprasijuma pilnvarniekam, kur§ atbild par uzraudzibu, tiks iesniegti dokumenti par ikvienu parstruktu-
réanas lemumu;

(14.2.1.4)) nodrosinas, ka visi kreditéSana iesaistitie darbinieki, kuri apstiprina aizdevumus MVU un uzpémumiem, ir
apmeklgjusi iek$€jas macibas un parzina kreditvérté§anas procesu un izstradato metodiku cenu noteiksanai;

(14.2.1.5.) nodrosinas, lai klientu vértéSanas procesa tiek izmantota pilniba uz iek$€jiem reitingiem balstita sistéma,
kuru apstiprinajusi Slovénijas Banka;
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(14.2.1.6.) ja pilnvarnieks, kur§ atbild par uzraudzibu, konstatés, ka NLB nevar izpildit kadu no $aja punkta noraditajam
saistibam, NLB d.d. iesniegs pilnvarniekam, kur§ atbild par uzraudzibu, pasakumu planu situacijas labosanai,
kura noradis jau veiktos un vél planotos pasakumus, lai nepielautu parkapumu nakamaja ceturksni. Plans
tiks iesniegts laikus, lai pilnvarnieks, kur§ atbild par uzraudzibu, varétu to ieklaut sava nakamaja pusgada
zinojuma Komisijai. Ja, Istenojot planu situacijas labosanai, netiek nodrosinati planotie rezultati un mérki,
tad, sakot no nakama ceturk$na péc pazinojuma, ka saistibas nav izpilditas, NLB d.d. uz laiku lidz
12 ménesiem ierobeZos no jauna izsniegto aizdevumu apjomu katra parskata perioda lidz 66 % no jaunpie-
gkirto aizdevumu apjoma taja parskata perioda, kura saistibas netika izpilditas. Tas neattiecas uz atseviskiem
gadjjumiem, kad netiek izpilditas kadas no 14.2.1.1,, 14.2.1.2. un 14.2.1.3. punkta minétajam saistibam, ja
pilnvarnieks, kur§ atbild par uzraudzibu, veic sikaku izmekléSanu un konstaté, ka $adu parkapumu var
uzskatit par atsevisku klidu vai bezdarbibu un nav pieradijumu par to, ka $is parkapums ietekmés kopgjo
darfjumu apjomu vienam klientam, parsniedzot [..J;

(14.2.2) [Izmaksu samazinasana] 2013. gada saistibu 2. punkta noteiktas saistibas, kas grozitas ta, lai darbibas
izmaksas grupas limeni (izpemot vienreiz€jas arkartas izmaksas, kas neatkartojas, t. i, parstrukturéSanas
izdevumus) gada laika nevarétu parsniegt [..] EUR;

(14.2.3) [AtbrivoSanas no meitasuznémumiem, kuri neveic pamatdarbibu] 2013. gada saistibu 4. punktd
noteiktas saistibas, kas grozitas ta, lai NLB d.d. neatjaunotu uznémeéjdarbibu un darbibas, no kuram tai bija
jaatbrivojas;

(14.2.4) [Reklamas un agresivas komercialas stratégijas aizliegumi] 2013. gada saistibu 12.1. punkta noteiktas
saistibas;

(14.2.5) [Kapitala atmaksasanas mehanisms un dividenzu aizliegums] 2013. gada saistibu 12.2. punkta noteiktas
saistibas, kas grozitas ta, lai, pamatojoties uz revidétajiem gada beigu parskatiem, NLB d.d. izmaksatu saviem
akcionariem par katru fiskalo gadu dividenzu veida vismaz neto ienémumu summu attieciba uz o fiskalo
gadu (un, lai novérstu jebkadas Saubas, — varétu katru reizi saviem akcionariem izmaksat dividenzu veida
visu sadalamo pelnu, ieskaitot, bet neaprobeZojoties ar ieprieks€jos fiskalajos gados saglabato pelnu),
ievérojot piemérojamo Eiropas un Slovénijas noteikumu ierobeZojumus un ar nosacijumu, ka piemérojamo
minimalo kapitala prasibu konsolidétaja limeni (kas palielinatas ar jebkuru piemérojamo kombinéto rezervju
prasibu un noradjjumiem par kapitdlu) joprojim parsniedz kapitala rezervi vismaz 100 bazes punktu
apmera;

(14.2.6.)  [Pilnvarnieks, kurs atbild par uzraudzibu] 2013. gada saistibu 18. punkta noteiktas saistibas;
(14.2.7.)  [Pilnvarnieks, kurs atbild par cesiju] 2013. gada saistibu 19. punkta noteiktas saistibas.

(14.3.) Slovénija arl appemas veikt 3adus papildu kompensé$anas pasakumus, lai nodrodinatu kompensésanas
pasakumu lidzvértibu sakotnéjam pardosanas saistibam:

(14.3.1) NLB d.d. turpinas nostiprinat savu saistibu struktiiru, emitgjot 2. limepa instrumentu lidz [.], iznemot
gadijumus, kad rodas nopietni traucéjumi tirgd, tiem iegulditajiem, kuri ir pilnigi neatkarigi no Slovénijas.

Atbrivojums, kam ir nepiecieSams ieprieks€js Komisijas apstiprindjums, — neraugoties uz $o saistibu, NLB
nav pienadkuma, sanemot Komisijas apstiprindgjumu, emitét 2. limepa instrumentu nopietnu tirgus
traucgjumu gadijumos.

(14.3.2) NLBd.d. lidz [..] slégs [10-20] nodalas Slovénija.
Neatkarigi no noteikumiem par konkrétu saistibu spéka esamibu, ka noteikts $aja dokumenta, pieméro
saistibas saskana ar 14.3. punktu, un tas ir jaizpilda, ka noteikts attiecigi 14.3.1. un 14.3.2. punkta, gan
14.a scenarija, gan 14.b scenarija gadjjuma.

(14.4) Visas saistibas, kas minétas

Komisijas 2013. gada 18. decembra Lémuma par valsts atbalstu SA.33229 (2012/C), izpemot 18. un
19. punkta minétas saistibas, un

Komisijas 2017. gada 11. maija Lémuma par valsts atbalstu SA.33229 (2017/N-2) - Grozijums NLB
parstrukturéSanas lémuma,

beidza piemérot 2017. gada 31. decembri.
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