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A BIZOTTSAG (EU) 2018/1840 HATAROZATA
(2018. augusztus 10.)

SA.33229 (2018/N-4) (kordbbi 2017/C-3) szdmi dllami timogatis — Szlovénia — A Nova Ljubljanska
Banka d.d. szerkezetitalakitisdra vonatkozo kotelezettségvillalisok médositdsa

(az értesités a C(2018) 5537. szdmii dokumentummal tortént)

(Csak az angol nyelvii viltozat hiteles)

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl szolé szerzédésre (EUMSZ) és killonosen annak 108. cikke (2) bekezdésének
els6 albekezdésére,

tekintette] az Eurdpai Gazdasdgi Térségrél szo6l6 megillapoddsra és killonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének
a) pontjara,

miutdn felkérte az érdekelt feleket, hogy nytjtsdk be észrevételeiket a fent emlitett rendelkezéseknek (') megfelelGen,
valamint tekintettel az dltaluk tett észrevételekre,

mivel:

1. AZ ELJARAS

(1) 2011. mdrcius 7-i hatdrozatdban (a tovdbbiakban: az els6 megmentési hatdrozat) () a Bizottsdg hat hénapos
id@szakra, szerkezetdtalakitdsi terv benyujtdsdt feltételil szabva engedélyezte a Nova Ljubljanska Banka d.d.
(a tovdbbiakban: NLB) 250 millié EUR értékd felt6késitését, amelyet a szlovén hatdsdgok 2011. janudr 14-én
jelentettek be a Bizottsdgnak.

(2)  2012. jalius 2-i hatdrozataval () (a tovabbiakban: a mdsodik megmentési és az eljardst megindit6 hatdrozat)
a Bizottsdg jovdhagyta az NLB madsodik feltSkésitését, és ezzel egyidejiileg részletes vizsgélatot inditott
a benytjtott szerkezetdtalakitdsi tervvel kapcsolatos aggodalmak miatt. A Bizottsdg kétségbe vonta, hogy a terv
alapjan az NLB vissza tudja-e allitani életképességét, valamint a teherviselés és a verseny indokolatlan torzuldsat
kezel§ intézkedések megfelelgsége szempontjdb6l sem taldlta megfelelének a tervet.

(3)  2013. december 18-i 2014/535/EU hatdrozatdban (a tovabbiakban: 2013. évi hatdrozat) (*) a Bizottsdg a szerke-
zetdtalakitdsi terv modositdsa és a Szlovénia dltal benyujtott kotelezettségvéllaldsok jegyzéke alapjan jévahagyta az
NLB részére nytjtott allami tdmogatdst. A kotelezettségvallaldsok egyike szerint Szlovénia 2017. december 31-ig
koteles értékesiteni az NLB-ben fenndlld 75 % minusz egy részvény (75 %-1) részesedését vagy az NLB hat
balkdni lednyvallalatat.

(4)  2017. dprilis 13-4n Szlovénia kérte a Bizottsdgot, hogy engedélyezze az NLB-részvények mdsodik részlete — az
NLB-n beliili legfeliebb 25 % minusz egy részvény (25 %-1) részesedés — értékesitésének elhalasztdsat, és
modositott kotelezettségvallaldsokat nydjtott be a Bizottsignak. 2017. mdjus 11-én a Bizottsdg megallapitotta,
hogy ezek a moédositott kotelezettségvillaldsok tovdbbra is biztositjdk az NLB részére nyujtott tdmogatdsnak
a bels6 piaccal val6 GsszeegyeztethetGségét (a tovabbiakban: 2017. évi mddositasi hatdrozat). ()

(50 2017. junius 8-an (°) a szlovén hatdsdgok felfiiggesztették az NLB részvényeinek értékesitését, és errdl a szlovén
pénziigyminiszter 2017. janius 9-én telefonon értesitette a Bizottsdgot.

(') A Bizottsdg hatdrozata az SA.33229 (2018/C) (korabbi 2017/N-3) sz. iigyben (az eljrds meginditdsrdl sz6l6 2018. évi hatdrozat) —
Szlovénia — A Nova Ljubljanska Banka d.d. szerkezetatalakitdsdra vonatkozd kotelezettségvallaldsok médositdsa (HL C 121., 2018.4.6.,

15.0.).
(*) ABizottsdg hatdrozata az SA.32261 (2011/N) sz. iigyben — Szlovénia — Az NLB javéra nydjtott feltGkésitési mentSintézkedés, HL C 189.,
2011.6.29.,2.0.

(*) A Bizottsig hatdrozata az SA.34937 (2012/C) (kordbbi 2012/N) és az SA.33229 (2012/C) (kordbbi 2011/N) sz. iigyben — Szlovénia — Az
NLB miésodik feltSkésitése és az NLB szerkezetdtalakitdsa (HL C 361.,2012.11.22.,18.0.).

(*) A Bizottsdg 2014/535/EU hatdrozata (2013. december 18.) a szlovéniai NLB szerkezetdtalakitdsa utjdn Szlovénia dltal a Nova
Ljubljanska banka d.d. javdra végrehajtani tervezett SA.33229 (2012/C) — (kordbbi 2011/N) szdmdi 4llami tdmogatdsr6l (HL L 246.,
2014.8.21,,28.0).

() A Bizottsdg hatdrozata az SA.33229 (2017/N-2) sz. iigyben — Szlovénia — Az NLB szerkezetdtalakitdsdr6l sz616 hatdrozat médositdsa
(HLC254.,2017.7.11,, 2. 0.).

(°) Lasd az aldbbi sajtokozleményt:http://www.vlada.silen/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_
government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for nlb_59951/


http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
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(6) 2017 6szén szdmos kapcsolatfelvételre keriilt sor a Bizottsdg és Szlovénia kozott. Szlovénia emellett tobb, nem
hivatalos dokumentumot is kiildott a Bizottsignak. (') 2017. december 21-én Szlovénia hivatalos értesitést
kiildott a Bizottsignak a kotelezettségvallaldsok tovabbi médositdsarol.

(7)  2018. janudr 26-i levelében (a tovdbbiakban: az eljrds meginditdsdr6l sz6lo 2018. évi hatdrozat) a Bizottsdg
tdjékoztatta a szlovén hatdsdgokat azon dontésérdl, hogy az Gjabb moédositott kotelezettségvallaldsok alapjan az
NLB-nek nydjtott tdmogatdsok OsszeegyeztethetGségének jovahagydsa irdnti kérelem tekintetében meginditja az
EUMSZ 108. cikk (2) bekezdésének els6 albekezdése szerinti eljrdst.

(8)  2018. mdrcius 2-dn Szlovénia benyujtotta az eljdrds meginditdsardl sz6l6 2018. évi hatdrozatra tett észrevételeit.

(9) Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban 2018. dprilis 6-dn kozzétett, az eljdrds meginditdsdrdl sz6lé 2018. évi
hatdrozattal minden érdekelt felet felszolitottak észrevételeik megtételére. A kozzétételt kovets egy honapon beliil
a Bizottsdg négy féltSl kapott észrevételeket, amelyeket 2018. mdjus 16-dn és 18-dn tovédbbitottak a szlovén
hatésdgoknak. 2018. jinius 15-én Szlovénia vélaszként benydjtotta az észrevételekhez fiz6tt megjegyzéseit.

(10) 2018. marcius 26-an, 2018. dprilis 4-én, 2018. mdjus 30-dn, 2018. junius 21-én, 2018. junius 29-én és
2018. julius 9-én Szlovénia Gjabb nem hivatalos dokumentumokat nydjtott be, amelyek javasolt kotelezettségval-
lalasi csoportokat tartalmaztak.

(11) 2018. jalius 13-i levelében Szlovénia az dllami tdmogatdsra vonatkozd 1j kotelezettségvallaldsokat
(a tovabbiakban: médositott kotelezettségvallalasok) — tobbek kozott az NLB-ben fenndlld 75 %-1 részesedés
értékesitésére vonatkozdan 1j hatdridéket — nydjtott be a Bizottsignak. A jogbiztonsdg érdekében Szlovénia
2018. jalius 25-én bejelentett egy tdmogatasi intézkedésnek nem mindsiild, javasolt intézkedést, amely alapjan
Szlovénia ellentételezné az NLB-t a devizabetétekkel kapcsolatos birdsigi eljdrasok esetleges kovetkezményeivel
szemben, amely tigyek el6zményei a Jugoszlavia felbomldsa el6tt id6szakra nydlnak vissza.

(12) 2018. jalius 16-i levélben Szlovénia kivételesen elfogadta, hogy lemond az EUMSZ 342. cikk (¥) szerinti, az
1. rendelet (°) 3. cikkével Gsszefiiggésben értelmezett jogairdl, és hozzdjarult ahhoz, hogy e hatdrozat elfogaddsara
és az errdl sz6lo értesitésre angol nyelven keriiljon sor.

2. A TAMOGATASI INTEZKEDES LE[RASA
2.1. A kedvezményezett ismertetése

(13) Az NLB Szlovénia legnagyobb bankja, amelynek piaci részesedése — az osszes értéke alapjin szdmitva — 23 %. (%)
A 2013. évi hatdrozat (11)-(22) preambulumbekezdése részletesen ismerteti az NLB-t. A részvényesi szerkezetét
tekintve, a 2012. és a 2013. évi allami felt6késités 6ta az NLB 100 %-os dllami tulajdonban 4ll6 tdrsasag. (')

(14) Az NLB részére nyujtott dllami tdmogatds eredményeként az NLB elsGdleges alapvetd t6kemegfelelési mutatdja
16,6 % volt 2018 marcius végén. Az NLB novelte a nyereségességét is, és 2017 végi beszdmoldja szerint
225 milli6 EUR netté nyereséget ért el, ami 14,4 %-os tGkeardnyos jovedelmez@ségnek felel meg. A 1. tdbldzat
ismerteti az NLB legfontosabb pénziigyi adatait: (')

1 tdbldzat

Az NLB legfontosabb konszolidilt pénziigyi adatai:

2018.3.31. 2017.12.31. 2016.12.31.
Eszkozok osszesen (millio EUR-ban) 12 425 12 238 12 039
Kockdzattal stlyozott eszk6zok (millié EUR-ban) 8 634 8 547 (1) 7 862

() Az eljrds meginditdsdrdl sz616 2018. évi hatdrozat (5), (6) és (7) preambulumbekezdése ismerteti.
(*) Az Eur6pai Unié miikodésérél szl szerz6dés egységes szerkezetbe foglalt véltozata (HL C 202., 2016.6.7.,47.0.)
() 1. rendelet(1958. dprilis 15.) az Eurdpai Atomenergia-kozosség dltal hasznalt nyelvek meghatdrozasarél (HL L 17., 1958.10.6.,
385/58.0).
(1) Az I\/ILB-csoport bemutatdsa, 2018. elsé negyedévi eredmények, 4. oldal.

) Az NLB tulajdonosi szerkezete tobbszor valtozott az elmdlt évek sordn. 2002-ben a belga KBC bank megszerezte az NLB 34 %-at. 2006-
ban a KBC nem tudta névelni részesedését az NLB-ben, ezért a KBC tigy dontott, hogy a meglévé részesedését nem tekinti stratégiai
jellegtinek, hanem azt pénziigyi részvételi kategéridba sorolta. A KBC 2013-ban az NLB-ben fenndll6 valamennyi részesedését értéke-
sitette. A szlovén dllam 2013 végétSl ismét az NLB 100 %-os tulajdonosava vélt, ezzel gyakorlatilag visszavonta az NLB 2001/2002. évi
(részleges) privatizaciojat.

(") Az 1. tablézatban szerepld pénziigyi adatok az NLB-nek az aldbbi weboldalakon elérhet§ 6sszevont pénziigyi beszdmoldin
alapulnak: https:/[www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf és https:/fwww.
nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q201 8-final.pdf


https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
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2018.3.31. 2017.12.31. 2016.12.31.
Adoézds utdni nettd nyereség (milli6 EUR-ban) 58 225 110
Nemteljesit6 hitelek/teljes hitelosszeg ardny (%) 8,8 9,2 13,8
ElsGdleges alapvetd t6kemegfelelési mutatd (%) 16,6 15,9 17,0
Hitel/betét ardny (%) 69,8 70,8 74,2
Tékeardnyos jovedelmezdség (%) 13,5 14,4 7,4

(") A kockdzattal stlyozott eszkozok 2017-ben néttek. Ennek okai a lakossdggal szembeni kitettség novekedése az NLB deviza-

s sz

kodg lednyvillalatokba torténd tékebefektetések kezelése.

(15) Kereskedelmi jelenlétét tekintve az NLB jelenleg — 2018 madrcius végén — a 2013. évi 143 bankfiéknél kevesebb,
108 bankfiokkal rendelkezik Szlovénidban. Az NLB Szlovénidn kiviill tobb kiilfoldi lednyvallalattal rendelkezik
szamos balkdni orszdgban, amelyek eszkozeinek értéke Gsszesen 3 800 millié EUR és 95 millié EUR adézds utdni
nyereséget értek el (°) (2017. év végi adatok). A 2. tdbldzat tovabbi informdcidkat tartalmaz az NLB balkini

lednyvillalatair6l:
2 tabldzat
A balkéni lednyvillalatok legfontosabb pénziigyi adatai
Mace-
donia 1. boszniai
Volt Jugo- | o4 2. boszniai . Monte- .
y edny- gy Koszové . Szerbia
szlav llal leanyvallalat negro
Koztar- vallalat
sasdg
Az NLB részesedése (%) 87 100 97 81 100 100
Piaci részesedés (%) 16,4 18,9 5,3 15,7 11,0 1,2
Adézds utdni nyereség (millié EUR-ban) 40 23,7 8,3 14,2 5,4 3,7
Eszkozok osszesen (millio EUR-ban) 1236 670 531 584 457 371

(16) Az NLB tovabbra is 50 %-os részesedéssel rendelkezik a belga KBC Group NV villalattal kozos véllalkozasban, az
NLB Vita d.d., Ljubljana (a tovdbbiakban: NLB Vita) biztositotdrsasdgban. 2017. év végi beszdmoldja szerint az
NLB Vita 0sszes eszkozének értéke 2017-ben 446 millié EUR-t (*4) tett ki, és a tdrsasdg 7 millié EUR addzds utini
nyereséget ért el.

(17) 2017. december 31-én az NLB meginditotta a lizingtevékenységgel foglalkozé ljubljanai lednyvillalata felszd-
moldsit. (*) Az NLB feliigyel6bizottsiga 2017. november 29-én (*) 1,5 milli6 EUR kezdd befizetett tSkével
jovahagyta egy uj, gépjarmilizinggel foglalkozé lizingcég létrehozdsat. 2018 februdrjdban az NLB ledllitotta az dj
lizingcég létrehozdsinak folyamatat.

2.2. Az NLB javdra nydjtott dllami timogatdsi intézkedések

(18) A 2013. évi hatdrozattal és a Szlovénia dltal benyujtott kotelezettségvallaldsok alapjdn a Bizottsdg a belsG piaccal
osszeegyeztethetdnek nyilvanitotta a kovetkezd, az NLB javdra nydjtott dllami tdmogatdsi intézkedéseket:

a) az els6 megmentési hatrozattal ideiglenesen jovahagyott, 250 millié EUR Osszeg( elsé feltSkésitést;

b) a médsodik megmentési és az eljardst megindité hatdrozattal ideiglenesen jovédhagyott, 383 milli6 EUR osszeg(
mdsodik felt6késitést;

(") Forrdsadatok: ldsd a (11) ldbjegyzetben taldlhaté linket.

(") A sajat forrasok nélkiil fedezett alapok eszkozei szerint szdmitva.

(**) Nem az NLB f6 tevékenységi teriileten miikodd lednyvallalatai kozé soroltdk az NLB lizingtevékenységgel foglalkozé szlovén lednyval-
lalatdt, amelyet értékesiteni kell a 201 3. évi hatdrozat elfogaddsanak alapjat képezé kotelezettségvillaldsok részeként.

(") Az ellen6rz6 megbizott 2018. jinius 14-i jelentése alapjan.
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¢) az 1 558 milli6 EUR 6sszegti dllami feltGkésitést; valamint

d) az értékvesztett eszkozok egy dllami tulajdond banknak torténd dtruhdzasit, ez 130 milli6 EUR tdmogatdst
jelent. (V)

Az NLB osszesen 2 321 millié EUR dllami tdmogatdst kapott, amely egyenértékdi a kockdzattal stlyozott
eszkozok 2012. decemberi értékének 20 %-aval.

(19) A 2013. évi hatdrozat és a 2017. évi modositdsi hatdrozat részeként benydjtott kotelezettségvallaldsokat az eljards
meginditdsdrdl sz6lé6 2018. évi hatdrozat 2.3. és 2.4. pontja ismerteti részletesen. A 75 %-1 NLB-részesedés
értékesitése tekintetében Szlovénia a 2017. évi modositd hatdrozat keretében kotelezettséget vallalt
a kovetkez6kre (a tovabbiakban: értékesitésre vonatkozé kotelezettségvallalds):

».-. [az dllami részesedés és a kiilfoldi lednyvallalatok csokkentése]

Szlovénia az NLB-n beliili részesedését 25 % plusz egy részvényre (a tovdbbiakban: blokkold kisebbség) csokkenti
a kovetkezdk szerint:

a) legaldbb 50 %-dt legkésébb 2017. december 31-ig.

Amennyiben Szlovénia nem kotott a) kotelez6 addsvételi megdllapodds(oka)t az NLB-n beliili részesedése
legaldbb 50 %-dnak értékesitésére vonatkozdan, Szlovénia és az NLB kizardlagos megbizdst ad az elidegeni-
tésért felelgs vagyonkezel6nek arra, hogy a konyv szerinti érték 75 %-dndl nem alacsonyabb minimumaron
értékesitse az NLB részesedéseit a (balkdni) bankleanyvallalataiban.

b) amennyiben Szlovénia a 14. a) ponttal osszhangban értékesitette az NLB-n beliili részesedésének legaldbb
50 %-at, 2018. december 31-ig tovabb csokkenti részesedését a blokkold kisebbségnek megfelels részesedésre.

Amennyiben Szlovénia nem kotott a) kotelez8 addsvételi megallapodas(oka)t 2018. december 31-ig az NLB-n
beliili, a blokkol6 kisebbséget meghalad6 részesedésének értékesitésére vonatkozdan, Szlovénia kizardlagos
megbizast ad a (19. pont szerint kijelolt) elidegenitésért felel@s vagyonkezel6nek arra, hogy [...] értékesitse
Szlovénidnak az NLB-n beliili részesedését a blokkold kisebbségnek megfelels részesedés eléréséig (*).

(*) Szakmai titoktartdsi kotelezettség ald esik”

(20) Az eljards meginditdsardl sz6lé6 2018. évi hatdrozat 2.5. pontja részletesen ismerteti a felfiggesztett értékesitési
folyamatot.

2.3. Az eljirds meginditdsa mellett sz616 okok

(21) Az eljards meginditdsar6l sz6lé 2018. évi hatdrozatban a Bizottsdg hivatalos vizsgédlatot inditott, miutdn
egyértelmdvé vélt, hogy Szlovénia megsértette az értékesitésre vonatkozd kotelezettségvillalds — a (19) preambu-
lumbekezdésben foglalt — hataridejét. A Bizottsdg a vizsgdlat alapjan megallapitotta a Szlovénia dltal az NLB-nak
nydjtott tdimogatds jogellenességét.

(22) A 2017. december 21-én bejelentett modositott kotelezettségvallaldsokat illetGen a Bizottsdg kétségeit fejezte ki
azzal kapcsolatban, hogy ezek egyenértékiiek a 2013. évi hatdrozat és a 2017. évi médosité hatdrozat alapjdul
szolgalé kotelezettségvallaldsokkal. A Bizottsdg kétségbe vonta, hogy a mddositott kotelezettségvallalasok alapjan
a tdmogatdasi intézkedések OsszeegyeztethetSk a bels6 piaccal.

(23) Az NLB életképességét illetGen a Bizottsdg emlékeztetett arra, hogy az NLB altal 2012-ben és 2013-ban tapasztalt
nehézségek a napi mikodésre gyakorolt dllami befolydshoz kapcsolodtak, és hogy a 2013. évi hatdrozat részeként
alapvetGen az NLB tulajdonosvéltdsa alapjan vizsgdltdk az NLB életképességét. Az eljards meginditdsardl sz6lé
2018. évi hatdrozatban a Bizottsdg tulajdonosvéltds hidnydban er6sen megkérdGjelezte az NLB hosszi tav életké-
pességét.

(24) Az eljards meginditdsardl sz6l6 2018. évi hatdrozatban a Bizottsdg arra az elGzetes kovetkeztetésre jutott, hogy az
NLB értékesitésének elhalasztdsa de facto meghosszabbitja a szerkezetdtalakitdsi id@szakot. A Bizottsdg kifejtette,

hogy ebbdl logikusan az kovetkeztetik, hogy a szerkezetdtalakitdsi idGszakhoz kapcsolddé kotelezettségvallalasok
ugyanigy meghosszabbodnak mindaddig, amig be nem fejezdik az NLB-n beliili 75 %-1 részesedés értékesitése.

(25) Végiil, a Bizottsdgnak kételyei vannak azzal kapcsolatban, hogy a moédositott kotelezettségvallaldsok elegendd
kompenzéciot nydjtanak-e az értékesitési folyamat késedelme miatt.

("7) Az értékvesztett eszkozok eladdsi dra (617 millié EUR) és piaci értéke (486 millié EUR) kozotti killonbség.
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3. HARMADIK FELEKNEK AZ EL]ARAS MEGINDITASAROL SZOLO 2018. EVI HATAROZATRA
TETT ESZREVETELEI, VALAMINT A SZLOVEN HATOSAGOK EZEN ESZREVETELEKHEZ FUZOTT
MEG]EGYZESEI

(26) Ez a rész a harmadik feleknek az eljards meginditdsar6l sz6l6 2018. évi hatdrozatra tett észrevételeit, valamint
a szlovén hatdsagok ezen észrevételekhez flizott megjegyzéseit ismerteti.

3.1. Harmadik feleknek az eljards meginditdsirél sz616 2018. évi hatdrozatra tett észrevételei

(27) A Bizottsag az alabbi négy érdekelt félt6] kapott észrevételeket:

a) az elsé fél — egy magdnszemély, aki kordbban rendelkezett NLB-részvényekkel — azzal érvelt, hogy az NLB-
részvények eladdsdra vonatkozé hatdrid§ tovabbi meghosszabbitdsinak elutasitisa nem Osszeegyeztethets
a Bizottsag hatdrozathozatali gyakorlataval. (**) Az els6 fél szerint a Bizottsdgnak a lehetS legkisebbre kell
csokkentenie az addfizet6k koltségeit a bankok megmentésével kapcsolatban, valamint, hogy a hatdrid§
2019-ig torténd meghosszabbitisa nemcsak Szlovénia és az adofizet6k, hanem a Bizottsig érdekeit is
szolgélja.

b) a masodik fél, a szlovén intézmények miikodésével érintett dllampolgdrok altal létrehozott szovetség szerint
a 2013. évi hatdrozatban jovahagyott intézkedések nem torzitjdk a versenyt a bels6 piacon, ezért nem
minGsiilnek dllami tdmogatdsnak. A szovetség tgy vélte, hogy még abban az esetben is, ha éllami
tdmogatdsnak minGsiilnének az intézkedések, akkor azok a 2013. évi hatdrozatban foglalt, 2013-ban lezajlott
hitelez6i felt6késités miatt mindenképpen OsszeegyeztethetSk lennének a belsg piaccal. Tovabbd a masodik fél
szerint a vallalatirdnyitdsi kotelezettség kivételével az NLB végrehajtotta a 2013. évi hatdrozat valamennyi
kotelezettségvallaldsat. A mdsodik fél hivatkozott az NLB nagy nyereségességére is, és véleménye szerint az
NLB miikodése teljes mértékben fliggetlenné vélt a szlovén hatdsdgoktdl. Azt éllitotta, hogy minden tovébbi
kotelezettségvallalas gyengitené az NLB hossza tavi életképességi kildtdsait. A masodik fél megjegyezte, hogy
nem az NLB az egyetlen szlovén bank, amely pénziigyi nehézségekkel kiizd, valamint, hogy a KBC az NLB
részvényeseként nem segitett az NLB-nek elkeriilni a pénziigyi gondokat. Ezért a mésodik fél arra a kovetkez-
tetésre jutott, hogy az NLB tulajdonosi szerkezetének megvaltoztatdsa nem sziikséges feltétele az NLB életké-
pességének. A mdsodik fél azt is megéllapitotta, hogy a kotelezettségvéllaldsokat ki kell igazitani, hogy
figyelembe vegye a tagillamok és az Unid gazdasdgi és politikai helyzetében bekovetkezett véltozdsokat.
Kovetkezésképpen, a mdsodik fél dllispontja szerint a Bizottsdgnak figyelembe kell vennie azt a tényt is, hogy
Szlovénia stilyos pénziigyi valsdggal kiizdott, amikor gy dontott, hogy dllami tdmogatdst nydjt az NLB, és
amikor benyujtotta a kotelezettségvallaldsokat;

¢) a harmadik fél, egy szlovén dllampolgdr szerint a Bizottsig megsértette az egyenlS bandsmadd elvét a 2013. évi
hatdrozat elfogadasakor. Tovdbba a harmadik fél agy itélte meg, hogy a Bizottsdg szildrd jogalap hidnydban
dontott az NLB-r6l.

d) a negyedik fél, a Ljubljanska Banka d.d. kilf6ldi fioktelepének devizabetétese, elsGsorban az Emberi Jogok
Eurépai Birdsdgdnak itéletének (1°) végrehajtdsaval kapcsolatban tett észrevételt, és az itéletnek a devizabetétek
visszafizetésével kapcsolatos részére hivatkozott.

3.2. Szlovénia megjegyzései az érdekelt felek altal az eljirds meginditdsirol sz616 2018. évi hatirozatra
tett észrevételekre

(28) Az eljards meginditdsarol sz6l6 2018. évi hatdrozatra tett észrevételekre vonatkozé 2018. jinius 15-i védlaszdban
Szlovénia Ggy vélte, hogy az észrevételek tobbsége a szlovén hatdsigok régebbi dontéseire és a 2013. évi
hatdrozatra vonatkozik. Szlovénia hangstlyozta, hogy 2013-ban nem csak az NLB felel6s tulajdonosaként jart el,
hanem az orszdg pénziigyi stabilitdsdnak védelme érdekében is. Szlovénia kijelentette, hogy kell§ gondossaggal és
a rendszerszint(i zavarok kockdzatdnak minimalisra csokkentésére irdnyulé szandékkal jart el.

(29) A devizabetétekkel kapcsolatos perekre vonatkozé —a (27) preambulumbekezdés d) pontjaban szerepld — észrevé-
teleket illetGen Szlovénia gy vélte, hogy ezek az észrevételek nem képezték az eljards meginditasardl sz6l6 2018.
évi hatdrozat tdrgyat.

("®) Ez a fél négy olasz dthidal6 intézmény és a Novobanco dllami tdimogatdsdval kapcsolatban hozott bizottsagi hatdrozatokra hivatkozott.
Lisd a Bizottsdg hatdrozatait az aldbbi tigyekben: SA.43976 (2015|N) sz. iigy — Portugdlia — A Banco Espirito Santo S.A. (Novo
Banco S.A.) 2014. évi szandldsinak mddositdsa, (HL C 390., 2016.10.21., 5. 0.) és SA.39543 (2015/N), SA. 41134 (2015/N),
SA. 41925 (2015/N) és SA. 43547 (2015/N) sz. iigyek — Olaszorszdg — A Banca delle Marche S.p.A, Banca Popolare dell’Etruria e del
Lazio Soc. Coop., Cassa di Risparmio de Ferrara S.p.A. és Cassa di Risparmio della Provincia di Chieti S.p.A. szandldsinak masodik
modositdsa (HLC 61.,2018.2.16., 1. 0.).

(") Alisi¢ és tdrsai kontra Bosznia-Hercegovina, Horvétorszdg, Szerbia, Szlovénia és Maceddnia Volt Jugoszldv Koztarsasdg (http://hudoc.
echr.coe.int/eng?i=001-145575).
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(30) Azon érvet illetGen, hogy minden tovabbi intézkedés csak gyengitené az NLB hossza tavi életképességi kildtdsait,
Szlovénia tgy vélte, hogy a Bizottsdg kotelezettségvallaldsokra vonatkozé értékelésének a 2013. évi hatdrozatban
foglalt értékelésen kell alapulnia, vagyis, hogy az értékesitésre vonatkozd kotelezettségvallalisnak meg kell
akadilyozni az NLB tulajdonosaként az dllam befolydsit. Szlovénia szerint a kereskedelmi jellegli tovabbi
kompenzicids intézkedések nem jarulndnak hozzd ehhez a célkittizéshez.

(31)  Szlovénia hangsulyozta, hogy jelenleg nem vesz részt az NLB napi mtikodésében.

4. SZLOVENIA ESZREVETELEI

(32) Az eljards meginditdsardl sz6loé 2018. évi hatdrozatra adott valaszaban Szlovénia kifejtette, hogy az NLB-nek
nydjtott tdmogatdsi intézkedések tovdbbra is Osszeegyeztethet6k a bels6 piaccal a Szlovénia dltal
2017. december 21-én benydjtott moédositott kotelezettségvallaldsok alapjan. Szlovénia hangsilyozta, hogy az
NLB-nek mint a tdmogatds kedvezményezettjének életképessége tovabbra is biztositott marad, és a kotelezettségval-
laldsok egyiittesen tovdbbra is egyenértékiiek a tehermegosztds és a kompenzacids intézkedések tekintetében.

(33) Szlovénia szerint a 2013. évi hatdrozat részeként benydjtott kotelezettségvallaldsok teljesitése érdekében az NLB
végrehajtott szdmos intézkedést, amelyek célkittizései a kovetkezék voltak:

a) az NLB vallalatiranyitdsi keretének megerdsitése;

b) az NLB arképzési politikdinak és kockazatkezelési keretének megerdsitése;

) az NLB iizleti tevékenységében a kevésbé kockdzatos tevékenységek ardnydnak novelése;
d) az NLB mérlegf6osszeg-struktirdjanak rendezése; valamint

e) az NLB hosszl tavii nyereségességének helyredllitdsa.

(34) Szlovénia ugy vélte, hogy ezen intézkedések eredményeként az NLB visszatért a hosszi tavi életképesség
palydjdra, mivel fedezni tudja valamennyi koltségét, és tovabbra is megfelel§ t8keardnyos jovedelmezdséget tud
elérni.

(35) Szlovénia elismerte, hogy a szerkezetdtalakitasi kozlemény (*) 15. pontja értelmében a szerkezetdtalakitdsnak
a lehetd leggyorsabban le kell zajlania. Szlovénia azonban hangsiilyozta, hogy az értékesitésre vonatkozd kotele-
zettségvallalds késedelmes végrehajtasanak oka az NLB-vel szembeni indult, devizabetétekkel kapcsolatos horvat-
orszgi perek, (*') amelyek Szlovénia ellendrzési korén kivil esnek. Emellett Szlovénia jelezte, hogy hiteles
titemtervet fog kidolgozni az NLB-n belilli 75 %-1 részesedés 2019 végéig torténd értékesitésére, amely terv
alapjdn a részesedés nagy részét mar 2018-ban értékesiteni kell.

(36) Szlovénia elfogadta, hogy meg kell hosszabbitani az NLB megbizhaté vallalatirdnyitdsdval kapcsolatos jelenlegi
kotelezettségvallaldsokat, véleménye szerint azonban eseti alapon kell értékelni a verseny indokolatlan
torzuldsdval kapcsolatos jelenlegi kotelezettségvallalisok meghosszabbitdsinak —sziikségességét. Ennek az
elemzésnek figyelembe kell vennie a 2013 6ta megvaltozott piaci feltételeket. Ezenkiviil Szlovénia szerint a kotele-
zettségvallaldsok nem gatolhatjdk az NLB életképességét, hanem segiteniiik kell annak helyredllitisiban. E
tekintetben Szlovénia gy itélte meg, hogy amennyiben az NLB-n beliili részesedés értékesitése nem valdsulna
meg hatdrid6ben, a balkdni lednyvallalatok elidegenitésére vonatkozé kotelezettségvéllalds — amelyet Szlovénia
a 2013. évi hatdrozattal Osszefiggésben véllalt — nem mindsil kompenzicids intézkedésnek, mivel nem
kapcsolddik a piac torzuldsdhoz, és nem tdmogatja vagy segiti el6 az NLB életképességét.

(37) A Bizottsdg azon észrevételét illetSen, hogy az NLB még nem bocsatott ki tij aldrendelt kolesont, (*) Szlovénia
hangstlyozta, hogy az NLB egyik kiilfoldi lednyvallalata (az NLB Banka Skopje) 2015 jiniusaban 10 millié EUR
Osszegben értékesitett 1j aldrendelt kolesont [...]. Tovdbbd Szlovénia hangstlyozta, hogy az NLB teljesitette
a szabdlyozdsi t8kekovetelményeket, és tovdbbra is rendelkezik a potencidlis stresszhelyzetek kezeléséhez
szitkséges t6ketobblettel. Ezért Szlovénia tgy itélte meg, hogy az NLB tovdbbi aldrendelt instrumentumok
kibocsatdsara torténd kotelezése — likviditdsi tobbletére is tekintettel — nem jérul hozzd az NLB hosszii tdva életké-
pességéhez.

(*) A Bizottsdg kozleménye a pénziigyi szektor életképességének helyredllitisa és a jelenlegi vélsdgban hozott szerkezetdtalakitdsi
intézkedések értékelése az dllami tdmogatdsi szabdlyok alapjan (HL C 195., 2009.8.19., 9. 0.).

(*') A peres tigyek horvat betétesek — a Ljubljanska banka d.d., Ljubljana zdgrabi fioktelepe tigyfeleinek — devizabetétjeivel kapcsolatban
folyamatban 1évé horvat birésagi iigyekhez kapcsolédnak, amelyek el6zményei a Jugoszlavia felbomldsa el6tt idszakra nytlnak vissza.
2017 6ta harom, az NLB ellen indult bir6sagi tigyet birdltak el a horvét bir6sagok masodfokon, és dontésiik szerint a bank a kamat és
a perkoltség mellett a t8két is koteles visszatériteni. Emellett 2018 méjusdban a horvit alkotmdnybirdsag elutasitotta az NLB-nek egy
2015-ben elvesztett iigyben benytjtott fellebbezését.

(**) Lésd az eljards meginditdsardl sz616 2018. évi hatdrozat (58) preambulumbekezdését.
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(38) A Bizottsig azon észrevételét illetSen, hogy az NLB tovdbbra is nagy nemteljesit6 hiteldlloméannyal
rendelkezik, (**) Szlovénia dlldspontja szerint kizdrélag ezen érv alapjdn nem vonhaté kétségbe az NLB hosszt
tava életképessége. Szlovénia tovabbd hangsilyozta, hogy az NLB a kockdzatkezelési eljdrdsainak javuldsa
kovetkeztében 2013 decembere 6ta jelentdsen (70 %-kal) csokkentette a nemteljesitS hiteldllomdnyat.

(39) A Bizottsdg azon 4dllitdsat illetéen hogy Szlovénia nem bizonyitotta meggy6zden, hogy hatékonyan foglalkozott
az NLB villalatirdnyitdsi problémdival, (*¥) Szlovénia szerint ez a nyilatkozat nem titkrézi pontosan az NLB-nek
ezen a terilleten elért eredményeit. Szlovénia gy itélte meg, hogy tobb, mint 6t éve az NLB napi mikodését
megfelel§ teljesitménnyel és tapasztalattal rendelkezd nemzetkozi csapat irdnyitja, amely a szlovén dllamt6l
teljesen fiiggetlen. Szlovénia a kovetkezd intézkedésekre is felhivta a figyelmet annak bemutatdsa érdekében,
hogyan javult jelent@sen az NLB vallalatirdnyitdsi struktiirdja:

a) Szlovénia létrehozta a szlovén édllami vagyonkezel§ szervet az Osszes dllami vagyon megfelel§ kezelése
érdekében.

b) A szlovén jogalkotd elfogadta az dllami vagyonkezelésr6l szolo torvényt, és meghatdrozta a szlovén allami
vagyonkezeld szerv feliigyel6bizottsdgi tagjainak kivélasztdsdra és kinevezésére vonatkozé feltételeket.

¢) Az NLB olyan kétszint(i vallalatirdnyitasi rendszert vezetett be, amelyben a feliigyeldbizottsdg altal feliigyelt
igazgatdtandcs felel6s a napi mtikodéséért.

(40)  Szlovénia megjegyezte, hogy az értékesitésre vonatkozd kotelezettségvallalds hatdridejének elmulasztdsa nem
befolyasolta az NLB javara nytjtott dllami tdmogatdsok Osszegét, a tdimogatdas feltételeit és koriilményeit, valamint
az NLB sajat hozzdjaruldsdt és a teherviselést. Ezzel Osszefuggésben Szlovénia ugy vélte, hogy az értékesitésre
vonatkoz6 kotelezettségvallalds teljesitésének elmulasztdsa nem befolyasolja a belsG piacon a verseny indokolatlan
torzuldsdnak korlatozdsahoz sziikséges intézkedéseket.

(41)  Szlovénia tovdbbd tgy itélte meg, hogy a 2013. évi hatdrozat és az abban foglalt kotelezettségvéllaldsok kizardlag
a 2013-ban nydjtott dllami tdmogatasi intézkedésekhez kapcsolodnak, és dlldspontja szerint a Bizottsdg
a 2011. mdrcius 7, illetve a 2012. jalius 2-i hatdrozatdval mar engedélyezte a két kordbbi dllami feltGkésitést.

(42)  Szlovénia azt is megjegyezte, hogy nem szitkséges vagy indokolt az életképességre, a techerviselésre vagy a belsé
piacon a verseny indokolatlan torzuldsdnak korldtozdsira vonatkozé bdrmilyen tovdbbi intézkedés. Szlovénia
szerint ezek a tovabbi intézkedések megsértenék az ardnyossdg unids alapelvét, és ellentétesek lennének
a Bizottsdg hatdrozathozatali gyakorlatdval.

(43) Szlovénia megerdsitette, hogy létre kivin hozni az dgynevezett jogutddldsi alap (¥) dltal finanszirozott
mechanizmust annak érdekében, hogy ellentételezze az NLB-t a Horvdtorszdgban folyamatban 1évé perek
jogkovetkezményei miatt. (*) EbbGSl a célbdl Szlovénia elfogadott egy torvényt a Szlovén Koztdrsasinak az
NLB-ben val6 tSkebefektetése védelmére. (') 2018. julius 25-i beadvdnydban Szlovénia hangsilyozta, hogy
tovdbbra is minden téle telhet6t megtesz a NLB-vel szembeni lehetséges pénziigyi kovetkezmények semlegesi-
tésére vagy mérséklésére annak érdekében, hogy sikeresen lezdrja az NLB- beliili 75 %-1 részesedés értékesitését
oly médon, hogy a lehetd legnagyobb értéket biztositsa a szlovén adéfizetSk szdmdra. Szlovénia gy véli, hogy ez
a mechanizmus enyhitené a horvat percknek az NLB eladdsi drdra gyakorolt hatdsdt, az értékesitési eljards
keretében valésulna meg, és igy nem mindsiilne az EUMSZ 107. cikk szerinti dllami timogatdsnak.

(44)  Szlovénia a pénziigyi tandcsadéja dltal készitett jelentésben kiegészitG informdciokat kozolt annak igazoldséra,
hogy a folyamatban 1év peres eljards kovetkezményei elleni védelmet biztosité kompenzaciés mechanizmust egy
magdnelad6 is felajinlotta volna. A jelentés a horvéit devizabetétekkel kapcsolatos perekre tekintettel két
forgatokonyv alapjan indikativ értékelést tartalmaz az NLB-n beliili részesedés sikeres értékesitésének valdszind-
ségér6l: az egyik forgatokonyv tartalmazza a mechanizmust (és a késSbbiekben a mechanizmus alapjan
bekovetkezs lehetséges kifizetéseket), a mdsik forgatokonyv pedig nem tartalmazza ezt a mechanizmust.
Lényegében a jelentés a kozelmiltban hozott horvat birésdgi dontések alapjan azt jelezte, hogy a befektetSk

(*)) Ugyanott.

(*) Ugyanott.

(*) A Szlovén Koztdrsasag jogutddldsi alapja a jogutddldssal kapcsolatos kérdésekrdl sz616 megéllapodds végrehajtasa és e tekintetben a volt
Jugoszlavia tulajdondnak, jogainak és kotelezettségeinek megosztésara irdnyulé eljardsban a Szlovén Koztdrsasag jogainak gyakorldsa és
kotelezettségeinek teljesitése érdekében, valamint a volt Jugoszldvia jogutédldsdval kapcsolatos egyéb feladatok végrehajtdsa érdekében
létrehozott dllami alap.

(*) A peres tigyek horvat betétesek — a Ljubljanska banka d.d. zagrabi fioktelepének tigyfelei — részére Jugoszlavia felbomldsat kovetGen
kifizetett devizabetétekkel kapcsolatban folyamatban 1év6 horvit birdsdgi tigyekhez kapcsolodnak. A legutobbi birdsagi dontések egy
része megdllapitotta az NLB és a Ljubljanska banka d.d., Ljubljana egyetemleges felelGsségét.

(*) 52/2018. sz. torvény, amely 2018. jalius 27-én keriilt kozzétételre a Szlovén Koztdrsasig Hivatalos Lapjiban, 52/2018. sz.
https:/[www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-26 45 [zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-
slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d-ljubljana-zvknnlb
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gyakorlatilag a maximalis kitettség 100 %-dra fogjak bedrazni a horvét perekkel szembeni kitettséget. Ezenkiviil az
EKB feliigyeleti mindségében az osztalékfizetéssel kapcsolatos korldtozasokat éllapitott meg a folyamatban 1évé
perek miatt (az esetleges osztalékfizetésekhez az EKB elGzetes hozzdjdruldsa szitkséges). Ezért a mechanizmus
nélkiil az NLB osztalékfizetési képessége gyengébb lenne, és ez minden valészindiség szerint csokkentené
a potencidlis befektet6k szdmdt. A jelentés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a befektetSk érdeklGdésének
csokkenése és az NLB cash flow-jdval kapcsolatos kockdzat novekedése (a perek és az osztalékfizetések
elhalasztdsa kovetkeztében) egyiittesen azzal a hatdssal jirna, hogy a befektet6k magasabb t8keardnyos jovedelme-
z8séget kovetelnének a teljeskord jegyzéssel jard els6 nyilvanos részvénykibocsatas biztositdsa érdekében. A kotele-
zettség eladdsi dra [...] (**) és a kevesebb befektetd [...] (%) miatti magasabb t6keardnyos jovedelmez8ség kovetel-
ményének egyiittes negativ hatdsa [...] Osszeget tenne ki. A jelentés azt allapitotta meg, hogy ez a szdm
meghaladja a perek kovetkeztében kockdztatott Gsszegnek az NLB dltal becsiilt maximdlis névértékét [...].
A jelentés ezért aldtimasztja azt az dlldspontot, hogy az NLB eladdsi drdnak tdmogatdsa érdekében a horvit
perekkel kapcsolatos kompenzaciés mechanizmus létrehozdsa végsd soron magasabb netté bevételt eredményez
Szlovénia szdmadra.

5. A SZLOVENIA ALTAL BENYUJTOTT MODOSITOTT KOTELEZETTSEGVALLALASOK JEGYZEKE
(45) 2018. jalius 13-4n a szlovén hatdsdgok dllami tdmogatdsra vonatkozo j kotelezettségvallaldsokat nydjtottak be.

(46)  Szlovénia kérte az értékesitésre vonatkozd kotelezettségvillalds modositdsat oly médon, hogy az NLB-n beliili
részesedése az aldbbiak szerint csokkenjen a blokkolé kisebbségnek megfelelS részesedésre:

1. legalabb 50 % plusz egy részvény (50 % + 1) értékesitése 2018. december 31-ig
2. a blokkolé kisebbséget meghalad6 részvények értékesitése 2019. december 31-ig.

(47) A modositott kotelezettségvallaldsok javasolt jegyzékén Szlovénia kiilonbozd lehetséges forgatékonyveket vézolt
fel az NLB-n beliili 75 %-1 részesedés értékesitésével kapcsolatban. Ezek a forgatokonyvek kiilonbozd kotelezett-
ségvallaldsi csoportokat (ldsd a (50)-(52) preambulumbekezdéseket) és kotelezettségvallaldsi hatdridSket
tartalmaznak, amelyeket a 3. tablazat ismertet.

(48)  Szlovénia arra hivatkozik, hogy amennyiben Szlovénia nem kot kotelez8 addsvételi megallapodast az NLB-n beliili
részesedésének értékesitésére vonatkozdan a (46) preambulumbekezdésben meghatdrozott médositott kotelezett-
ségvéllalasnak megfelelen és az ott megéllapitott hatdrid6ig, Szlovénia kizdrdlagos megbizdst ad az elidegeni-
tésért felelds vagyonkezel6nek arra, hogy [...] értékesitse Szlovénidnak az NLB-n beliili részesedését a blokkold
kisebbségnek megfeleld részesedésre(*).

(49) Szlovénia nem zdrja ki annak lehet6ségét, hogy kedvezs piaci feltételek esetén 2018. december 31-ig az
50 % + 1 részesedésnél nagyobb, akér a teljes 75 %-1 részesedést értékesiti.

(50) A 2013. évi hatdrozat részeként benyujtott kotelezettségvallaldsok tekintetében Szlovénia a kovetkezd jelenlegi
kotelezettségvallaldsok (a tovabbiakban: a kotelezettségvallaldsok 1. csoportja) médositdsira és meghosszabbi-
tdsdra tesz javaslatot:

a) a 2013. évi modositott kotelezettségvallaldsok 9.6. pontjaval osszhangban a feliigyel6bizottsdgon és annak
bizottsdgain belilli helyeket és szavazatokat fiiggetlen szakért6knek itéli oly médon, hogy a helyek 100 %-dt
fuggetlen szakértSk toltik be (a kordbbi hdromnegyed helyett).

b) a 2013. évi kotelezettségvallaldsok 9.10. pontjaval dsszhangban biztositja, hogy minden édllami tulajdond bank
fuggetlen dontési hataskorrel rendelkez8 6ndllé gazdasagi egység legyen.

c) a 2013. évi kotelezettségvallaldsok 11. pontjaval osszhangban biztositja, hogy a szlovén éllami tulajdont
véllalatok semmiféleképpen ne részesiljenek az dllami tulajdonban nem &ll6 villalatokndl kedvezébb
elbandsban (megkiilonboztetésmentesség).

d) betartja a 2013. évi kotelezettségvallaldsok 12.4. pontjdban foglalt felvdsarlasi tilalmat.

(51)  Ezenkiviil a jelenlegi kotelezettségvallalisok mindaddig meghosszabbodnak, amig Szlovénia nem csokkenti az
NLB-n beliili részesedését a blokkold kisebbségnek megfelel részesedésre (a tovabbiakban: a kotelezettségval-
lalasok 2. csoportja):

a) A 2013. évi kotelezettségvdllaldsok 2. pontjaban foglalt koltségesokkentésre vonatkozé kotelezettségvallalds
modositisa oly mddon, hogy a csoportszintli miikodési koltségek (az egyszeri rendkivili, nem visszatér§
koltségek kivételével) évente legfeljebb [...] EUR Osszeget tehetnek ki.

(*) Alz][...] afolyamatban 1év6 perekben kovetelt fenndll6 t6keosszeg ([...]) utdn jaré ~[...] felhalmozott kamaton alapul); a kamatszdmitds
a birésagi dontések kamatszdmitdsan alapul.

(*) Alz] [...] a[z] [...] magasabb t8keardnyos jovedelmezdség kovetelményének felel meg, amelyet az NLB iizleti terve alapjin vdrhatdan
kifizetésre keriil§ osztalék diszkontdldsdra haszndlnak az els6 nyilvdnos részvénykibocsatds keretében tett részvénydr hatdsdnak
kiszdmitdsa érdekében.
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b) A 2013. évi kotelezettségvallaldsok 4. pontjaban foglalt, a {6 tevékenységi teriileten kiviil mitkodd lednyval-
lalatok elidegenitésére vonatkozé kotelezettségvallalds médositdsa oly médon, hogy az NLB nem folytat Gjbol
olyan iizleti tevékenységet, amelyet értékesitenie kellett.

c) A 2013. évi kotelezettségvillaldsok 12.1. pontjdban foglalt, a reklimozdsra és az agressziv kereskedelmi
stratégidkra vonatkoz6 tilalom.

d) A 2013. évi kotelezettségvallalisok 12.2. pontjaban foglalt t8ke-visszafizetési mechanizmus és osztalékfizetési
tilalom modositdsa oly mddon, hogy a konyvvizsgalt évzard beszdmoldk alapjan az NLB legaldbb a nettd
jovedelmének megfelel§ osszeget fizeti ki a részvényeseinek az eurdpai vagy szlovén jogszabalyokban el6irt
korldtozdsoktol fuggden, és feltéve, hogy bizonyos minimalis t6kekovetelmények teljesiilnek.

e) A 2013. évi kotelezettségvallalasok 18. pontjaban foglalt, az ellen6rz6 megbizottra vonatkozé kotelezettség-
véllalds alkalmazdsa 2019 végéig.

f) A 2013. évi kotelezettségvallaldsok 19. pontjdban foglalt, az elidegenitésért felelds vagyonkezelSre vonatkozd
kotelezettségvallalds.

(52) A 2013. évi kotelezettségvallaldsok 10.1.-10.6. pontjaval osszhangban tékeardnyos jovedelmez@ségre, valamint
a kockdzatkezelésre és a hitelezési politikdkra vonatkozd egyéb kotelezettségvallalds tekintetében Szlovénia
javasolja ezen kotelezettségvallalds meghosszabbitdsat az NLB-n beliili legaldbb 50 % + 1 részesedés értékesitéséig,
valamint a kotelezettségvallaldas médositdsat oly médon, hogy az Gj hitelek drdnak meghatdrozdsa akkor lesz
megfelels, ha az Gj hitel hozzdjarul [...] hitelenkénti vagy tgyfélkapcsolatonkénti addzds el6tti pozitiv
t6keardnyos jovedelmezdség eléréséhez. Ha azonban Szlovénia [...]-ig nem csokkenti az NLB-ben lévg
részesedését a blokkold kisebbségnek megfelel§ részesedésre, a t8keardnyos jovedelmezdségre vonatkozé kotele-
zettségvillalds [...]-t6l/t6] Gjbol alkalmazandd, amig Szlovénia nem csokkenti az NLB-n beliili részesedését
a blokkol6 kisebbségnek megfelel§ részesedés eléréséig.

(53) Szlovénia az értékesitési folyamat késedelme miatt az aldbbi tovabbi kompenzicids intézkedéseket

(a tovabbiakban: a kotelezettségvallalisok 3. csoportja) nytjtja be:

a) Az NLB a Bizottsdg jovdhagydsa esetén legkés6bb [...]-ig 2. szintl instrumentumot bocsdt ki Szlovénidtol
fuggetlen befektet6k szamadra, kivéve, ha a piacon silyos zavarok kovetkeznek be.

b) Az NLB [...]-ig bezar [10-20] fidkot.

Ezenkiviil Szlovénia azt dllitja, hogy amennyiben legkésébb 2018. december 31-ig nem csokkenti az NLB-ben
1év8 részesedését a blokkold kisebbségnek megfeleld részesedésre, az NLB [...]-ig értékesiti az NLB Vita biztosit6
lednyvallalatdban meglévg részesedését.

3 tdbldzat

A forgat6konyvekben szerepld kotelezettségvillalisok és hatirid6k

Tékeardnyos jove-
Forgatokonyv Il(’()telezettségvéllfi- Korelezettségvilla- Kotelezettségvdlla- |\ p v derlnnilri_ 1%55545‘3{&_
dsok 1. csoportja ldsok 2. csoportja ldsok 3. csoportja kezelés és hitelezési
ezeles €s hitelezesi
politikik)
Szlovénia 2018. 2018. 2018.12.31.-ig, az | 2. szintd nem al- | Az NLB-n beliili
december 31-ig december 31-ig, ellenérzé instrumentum kalma- | legaldbb 50 % + 1
értékesiti az NLB-n a felvasarlasi megbizottra kibocsdtésa [...]-ig | zand6 | részesedés
bfah'ili 75 %-1 tilalom kivételével Vs)natkozé/ ) [10-20] fick értékesitéséig
részesedést (2019. kotelezettségvallal- | .« [...]ig
december 31-ig) | ds kivételével
(2019.
december 31-ig)
Szlovénia az NLB-n 2019. Az NLB-n beliili 2. szintd Ertékesi- | Az NLB-n belili
beliili 50 % + 1 december 31-ig 75 % - 1%-1 instrumentum tés [...] | legaldbb 50 % + 1
részesedést 2018. részesedés kibocsétésa [...]-ig eldtt részesedés
december’Bl.-ig, ) értékssitéséig, az | 110-20] fisk értékefftéféig és
a blokkol6 kisebbséget ellenérzé bezdrdsa [...)-ig [...]-t6l/t8] az
meghaladé megbizottra NLB-n beliil 75 %-1
részvényeket 2019. vonatkozé részesedés
december 31-ig kotelezettségvallal- értékesitéséig
értékesiti as kivételével
(2019.
december 31-ig).
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Tékeardnyos jove-
Forgatokonyy Il(’t')telezettségvéllg— Kotelezettségvalla- Kotelezettségvalla- |\ p v dﬂnnilrft_ zktz)scekgé;\:ia—
4sok 1. csoportja ldsok 2. csoportja ldsok 3. csoportja kezelés és hitelezési
ezeles €s hitelezesi
politikdk)
Szlovénia 2018. 2018. 2018. 2. szintd Ertékesi- | Az NLB-n beliili
december 31-ig nem december 31-ig, december 31-ig, instrumentum tés [...] | legaldbb 50 % + 1
értékesiti az 50 % + 1 | a felvdsarldsi az ellen6rzé kibocsatdsa [...]-ig eldtt részesedés
ré.szesed,és)t, az tilalom kivételével megbizott,ra [10-20] fiok értéke,sftéféig és
elidegenitésért felels (2019. vonatkozd bezdrésa |...]-ig [...]-tol/td] az
vagyonkezel6nek kell december 31-ig) | kotelezettségvallal- NLB-n beliil 75 %-1
értékesiteni as kivételével részesedés
a részvényeket (2019. értékesitéséig
a blokkol6 december 31-ig)
kisebbségnek megfelelg
részesedés eléréséig
Szlovénia 2018.12.31.- | 2019. Az NLB-n beliili 2. szintd Ertékesi- | Az NLB-n belili
ig értékesiti az 50 % + | december 31-ig 75% -1 instrumentum tés [...] | legaldbb 50 % + 1
1 részesedést, de részesedés kibocsétésa [...]-ig elétt részesedés
a blokkolc’z kisebbséget értékssitéséig, az | 110-20] fick értéke§ité§éig és
meghaladé ellenérzé bezdrdsa [...]-ig [...]-t6l/t8] az
részvényeket nem megbizottra NLB-n beliil 75 %-1
értékesiti 2019. vonatkozo részesedés
december 31-ig kotelezettségvallal- értékesitéséig
as kivételével
(2019.
december 31-ig)

6. AZ INTEZKEDESEK ERTEKELESE
6.1. Az dllami timogatis megléte

Az EUMSZ 107. cikk (1) bekezdésének megfelelGen az allami tdmogatds a tagdllamok dltal vagy dllami forrdsbol
barmilyen formédban nydjtott olyan tdmogatds, amely bizonyos véllalkozdsoknak el6nyben részesitése altal torzitja
a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez érinti a tagdllamok kozotti versenyt.

(56) A Bizottsdg a 2013. évi hatdrozatban mar megdllapitotta, hogy a (18) preambulumbekezdésben ismertetett
intézkedések dllami tdmogatdsnak minGsiilnek. Ez az értékelés valtozatlanul érvényes. (*%)

(57) A Bizottsig az (58)—(62) preambulumbekezdésben megvizsgilja, hogy azok a feltételek, amelyek egyiittes
teljesiilése esetén az intézkedés allami tdmogatisnak mindsiil, teljesilnek-e a (43) preambulumbekezdésben
ismertetett kompenzacidés mechanizmus (a tovabbiakban: kompenzdciés mechanizmus) esetében. Mivel az allami
tdmogatasra vonatkoz6 kritériumok konjunktiv jellegtiek, az intézkedés nem mindsiil dllami tdmogatdsnak, ha az
dllami tdmogatdsra vonatkozé kritériumok legaldbb egyike nem teljesiil.

(58) A Bizottsag értékeli, hogy a Szlovénia altal bevezetni kivant kompenzaciés mechanizmus el6nyben részesiti-e az
NLB-t. A Bizottsdg ehhez a piacgazdasigi szerepl§ tesztet alkalmazza, amely killonboz8 gazdasagi tigyletekre
alkalmazhat6. A Bizottsdg megjegyzi, hogy eszkozok értékesitésével Osszefiiggésben biztositjidk a kompenzacids
mechanizmust, ezért a Bizottsignak a magdneladé kritériumat kell alkalmaznia. Ennek alapjin a Bizottsdg
értékeli, hogy egy hipotetikus magdnelad¢ is felajinland-e ugyanazt a kompenzaciés mechanizmust ugyanazon
értékesitési folyamatban.

El8szor is a Bizottsdg megjegyzi, hogy a kompenzdciés mechanizmus régéta folyamatban 1év8 birdsagi tigyekhez
kapcsolddik, amelyek vonatkozdsdban a befektet6k nem feltétleniil rendelkeznek széles korti értékelési tapaszta-
lattal. (*') A horvat bir6sdgok a kozelmultban az NLB-t elmarasztalé itéleteket hoztak, amely felhivta a befektetSk
figyelmét ezekre az tigyekre. (*) A jogvita a Jugoszlivia felbomldsa el6tti id8szakra nyulik vissza, és nem
kapcsolodik az NLB kozelmultbeli mikodéséhez és tevékenységeihez. Az a felmeriil§ lehetdség, hogy az NLB és
a Ljubljanska banka d.d. egyetemlegesen felel6s a kovetelések megtéritéséért, tovabb neheziti a kovetelés
értékelését, mivel nehezebben értékelhet a kovetelésnek csak az NLB-re gyakorolt hatdsa. A Bizottsdg tgy véli,

(*) Szlovénia azon észrevételét illetGen (ldsd a (41) preambulumbekezdést), hogy a kotelezettségvallaldsok csak a 2013. évi feltGkésitéshez
kapcsolddnak, a Bizottsdg megjegyzi, hogy az elsd két feltSkésitést a megmentési hatdrozatokban ideiglenesen hagyta jov4, és a feltSkési-
téseket a szerkezetatalakitdsi tervre és a benytjtott kotelezettségvallaldsokra tekintettel kizdrdlag szerkezetdtalakitdsi timogatdsként
hagyta j6va a 2013. évi hatdrozatban. Ezért a benytjtott kotelezettségvallaldsok az els6 két feltSkésitésre is vonatkoznak.

(') A tdrsasdg szokdsos tevékenységeihez sokkal inkdbb kapcsolodd jogi kovetelésekkel, mint példdul a termékfelelGsséghez vagy
a megtévesztd értékesitéshez kapcsol6dé kovetelésekkel ellentétben.

(*) Lisda 21.ldbjegyzetet.
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hogy ezek az értékelési nehézségek informdcibs aszimmetridt eredményezhetnek. A fentiekre tekintettel érthetd,
hogy - ilyen mechanizmus hidnydban — a befektet6k az dr megéllapitdsakor maximalista jelleggel veszik
figyelembe ezt a kérdést. Mivel a befektet6k az drat a lehet§ legrosszabb forgatékonyv figyelembevételével
allapitandk meg, a mechanizmus segitségével a szlovén hatdsidgok meg tudndk tartani a kedvezdbb birdsdgi
itéletek eldnyeit.

(60) Masodszor a Bizottsag figyelembe veszi a Szlovénia altal benytjtott jelentésben szerepl§ informaciokat, amelyek
a befektetSk visszajelzései alapjan megéllapitjak, hogy ilyen kompenziciés mechanizmus hidnydban bizonyos
befektet6k nem fognak jegyezni az els6 nyilvdnos részvénykibocsatds keretében, amely kedvezdtlen hatdst
gyakorolna az eladdsi drra. (¥) A jelentés e tekintetben els@sorban az osztalékfizetS befektetések irdnt érdekl6dé
befektetSket emeli ki. Ebben az osszefiiggésben a Bizottsdg figyelembe veszi tovabbd, hogy [...] az EKB feliigyeleti
mindségében mar megéllapitott osztalékfizetéssel kapcsolatos korldtozdsokat a folyamatban 1évS perek miatt.
Ennek eredményeképpen az NLB nem fizethet osztalékot [...]. (**) Kovetkezésképpen a jelentés hangsilyozza,
hogy a mechanizmus hidnya kedvezétlen hatdst gyakorol a[z] [...] eladdsi arra, (¥) és a kompenzdcids
mechanizmus hidnya még az elsg nyilvanos részvénykibocsatds megvalésitasat is veszélyeztetné. (*)

(61) A Bizottsdg megjegyzi, hogy a Bizottsdg altal ellenSrzott észszert feltevéseken alapuld jelentés szerint a horvit
perekkel kapcsolatban a befektet6k negativ és maximalista dlldspontja ([...]) és az osztalékkozponti befektetSk
érdeklddésének csokkenése egyiittesen ([...]) jelentSs mértékben meghaladja a szlovén édllamnak a mechanizmus
a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a mechanizmus pozitiv hatdssal lesz az NLB értékesitésébdl
szarmazé netté bevételre.

(62) A Bizottsdg a (58)—(61) preambulumbekezdésben kifejtett értékelés alapjdn elismeri, hogy a horvét birésdg perek
sajatos koriilményei kozott egy magdneladd is biztositand ezt a kompenziciés mechanizmust az értékesitési
eljards keretében, ezért Szlovénia nem nyujt elényt az NLB-nek. Mivel az EUMSZ 107. cikk (1) bekezdésében
meghatdrozott kritériumoknak egyiittesen kell teljesiilni, és mivel az el6nyben részesités feltétele nem teljesiil,
a kompenzéaciés mechanizmus bevezetésével nem val6sul meg tovabbi dllami tdmogatds.

6.2. Az osszeegyeztethetdség értékelése

(63)  Szlovénidnak és a tobbi félnek e hatdrozat 3. és 4. pontjdban foglalt észrevételei kapcsdn a Bizottsdg megjegyzi,
hogy ezek kozil szdmos észrevétel a 2013. évi hatdrozathoz kapcsolddik. A Bizottsdg emlékeztet arra, hogy csak
az eljirds meginditasdrol sz6l6 2018. évi hatdrozatban felvetett kérdéseket vizsgdlja, és sem az llami tdmogatds
fenndlldsanak akkori vizsgilata, sem a Szlovénia dltal 2013-ban tett kotelezettségvéllaldsok alapjdn a tdmogatds
osszeegyeztethetdsége tekintetében nem értékeli 4jbol a 2013. évi hatdrozatot. A Bizottsdg killonosen nem
vizsgdlja Gjbol azt a megallapitdsat, hogy az NLB hossza tava életképessége alapvetSen azon a kotelezettségval-
laldson alapul, hogy Szlovénia a részesedését a blokkol6 kisebbségnek megfelel§ részesedésre csokkenti. Az NLB
tulajdonosi szerkezetének megvaltoztatdsdra vonatkozé kovetelmény valéban biztositotta, hogy az NLB irdnyitdsa
a tarsasdg minden szintjén az érték maximalizdldsdra irdnyul, és nem kovet rovid vagy hosszd tava politikai
célkittizéseket.

(64) A Bizottsdg agy itéli meg, hogy a tobbi érdekelt fél aldbbi észrevételei az eljards meginditdsar6l szol6 2018. évi
hatdrozatban szerepl§ aggalyokra és elézetes megallapitdsokra vonatkoznak:

a) az els6 fél hivatkozdsa az dllami tdmogatdsokkal kapcsolatos egyéb tigyekre, amelyekben a Bizottsig
engedélyezte az értékesitésre vonatkozd kotelezettségvallalds meghosszabbitdsat, () valamint az az érv, amely
szerint a hatdrid 2019-ig torténd meghosszabbitdsa Osszességében el6nyos Szlovénia és a szlovén adofizetSk
szdmara.

b) az elsé fél azon érve, hogy a tovdbbi kotelezettségvallaldsok csak gyengitenék az NLB hosszi tavi életképességi
kilatasait.

(*) A Bizottsdg megallapitotta a 2017. évi mddositd hatdrozat (28) és (29) preambulumbekezdésében, hogy az tigylet jelentSs mérték
a befektetSi kereslethez képest. A Bizottsdg kifejezetten megjegyezte, hogy az NLB elsd nyilvdnos részvénykibocsitdsa jelentdsen
nagyobb lesz, mint a kozép-kelet-eurdpai piacon a kozelmultban végbement tigyletek nagysdga. Ezen tilmenden Szlovénia nincs
megfelelGen jelen a tézsdeindexekben, ami azt jelenti, hogy a befektetk részérdl kevésbé meriil fel az a természetes igény, hogy nyomon
kovessenek vagy referenciaértékként alkalmazzanak egy indexet. A Bizottsdg ennek alapjdn arra a kovetkeztetésre jutott a 2017. évi
médosité hatdrozatban, hogy indokolt fokozatosabban értékesiteni a részvényeket. A tobb befektetd kiesése miatti alacsonyabb kereslet
tovabb csokkenti az els§ nyilvanos részvénykibocsatds sordn megéllapitott lehetséges drat.

(**) Lasd még az NLB 31. kozgytilésérdl sz616 aldbbi sajtokozleményt: https:/[www.nlb.si/investor-news-27-06-2018

(*) A pénziigyi tandcsadé feltételezése szerint a befektetSk [...]-val/vel novelik a befektetéshez megkovetelt t6keardnyos jovedelmezdséget,
ami kedvezdtlen hatdst gyakorolna az NLB-részvények [...] drdra.

(*) A Bizottsdg emlékeztet arra, amint azt a (44) preambulumbekezdés kifejti, hogy a horvat iigy hatdsa az értékelésre abszolut értékben
jelentds.

&) JLeisd e hatdrozat (27)(a) preambulumbekezdését.
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(65) A tobbi iggyel valé osszehasonlitdst illetGen a Bizottsdg emlékeztet arra, hogy minden esetben a tdmogatdsok
odaitélésekor alkalmazandé bizottsdgi kozlemények (*¥) alapjan vizsgdlja a tdmogatds Osszeegyeztethetségét.
A Bizottsdg arra is emlékeztet, hogy ebben az esetben az NLB-n beliili részesedés értékesitése az NLB életképes-
ségének biztositdsdhoz volt szitkséges, és egy dtfogd szerkezetdtalakitdsi tdmogatds vizsgdlatdnak részét képezte,
mig a tobbi tigyben az eszkozok értékesitésére likviditdsi timogatds vizsgdlatdnak keretében keriilt sor.

(66) A Bizottsig megjegyzi, hogy semmilyen kifejezett ok vagy kotelezettségvillaldsi példa nem éll rendelkezésre
azokkal a kotelezettségvillaldsokkal kapcsolatban, amelyek allitolag kedvezdtlen hatdst gyakorolnak az NLB
életképességére. Az eljards meginditdsdr6l szol6 2018. évi hatdrozat (55) preambulumbekezdésében foglaltak
szerint a Bizottsdg megvizsgidlja, hogy az 0 kotelezettségvallaldsok megdrzik-e a 2013. évi hatdrozat és a 2017.
évi modosité hatdrozat kozotti eredeti egyenstlyt, valamint, hogy a modositott kotelezettségvillalisok nem
befolydsoljdk-e hdtranyosan az NLB életképességét, ugyanakkor egyenértékiiek maradnak a tehermegosztds és
a kompenzécids intézkedések tekintetében.

(67) mivel Szlovénia 2018. jalius 13-dn moédositott kotelezettségvallaldsokat jelentett be, a Bizottsig megvizsgalja,
hogy az 0j kotelezettségvillalisok egyenértékiiek-e a 2013. évi hatdrozatban és a 2017. évi modositd
hatdrozatban eredetileg tett kotelezettségvallalisokkal. A Bizottsdg nem vizsgdlja Gjbol a 2017. december 21-én
benytjtott kotelezettségvallaldsokat, amelyeket az eljards meginditdsardl szo0l6 2018. évi hatdrozattal Osszefiig-
gésében értékelt.

(68) A szerkezetdtalakitdsi hatdrozat fGszabaly szerint (*) akkor mddosithatd, ha a mddositds nem tartalmaz tovabbi
tdmogatast, és a modositds olyan j kotelezettségvallaldsokon alapul, amelyek egyenértékiick az eredetileg tett
kotelezettségvallalasokkal. Ilyen helyzetben a létezd tdmogatdsi intézkedések csak akkor maradndnak a belsé
piaccal osszeegyeztethet6k az EUMSZ 107. cikk (3) bekezdése b) pontjdnak megfelelGen, ha az eredeti hatdrozat
dltalanos egyensulya megmarad. A moédositott kotelezettségvallalasok az eredeti egyensily megé6rzése érdekében
nem ronthatjdk a tdmogatds kedvezményezettjének életképességét, és a kotelezettségvallaldsoknak egyiittesen
tehermegosztds és kompenzacids intézkedés tekintetében egyenértékiinek kell lenniiik, figyelembe véve a szerkezet-
atalakitasi kozleményben megfogalmazott kovetelményeket.

(69) Az eljards meginditdsdr6l sz616 2018. évi hatdrozat (*) emlékeztet arra, hogy a 2013. évi hatdrozat életképes-
séggel kapcsolatos része alapvetGen az NLB tulajdonosi szerkezetének az NLB hosszd tivi életképességének
biztositisa érdekében torténd megvaltoztatdsan alapult. 2013-ban a szlovén hatésigok kotelezettséget vallaltak
arra, hogy megsziintetik az allami befolydst az NLB napi m{ikodésében. Szlovénia most azt a javaslatot teszi, hogy
az NLB-n belilli 50 % + 1 részesedést 2018. december 31-ig, a blokkold kisebbséget meghaladd részvényeket
pedig 2019. december 31-ig értékesiti.

(70) A Bizottsdg ismételten megerdsitheti az NLB hosszii tava életképességét, ha az értékesitésre vonatkozé médositott
utemtervet szigortian betartjdk. Ebben az Osszefiiggésben a Bizottsdg 6rommel veszi tudomdsul, hogy
a modositott kotelezettségvillaldsok bizonyos mértékig kapcsolédnak az értékesitési eljdrashoz, és ezaltal
a gyorsabb értékesitési eljardshoz megfelel§ osztonzdéket hatiroznak meg. A Bizottsag példdul megjegyzi, hogy ha
a blokkold kisebbséget meghaladé részesedést értékesitik 2019. december 31-ig, bizonyos kotelezettségvallaldsok
mdr kordbbi idépontban megsziinnek. (*!) Ez biztositja, hogy Szlovénia a lehetd legrovidebb iddn beliil értékesiti
a blokkol6 kisebbséget meghaladd részesedését. A Bizottsdg megdllapitja, hogy a moddositott iitemterv az j

,,,,,,

lezarasa ne hauzddjon el indokolatlanul. (*?)

(71) A Bizottsdg az eljards meginditdsar6l szol6 2018. évi hatdrozatdban () egyéb észrevételeket is tett arra
vonatkozéan, hogy az életképesség helyredllitdsa szempontjabél nem megfelel§ az el6rehaladds, példdul nem

(**) A Bizottsdg kozleménye — Az dllami tdmogatdsokrdl sz616 szabalyoknak a pénzintézetek vonatkozasaban a jelenlegi pénziigyi vilagval-
saggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa (a tovdbbiakban a bankokrdl szél6 2008. évi kozlemény) (HL C 270.,
2008.10.25., 8. 0.); A Bizottsdg kozleménye — A pénzintézetek feltGkésitése a jelenlegi pénziigyi vélsdgban: a tdmogatds sziikséges
kozlemény) (HL C 10., 2009.1.15., 2. 0.); a Bizottsig kozleménye az értékvesztett eszkozok kozosségi bankszektorban torténd
kezelésérél (a tovdbbiakban: az értékvesztett eszkizokrdl sz616 kozlemény) (HL C 72., 2009.3.26., 1. 0.); a Bizottsdg kozleménye — A pénziigyi
szektor életképességének helyredllitdsa és a jelenlegi valsagban hozott szerkezetdtalakitdsi intézkedések értékelése az dllami timogatdsi
szabdlyok alapjan (a tovdbbiakban: szerkezetdtalakitdsi kozlemény) (HL C 195., 2009.8.19., 9. 0.); a Bizottsdg kozleménye a pénziigyi
vélsdggal osszeftiggésben nyujtott bankment6 intézkedésekre vonatkozé dllami tdmogatdsi szabdlyok 2011. janudr 1-jétdl torténd
alkalmazdsdrol (a tovdbbiakban: a 2010. évi meghosszabbitdsi kozlemény) (HL C 329., 2010.12.7., 7. 0.); valamint a Bizottsdg kozleménye
az 4llami tdmogatdsi szabdlyoknak a pénziigyi valsdggal osszefiiggésben nytjtott bankment6 intézkedésekre 2012. janudr 1-jét6l vald
alkalmazdsarol (a tovdbbiakban: a 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény) (HL C 356.,2011.12.6., 7. 0.).

A Bizottsdg egyes tigyekben kivételesen elfogadta a meglévé kotelezettségvillalisok médositdsdt, példdul: A Bizottsdg (EU) 2018/119
hatdrozata (2017. szeptember 18.) SA.47702. (2017/C) (korabbi 2017/N) szamu allami tdmogatds — Egyesiilt Kirdlysdg — A Royal Bank
of Scotland Rainbow iizletdgdnak elidegenitésére vonatkozé kotelezettségvallaldsat felvdlt6 alternativ intézkedéscsomag (HL L 28.,
2018.1.31.,49.0.).

(*) Lasd az eljarés me;inditésérél sz616 2018. évi hatdrozat (57) preambulumbekezdését.

(*) Nevezetesen a[z] [...], a[z] [...] és a[z] [...] értékesitésére vonatkozo kotelezettségvallalds.

(*) A szerkezetdtalakitdsrol sz616 kozlemény 15. pontja tartalmazza a kifejezett elSirdst.

(**) Ldsd az eljards meginditdsarl sz616 2018. évi hatdrozat (58) preambulumbekezdését.
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bocsatottak ki 4j aldrendelt kolcsonoket, a nemteljesitS hitelek ardnya magas, és felvetette a feliigyelSbizottsdgi
tagok kinevezésével kapcsolatos vallalatirdnyitdsi kérdéseket is. (*) A Bizottsdg megjegyzi, hogy Szlovénia
a 2018. julius 13-i bejelentésében kotelezettséget véllal arra, hogy az NLB [...]-ig 2. szint( instrumentumot
bocsat ki, és a feliigyelSbizottsdg tagjaivd kizdr6lag fiiggetlen szakértGket nevez ki. A Bizottsag tgy véli, hogy
ezek a kotelezettségvallaldsok kedvez@en jarulnak hozzd az NLB életképességéhez. A Bizottsdg tudomdsul veszi
tovabbd, hogy a teljes hiteldllomdnyon belill a nemteljesitd hitelek ardnya (*) 2018 elsd negyedévében 8,8 %-ra
csokkent (a 2017. december végi 9,2 %-os ardnyhoz képest).

(72) Az eljirds meginditdsardl sz616 2018. évi hatdrozatban (%) a Bizottsdg kétségeit fejezte ki Szlovénia azon eredeti
javaslatdnak hatékonysdgdval kapcsolatban is, hogy kompenzicids intézkedésként hitbizomdnyost nevezzenek ki.
Mivel Szlovénia a leglijabb értesitésében mar nem tette ezt a kotelezettségvallalast, nincs szitkség arra, hogy
a Bizottsdg e hatdrozatban kovetkeztetéseket vonjon le a hitbizomanyos hatékonysagarol.

(73) Az eljdrds meginditdsdr6l sz60l6 2018. évi hatdrozatban (¥) a Bizottsdg el6zetesen megéllapitotta, hogy az NLB
értékesitésének elhalasztdsa de facto meghosszabbitja a szerkezetdtalakitdsi idGszakot. Mivel szdmos kotelezettség-
véllalds egyértelm@en kapcsolddott a szerkezetdtalakitdsi idGszakhoz (ldsd az eljards meginditdsar6l szolo 2018.
évi hatdrozat (25) preambulumbekezdését), a Bizottsdg jelezte, hogy az értékesitési hatirid6 meghosszabbitdsdval
egyidejtileg meg kell hosszabbitani a tobbi szerkezetdtalakitdsi kotelezettségvallaldst is. A Bizottsdg megjegyzi,
hogy Szlovénia most azt javasolja, hogy szinte az Osszes jelenlegi kotelezettségvéllalast hosszabbitsak meg az
értékesitési folyamat befejezéséig. A 2013. évi hatdrozat legfontosabb kotelezettségvallaldsa, amelyet nem teljesen
hosszabbitanak meg addig, amig a részesedés nem csokken a blokkold kisebbségnek megfelelS részesedésre, a[z]
[...] kotelezettségvallalds. A Bizottsig azonban megjegyzi, hogy a jelenlegi kotelezettségvallalisok meghosszab-
bitdsa mellett tovabbi kompenzacids kotelezettségvallaldsokat is tesz Szlovénia.

(74) Az eljards meginditdsardl sz6l6 2018. évi hatdrozatban (*) a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban is,
hogy Szlovénia tovabb tudja-e javitani az NLB életképességét anélkiil, hogy példaul hitbizomanyos helyett egy
teljeskord felhatalmazdssal rendelkez$ elidegenitésért felelds vagyonkezel6t nevez ki. A Bizottsignak azzal
kapcsolatban is voltak kételyei, (*) hogy a balkdni lednyvallalatok értékesitésére irdnyuld alternativ kotelezettség-
véllalds megsziintetése nem gyengiti-e a meglévé kotelezettségvallalisokat. A Bizottsig megjegyzi, hogy Szlovénia
most azt javasolta, hogy kizdr6lagos megbizdst ad az elidegenitésért felel6s vagyonkezel6nek Szlovénia NLB-n
beliili, blokkol6 kisebbséget meghaladd részesedésének értékesitésére, amennyiben Szlovénia nem teljesiti az
értékesitésre vonatkozd kotelezettségvallalast. A Bizottsdg ugy véli, hogy az elidegenitésért felel6s vagyonkezelg
megbizdsa megsziinteti az NLB-n beliili 75 %-1 részesedés értékesitésével kapcsolatos aggalyokkal, ezaltal erdsiti
az értékesitésre vonatkozé kotelezettségvallalds hitelességét és javitja az NLB életképességét.

(75) Az eljdrds meginditdsarol sz6l6 2018. évi hatdrozat (63) preambulumbekezdésében a Bizottsdg kétségét fejezte ki
azzal kapcsolatban is, hogy Szlovénidnak nem kell-e tovdbbi szerkezetdtalakitdsi intézkedéseket megfontolni az
NLB tekintetében: példdul egyes lednyvéllalatok eladdsdt és/vagy egyéb magatartdsi jellegii intézkedéseket az NLB-
n belilli részesedés értékesitése és a szerkezetdtalakitdsi folyamat elhizéddsdnak kompenzdldsa érdekében. Mivel
az NLB hosszabb tdvon anélkiil fog mdkodni a piacon, hogy teljes mértékben biztositand hosszd tavi életké-
pességét, ez torzithatja a versenyt. A Bizottsdg megjegyzi, hogy Szlovénia tovdbbi hdrom kotelezettségvallaldst
javasolt: (*°) 2. szintd instrumentum kibocsdtdsa [...]-ig, tovabbi [10-20] fidk bezdrdsa és az NLB NLB Vita-n
belili részesedésének értékesitése (ez utdbbira csak abban az esetben keriil sor, ha Szlovénia 2018 végéig nem
csokkenti az NLB-n belilli részesedését a blokkol6 kisebbségnek megfelel6 részesedésre). Minél hosszabb az az
id6tartam, amikor nincs teljes mértékben biztositva az NLB hosszi tdva életképessége, anndl t6bb kompenzacids
intézkedésre van szitkség annak biztositdsdra, hogy a kotelezettségvéllaldsok egyiittesen egyenértékiiek legyenek
a kompenzdciés intézkedések tekintetében. A Bizottsdg tgy véli, hogy Szlovénia dltal bezdrni javasolt fiokok
szdma jelent6s (az NLB Szlovénidban mikods fidkjainak szdmdhoz viszonyitva) (°!), és ezdltal az NLB
kereskedelmi jelenléte Szlovénidban kevésbé lesz jelentds. (*2) A Bizottsdg kedvezden értékeli tovdbbd az NLB Vita
értékesitésének hatdsdt mind a verseny, () mind a teherviselés tekintetében, anélkiil, hogy az NLB életképességét
szitkségteleniil sértené. (*) A Bizottsdg arra a végsG kovetkeztetésre jutott, hogy a kompenzdciés intézkedések
megfelelGek az NLB-n beliili 75 %-1 részesedés késedelmes értékesitésének és a meghosszabbitott szerkezetdtalaki-
tési folyamat kompenzdldsdra.

*) Lasd az eljards meginditdsarol sz616 2018. évi hatdrozat (36) preambulumbekezdését.
#) Ldsd az 1. tabldzatot.
*) Lasd az eljards meginditdsarol sz616 2018. évi hatdrozat

(59)-(62) preambulumbekezdését.
) Lasd az eljards meginditdsarol sz616 2018. évi hatdrozat (

(

(

)

) preambulumbekezdését.
) preambulumbekezdését.
) preambulumbekezdését.

) Lasd az eljards meginditdsarol sz616 2018. évi hatdrozat

(

(*)

(*) 9
() 3
( 3
(*) Lasd az eljards meginditdsarol sz616 2018. évi hatdrozat (65
()

1

()

(

5
6
6
6
%) Ldsd e hatdrozat (53) és (54) preambulumbekezdését.

°1) Lasd e hatdrozat (15) preambulumbekezdését.

°2) Ldsd még a szerkezetatalakitdsrol sz616 kozlemény 35. pontjit.

*%) Lasd e hatdrozat (15) és (16) preambulumbekezdését: az NLB Vita kisebb azoknal a kiilfoldi lednyvallalatoknal, amelyeket az NLB-nek az
értékesitésre vonatkozé eredeti kotelezettségvallalds szerint értékesitenie kell (figyelemmel arra is, hogy az NLB Vita 50 %-ban kozos
véllalat). Az NLB Vita viszonylag kis mértékben jarul hozzd az NLB netté osszbevételéhez, és az NLB életképességét nem fogja
hétranyosan befolydsolni.

(**) Ldsd még a szerkezetatalakitdsrol sz016 kozlemény 35. pontjat.
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(76) Az eljdrds meginditdsarol sz6l6 2018. évi hatdrozat (63) preambulumbekezdésében a Bizottsdg kétségét fejezte ki
azzal kapcsolatban is, hogy az 0 lizingtdrsasdg létrehozdsa, amely a kordbbi lizingtirsasignak a 2013. évi
hatdrozat alapjdul szolgdld, éllami tdmogatdsra vonatkozd kotelezettségvallalisok kovetkeztében torténd
felszdmoldsa utdn rovid id6n belil keriilne sor, nem sért-e a f6 tevékenységi teriileten kivil m(ikods lednyval-
lalatok értékesitésére vonatkozo kotelezettségvallalast. A Bizottsdg megjegyzi, hogy az NLB id6kozben visszavonta
a tarsasdg létrehozasit, amely eloszlatja ezt a kétséget.

(77) Az eljards meginditdsardl sz6l6 2018. évi hatdrozat (*°) annak tisztdzdsara is felhivta Szlovéniat, hogy a legutobbi
kotelezettségvallaldisok modositjdk-e a 2017. évi mddosité hatdrozat alapjaul szolgalé egyéb kotelezettségvalla-
ldsokat (kiilonosen a felvasarldsi tilalom tekintetében). A Bizottsdg megjegyzi, hogy Szlovénia a legutobbi bejelen-
tésében (*) egyértelmiivé tette, hogy a felvdsarldsi tilalom tovébbra is alkalmazandé 2019. december 31-ig.

7. KOVETKEZTETES

(78) A 2018. julius 13-dn bejelentett 1j kotelezettségvallaldsok fenti vizsgdlata eloszlatta a Bizottsignak az eljards
meginditdsar6l sz6l6 2018. évi hatdrozatban szerepl§ kotelezettségvillaldsok egyenértékiségével kapcsolatos
kételyeit, és a 2013. évi hatdrozatban és a 2017. évi médositd hatdrozatban foglalt megéllapitdsokat nem érintik.
Ezért az (EU) 2015/1589 tandcsi rendelet (*’) 9. cikkének (3) bekezdése alapjin a Bizottsdg megéllapitja, hogy az
NLB-nek nytjtott allami tdmogatds az EUMSZ 107. cikk (3) bekezdésének b) pontja alapjin Gsszeegyeztethetd
a belsd piaccal.

(79) Tovabbd az (EU) 2015/1589 tandcsi rendelet 4. cikkének (2) bekezdése alapjin a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre
jut, hogy a Horvdtorszdgban folyamatban 1évS perek jogkovetkezményei tekintetében az NLB kompenzaldsdra
irdnyul6 mechanizmus nem mindsiil az EUMSZ 107. cikk (1) bekezdésének értelmében vett dllami tdmogatdsnak.

(80) A Bizottsag megjegyzi, hogy Szlovénia kivételesen elfogadta, hogy e hatdrozat szovegét csak angol nyelven kapja

meg.

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A Szlovénia dltal az SA.33229 (2012/C) (kordbbi 2011/N) és az SA.33229 (2017/N-2) hatdrozat alapjin benydjtott
kotelezettségvallalasoknak a Szlovénia altal bejelentett és az e hatdrozat mellékletében meghatérozott kotelezettségvallald-
sokkal torténd felvaltdsa az EUMSZ 107. cikk (3) bekezdésének b) pontja értelmében 6sszeegyeztethetd a belsd piaccal.

2. cikk

A Horvétorszdgban folyamatban 1év6 perek jogkovetkezményei tekintetében az NLB ellentételezésére irdnyuld
kompenzaciés mechanizmus nem mindsiil az EUMSZ 107. cikk (1) bekezdése értelmében vett allami timogatdsnak.

3. cikk

Ennek a hatdrozatnak a Szlovén Koztirsasdg a cimzettje.

Kelt Briisszelben, 2018. augusztus 10-én.

a Bizottsdg részérdl
Margrethe VESTAGER
a Bizottsdg tagja

(**) Lasd az eljards meginditdsarél sz616 2018. évi hatdrozat (66) preambulumbekezdését.

(*%) Lasd e hatdrozat (50) preambulumbekezdését.

(*) A Tandcs (EU) 2015/1589 rendelete (2015. julius 13.) az Eurépai Unié mtikodésérdl sz6lé szerz6dés 108. cikkének alkalmazdsdra
vonatkozd részletes szabdlyok megallapitasarol (HL L 248.,2015.9.24., 9. 0.).
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MELLEKLET

A 2017. EVI MODOSITO HATAROZAT 14 KOTELEZETTSEGVALLALASAT FELVALTO KOTELE-
ZETTSEGVALLALAS

(14) [Az dllami részesedés csikkentése] — Szlovénia az NLB d.d.-n belilli részesedését 25 % plusz egy
részvényre (a tovabbiakban: blokkol6 kisebbség) csokkenti a kovetkezdk szerint:

legaldbb 50 % plusz egy részvény értékesitése 2018. december 31-ig Szlovénia nem zdrja ki annak
lehet8ségét, hogy kedvezd piaci feltételek esetén az 50 % plusz egy részvénynél tobb, akdr a 75 % minusz
egy részvényt értékesiti 2018. december 31-ig.

Amennyiben Szlovénia nem kot a) kotelezd addsvételi megallapodds(oka)t 2018. december 31-ig az
NLB d.d.-n belili, a blokkol6 kisebbséget meghaladd részesedésének értékesitésére vonatkozdan el4.a)
ponttal 6sszhangban, Szlovénia kizdrélagos megbizdst ad (a 2013. évi hatdrozat 19. pontja szerint kijellt)
elidegenitésért felelés vagyonkezel6nek arra, hogy [...] csokkentse Szlovénidnak az NLB d.d.-n belili
részesedését a blokkold kisebbségnek megfelel§ részesedésre. Amennyiben a 14.a) pontban foglaltak szerint
az elidegenitésért felelgs vagyonkezel§ megbizast kap Szlovénia NLB d.d.-n belili részesedésének a blokkol6
kisebbségnek megfeleld részesedésre torténd csokkentésére, a 14.1. és a 14.2. pontban meghatdrozott kotele-
zettségvallalisok — a 14.1.4 és a 14.2.6. kotelezettségvallalasok kivételével — 2018. december 31-t6l nem
alkalmazandok. Ugyanez vonatkozik arra az esetre, ha Szlovénia az NLB d.d-n beliili részesedését a blokkol6
kisebbségnek megfeleld részesedésre csokkenti 2018. december 31-ig.

a blokkol6 kisebbséget meghaladd részesedés értékesitése 2019. december 31-ig.

Amennyiben Szlovénia nem kot a) kotelez6 addsvételi megallapodas(oka)t 2019. december 31-ig az
NLB d.d.-n belili, a blokkol6 kisebbséget meghaladé részesedésének értékesitésére vonatkozdan e 14.b)
ponttal 6sszhangban, Szlovénia kizdrélagos megbizdst ad (a 2013. évi hatdrozat 19. pontja szerint kijel6lt)
elidegenitésért felelés vagyonkezel6nek arra, hogy [...] csokkentse Szlovénidnak az NLB d.d.-n beliili
részesedését a blokkol6 kisebbségnek megfeleld részesedésre.

Szlovénia a fenti pontokkal osszhangban, az dllami tulajdonban 1év6 vagyon kezelésére vonatkozd
stratégidrol sz016 rendelet rendelkezései alapjan dtldthatd, nyilt és versenyeztetési eljardsban értékesiti az NLB
d.d.-n beliili részesedését a Szlovén Koztdrsasagtol fiiggetlen befektet(k) szdmara.

A 14.a) vagy 14.b) pont szerinti feladatok elldtdsa sordn az elidegenitésért felel6s vagyonkezelS az el6z8
bekezdéssel osszhangban és kell§ szakértelemmel, kortiltekintéssel és gondossdggal jar el.

Amennyiben Szlovénia 2018 végéig nem csokkenti az NLB-n beliili részesedését a blokkol6 kisebbségnek
megfelel§ részesedésre, az NLB d.d. [...]-ig értékesiti az NLB Vita biztosit6 lednyvallalatat.

Amennyiben Szlovénia legkésébb 2018. december 31-ig értékesit legaldbb 50 % plusz egy részvényt az
NLB-n beliili részesedésébdl, a 14.1. pont szerinti kotelezettségvallaldsokat 2019. december 31-ig kell
alkalmazni és teljesiteni. A 14.2. pont szerinti kotelezettségvallaldsokat — a 14.2.1. és a 14.2.6. kotelezettség-
véllalds kivételével — mindaddig alkalmazni és teljesiteni kell, amig Szlovénia nem csokkenti az NLB d.d.-n
belili részesedését a blokkold kisebbségnek megfelel§ részesedésre. A 14.2.1. pont szerinti kotelezettségval-
lalést alkalmazni és teljesiteni kell az dllami részesedés nagy részének (legalabb 50 % + 1) értékesitéséig és
[...]-t6l/t8], amig Szlovénia nem csokkenti az NLB d.d.-n beliili részesedését a blokkol6 kisebbségnek
megfelel§ részesedésre.

(14.1) Szlovénia a kovetkezdket villalja:

(14.1.1)  a feligyel6bizottsdgon és annak bizottsdgain beliili helyeket és szavazatokat fuggetlen szakért6knek, vagyis
olyan személyeknek itéli, akik:

nem dllnak és a kinevezésitk eltti 24 hénapban nem dlltak a szlovén dllami vagyonkezel§ szerv, dllami
hat6sdg, dllami szerv, dllami alap, a Szlovén Koztdrsasdg dltal alapitott kozintézmény vagy gazdasdgi
kozintézmény alkalmazdsdban,

nem dllnak és a kinevezésiik el6tti 24 hénapban nem alltak mds olyan kozjogi szervezet alkalmazdsiban,
amely az allami koltségvetés kozvetett felhaszndldja, vagy mds olyan szervezet alkalmazdsiban, amelynek
mtikodése felett a Szlovén Koztdrsasdg, a szlovén dllami vagyonkezel§ szerv vagy a Kapitalska druzba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja d.d. a gazdasdgi tdrsasigokrdl széld torvény (a Szlovén
Koztdrsasdg Hivatalos Lapja, 65/09. sz., egységes szerkezetbe foglalt hivatalos szoveg és a késGbbi
modositasok) szerinti meghatdrozé befolyast gyakorol,

nem toltenek be és a kinevezésitk elStti 24 hénapban nem toltottek be vezetSi vagy irdnyitdi feladatkort
valamely szlovén politikai parton belil.
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(14.1.2)  a 2013. évi kotelezettségvallalisok 9.10. pontjaval sszhangban biztositja, hogy minden dllami tulajdont
bank fiiggetlen dontési hatdskorrel rendelkezé onéllé gazdasagi egység legyen,

(14.1.3)  a 2013. évi kotelezettségvallaldsok 11. pontjival osszhangban biztositja, hogy a szlovén dllami tulajdond
véllalatok semmiféleképpen nem részesiilnek az allami tulajdonban nem 4ll6 villalatokndl kedvezdbb
elbdndsban (megkiilonboztetésmentesség),

(14.1.4)  a 2013. évi kotelezettségvallalisok 12.4. pontjdval Gsszhangban biztositja, hogy az NLB nem szerez
részesedést mds véllalkozdsokban.

(14.2) Szlovénia emellett a kovetkezd 2013. évi kotelezettségvéllaldsokat teszi (eredeti formdjukban, a kovetkezd
tartalmi modositdsokkal):

(14.2.1)  [Kockdzatkezelés és hitelezési politikdk] Az NLB felilvizsgdlja kockdzatkezelési eljdrdsait és ennek
keretében az NLB d.d. és a banki f6tevékenységében érintett lednyvéllalatai teljesitik a kovetkezSket:

(14.2.1.1) minden 4j hitel 4rat (ahol az 4j hitel a meglévé iigyletekhez nem kapcsol6dé 1j tizleti tevékenység) megfeleld
belsd arképzési eszkoz (példul a jelenlegi ,Kreditni Kalkulator” és annak késdbbi verzidi) vagy (a lakossagi
tomegpiaci szegmensen beliili és a kkv-k felé fenndllo kitettségek esetében) megfelel§ belsG arképzési
irdnymutatdsok alkalmazdsaval hatdrozzdk meg. Az 0j hitelek drdnak meghatdrozasa akkor lesz megfelels, ha
az Uj hitel hozzdjarul a[z] [...] hitelenkénti vagy tigyfélkapcsolatonkénti adézas el6tti t6keardnyos jovedel-
mezlség eléréséhez. Az tgyfélkapcsolatonkénti t6keardnyos jovedelmezGség kiszdmitdsakor figyelembe
vehet8k az azonos tigyfélhez tartozé kamatjovedelmek, dijak és mds kombinalt termékek.

E szdmitds sordn az egy iigyfélhez tartozé (e hatdrozat elfogaddsat kovetSen nyujtott) hitelek volumen szerint
stlyozott atlaga, valamint az emlitett tigyféllel fenntartott kapcsolat jovedelmezdségéhez hozzdjarulé mas
dijkoteles tizleti tevékenységek vagy bankiigyletek is figyelembe vehet8k, mivel egy Gj hitel alacsonyabb
megtériilést eredményezhet, ha azt mds dijkoteles tizleti tevékenységekbdl vagy bankiigyletekbdl szdrmazé
bevétellel ellentételezik. Az 4j hitelekrdl hiteldokumentacié késziil, amelyben szerepel az adott hitelre vagy az
ugyanazon ugyfélhez tartozé mds aktiv kitettségekre — tobbek kozott dijkoteles iizleti tevékenységekre vagy
bankiigyletekre — vonatkozd, a megallapoddst megel6zGen szdmitott tSkeardnyos jovedelmezdség Osszege.
A lakossagi tomegpiaci és a kkv-khoz kapcsolddé tigyletek esetében a megallapoddst megel6z8en szamitott
t6kearanyos jovedelmez8ség helyettesithetd annak ellendrzésével, hogy az tigylet 6sszhangban all a belsd
arképzési iranymutatdsokkal, valamint arra vonatkozdé kozponti igazoldssal, hogy az arképzési irdnymu-
tatasok [...] t6keardnyos jovedelmezGséget biztositanak.

Az arképzéstdl vald, alacsonyabb drat eredményezd eltérést minden esetben dokumentdlni kell. A dokumenta-
cidban szerepelnie kell az eltérés részletes iizleti szempontt indokoldsdnak, amit benytjtanak az ellen6rzd
megbizottnak. Az eltérés teljes 0sszege nem haladhatja meg a 14.2.1.6. pontban meghatdrozott 6sszegeket.

A fenti arképzési rendszer hatdlyan kiviil es§ hiteliigyletek: A vallalathoz kapcsolddd felekkel (azaz a vallalat-
csoport tagjaival és alkalmazottakkal) kotott tigyletek, hitelkivaltdsi iigyek (90 napot meghaladé fizetési
késedelemmel rendelkez8 D, E és C mindsitést iigyfelek esetében), valamint minden pénzpiaci iigylet.

(14.2.1.2) a hitelmindsitési folyamatot ugy modositjdk, hogy barmely vallalati tigyféllel szembeni 4j hitelkitettség
véllaldsat megel8zGen figyelembe vegyenek egy olyan pénziigyikimutatds-elemzést, illetve hitelmindsitést,
amelyben legaldbb olyan adéssdg- és teljesitménymutatok értékei szerepelnek, mint a tSkeardnyos jovedel-
mez8ség, az EBIT (kamat- és adofizetés el6tti eredmény)/kamatfedezet ardny, az ad6ssig/EBITDA (kamatok,
adozds és értékesokkenési leirds elStti eredmény) ardny, az ad6ssdg/(adossdg+tSke) ardny stb. Minden olyan
tigyfél mindsitését évente wjra el kell végezni, aki felé az NLB d.d. kitettsége meghaladja az 1 milli6 EUR-t;

(14.2.1.3) minden hitelkivdltdsi hatdrozatot, azaz a 10 000 EUR-t meghaladé kitettséget képvisels, nem teljesits
véllalati tigyfelekkel kotott 4 hiteliigyeletet dokumentdlnak, a dokumentdciéban pedig feltiintetnek egy
alternativ megolddsokkal, példdul fedezet felhaszndldsdval vagy a szerz8dés megsziintetésével valé osszeha-
sonlitdst, ezzel igazolva, hogy a bank dltal vélasztott megoldds a legmagasabb nettd jelenértéket biztositja
a szdmdra. Legaldbb [...] t6keardnyos jovedelmezdség lehetGségének hidnydban a hitelkivéltdsi hatdrozatok
biztositjdk, hogy a bank legaldbb 12 havonta megsziintethesse a szerz8dést. Amennyiben az NLB d.d. nem
rendelkezik kizdrélagos jogosultsaggal hitelkivaltdsi megallapoddsok elfogaddsdra, elGterjesztésére vagy
jovahagydsdra, illetve hitelkivaltdsi hatdrozatok meghozataldra, jogait a fenti elveknek megfelelSen gyakorolja.
Az Ujabb hitelkivéltdsi hatdrozatok jegyzékét rendszeresen (legaldbb félévente) eljuttatjidk az ellendrzd
megbizottnak. A hitelkivéltdsi hatdrozatok dokumentdciéjt kérésre benyujtjdk az ellendrz6 megbizottnak.

(14.2.1.4) gondoskodnak arrél, hogy a kkv-knak és véllalati tigyfeleknek nyujtott hiteleket jévahagyé hiteliigyintézSk
belsé képzésen vegyenek részt, amelynek keretében megismerkednek a hitelmindsitési folyamattal és a széles
korben elterjedt drképzési médszerekkel;

(14.2.1.5) gondoskodnak az tigyfél-mindsitési folyamat teljeskortien belsé minGsitéseken alapuld, a Szlovén Kozponti
Bank dltal jovahagyott rendszerének kialakitdsdrol;
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(14.2.1.6) amennyiben az ellen6rz6 megbizott megdllapitja, hogy az NLB az e pontban foglalt valamely kotelezettség-
véllaldsnak nem tesz eleget, az NLB d.d. korrekcids tervet nytijt be az ellenérz8 megbizott részére, amelyben
felsorolja, hogy milyen intézkedéseket hozott, illetve tervez annak érdekében, hogy a kovetkezd negyedévben
elkeriilje a nemteljesitést. A tervet kell§ id6ben kell benytjtani ahhoz, hogy az ellen6rzé megbizott beszdmol-
hasson arrél a Bizottsignak szolé kovetkezd félévi jelentésében. Amennyiben a korrekcids terv nem
biztositja a kivant eredmények és célok elérését, az NLB d.d. a kotelezettségvéllaldsok teljesitése elmulasz-
tdsdnak bejelentését kovetS negyedévtdl kezd6dden tizenkét honapig azon jelentéstételi idGszak 1j hitelezési
volumenének 66 %-dra csokkenti a jelentéstételi idGszakonkénti 1j hitelezési volument, amelyben
elmulasztotta a kotelezettségek teljesitését. Ez a kitétel a 14.2.1.1., 14.2.1.2. illetve 14.2.1.3. pontban
szerepld egyes kotelezettségvallaldsok egyedi megsértése esetén nem alkalmazandd, feltéve, hogy az ellen6rzd
megbizott tovdbbi vizsgdlata feltdrja, hogy az ilyen jogsértés elszigetelt hibdnak vagy mulasztdsnak
tekinthetd, és nincs arra utalé bizonyiték, hogy ez a mulasztds érintené az tigyletek [...]-t meghaladé Osszes
tigyfelenkénti volumenét.

(14.2.2)  [Koltségesokkentés] A 2013. évi kotelezettségvallaldsok 2. pontjdban foglalt kotelezettségvallalds azzal
a modositdssal, hogy a csoportszintdi mitikodési koltségek (az egyszeri rendkiviili, nem visszatéré koltségek,
azaz a szerkezetdtalakitdsi kiaddsok kivételével) évente legfeljebb [...] EUR osszeget tehetnek ki.

(14.2.3)  [A {6 tevékenységi teriileten kiviil miikodd leinyvallalatok elidegenitése] A 2013. évi kotelezettségval-
lalasok 4. pontjdban foglalt kotelezettségvallalds azzal a mddositdssal, hogy az NLB d.d. nem folytat 4jbol
olyan iizleti tevékenységet, amelyet értékesitenie kellett.

(14.2.4)  [A reklimozdsra és az agressziv kereskedelmi stratégidkra vonatkozo tilalom]A 2013. évi kotelezett-
ségvallaldsok 12.1. pontjdban foglalt kotelezettségvallalds,

(14.2.5)  [TOke-visszafizetési mechanizmus és osztalékfizetési tilalom] A 2013. évi kotelezettségvillalisok
12.2. pontjaban foglalt kotelezettségvdllalds azzal a mddositdssal, hogy a konyvvizsgélt évzard beszdmolok
alapjan az NLB d.d. minden pénziigyi év tekintetében osztalékkifizetés formdjaban kifizeti részvényeseinek
legaldbb az adott pénziigyi év nett6 jovedelmének megfelel6 Gsszeget az eurdpai vagy szlovén jogszaba-
lyokban eldirt korldtozdsoktdl figgden, és feltéve, hogy a legaldbb 100 bazispontnak megfelel§ tSketarta-
lékkal novelt, konszoliddlt szinten alkalmazandé (valamennyi alkalmazandé kombindlt tartalékkovetelmény
és t6kére vonatkozo irdnymutatds dltal novelt) minimdlis t6kekovetelmény teljesiil.

(14.2.6)  [Ellendrz6 megbizott] A 2013. évi kotelezettségvallalisok 18. pontjdban foglalt kotelezettségvdllalds,

(14.2.7)  [Elidegenitésért felelGs vagyonkezel] A 2013. évi kotelezettségvdllaldsok 19. pontjdban foglalt kotelezett-
ségvallalds.

(14.3) Szlovénia a kovetkezd kiegészité kompenzacids intézkedéseket is véllalja az értékesitésre vonatkozd eredeti
kotelezettségvallalassal egyenértékdi kompenzacios intézkedések biztositdsa céljabol:

(14.3.1) Az NLB tovdbb erdsiti kotelezettségeinek szerkezetét azdltal, hogy [...]-ig 2. szintdi instrumentumot bocsdt ki
Szlovéniatdl teljesen fiiggetlen befektetGk szamdra, kivéve, ha a piacon stilyos zavarok kovetkeznek be.

A kivételhez a Bizottsdg elzetes jovdhagydsa sziikséges: E kotelezettségvillalds ellenére az NLB nem koteles
kibocsdtani 2. szintdi instrumentumot a Bizottsdg jévahagydsa esetén sem stilyos piaci zavarok esetén.

(14.3.2) Az NLB d.d. [...]-ig bezir [10-20] fidkot.
A fentebb meghatdrozott kotelezettségvallalisok érvényességére vonatkozé rendelkezések ellenére a
14.3. pont szerinti kotelezettségvallaldsokat a 14.3.1. és a 14.3.2. pontban foglaltak szerint kell alkalmazni
és teljesiteni a 14.a) és a 14.b) pont szerinti esetben is.

(14.4) Az alabbi hatdrozatokban szerepld valamennyi kotelezettségvéllalds:

a Bizottsdg 2013. december 18-i hatdrozata az SA.33229 (2012/C) sz. iigyben, a 18. és 19. pontban foglalt
kotelezettségvallalas kivételével, valamint

a Bizottsdg 2017. mdjus 11-i hatdrozata az SA.33229 (2017/N-2) sz. iigyben — Az NLB szerkezetdtalaki-
tdsdrol sz6l6 hatdrozat médositdsa,

2017. december 31-ig alkalmazandé.
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