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ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2018/1840
ze dne 10. srpna 2018

o stitni podpofe SA.33229 (2018/N-4) (ex 2017/C-3) - Slovinsko — Zména restrukturalizacnich
zévazkd banky Nova Ljubljanska Banka d.d.

(ozndmeno pod cislem C(2018) 5537)

(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie (ddle jen ,SFEU), a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec
této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o zaloZeni Evropského hospodaiského prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této
dohody,

poté, co vyzvala zacastnéné strany v souladu s uvedenymi ¢linky (') k podéni pfipominek, a s ohledem na tyto
pfipominky,

vzhledem k témto dévodam:

1. POSTUP

(1) Rozhodnutim ze dne 7. bfezna 2011 (déle jen ,prvni rozhodnuti o podpofe na zdchranu“) (%) Komise na obdobi
Sesti mésicti na zdkladé predlozeni planu restrukturalizace schvélila stdtni rekapitalizaci banky Nova Ljubljanska
banka d.d. (ddle jen ,NLB“) ve vysi 250 miliont EUR, coZ Slovinsko Komisi ozndmilo dne 14. ledna 2011.

(2)  Rozhodnutim ze dne 2. ¢ervence 2012 (%) (ddle jen ,druhé rozhodnuti o podpofe na zachranu a zahdjeni fizeni)
Komise schvilila druhou rekapitalizaci na zdchranu NLB a zdroveil na zakladé obav souvisejicich s pfedlozenym
pldnem restrukturalizace zahdjila hloubkové Setfeni. Komise méla pochybnosti ohledné toho, zda plain NLB
umozni ndvrat k Zivotaschopnosti, a zdroven plin povazovala za nedostatecny, pokud jde o sdileni ndkladt
a v souvislosti s pfiméFenosti opatfeni na FeSeni neopravnéného naruseni hospodaiské soutéze.

(3)  Rozhodnutim 2014/535/EU (dile jen ,rozhodnuti z roku 2013“) (*) Komise schvilila stitni podporu NLB na
zdkladé pozménéného planu restrukturalizace a seznamu zdvazkt podanych Slovinskem, z nichZz jeden
pozadoval, aby Slovinsko do 31. prosince 2017 prodalo podil v NLB ve vysi 75 % bez jedné akcie nebo
alternativné, aby NLB odprodala Sest zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti na Balkdné.

(4)  Dne 13. dubna 2017 pozadalo Slovinsko Komisi o schvaleni zpozdéni druhé transe akcii NLB pfedstavujicich
maximalné podil ve vysi 25 % bez jedné akcie v NLB a informovalo Komisi o pozménénych zdvazcich. Dne
11. kvétna 2017 dospéla Komise k zdvéru, Ze tyto pozménéné zdvazky nadéle zajistuji slucitelnost podpory ve
prospéch NLB s vnitinim trhem (ddle jen ,pozménujici rozhodnuti z roku 2017 ().

(5)  Dne 8. ¢ervna 2017 (°) slovinské orgdny rozhodly pozastavit proces prodeje NLB a dne 9. ¢ervna 2017 o tomto
rozhodnuti Komisi telefonicky informoval slovinsky ministr financi.

() Rozhodnuti Komise ve véci SA.33229 (ddle jen ,rozhodnuti o zahdjeni fizenf z roku 2018) (2018/C) (ex 2017/N-3) - Slovinsko —
Zména restrukturalizaénich zdvazkd banky Nova Ljubljanska Banka (Uf. vést. C 121, 6.4.2018, s, 15).

(¥ Rozhodnuti Komise ve véci SA.32261 (2011/N) - Slovinsko — Rekapitalizace na zdchranu NLB (Ut vést. C 189, 29.6.2011, s. 2).

(®) Rozhodnuti Komise ve véci SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) a SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) — Druhd rekapitalizace NLB a restruktu-
ralizace NLB, UF. vést. C 361,22.11.2012,s.18.

(*) Rozhodnuti Komise 2014/535 ze dne 18. prosince 2013 o stdtni podpore SA.33229 (2012/C) — (ex 2011/N) — Restrukturalizace NLB —
Slovinsko, kterou Slovinsko hodld poskytnout bance Nova Ljubljanska banka d.d. (Ut. vést. L 246, 21.8.2014, 5. 28).

(®) Rozhodnuti Komise ve véci SA.33229 (2017/N-2) — Slovinsko — Zména rozhodnuti o restrukturalizaci NLB (UF. vést. C 254, 11.7.2017,
s.2).

©) Viz) tato tiskovd zprava: http://www.vlada.sifen/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_
session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/.


http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
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(6)  Na podzim roku 2017 doslo mezi Komis{ a Slovinskem k ¢etnym vyméndm informaci. Slovinsko s Komis{
rovnéz sdilelo mnoho pracovnich dokumentd (). Dne 21. prosince 2017 Slovinsko Komisi formélné informovalo
o dalsich pozménénych zdvazcich.

(7)  Dopisem ze dne 26. ledna 2018 (déle jen ,rozhodnuti o zahdjeni F{zeni z roku 2018 informovala Komise
slovinské organy o svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni uvedeného v ¢l. 108 odst. 2 prvnim pododstavci SFEU
ohledné Zddosti o potvrzeni slucitelnosti podpory poskytnuté NLB na zakladé dalSich pozménénych zavazkd.

(8)  Dne 2. bfezna 2018 piedlozilo Slovinsko své pfipominky k rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(9)  V rozhodnuti o zahdjenf fizen{ z roku 2018 zvefejnéném v Utednim véstniku Evropské unie dne 6. dubna 2018
byly vSechny zicastnéné strany vyzvany k podani pfipominek. Do jednoho mésice po tomto zvefejnéni obdrzela
Komise piipominky C¢tyf stran, které predala slovinskym orgdntm dne 16. a 18. kvétna 2018. Dne
15. ¢ervna 2018 Slovinsko ve své odpovédi predlozilo své pozndmky k témto pfipominkdm.

(10) Ve dnech 26. bfezna 2018, 4. dubna 2018, 30. kvétna 2018, 21. Cervna 2018, 29. Cervna 2018
a 9. Cervence 2018 predlozilo Slovinsko nové pracovni dokumenty, které zahrnovaly soubory navrhovanych
skupin zdvazkd.

(11) Dopisem ze dne 13. ¢ervence 2018 Slovinsko Komisi pfedlozilo novy soubor zdvazki tykajicich se stdtni
podpory (déle jen ,pozménéné zdvazky“), mimo jiné s novymi lhtitami pro prodej podilu v NLB ve vysi 75 % bez
jedné akcie. Z divodu pravni jistoty Slovinsko rovnéz ozndmilo navrhované opatfeni dne 25. ¢ervence 2018 jako
opatfeni bez podpory, podle kterého by Slovinsko kompenzovalo NLB za jakékoli mozné disledky soudnich
piipadt tykajicich se vkladt v cizich méndch, coz je historicky problém trvajici od doby pfed rozpadem
Jugoslavie.

(12) Dopisem ze dne 16. Cervence 2018 Slovinsko vyjimecné souhlasilo s tim, Ze se vzdd svych prav podle

¢lanku 342 SFEU (%) ve spojeni s ¢lankem 3 nafizeni ¢. 1 (%) a Ze nechd toto rozhodnuti pfijmout a ozndmit
v anglictiné.

2. POPIS STATNI PODPORY
2.1. Popis piijemce

(13) NLB je nejvétsi bankou ve Slovinsku s 23 % trznim podilem (vypoctenym podle jejich celkovych aktiv) (19).
Podrobnéjsi popis NLB lze nalézt v 11. az 22. bodé odavodnéni rozhodnuti z roku 2013. Pokud jde o jej
strukturu akciondf, NLB je od stitnich rekapitalizaci v letech 2012 a 2013 spolecnosti ve 100 % vlastnictvi
statu ().

(14) Rovnéz nésledkem statni podpory, kterou NLB obdrzela, méla NLB na konci bfezna 2018 pomér kapitdlu core
tier 1 ve vysi 16,6 %. NLB rovnéz zlepsila svou ziskovost a na konci roku 2017 ozndmila Cisty zisk ve vysi
225 miliont EUR, coz odpovidd ndvratnosti vlastniho kapitdlu ve vysi 14,4 %. Tabulka 1 obsahuje podrobnosti
o hlavnich finan¢nich informacich ('?) NLB:

Tabulka ¢. 1

Klicové konsolidované finan¢ni informace NLB

31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016
Celkové aktiva (v milionech EUR) 12 425 12 238 12 039
Rizikové vazend aktiva (v milionech EUR) 8 634 8 547 (1) 7 862

() Jak je podrobnéji vysvétleno v 5., 6. a 7. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fizeni z roku 2018.

() Konsolidované znéni Smlouvy o fungovéni Evropské unie (UF. vést. C 202, 7.6.2016, s. 47). ’

(°) Nafizeni ¢. 1 ze dne 15. dubna 1958 o uzivani jazyki v Evropském spoleCenstvi pro atomovou energii (UF. vést. 17, 6.10.1958,
s. 385/58).

(%) Prezen/tac)e skupiny NLB (NLB Group), vysledky za 1. ¢tvrtleti roku 2018, strana 4.

(") V minulych letech doslo k nékolika zméndm vlastnické struktury NLB. V roce 2002 ziskala 34 % NLB belgickd banka KBC. Nicméné
kdyz v roce 2006 nebyla KBC schopnd svtjj podil v NLB zvysit, rozhodla se jiZ nepovazovat sviyj stavajici podil za strategicky a pietadila
ho jako finanéni ticast. KBC zcela odesla z NLB v roce 201 3. Na konci roku 2013 se slovinsky stat opét stal 100 % vlastnikem NLB, ¢imz
fakticky zvratil (¢dste¢nou) privatizaci NLB z roku 2001/2002.

(") Finan¢ni ddaje uvedené v tabulce 1 vychdzeji z konsolidovanych finan¢nich vykazd NLB, které jsou k dispozici na:
https:/[www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf a https://www.nlb.si/nlb/nlb-
portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q201 8-final.pdf.


https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
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31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cisty zisk po zdanénf (v milionech EUR) 58 225 110
Nespldcené avéry/celkové avéry (v %) 8,8 9,2 13,8
Pomér kapitdlu core tier 1 (v %) 16,6 15,9 17,0
Pomér uvért ke vkladim (v %) 69,8 70,8 74,2
Névratnost vlastniho kapitdlu (v %) 13,5 14,4 7,4

(") Rizikové vdZend aktiva se v roce 2017 zvysila ndsledkem zvysenych retailovych expozic, jako oprava feseni devizové po-
zice NLB na konsolidované trovni a kvili feSeni kapitdlovych investic v dcefinych bankdch bez eura.

(15)  Z hlediska komer¢ni pFtomnosti mé v soucasné dobé NLB ve Slovinsku 108 filidlek (na konci bfezna 2018), coz
je pokles oproti 143 filidlkdm v roce 2013. Mimo Slovinsko md NLB zahrani¢ni pobocky v mnoha zemich na
Balkdné, coz predstavuje celkem 3,8 miliardy EUR v aktivech a 95 miliond EUR v zisku po zdanéni (%) (4daje
z konce roku 2017). Tabulka 2 obsahuje vice informaci o dcefinych spole¢nostech NLB na Balkané:

Tabulka & 2

Klicové finan¢ni informace o dcefinych spolenostech NLB na Balkdné

Byvald
sllzil‘%;)l;a' dcefind dcefind Cerna
blik spolecnost | spolecnost Kosovo H Srbsko
re&‘;kel_ 2| vBosné 1 v Bosné 2 ora
donie
Podil NLB (v %) 87 100 97 81 100 100
Podil na trhu (v %) 16,4 18,9 5,3 15,7 11,0 1,2
Zisk po zdanéni (v milionech EUR) 40 23,7 8,3 14,2 5.4 3,7
Celkovd aktiva (v milionech EUR) 1236 670 531 584 457 371

(16) NLB nadale vlastni 50 % podil v pojistovné NLB Vita d.d., Ljublana (dale jen ,NLB Vita“), kterd je spole¢nym
podnikem s belgickou KBC Group NV. Na konci roku 2017 ozndmila NLB Vita celkovd aktiva ve vysi
446 miliont EUR (**) a 7 miliont EUR u zisku po zdanén{ za dany rok.

(17) Dne 31. prosince 2017 NLB zahdjila proces likvidace své leasingové dcefiné spolecnosti v Lublani (**). Dne
29. listopadu 2017 (*) dozor¢i rada NLB schvilila zaloZzeni nové leasingové spole¢nosti se zaméFenim na leasing
vozidel s pocdte¢nim splacenym kapitdlem ve vysi 1,5 milionu EUR. V Gnoru 2018 NLB pozastavila proces
zakldddni nové leasingové spolecnosti.

2.2. Opatfeni stitni podpory ve prospéch NLB

(18)  Prostrednictvim rozhodnuti z roku 2013 a na zdkladé zdvazkd ptedlozenych Slovinskem Komise prohldsila tato
opatfeni stitni podpory ve prospéch banky NLB za slucitelnd s vnitinim trhem:

a) prvni rekapitalizaci ve vysi 250 miliond EUR, kterd byla docasné schvilena v prvnim rozhodnuti o podpofe
na zdchranuy;

b) druhou rekapitalizaci ve vysi 383 miliont EUR, kterd byla do¢asné schvélena v druhém rozhodnuti o podpote
na zachranu a zahdjeni fizenf;

(") Zdrojova data: viz odkaz v pozndmce pod Carou €. 12.

(**) Meéfeno pomoci ,aktiv zahrnutych fondi bez vlastnich zdroja“.

(**) Slovinska leasingova dcefind spolecnost NLB byla uvedena mezi deefinymi spolecnostmi, které nepati{ k hlavnimu oboru ¢innosti, které
maji byt odproddny jako soucdst zévazkd, na zdkladé kterych bylo pfijato rozhodnuti z roku 2013.

(*®) Na zakladé zpravy dohliZejictho spravce ze dne 14. Cervna 2018.
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c) tieti rekapitalizaci ve vysi 1,558 miliardy EUR a

d) ptevod znehodnocenych aktiv na tzv. $patnou banku vlastnénou stitem s prvkem podpory ve vysi
130 milion EUR (V).

Celkem NLB obdrzela opatfeni stitni podpory ve vys$i 2 321 miliontt EUR, coZ odpovidd 20 % jejich rizikové
vazenych aktiv v prosinci 2012.

(19) Zévazky predloZené jako soucdst rozhodnuti z roku 2013 a pozménujictho rozhodnuti z roku 2017 jsou
popsany podrobnéji v oddilech 2.3 a 2.4 rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018. Pokud jde o prodej podilu ve
vysi 75 % bez jedné akcie v NLB, Slovinsko se v souvislosti s pozmériujicim rozhodnutim z roku 2017 (dile jen
,zdvazek tykajici se prodeje”) zavazalo k tomuto:

»... [omezeni akciového podilu stitu a zahrani¢nich bankovnich dcefinych spolecnosti]
Slovinsko snizi svijj akciovy podil v NLB na 25 % s jednou akcif navic (ddle jen ,bloka¢ni mensina®) takto:
a) nejméné o 50 % do 31. prosince 2017.

Jestlize Slovinsko a) neuzavie zdvaznou prodejni a kupni smlouvu tykajici se jeho akciového podilu v NLB ve
vysi alesponn 50 %, Slovinsko a NLB udéli spravci odprodeje vyhradni povéfeni prodat za minimdlni cenu,
kterd neni niz$i nez 75 % ucetni hodnoty, podily NLB v (jejich zahrani¢nich) bankovnich dcefinych spole¢-
nostech (na Balkdng).

b) az Slovinsko prodd nejméné 50 % svého akciového podilu v NLB v souladu s pododstavcem 14a, snizi dile
do 31. prosince 2018 svij akciovy podil na bloka¢ni mensinu.

Jestlize Slovinsko a) neuzavie zdvaznou prodejni a kupni smlouvu tykajici se prodeje jeho akciového podilu
v NLB presahujictho bloka¢ni mensinu do 31. prosince 2018, udéli Slovinsko sprdvci odprodeje
(jmenovanému v souladu s odstavcem 19) vyhradni povéfeni snizit akciovy podil Slovinska v NLB d.d. na
bloka¢ni mensinu za [...] (*)

(*) Informace, na néz se vztahuje profesni tajemstvi.”

(20)  Preruseny proces prodeje je popsin podrobné v oddile 2.5 rozhodnuti o zahdjen{ fizeni z roku 2018.

72 vz

2.3. Duvody zahdjeni fizeni

(21)  V rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 zahdjila Komise formalni 3etfeni poté, co se ukdzalo jako zjevné, ze
Slovinsko nedodrzelo lhitu stanovenou v zdvazku tykajici se prodeje (popsanou v 19. bodé odiivodnéni). Komise
dospéla k zévéru, ze ndsledkem toho se podpora poskytnutd NLB Slovinskem stala protipravni.

(22)  Pokud jde o pozménéné zdvazky ozndmené dne 21. prosince 2017, vyjadiila Komise pochybnosti o tom, Ze jsou
rovnocenné zdvazktim, které jsou zdkladem rozhodnuti z roku 2013 a pozméfiujictho rozhodnuti z roku 2017.
Komise méla na zdkladé téchto pozménénych zdvazkd pochybnosti o tom, zda jsou opatfeni podpory slucitelnd
s vnitfnim trhem.

(23)  Pokud jde o Zivotaschopnost NLB, Komise pfipomnéla, Ze obtize, které NLB zaznamenala v letech 2012 a 2013,
souvisely s vlivem stitu na jeji kazdodenni provoz, a Ze analyza Zivotaschopnosti NLB, jez byla souddsti
rozhodnut{ z roku 2013, vychdzela zejména ze zmény ve vlastnictvi NLB. V rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku
2018 vznesla Komise vdzné pochybnosti o dlouhodobé Zivotaschopnosti NLB bez této zmény ve vlastnictvi.

(24)  V rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 dospéla Komise k pfedbéznému zavéru, ze zpoZdény prodej NLB
fakticky prodlouzil jeji obdobi restrukturalizace. Komise vysvétlila, Ze z tohoto logicky vyplyvd, Ze platnost
zdvazkl spojenych s obdobim restrukturalizace se rovnéZ prodlouzi, dokud nebude dokoncen prodej podilu
v NLB ve vysi 75 % bez jedné akcie.

(25) Nakonec Komise vyjadtila pochybnosti o tom, zda pozménéné zdvazky dostate¢né vyrovnaji zpozdéni procesu
prodeje.

(") Rozdil mezi pfevodni cenou (617 miliont EUR) a trzni hodnotou (486 milionti EUR) znehodnocenych aktiv.
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3. PRIPOMINKY ZUCASTNENYCH STRAN K ROZHODNUTI [y ZAHA]ENI RIZENI Z ROKU 2018
A SOUVISE]ICI POZNAMKY SLOVINSKYCH ORGANU

(26)  Tento oddil popisuje pfipominky obdrzené k rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 a pozndmky slovinskych
organt k témto pfipominkdm.

3.1. Pfipominky zicastnénych stran k rozhodnuti o zahdjeni ¥izeni z roku 2018

(27)  Komise obdrzela pfipominky téchto ¢tyt stran:

a) prvni strana, kterou je fyzickd osoba, kterd dfive drzela akcie NLB, tvrdila, Ze neumoznéni dalstho prodlouzeni
lhaty pro NLB by bylo v rozporu s rozhodovaci praxi Komise (*¥). Prvni strana méla za to, Ze by Komise méla
minimalizovat ndklady dafiovych poplatnikd na zdchranu bank a Ze prodlouzeni lhaty do roku 2019 by bylo
nejen v zdjmu Slovinska a jeho dantovych poplatnikt, ale také v zdjmu Komise.

b) Druhd strana, kterd zahrnovala sdruZeni ob¢anti znepokojenych fungovanim slovinskych instituci, byla toho
nézoru, ze opatfeni schvdlend v rozhodnuti z roku 2013 nenaru$uji hospodéfskou soutéZ na vnitinim trhu,
a proto se nejednd o statni podporu. Vznesla ndmitku, Ze i kdyby se opatfeni povazovala za stitni podporu,
v kazdém piipadé by se jednalo o slucitelnou podporu kvili zachrané zevniti (bail-in) z roku 2013 podle
rozhodnuti z roku 2013. Kromé toho se druhd strana rovnéz domnivala, Ze s vyjimkou zavazku tykajiciho se
spravy a Fizeni provedla NLB viechny zdvazky z rozhodnuti z roku 2013. Druhd strana rovnéZ odkédzala na
vysoky zisk NLB a tvrdila, Ze operace NLB se staly zcela nezdvislymi na slovinskych orgdnech. Tvrdila, ze
jakékoli dalsi zdvazky by oslabily vyhlidky NLB na dlouhodobou Zivotaschopnost. Druhd strana poznamenala,
Ze NLB neni jedinou slovinskou bankou, kterd zaznamenala finanéni potiZe, a Ze piitomnost KBC jako
akciondfe NLB v té dobé NLB nepomohla vyhnout se finanénim problémim. Druhd strana proto dospéla
k zévéru, Ze zména vlastnické struktury NLB neni nezbytnou podminkou jeji Zivotaschopnosti. Druhd strana
rovnéz dospéla k zdvéru, ze by zdvazky mély byt upraveny tak, aby braly v potaz zmény hospodarské
a politické situace v ¢lenskych stitech a v Unii. V zdvéru druhd strana uvedla, Ze by Komise rovnéz méla brat
ohled na skutecnost, Ze kdyz se Slovinsko rozhodlo poskytnout NLB stitni podporu a kdyz byly zdvazky
piedloZeny, prochdzelo Slovinsko vaznou finanéni krizi.

¢) Tieti strana, kterou je slovinsky obcan, tvrdila, Ze pfijetim rozhodnuti z roku 2013 Komise porusila zdsadu
rovnosti zachdzeni. Tfeti strana méla rovnéZz za to, Ze zachdzeni s NLB ze strany Komise postridalo fadny
préavni zdklad.

d) Ctvrtd strana, kterou je vkladatel v cizi méné zahrani¢ni pobocky Ljubljanska Banka d.d., se v zdsadé vyjadiila
k vykonu rozsudku Evropského soudu pro lidskd prava (%) a odkdzala na ¢ast rozsudku, kterd se tyka splaceni
vkladii v cizi méné.

7 vz

3.2. Pozndmky Slovinska k pfipominkdm zdcastnénych stran tykajicich se rozhodnuti o zahdjeni fizeni
z roku 2018

(28) Ve své odpovédi ze dne 15. cervna 2018 tykajici se pfipominek obdrzenych k rozhodnuti o zahdjeni fizeni
z roku 2018 Slovinsko uvedlo, Ze vétSina pfipominek se tykd starSich rozhodnuti slovinskych orgdnd
a rozhodnuti z roku 2013. Slovinsko zdtraznilo, Ze v roce 2013 nejen jednalo jako odpovédny vlastnik NLB, ale
také v zdjmu ochrany financni stability zemé. Slovinsko uvedlo, Ze jednalo s fddnou péci a s tmyslem omezit
riziko systematického naruSovani na minimum.

(29) Pokud jde o pfipominky k soudnimu sporu o vklady v cizich ménach popsané v pism. d) 27. bodu odivodnéni,
Slovinsko se domnivalo, Ze tyto pfipominky nejsou pfedmétem rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(*%) S odkazem na rozhodnuti Komise o stdtni podpote pro ¢tyfi italské tzv. ,bridge banks" a Novobanco: viz rozhodnuti Komise ve véci
SA.43976 (2015/N) — Portugalsko — zména usnesen{ z roku 2014 o Banco Espirito Santo S.A. (Novo Banco S.A.) (Ut. vést. C 390,
21.10.2016, s. 5) a ve véci SA.39543 (2015/N), SA. 41134 (2015/N), SA. 41925 (2015/N) a SA. 43547 (2015|N) — Itdlie — druhd
zména usneseni o Banca delle Marche S.p.A, Banca Popolare dellEtruria e del Lazio Soc. Coop., Cassa di Risparmio de Ferrara S.p.A.
a Cassa di Risparmio della Provincia di Chieti S.p.A, (Ut. vést. C 61, 16.2.2018,s. 1).

(*) Alisi¢ a dalsf v. Bosna a Hercegovina, Chorvatsko, Srbsko, Slovinsko a Byvala jugosldvskd republika Makedonie (http://hudoc.echr.coe.
int/eng?i=001-145575).
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(30) Pokud jde o argument, Ze jakdkoli dalsi opatfeni by jen oslabila vyhlidky NLB na dlouhodobou Zivotaschopnost,
Slovinsko se domnivd, Ze posouzeni zdvazkd Komisi by mélo vychdzet z jejtho posouzeni zahrnutého
v rozhodnuti z roku 2013, totiz Ze zdvazek tykajici se prodeje zabrani vlivu stitu v NLB jakozto vlastnika.
Slovinsko se domnivé, Ze dodate¢nd kompenzacni opatfeni obchodni povahy by k tomuto cili nepfispéla.

(31)  Slovinsko poukézalo na to, Ze v soucasné dobé se do kazdodenniho provozu NLB nezapojuje.

4. PRIPOMINKY SLOVINSKA

(32) V reakci na rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 Slovinsko vyjadiilo stanovisko, Ze opatfeni podpory
poskytnuté NLB budou na zakladé pozménénych opatfeni ptedloZenych Slovinskem dne 21. prosince 2017
nadale slucitelnd s vnitfnim trhem. Slovinsko zdaraznilo, Ze Zivotaschopnost NLB jakoZto pfijemce podpory bude
nadéle zajisténa a Ze celkové soubory zdvazkl zdstanou rovnocenné, pokud jde o sdileni ndkladd a kompenzacni
opatfeni.

(33) Podle Slovinska, aby se dostalo zdvazktim pfedlozenym jako soucdst rozhodnut{ z roku 2013, provedla NLB fadu
opatteni s témito cili:

a) posilit u NLB ramec pro spravu a fizeni spolecnosti;

b) posilit politiku NLB tykajici se tvorby cen a rdmec pro fizeni rizik NLB;

d) opravit strukturu rozvahy NLB a

) obnovit dlouhodobou ziskovost NLB.

(34) Nasledkem téchto opatieni se Slovinsko domnivéd, ze se NLB vrétila k dlouhodobé ziskovosti, jelikoz je schopnd
pokryt vechny své ndklady a naddle dosahovat pfiméfené ndvratnosti vlastniho kapitélu.

(35) Slovinsko uzndvd, ze bod 15 sdéleni o restrukturalizaci (*) vyslovné stanovi, Ze obdobi restrukturalizace by mélo
byt co nejkratsi. Slovinsko vSak zdtiraznilo, Ze zpozdéné provadéni zdvazku tykajictho se prodeje souvisi se
soudnim sporem NLB v Chorvatsku o vkladu v cizi méné (*!), o kterém se domnivd, Ze je mimo kontrolu
Slovinska. Ddle Slovinsko uvedlo, Ze navrhne vérohodny casovy pldn pro prodej podilu v NLB ve vysi 75 % bez
jedné akcie do konce roku 2019, pficemz vétsi ¢dst md byt proddna jiz v roce 2018.

(36)  Slovinsko pfijalo, zZe stdvajici zdvazky, které se tykaji fadné spravy a fizeni NLB, by mély byt prodlouzeny, ale
rovnéz tvrdilo, Ze potieba prodlouzit stdvajici zdvazky, které se tykaji nepatfi¢ného naruseni hospoddfské soutéze,
by méla vychdzet z posouzeni jednotlivych piipadd. Tato analyza by méla brat ohled na zménéné trzni podminky
od roku 2013. Kromé toho Slovinsko tvrdilo, Ze zZddné zdvazky by nemély branit Zivotaschopnosti NLB, ale spise
by mély poméhat jeji obnové. V tomto ohledu mélo Slovinsko za to, Ze zdvazek tykajici se odprodeje dcefinych
spolecnosti na Balkdné v ptipadé¢, Ze by se prodej jeho podilu neodehrdl véas, ktery Slovinsko ucinilo v souvislosti
s rozhodnutim z roku 2013, neni vyrovndvajicim opatfenim, protoZe nefe${ naruSeni trhu a nepomdhd
podporovat Zivotaschopnost NLB.

(37) Pokud jde o pfipominku Komise, ze NLB dosud nevydala novy podfizeny dluh (33, Slovinsko zduraznilo, Ze
jedna ze zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti NLB (NLB Banka Skopje) v ¢ervnu 2015 prodala novy podiizeny
dluh ve vysi 10 milion EUR (komu) [...]. Kromé toho Slovinsko zdtraznilo, Ze NLB plni vSechny své kapitdlové
pozadavky stanovené predpisy a md naddle nadmérnou troven kapitdlu, aby se vyrovnala s moznou stresovou
situaci. Proto ma Slovinsko za to, Ze zavdzdni NLB k vydani dalsich podfizenych néstrojii by nepfispélo k jeji
dlouhodobé Zivotaschopnosti, rovnéz s ohledem na jeji nadmérnou troveri likvidity.

(*) Sdéleni Komise o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnoceni restrukturalizacnich opatfeni ve finanénim sektoru v soucasné krizi podle
pravidel pro sttni podporu, UF. vést. C 195, 19.8.2009, s. 9.

(*") Soudni spor se tykd probihajicich soudnich pfipadt v Chorvatsku o vkladech v cizi méné chorvatskych vkladatelt (klienti Ljubljanska
banka d.d., Ljubljana, pobocka v Zéhfebu), problému, ktery pochdzi z doby pfed rozpadem byvalé Jugoslavie. Od roku 2017 byla ve
tiech soudnich piipadech chorvatskymi soudy druhého stupné NLB odsouzena, kdy rozhodnuti vyzadovalo, aby banka kromé
trokovych ndkladt a ndkladt na soudni fizeni vratila i jistinu. Kromé toho v kvétnu 2018 chorvatsky tstavni soud zamitl odvoldni NLB
proti rozhodnuti v pfipadu, ktery banka v roce 2015 prohréla.

(*) Viz 58.bod odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.
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(38) Pokud jde o pozndmku Komise, Ze NLB m4d stdle vysokou troveri nesplacenych avérd (¥), Slovinsko tvrdilo, Ze
dlouhodobd Zivotaschopnost NLB nemuZe byt zpochybnéna pouze vyhradné na zdkladé tohoto argumentu.
Kromé toho Slovinsko zdiiraznilo, Ze od prosince 2013 NLB nasledkem zlepSenych procest Fzeni rizik vyrazné
zmensila své portfolio nespldcenych avéri (o 70 %).

(39) Pokud jde o hodnoceni Komise, Ze Slovinsko pfesvédcivé neprokdzalo, Ze G¢inné fesilo problémy NLB se spravou
a Fzenim (*), Slovinsko uvadi, Ze toto prohldseni neodrdZzi presné vysledky NLB v této oblasti. Slovinsko uvedlo,
ze po vice nez pét let provadi kazdodenni operace v NLB mezindrodni fidici tym s ndlezitymi vysledky
a zkuSenostmi, ktery je zcela nezavisly na slovinském stdté. Slovinsko rovnéz poukdzalo na nasledujici provedend
opatfent, aby ilustrovalo, jak moc se struktura spravy a F{zeni NLB zlepsila:

a) Slovinsko vytvotilo Slovinsky statni holdingovy tifad (Slovenian Sovereign Holding, déle je ,SSH®), aby fadné
spravoval vSechna statni aktiva.

b) Akt o Slovinském stitnim holdingovém ufadé byl ptijat slovinskym zdkonoddrcem a stanovi vybérova kritéria
pro jmenovani ¢lent dozor¢i rady SSH.

¢) NLB zavedla dvoustupniovy systém spravy a fizeni, ve kterém je spravni rada odpovédnd za jeji kazdodenni
operace a dozoré{ rada na ni dohliZi.

(40)  Slovinsko poznamenalo, Ze jeho nedodrzeni lhity podle zdvazku tykajiciho se prodeje nemélo vliv na vysi stdtni
podpory poskytnuté ve prospéch NLB, podminky a okolnosti, ze kterych byla podpora poskytnuta, ani na vlastni
piispévek a sdileni ndkladd NLB. Na zdkladé téchto skute¢nosti se Slovinsko domnivd, Ze jeho nedodrzeni
zdvazku tykajictho se prodeje by nemélo mit dopad na opatieni pozadovand k zmirnéni naruseni hospodarské
soutéZe na vnitinim trhu.

(41)  Slovinsko se ddle domniva, Ze rozhodnuti z roku 2013 a jeho zdvazky se vztahuji pouze na opatfeni stdtni
podpory pfijatd v roce 2013 a tvrdi, Ze dvé predchozi stitni rekapitalizace jiz byly schvéleny Komisi v jejich
rozhodnutich ze 7. bfezna 2011 a 2. ervence 2012.

(42)  Slovinsko rovnéz mélo za to, Ze jakdkoli dalsi opatieni k obnoveni Zivotaschopnosti, opatfeni tykajici se sdileni
ndkladii nebo opatieni ke zmirnéni nepatficného naruseni hospodafské soutéze na vnitinim trhu nebudou nutnd
ani vhodnd. Tato dal3{ opatfeni by podle Slovinska porusila zdkladni unijni zdsadu proporcionality a byla by
v rozporu se zavedenou praxi Komise.

(43)  Slovinsko potvrdilo, Ze ma také v amyslu zavést mechanismus financovany z tzv. nastupnického fondu (¥*), aby
odskodnilo NLB za pravni ndsledky souvisejici s probihajicim soudnim sporem v Chorvatsku (*). Za timto
tcelem Slovinsko pfijalo zdkon na ochranu hodnoty kapitdlovych investic Republiky Slovinsko v NLB (¥). Ve
svém poddni ze dne 25. ¢ervence 2018 Slovinsko zdiiraznilo, Ze bude naddle vyvijet Gsili o neutralizaci nebo co
nejvétsi mozné zmirnéni financnich désledk pro NLB, aby dspéné dokoncilo prodej podilu ve vysi 75 % bez
jedné akcie v NLB zptisobem, ktery by maximalizovat hodnotu pro slovinské danové poplatniky. Slovinsko se
domnivd, Ze tento mechanismus zmirni dopad chorvatského soudniho sporu na prodejni cenu NLB, bude
proveden v kontextu procesu prodeje, a proto nebude pfedstavovat stitni podporu ve smyslu ¢lanku 107 SFEU.

(44) Slovinsko do svého podani zahrnulo daldi informace prostfednictvim zprdvy pfipravené jejich finanénim
poradcem, aby ukézalo, Ze vyrovndvaci mechanismus na ochranu pfed ndsledky probihajictho soudniho sporu by
nabidl i soukromy prodejce. Zprava zahrnuje indikativni posouzeni pravdépodobnosti Gspéchu prodeje podilu
v NLB na zdkladé dvou scénditi s ohledem na chorvatsky soudni spor o zahrani¢ni vklady: jeden scéndf zahrnuje
mechanismus (s moznymi platbami podle mechanismu pozdgji) a druhy scéndf je bez tohoto mechanismu.
Zprava na zdkladé neddvnych soudnich rozhodnuti v Chorvatsku v podstaté ukazuje, Ze investofi oceni expozici
tykajici se chorvatského soudniho sporu v podstaté na 100 % maximdlni expozice. Navic ECB ve své dozorci

(¥) Tamtéz.

(*) Tamtéz.

(*) Néstupnicky fond Republiky Slovinsko je vefejnym finanénim fondem, ktery byl ziizen k provddéni dohody o zéleZitostech
néstupnictvi, a v tomto ohledu k vykonu prav a dhradé zdvazka Republiky Slovinsko v procesu rozdéleni majetku, prév a zdvazkd
byvalé Jugosldvie a k vykondni dalsich kol souvisejicich s otdzkami ndstupnictvi byvalé Jugoslavie.

(*) Soudni spor se tykd probihajicich chorvatskych soudnich pfipadd tykajicich se vkladd v cizi méné vyplacenych chorvatskym
vkladatelim (klientdm Ljubljanska banka d.d., pobocka v Zéhtebu) po rozpadu Jugosldvie. V nékterych neddvnych soudnich
rozhodnutich byly NLB a Ljublanska banka d.d., Lublai prohlaseny za spole¢né a nerozdilné odpovédné.

(¥) Zékon 52/2018 zvefejnény dne 27. Cervence 2018 v Ufednim véstniku Republiky Slovinsko ¢. 52/2018 https://www.uradni-list.
sifglasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-
banki-d-d-ljubljana-zvknnlb.


https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
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funkci ulozila kvili probihajicimu soudnimu sporu omezeni dividend (pro piipadné vyplaceni dividend je
pozadovan pfedchozi souhlas ECB). Proto by NLB byla bez tohoto mechanismu omezena, pokud jde o jeji
schopnost vypldcet dividendy, a pravdépodobné by to snizilo pocet potencidlnich investort. Zprdva dospéla
k zdvéru, Ze kombinovany tcinek snizeného zdjmu investor a dodatec¢ného rizika tykajictho se penéznich toka
NLB (jak ndsledkem soudniho sporu, tak odlozeni vyplat dividend) by vytstil v to, ze by investofi pozadovali
vy$si ndvratnost vlastniho kapitdlu, aby se zajistila prvotni vefejnd nabidka (dile jen ,IPO“) upsand v plné vysi.
Kombinovany negativni Gi¢inek na prodejni cenu zdvazku ([...] (*¥)) a pozadavek na vy3si ndvratnost vlastniho
kapitdlu od nizstho poctu investort ([...] (*)) by dosdhl [...]. Zprdva dospéla k zdvéru, Ze tento tdaj je vy3si nez
odhad NLB tykajici se maximdlni nomindlni ohroZené ¢astky ve vysi [...] vyplyvajici ze soudniho sporu. Zprava
proto podporuje stanovisko, Ze zavedeni vyrovndvactho mechanismu v souvislosti s chorvatskym soudnim
sporem na podporu prodejni ceny NLB nakonec povede k vy$simu ¢istému vynosu pro Slovinsko.

5. AKTUALIZOVANY SEZNAM ZAVAZKU PREDLOZENY SLOVINSKEM
(45) Dne 13. cervence 2018 predlozily slovinské Gfady novy soubor zdvazka tykajicich se statni podpory.

(46) Slovinsko pozadovalo zménu zdvazku tykajictho se prodeje prostfednictvim ndvrhu na zmenseni svého podilu
v NLB na bloka¢ni mensinu nasledujicim zptsobem:

(1) nejméné o 50 % s jednou akcii navic do 31. prosince 2018;

(2) zbyvajici akcie prekracujici bloka¢ni mensinu do 31. prosince 2019.

(47) Ve svém navrzeném seznamu pozménénych zdvazkd Slovinsko rozlifovalo mezi rznymi moZnymi scénafi ve
vztahu k prodeji podilu v NLB ve vysi 75 % bez jedné akcie. V téchto rtiznych scéndfich by se pouzily rtizné
skupiny zdvazka (viz 50. az 52. bod odiivodnéni) a lhiity pro zavazky, jak je uvedeno v tabulce 3.

(48)  Slovinsko tvrdi, Ze pokud neuzavie zdvaznou prodejni a kupni smlouvu tykajici se prodeje svého podilu v NLB
v souladu s pozménénym zdvazkem tykajicim se prodeje a ¢asového planu stanoveného v 46. bodé odtivodnéni,
udéli Slovinsko spravci odprodeje vyhradni povéfeni sniZzit akciovy podil Slovinska v NLB na bloka¢ni mensinu
na [...].

(49) V pripadé pfiznivych trznich podminek nevylucuje Slovinsko moznost prodeje akciového podilu vétstho nez
50 % s jednou akcii navic az do vyse celého podilu ve vysi 75 % bez jedné akcie do 31. prosince 2018.

(50) 'V souvislosti se zdvazky ptedloZzenymi jako soucdst rozhodnuti z roku 2013 navrhuje Slovinsko zménit
a prodlouZzit tyto stavajici zdvazky (ddle jen ,skupina zdvazkd 1):

a) Pridélit kfesla a hlasovaci prava v dozordi radé a jejich vyborech nezdvislyjm odbornikim v souladu
s odstavcem 9.6 zdvazkd z roku 2013 pozménénych pouze tak, Ze 100 % kiesel bude pfidéleno nezdvislym
odbornikim (misto pfedchozich ti ¢tyrtin).

b) Zajistit, ze kazdd stitem vlastnénd banka zistane samostatnou ekonomickou jednotkou s nezévislou
rozhodovaci pravomoci v souladu s odstavcem 9.10 zdvazkd z roku 2013.

) Zajistit, Ze spolecnostem, které vlastni slovinsky stét, se v Zadném piipadé nedostane piiznivéjsiho zachdzeni
neZ spole¢nostem, které stat nevlastni (nediskriminace), v souladu s odstavcem 11 zavazkd z roku 2013.

d) Dodrzet zdkaz akvizic, jak je popsany v odstavci 12.4 zavazka z roku 2013.

(51) Kromé toho budou prodlouzeny dalsi stavajici zdvazky do chvile, kdy Slovinsko snizi svij podil v NLB na
bloka¢ni mensinu (déle jen ,skupina zdvazkt 2°):

a) Snizeni ndkladi podle zdvazku v odstavci 2 zdvazk z roku 2013, zménéného pouze tak, Ze provozni
naklady na tirovni skupiny (kromé jednordzovych mimofadnych ndkladi, které se neopakuji) mohou kazdy
rok dosdhnout maximalné [...] EUR.

(*) [...]je zaloZeno na narostlém tiroku ve vysi ptiblizné [...] zbyvajiciho dluhu pozadovaného jako soucdst probihajictho soudniho sporu
([...]); vypocet droku vychdzi z vypoctu droku ze soudnich rozhodnuti.

(*) [...] odpovidd pozadavku na vyssi ndvratnost vlastniho kapitdlu ve vysi [...], ktery se poté pouZije ke sniZeni ocekdvanych vyplat

dividend na zdklad¢ obchodniho planu NLB k vypoctu ti¢inku na cenu prvotni vefejné nabidky (IPO).
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b) Zavazek tykajici se odprodeje deefinych spolecnosti, které nepati{ k hlavnimu oboru ¢innosti, z odstavce 4
zdvazkd z roku 2013 se zménil pouze tak, Ze NLB znovu nevstoupi do podnikli a ¢innosti, které musela
odprodat.

) Zavazek tykajici se zdkazu reklamy a agresivnich obchodnich praktik z odstavce 12.1 zdvazkd z roku 2013.

d) Zavazek tykajici se mechanismu pro spldceni jistiny a zdkazu dividend z odstavce 12.2 ze zdvazkd z roku
2013 se zménil pouze tak, Ze na zdkladé zkontrolované tcetni zdvérky na konci roku vyplati NLB svym
akciondfim alesponn Cdstku ve vysi svého cistého piijmu, s vyhradou omezeni uloZenych evropskymi
a slovinskymi predpisy a za pfedpokladu, Ze jsou splnény urcité pozadavky na minimdlni regulacni kapital.

e) Zavazek tykajici se dohlizejictho spravce z odstavce 18 zdvazkl z roku 2013, ktery bude platit az do konce
roku 2019.

f) Zavazek tykajici se spravce odprodeje z odstavee 19 zdvazkd z roku 2013.

V souvislosti se zdvazkem tykajicim se ndvratnosti vlastniho kapitdlu a dalich zavazkd tykajicich se fizeni rizik
a Gvérové politiky v souladu s odstavci 10.1 az 10.6 zdvazkd z roku 2013 Slovinsko navrhuje prodlouzit tento
zdvazek do té doby, nez bude prodan podil v NLB ve vysi alesponi 50 % s jednou akcii navic, pficemz jeho zména
se tykd pouze toho, Ze se bude mit za to, Ze stanoveni cen novych avért je odpovidajici, jestlize novy Gvér
piispivd k dosazeni kladné ndvratnosti kapitdlu pfed zdanénim, a to v hodnoté [...] bud u kazdého individudlniho
uvéru, nebo v kazdém klientském vztahu. Nicméné pokud Slovinsko nesniZi svij podil v NLB na blokaéni
mensinu do [...], zdvazek tykajici se ndvratnosti vlastniho kapitalu bude platit opét od [...], dokud Slovinsko
nesnizi svtjj akciovy podil v NLB aZ na bloka¢ni mensinu.

Slovinsko rovnéz predklddd tyto dodatené zdvazky, jakoZto vyrovndvaci opatfeni pro zpozdény proces prodeje
(dale jen ,skupina zdvazkd 3%):

a) NLB vydd ndstroj zahrnovany do kapitdlu tier 2 nejpozdéji do [...] investortim, ktefi jsou nezdvisli na
Slovinsku, kromé piipadt vdzného naruseni trhu a s vyhradou schvéleni Komisi.

b) NLB uzavie [10-20] filidlek ve Slovinsku do [...].

Kromé toho Slovinsko déle uvadi, ze pokud nesnizi sviij podil v NLB na bloka¢ni mensinu do 31. prosince 2018,
odprodd NLB sviij podil ve své dcefiné pojistovaci spole¢nosti do [...].

Tabulka ¢ 3

2w,

Platné zdvazky a lhity v riznych scénéfich

Ndvratnost vlastniho
kapitdlu (vCetné

Scéndf Skupina zdvazk 1 Skupina zdvazkt 2 Skupina zdvazk 3 | NLB Vita IR
fizeni rizik a Gvé-
rovych politik)
Slovinsko prodd podil | do 31. prosince do 31. prosince vydat ndstroj neni rele- | do prodeje podilu
v NLB ve vysi 75 % bez | 2018, kromé 2018, kromé zahrnovany do vantni | v NLB alespori ve
jedné akcie do zdvazku tykajictho | zdvazku tykajictho | kapitdlu tier 2 do vysi 50 % s jednou
31. prosince 2018 se zdkazu akvizic | se dohliZejictho [...] akcif navic
(do 31. prosince | spravce (do uzavidt [10-20]
2019) géig)msmce filidlek do [...]
Slovinsko prodd podil | do 31. prosince do prodeje podilu | vydat néstroj prodej | az do prodeje
v NLB ve vysi 50 % 2019 v NLB ve vysi zahrnovany do do [...] | podilu v NLB

s jednou akcii navic do
31. prosince 2018

a zbyvajici akcie
prekracujici bloka¢ni
mensinu do

31. prosince 2019

75 % bez jedné
akcie, kromé
zdvazku tykajictho
se dohlizejictho
spravce (do

31. prosince
2019).

kapitélu tier 2
do [...]

uzaviit [10-20]
filidlek do [...]

alesponi ve vysi

50 % s jednou akcif
navic a od [...] do
prodeje podilu

v NLB ve vjsi 75 %
bez jedné akcie
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Navratnost vlastniho
Scénar Skupina zdvazkd 1 Skupina zdvazkd 2 | Skupina zdvazkt 3 | NLB Vita }(ap{tal.u.l({vcet,neV
rizeni riZiK a uve-
rovych politik)

Slovinsko neprodé do 31. prosince do 31. prosince vydat néstroj prodej | az do prodeje

podil v NLB ve vysi 2018, kromé 2018, kromé zahrnovany do do [...] | podilu v NLB

50 % s jednou akcif zdvazku tykajictho | zdvazku tykajiciho | kapitalu tier 2 alesponi ve vysi

navic do 31. prosince | se zdkazu akvizic | se dohliZejictho do [...] 50 % s jednou akcif

2018, spravce (do 31.prosince spravce (do uzavidt [10-20] navic a od [...] do

odprodeje prodd podil | 2019) 31. prosince filidlek do [...] prodeje podilu

Slovinska azZ po 2019) v NLB ve vysi 75 %

bloka¢ni mensinu bez jedné akcie

Slovinsko prodd podil | do 31. prosince do prodeje podilu | vydat ndstroj prodej | az do prodeje

v NLB ve vysi 50 % 2019 v NLB ve vysi zahrnovany do do [...] | podilu v NLB

s jednou akcii navic do 75 % bez jedné kapitalu tier 2 do alespont ve vysi

31. prosince 2018, ale akcie, kromé [...] 50 % s jednou akcif

neprodd zbyvajici akcie zdvazku tykajictho | - o [10-20] navic a od [...] do

prekracujici bloka¢ni se dohlizejiciho filidlek do [...] prodeje podilu

mensinu do spravcee (do v NLB ve vysi 75 %

31. prosince 2019 31. prosince bez jedné akcie

2019)

6. POSOUZENI OPATRENI
6.1. Existence stdtni podpory

(55) Podle ¢l. 107 odst. 1 SFEU se stitni podporou rozumi podpory poskytované v jakékoli formé stitem nebo ze
statnich prostiedkd, které narusuji nebo mohou narusit hospodaiskou soutéz tim, Ze zvyhodiuji urcité podniky

nebo urcitd odvétvi vyroby, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi stéty.

Komise jiz v rozhodnuti z roku 2013 dospéla k zdvéru, Ze opatfeni popsané v 18. bodé odivodnéni lze
povazovat za statni podporu. Toto posouzeni se neméni (*%).

Komise v 58. az 62. bodé odiavodnéni posoudi, zda jsou u vyrovnavactho mechanismu popsaného ve 43. bodé
odtivodnéni (dile jen ,vyrovnavaci mechanismus®) splnény kumulativni podminky pro to, aby bylo opatfeni
povazovano za statni podporu. Jelikoz kritéria pro stitni podporu jsou svou povahou kumulativni, opatfeni se
nepovazuje za statni podporu, pokud neni splnéno alespon jedno z kritérif stitni podpory.

(58) Komise posoudi, zda vyrovnavaci mechanismus, ktery ma Slovinsko v timyslu zavést, by NLB poskytlo vyhodu.
Za timto tcelem Komise pouzije ,test G¢astnika trzniho hospodafstvi®, ktery lze pouzit u raznych hospodafskych
transakci. Komise podotykd, Ze vyrovnavaci mechanismus se poskytuje v kontextu prodeje aktiv, a proto musi
Komise pouzit ,test soukromého prodejce”. To zahrnuje posouzeni Komisi, zda by i hypoteticky soukromy

prodejce nabidl shodny vyrovndvaci mechanismus jako soucdst téhoz procesu prodeje.

VT

Zaprvé Komise konstatuje, Ze se vyrovndvaci mechanismus tykd soudnich piipadd, které se projednévaji jiz
dlouho a u kterych investofi nutné nemaji rozsdhlé zkuSenosti s ocefiovanim (*'). V neddvné dobé chorvatské
soudy odsoudily NLB, coz ptivedlo zédleZitost do centra pozornosti investort (*). Spor pochdzi z doby pfed
rozpadem Jugosldvie a nesouvisi s provozem a ¢&innosti NLB v neddvné dobé. Skutecnost, Ze Zaloby mohou
zaklddat moznost, Ze NLB a Ljubljanska banka d.d. budou prohldseny za spolecné a nerozdilné odpovédné, déle
komplikuje ocenéni pohleddvky, protoze je sloZitéjsi posoudit dopad dané Zaloby pouze na NLB. Komise chdpe,

(*) Pokud jde o pfipominku Slovinska (viz 41. bod odtivodnéni), Ze se zdvazky tykaji jen rekapitalizace z roku 2013, Komise poznamendavd,
7e prvni dvé rekapitalizace byly docasné schvéleny v rozhodnutich o podpofe na zichranu a byly schvileny pouze jako podpora na
restrukturalizaci v rozhodnuti z roku 2013, s ohledem na pldn restrukturalizace a predlozené zavazky. Proto se predlozené zévazky
vztahuji také na prvni dvé rekapitalizace.

(*") Na rozdil od pravnich ndrokd pfed soudem, které jsou v béZné ¢innosti spolecnosti Castéjsi, napt. zaloby tykajici se odpovédnosti za
vyrobky nebo Zaloby spojené s nevhodnymi prodejnimi praktikami.

(*» Viz pozndmka pod carou €. 21.



23.11.2018 Utednt véstnik Evropské unie L 298/27

Ze tyto obtiZe s ocenénim mohou vést k problémim souvisejicim s informac¢ni asymetrii. Vzhledem k témto
prvkiim je pochopitelné, Zze bez takového mechanismu investofi ohodnoti zdleZitost maximalisticky. Jelikoz by
investofi pfi odhadovédni hodnoty brali v potaz nejhorsi mozny scéndf, mechanismus by slovinskym orgdntim
umoznil zachovat pozitivni aspekty pfznivéjsich rozsudkd soudu.

(60)  Zadruhé bere Komise na védomi informace obsazené ve zpravé predlozené Slovinskem, které na zdkladé zpétné
vazby investorl uvddéji, Ze bez takového vyrovndvactho mechanismu néktefi investofi jiz neprovedou dpis
v piipadé prvotni vefejné nabidky (IPO), coz by mélo negativni dopad na prodejni cenu (**). Zprdva v tomto
ohledu poukazuje hlavné na investory, ktefi maji zdjem o investice spojené s vyplacenim dividend. V tomto
kontextu Komise bere rovnéz zfetel na to, ze v [...] ECB v rdmci své dozorci funkce kvali probihajicimu
soudnimu sporu jiz uloZila omezeni dividend Nésledkem toho NLB nesmi vyplacet dividendy v [...] (*¥). V zdvéru
zpréva u scéndfe nulového mechanismu upozoriiuje na to, Ze tento divod bude mit negativni dopad na prodejni
cenu [...] (**) a nepfitomnost vyrovndvactho mechanismu by dokonce ohrozila dokonceni prvotni vefejné
nabidky (IPO) (*%).

(61) Komise poznamendvd, Ze zprdva vychdzejici z rozumnych pfedpokladd ovéfenych Komisi ukazuje, Ze negativni
a maximalistické chdpani chorvatského soudnitho sporu investory ([...]) v kombinaci se sniZzenym zdjmem ze
strany dividendovych investorti ([...]) vyznamnym rozdilem pfevazuje odhadované ndklady pro slovinsky stdt za
vyuziti mechanismu (maximélné [...], ale niz&{ v piipadé pfiznivéjsich rozhodnuti soudu). Na zdkladé téchto
prvkti Komise dospéla k zdvéru, Ze tento mechanismus bude mit pozitivni dopad na ¢isty vynos z prodeje NLB.

(62) Na zakladé posouzeni uvedeného v 58. az 61. bodé odiivodnéni Komise souhlasi s tim, Ze soukromy prodejce za
velmi specifickych okolnosti chorvatského soudniho sporu by v kontextu procesu prodeje také poskytl tento
vyrovndvaci mechanismus, a Ze proto Slovinsko NLB neposkytuje vyhodu. JelikoZ jsou kritéria uvedend v ¢l. 107
odst. 1 SFEU kumulativn{ a vzhledem k tomu, ze podminka k poskytnuti vyhody neni naplnéna, je vyloucena
pFitomnost dalsi stdtni podpory prostiednictvim zavedeni vyrovnavactho mechanismu.

6.2. Posouzeni slucitelnosti

(63) S ohledem na pfipominky Slovinska a dalich stran v oddilech 3 a 4 tohoto rozhodnuti Komise poznamenavd, Ze
mnohé z téchto pfipominek se vztahuji spiSe k rozhodnuti z roku 2013. Komise pfipomind, Ze posoudi pouze
otazky, které vyvstaly v rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018, a nebude provadét zidné opétovné posouzeni
rozhodnuti z roku 2013, pokud jde o posouzeni existence tehdy provedeného posouzeni podpory, ani pokud jde
o sluditelnost této podpory na zdkladé zdvazk poskytnutych Slovinskem v roce 2013. Konkrétnéji Komise
nebude znovu posuzovat svij zavér, ze dlouhodobd Zivotaschopnost NLB je zaloZena zejména na zdvazku prodat
svtj akciovy podil az do vySe bloka¢ni mensiny. Pozadavek na zménu vlastnictvi NLB skutecné zajistil to, aby
NLB na vSech svych drovnich byla fizena tak, aby se maximalizovala hodnota, a nesledovala zddné jiné
kratkodobé nebo dlouhodobé politické cile.

(64) Komise md za to, Ze nasledujici pfipominky dalsich zicastnénych stran se vztahuji na obavy a pfedbéznd zjisténi
zahrnutd v rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

a) Odkaz prvni strany na jiné pfipady tykajici se stdtni podpory, u kterych Komise poskytla prodlouZeni zdvazki
tykajicich se prodeje ('), a argument, Ze prodlouZeni lhity do roku 2019 je pro Slovinsko a slovinské danové
poplatniky celkové piinosné.

b) Argument prvni strany, Ze dodate¢né zdvazky by jen zhorsily vyhlidky NLB na dlouhodobou Zivotaschopnost.

(*) Komise ve 28. a 29. bodé odtivodnéni pozménujictho rozhodnuti z roku 2017 jiz dospéla k zavéru, Ze transakce byla v porovnani
s poptévkou investort zna¢nd. Komise konkrétné uvedla, Ze IPO NLB bude vyznamné vétsi ve srovndni s neddvno zaznamenanymi
objemy obchodi na trhu stfedni a vychodni Evropy. Kromé toho neni Slovinsko dobie zastoupeno v indexech trhu, z ¢ehoz plyne, ze
existuje omezend pfirozend poptdvka ze strany investort, ktefi néjaky index sleduji nebo jej pouzivaji jako méfitko. V pozménujicim
rozhodnuti z roku 2017 Komise na tomto zdkladé dospéla k zdvéru, Ze postupnéjsi proces prodeje akcii je opodstatnény. Nizsi
poptdvka vyloucenim vice investorti skute¢né jesté déle snizi potencidlni cenu prvotni vefejné nabidky.

(*) Viz rovnéz tato tiskovd zprdva ze 31. valné hromady akciondit NLB: https:/fwww.nlb.si/investor-news-27-06-2018.

(*) Finanéni poradce se domnivd, Ze investofi zvysi svou pozadovanou ndvratnost vlastniho kapitdlu pro investici o [...], coz by mélo
negativni dopad na cenu akcii NLB z [...].

(**) Komise pfipomind, jak je vysvétleno ve 44. bodé odtvodnéni, Ze dopad chorvatské zdlezitosti na odhadovanou cenu v absolutnich
hodnotéch je znacny.

(*) Viz pism. a) 27. bodu odiivodnéni tohoto rozhodnuti.
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(65) Pokud jde o srovndni s dal$imi piipady, Komise pfipomind, Ze ve vSech piipadech posuzuje slucitelnost na
zdkladé sdéleni Komise (**) platnych v dobé poskytnuti podpory. Komise také pfipomind, Ze v tomto piipadé byl
prodej podilu v NLB pozadovan, aby se zajistila Zivotaschopnost NLB, a byl souddsti celkového posouzeni
podpory na restrukturalizaci, zatimco v jinych pfipadech se prodej aktiv odehrdl v kontextu posouzeni podpory
na likvidaci.

(66) Komise poznamendvd, Ze nejsou doddny zddné konkrétni divody nebo piiklady zdvazkd, pokud jde o ty,
o kterych se tvrdilo, Ze maji negativni dopad na Zivotaschopnost NLB. Jak je uvedeno v 55. bodé odtvodnéni
rozhodnuti o zahdjeni F{zeni z roku 2018, Komise posoudi, zda novy soubor zdvazkii zachovavd pavodni
rovnovdhu rozhodnuti z roku 2013 a pozménujictho rozhodnuti z roku 2017 a zda pozménéné zavazky
neovliviiuji negativné Zivotaschopnost NLB, zatimco zdroveii ziistdvaji rovnocenné, pokud jde o sdileni ndkladt
a vyrovnavaci opatfeni.

(67)  Jelikoz Slovinsko ozndmilo pozménéné zdvazky dne 13. ¢ervence 2018, Komise posoudi, zda by se tyto nové
zdvazky mohly povaZovat za rovnocenné tém puvodné poskytnutym v kontextu rozhodnuti z roku 2013
a pozménujictho rozhodnuti z roku 2017. Komise nebude nové opétovné posuzovat zdvazky predlozené dne
21. prosince 2017, které byly posouzeny v ramci rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(68) Rozhodnuti o restrukturalizaci lze v zdsadé (**) zménit tehdy, pokud zména s sebou nenese Zddnou dalsi podporu
a je zaloZena na novych zdvazcich, které Ize povazovat za rovnocenné s témi ptuvodné piijatymi. V této situaci by
stdvajici opatfeni podpory byla i naddle slucitelnd podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU tehdy, nezméni-li se
celkovd rovnoviha ptvodniho rozhodnuti. V zdjmu zachovén{ pavodni rovnovéhy by zménéné zdvazky nemély
mit nepfznivy dopad na Zivotaschopnost piijemce podpory a celkovy soubor zdvazka musi byt z hlediska sdileni
nakladu a vyrovndvacich opatfeni rovnocenny s ptihlédnutim k pozadavkim sdéleni o restrukturalizaci.

(69) Rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 (**) pfipomind, ze oddil o Zivotaschopnosti v rozhodnuti z roku 2013
byl zalozZen zejména na zméné struktury vlastnictvi NLB k zajisténi dlouhodobé Zivotaschopnosti NLB. Slovinské
organy se v roce 2013 skute¢né zavazaly odstranit vliv stitu na kazdodenni ¢innosti NLB. Slovinsko nyni
navrhuje prodat podil alespon ve vysi 50 % s jednou akcii navic v NLB do 31. prosince 2018 a zbyvajici akcie az
do bloka¢ni mensiny do 31. prosince 2019.

(70) Komise maze znovu potvrdit dlouhodobou Zivotaschopnost NLB, pokud se piisné dodrzi tento revidovany
Casovy rozvrh pro prodej. V tomto kontextu Komise s radosti bere na védomi skute¢nost, Ze pozménéné zavazky
jsou do urcité miry spojeny s procesem odprodeje, ¢imZ nastavuji spravné pobidky pro rychlejsi proces prodeje.
Komise napfﬂdad poznamenévé ze pokud bude akciov;’r podﬂ do vyse bloka¢ni men§iny prodén pfed

vvvvv

proda svtj akciovy podﬂ az do vyse bloka¢ni mensiny co nej drlve Komise dospéla k nédzoru, Ze revidovany
asovy rozvrh ve spojeni s novym souborem slovinskych zévazkﬁ by mél zajistit, Ze se prodej NLB ani konec
obdobf restrukturalizace nebudou bezdtvodné odkladat (*3).

(71)  V rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 (*) Komise také ucinila dal3i zji§téni poukazujici na nedostate¢ny
pokrok pfi obnovovéni Zivotaschopnosti, napf. nevyddvani nového podiizeného dluhového kapitdlu, vysokd mira

(*)) Sdéleni o poutziti pravidel pro poskytovani stitni podpory na opatieni pfijatd ve vztahu k finan¢nim institucim v souvislosti se
soucasnou globélni finan¢ni kriz{ (,,sdelenl o bankovnictvi z roku 2008% (Uf. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8); sdéleni o rekapltahzac1
finan¢nich instituci béhem soucasné finanéni krize: omezeni podpory na nezbytné minimum a zdruky proti neopravnénému naruseni
hospodaiské soutéze (,sdéleni o rekapitalizaci) (Uf. vést. C 10, 15.1.2009, s. 2); sdéleni Komise o naklddéni se znehodnocenyml aktivy
ve finan¢nim sektoru Spolecenstvi (,sdéleni o Znehodnocenych aktivech®) (Uf. vést. C 72, 26.3.2009, s. 1); sdélen{ o navratu k Zivota-
schopnosti a hodnocent restrukturaliza¢nich opatfeni ve finanénim sektoru v soucasné krizi podle pravidel pro statni podporu (,sdéleni
o restrukturalizaci®) (Ut. vést. C 195, 19.8.2009, s. 9); sdéleni Komise o poutiti pravidel pro _poskytovdni stdtnf podpory ve prospéch
bank v souvislosti s finanéni krizi od 1. ledna 2011 (,sdéleni o prodlouzeni z roku 2010%) (UK. vést. C 329, 7.12.2010, s. 7) a sdéleni
Komise o pouziti pravidel pro poskytovan{ stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finan¢ni krizf od 1. ledna 2012 (,sdéleni
o prodlouzeni z roku 2011%) (UF. vést. C 356, 6.12.2011,s. 7).

Komise také vyjimecné ptijala zménu stavajicich zdvazkd v nékterych dalsich pfipadech, napf. v rozhodnuti Komise (EU) 2018119 ze
dne 18. z4i 2017 ve véci stdtni pomoci SA.47702 (2017/C) (ex 2017|N) — Spojené krdlovstvi — alternativni balicek, ktery m4 nahradit
zdvazek banky Royal Bank of Scotland k 0dpr0de]1 podmku Rainbow UF. vést. L 28, 31.1.2018, s. 49).

(*) Viz 57.bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjen fizeni z roku 2018.

(") Zejména zavazek prodat[...], [...]a[...].

(*) Jakje vyslovné uvedeno v bodé 15 sdéleni o restrukturalizaci.

(*}) Viz 58.bod odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(39
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nespldcenych avérd a problémy se spravou a fizenim souvisejici se jmenovdnim do dozor¢i rady (*). Komise
poznamendvd, Ze se Slovinsko ve svém ozndmeni ze dne 13. Cervence 2018 zavazuje, Ze NLB do [...] vydd
néstroj zahrnovany do kapitalu tier 2 a Ze ¢leny dozor¢i rady budou pouze nezavisli odbornici. Komise md za to,
Ze tyto zdvazky pozitivné pfispéji k Zivotaschopnosti NLB. Komise bere rovnéz na védomi skutecnost, Ze podil
nespldcenych Gvér na vSech tvérech (*) se v prvnim ctvrtlet! roku 2018 nadéle snizil na 8,8 % (ve srovndni
$ 9,2 % podilem na konci prosince 2017).

(72)  V rozhodnuti o zahdjeni f{zeni z roku 2018 (*) Komise rovnéZ vyjddfila pochybnosti, pokud jde o dcinnost
pocate¢niho ndvrhu Slovinska jmenovat zvldstnitho spravce, tzv. blind trustee, jakoZto vyrovndvaci opatfeni.
Jelikoz Slovinsko jiz tento zdvazek do svého posledniho ozndmeni nezahrnulo, neni tfeba, aby Komise v tomto
rozhodnuti dospéla k néjakému zdvéru o acinnosti takového spravce.

(73)  V rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 (¥) Komise predbézné dospéla k ndzoru, ze zpozdéni prodeje NLB
fakticky prodluzuje obdobi restrukturalizace. Vzhledem k tomu, Ze fada zdvazku logicky souvisela s obdobim
restrukturalizace (viz 25. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018), se Komise domnivd, Ze
prodlouzeni lhity pro proces prodeje by mélo jit ruku v ruce s prodlouzenim platnosti dalsich restrukturali-
zacnich zdvazkd. Komise poznamendvd, Ze Slovinsko nyni navrhuje prodlouzit platnost téméf vsech pfislusnych
stdvajicich zdvazkd do té doby, nez bude dokoncen proces prodeje. Nejpodstatnéjsi stavajici zdvazek z roku 2013,
ktery neni plné prodlouzen do té doby, nez se akciovy podil snizi na bloka¢ni mensinu, je zdvazek tykajici se
[...]. Nicméné Komise poznamendvd, ze kromé prodlouZeni platnosti stavajicich zavazki se pfijimaji dodatecné
zdvazky k vyrovndvacim opatfenim.

(74)  V rozhodnuti o zahdjeni F{zeni z roku 2018 (*) Komise také vyjadfila pochybnosti o tom, zda by Slovinsko
nemohlo déle zlepsit Zivotaschopnost NLB mimo jiné zménou funkce tzv. blind trustee na zmocnéného spravce
vybaveného dostate¢nymi pravomocemi. Komise rovnéz vyjadtila pochybnosti (*) ohledné toho, zda odstranéni
alternativntho zdvazku tykajictho se odprodeje dcefinych spolecnosti na Balkdné neoslabi stdvajici zavazky.
Komise poznamenavd, 7e Slovinsko nyni navrhlo ud@lit spravci odprodeje vyhradni povéfeni prodat podil
Slovinska v NLB ptesahujici bloka¢ni mensinu, pokud Slovinsko nesplni zdvazek tykajici se prodeje. Komise se
domnivd, ze pfidani spravce odprodeje fesi pochybnosti vyjadiené ohledné provadéni prodeje podilu v NLB ve
vysi 75 % bez jedné akcie, a tim posiluje vérohodnost zdvazku tykajictho se prodeje a zlepsuje vyhlidky Zzivota-
schopnosti NLB.

(75)  V 63. bodé¢ odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 Komise rovnéz vyjadiila pochybnosti tykajici
se toho, zda by Slovinsko nemélo zvazit daldi strukturdlni opatfeni pro NLB, napf. odprodeje nékterych dcefinych
spolecnosti a/nebo opatfeni tykajici se zmén v jedndni, kterd by vyrovnala zpozdéni prodeje podilu v NLB
a procesu restrukturalizace. Protoze banka NLB bude pusobit na trhu delsi dobu, aniz by byla plné zajisténa jeji
dlouhodobd Zivotaschopnost, mohlo by to narusit hospodafskou soutéz. Komise nyni poukazuje na to, Ze
Slovinsko navrhlo tii dodatecné zdvazky (*°) obsahujici vydani ndstroje zahrnovaného do kapitdlu tier 2 do [...],
uzavieni [10-20] dalsich filidlek a odprodej Gcasti NLB v NLB Vita (toto pouze pokud Slovinsko do konce roku
2018 nesnizi sviij akciovy podil v NLB az na bloka¢ni mensinu). Skutecné, ¢im delsi je obdobi, kdy neni plné
zajisténa jeji dlouhodobd Zivotaschopnost, tim vice vyrovnavacich opatfeni se poZaduje k zajisténi toho, aby
celkovy soubor zdvazkd ztstal rovnocenny, pokud jde o vyrovndvaci opatfeni. Komise se domnivd, Ze pocet
filidlek, které Slovinsko navrhuje uzaviit, je vysoky (ve vztahu k poctu filidlek, které NLB ve Slovinsku mad (*!))
a zpusobi, Ze komer¢ni pfitomnost NLB ve Slovinsku bude méné vyznamnd (*). Komise také kladné hodnoti
dopad odprodeje NLB Vita, pokud jde o hospoddiskou soutéz (%) i sdileni ndkladd, aniz by doslo k nepfimé-
fenému poskozeni Zivotaschopnosti NLB (*%). Celkové Komise dospéla k ndzoru, Ze vyrovndvaci opatfeni jsou
dostatecnd ke kompenzaci za zpozdéni prodeje podilu v NLB ve vysi 75 % bez jedné akcie a prodlouzeny proces
restrukturalizace.

(*) Viz 36.bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(*¥) Viz tabulka¢. 1.

(*) Viz 59.az 62. bod odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(*) Viz 63.bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(*) Viz 63.bod odiivodnéni rozhodnut{ o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(*) Viz 65.bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(*% Viz 53.a 54.bod odiivodnéni tohoto rozhodnuti.

(*") Viz 15. bod odtivodnéni tohoto rozhodnuti.

(*3) Viz rovnéz bod 35 sdéleni o restrukturalizaci.

(**) Viz rovnéz 15. a 16. bod odiivodnéni tohoto rozhodnuti: velikost NLB Vita je mensi neZ zahrani¢ni dcefiné spole¢nosti, které NLB
musela odprodat podle piivodniho zdvazku tykajictho se odprodeje (také s ohledem na to, Ze NLB Vita je 50 % spole¢ny podnik). NLB
Vita pFispiv relativné malo k celkovému ¢istému piijmu NLB a Zivotaschopnost NLB nebude nepfiznivé ovlivnéna.

(** Viz rovnéz bod 35 sdéleni o restrukturalizaci.
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(76)  V 63. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizen{ z roku 2018 Komise rovnéz vyjadfila pochybnosti ohledné
toho, zda zaloZeni nové leasingové spolecnosti, které by se odehrdlo rychle po likvidaci pfedchozi leasingové
spolecnosti jako vysledek zdvazka tykajicich se stdtni podpory, které jsou zdkladem rozhodnuti z roku 2013,
nezasdhne do piistupu zdvazku tykajictho se odprodeje dcefinych spolecnosti NLB, které nepatii k hlavnimu
oboru ¢innosti. Komise poznamenavd, ze NLB mezitim vzala zpét veskeré kroky v fizeni o zalozeni podniku, coz
tuto pochybnost odstraiuje.

(77) Rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018 (**) rovnéZz vyzvalo Slovinsko, aby vysvétlilo, Ze posledni zavazky
nezménily zddné jiné zdvazky, které jsou zdkladem pozmeériujictho rozhodnuti z roku 2017 (zejména s ohledem
na zdkaz akvizic). Komise poznamendvd, Ze Slovinsko jiz ve svém neddvném ozndmeni (**) vysvétlilo, Ze zdkaz
akvizic naddle plati do 31. prosince 2019.

7. ZAVER

(78) Na zdkladé vy3e uvedeného posuzovini nového souboru zdvazki ozndmeného dne 13. Cervence 2018 byly
pochybnosti Komise tykajici se rovnocennosti zdvazki vyjadfené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018
rozptyleny a zavéry, kterych bylo dosazeno v rozhodnuti z roku 2013 a pozméiujicim rozhodnuti z roku 2017,
ziistavaji nedotéeny. Proto Komise na zdkladé ¢l. 9 odst. 3 nafizeni Rady (EU) 2015/1589 (*’) dospéla k zdvéru,
7e statni podpora poskytnutd NLB je na zdkladé ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU slucitelnd s vnitinim trhem.

(79) Kromé toho na zdkladé ¢l. 4 odst. 2 naffzeni (EU) 2015/1589 dospéla Komise k zavéru, Ze mechanismus
poskytujici NLB vyrovndni za pravni disledky souvisejici s probihajicim soudnim sporem v Chorvatsku nepted-
stavuje statn{ podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

(80) Komise podotyka, ze Slovinsko vyjimecné akceptovalo, Ze znéni tohoto rozhodnuti obdrzi pouze v anglicting,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Nahrazeni zdvazkd pfedloZenych Slovinskem podle rozhodnuti SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) a SA.33229
(2017|N-2) zévazky ozndmenymi Slovinskem, jak je uvedeno v pfiloze tohoto rozhodnuti, je slucitelné s vnitinim trhem
ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU.

Cldnek 2

Vyrovndvaci mechanismus za ticelem odskodnéni NLB za pravni dasledky souvisejici s probihajicim soudnim sporem
v Chorvatsku nepfedstavuje statni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti je urceno Republice Slovinsko.

V Bruselu dne 10. srpna 2018

Za Komisi
Margrethe VESTAGER

clenka Komise

(*) Viz 66.bod odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni z roku 2018.

(*%) Viz 50. bod odtivodnéni tohoto rozhodnuti.

(") Nafizeni Rady (EU) 20151589 ze dne 13. Cervence 2015, kterym se stanovi provadéci pravidla k ¢lanku 108 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (UF. vést. L 248, 24.9.2015,s. 9).
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PRILOHA

NOVY ZAVAZEK, KTERY NAHRAZUJE ZAVAZEK 14 Z POZMENUJICHO ROZHODNUTI Z ROKU 2017

14. [SniZeni akciového podilu stitu] Slovinsko snizi svijj akciovy podil v NLB d.d. na 25 % s jednou akcii
navic (dale jen ,bloka¢ni mensina®) takto:

alespoit 0 50 % s jednou akcil navic do 31. prosince 2018. V piipadé piiznivych trznich podminek
Slovinsko nevylucuje scéndf, kdy prodd vétsi podil nez 50 % s jednou akcii navic, a to az do celkové
prodanych 75 % bez jedné akcie.

Pokud Slovinsko neuzavfe a) zdvaznou prodejni a kupni smlouvu tykajici se prodeje svého akciového podilu
v NLB d.d. v souladu s timto odst. 14 pism. a) do 31. prosince 2018, udéli Slovinsko spravci odprodeje
(jmenovanému v souladu s odstavcem 19 zdvazkd z roku 2013) vyhradni povéfeni snizit akciovy podil
Slovinska v NLB d.d. na bloka¢ni mensinu pro [...]. Pokud by sprivce odprodeje dostal povéfeni sniZit
akciovy podil Slovinska v NLB d.d. na bloka¢ni mensinu v souladu s timto odst. 14 pism. a), veskeré zdvazky
definované v odstavcich 14.1 a 14.2, kromé zdvazkd 14.1.4 a 14.2.6, prestanou od 31. prosince 2018 platit.
Totéz plati, pokud Slovinsko snizi sviij akciovy podil v NLB d.d. na bloka¢ni mensinu do 31. prosince 2018.

Zbyvajici podil ptesahujici bloka¢ni mensinu do 31. prosince 2019.

Pokud Slovinsko neuzavie a) zavaznou prodejni a kupni smlouvu tykajici se prodeje svého akciového podilu
v NLB d.d. v souladu s timto odst. 14 pism. b) do 31. prosince 2019, udéli Slovinsko spravci odprodeje
(jmenovanému v souladu s odstavcem 19 zdvazkd z roku 2013) vyhradni povéfeni snizit akciovy podil
Slovinska v NLB d.d. na bloka¢ni mensinu pro [...].

Slovinsko snizi svtij akciovy podil v NLB d.d. v souladu s vySe uvedenymi body transparentnim, otevienym
a soutéZnim procesem, na zakladé ustanoveni vyhlasky o strategii spravy statniho majetku viici investoro-
vi/investoram, ktef{ jsou nezdvisli na Republice Slovinsko a nemaji na ni Zddnou vazbu.

Pt vykonu svych povinnosti podle odst. 14 pism. a) a b) jednd spravce odprodeje v souladu s pfedchozim
odstavcem a s patfi¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti.

V piipadé, Ze Slovinsko svij akciovy podil v NLB d.d. do konce roku 2018 nesniZi na bloka¢ni mensinu,
odproda NLB d.d. svou dcefinou pojistovaci spole¢nost NLB Vita do [...].

Pokud by Slovinsko nejpozdéji do 31. prosince 2018 prodalo nejméné 50 % svého akciového podilu
v NLB dd. s jednou akcii navic, zdvazky v odstavci 14.1 budou platit a budou se dodrzovat do
31. prosince 2019. Zavazky v odstavci 14.2, kromé zdvazkd v odstavcich 14.2.1 a 14.2.6, budou platit
a budou se dodrzovat, dokud Slovinsko nesnizi sviij akciovy podil v NLB d.d. na bloka¢ni mensinu. Zdvazek
v odstavci 14.2.1 bude platit a bude se dodrzovat, dokud nebude vétSinové &dst (nejméné 50 % s jednou
akcif navic) akciového podilu stitu odproddna a od [...] dokud Slovinsko nesniZi sviij akciovy podil
v NLB d.d. na bloka¢ni mensinu.

14.1 Slovinsko se zavazuje k nésledujicimu:

14.1.1 pfidélit vechna kfesla a hlasovaci prava v dozor¢i radé a jejich vyborech nezdvislyjm odbornikim, tj.
osobam, které:

nejsou v soucasnosti zaméstnané, ani ve 24 mésicich pfedchdzejicich svému jmenovani nebyly zaméstnané
Slovinskym stdtnim holdingovym twfadem (Slovenian Sovereign Holding), stitnim orgdnem, vefejnou
agenturou, vefejnym fondem, vefejnopravni instituci nebo vefejnopravni hospoddiskou instituci, jejichz
zakladatelem je Republika Slovinsko,

nejsou v soucasnosti zaméstnané, ani ve 24 mésicich pfedchdzejicich svému jmenovéni nebyly zaméstnané
zddnym jinym vefejnym subjektem, ktery je nepFimym uZzivatelem rozpoctu, nebo jinym subjektem, ve
kterém md Republika Slovinsko, Slovinsky stdtni holdingovy ufad (Slovenian Sovereign Holding) nebo
Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja d.d. dominantni vliv na provoz, jak je
definovano v zdkoné o obchodnich spole¢nostech (Ufedni véstnik Republiky Slovinsko €. 65/09 — oficidln{
konsolidované znéni ve znéni pozdgjsich pfedpist),

v soucasné dobg, ani ve 24 mésicich predchdzejicich svému jmenovani nezastdvaly vedouci nebo fdici
funkci v nékteré slovinské politické strané.
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14.1.2 Zajistit, Ze kazdd stitem vlastnénd banka zistane samostatnou hospodaiskou jednotkou s nezdvislymi
pravomocemi rozhodovani podle odstavce 9.10 zdvazki z roku 2013,

14.1.3 zajistit, Ze se spole¢nostem, které vlastni slovinsky stit, v Zadném p¥ipadé nedostane pfiznivéjsiho zachdzeni,
nez spolecnostem, které stat nevlastni (nediskriminace), a to v souladu s odstavcem 11 zdvazkd z roku
2013,

14.1.4 zajistit, Ze NLB v souladu s odstavcem 12.4 zavazka z roku 2013 neziskd v zddném podniku Zadny podil.

14.2 Slovinsko se rovnéz zavazuje k dodrzovani zdvazki z roku 2013 (v jejich pvodni podobé, s témito

obsahovymi zménami):

14.2.1 [Rizeni rizik a Gvérové politiky] NLB prepracuje své procesy fizeni rizik a NLB d.d. a jeji hlavni
piidruzené bankovni organizace zejména:

14.2.1.1.  stanovi cenu kazdého nového Gvéru (za novy uvér se povazuje kazdd novd podnikatelskd c¢innost, kterd
nesouvisi se stdvajicimi transakcemi) pomoci odpovidajictho interniho ndstroje pro tvorbu cen (napf.
aktudlné pouzivaného ndstroje ,Kreditni Kalkulator” a jeho budoucich verzi) nebo (v piipadé, Ze na
hromadném trhu dojde k retailovym expozicim a expozicim v malych a stfednich podnicich) pomoci
vhodnych internich pokynii ke stanoveni cen. Bude se mit za to, Ze stanoveni cen novych Gvéra je
odpovidajici, jestliZe novy uvér pfispivda k dosazeni kladné névratnosti kapitdlu pfed zdanénim, a to
v hodnoté [...] bud u kazdého individudlniho Gvéru, nebo v kazdém klientském vztahu. Vypocet ndvratnosti
kapitdlu u klientského vztahu mutZze zahrnovat piijem z drokd, poplatkd i dalsich kombinovanych produkti
téhoz klienta.

Pro tcely tohoto vypoctu se zohledni vazeny primér podle objemu u vSech Gvért s jedinym klientem (od
data pfijeti tohoto rozhodnuti), ostatni poplatky a bankovni transakce, které pfispivaji k ziskovosti vztahu
s tymz klientem, aby nové tivéry mohly vytvéfet nizsi vynos, jsou-li vyvazeny pifjmy z jinych poplatkd ¢
bankovnich transakci. Nové avéry budou mit Gvérovou dokumentaci, kterd bude prokazovat, Ze pied
uzavienim smlouvy byla vypoctena ndvratnost kapitalu bud individudlntho Gvéru, nebo jiné Zivé expozice
u jediného klienta, v¢etné poplatkti ¢i bankovnich transakci. V pi{padé retailovych transakel ¢i transakel
tykajicich se malych a stfednich podnikéi na hromadném trhu lze navratnost kapitdlu, kterd byla vypoctena
pfed uzavienim smlouvy, nahradit ovéfenim, Ze transakce probihd v souladu s internimi pokyny ke
stanoveni cen, a tim, Ze se centrdlné prokdze, Ze pokyny ke stanoveni cen zarucuji ndvratnost kapitdlu ve

vy [

Zdokumentuje se kazdd odchylka od stanoveni ceny, kterd je pfi¢inou niz§i cenové drovné. Tato
dokumentace bude obsahovat dtikladné obchodni zdivodnéni odchylky a predloZi se dohliZejicimu spravci.
Celkovd cdstka odchylek nepfesdhne ¢dstky definované v odstavci 14.2.1.6.

Uvérové smlouvy, které nespadaji do tohoto rezimu politiky tvorby cen: Transakce se stranami ve spojent (j.
¢leny skupiny a zaméstnanci), piipady restrukturalizace (u klientd D, E a C, kte¥{ jsou v prodleni s platbami
déle nez 90 dnti) a vSechny transakce na penéznim trhu.

14.2.1.2.  Prizptsobi proces tGvérového ratingu tak, aby se pfed vstupem do nové avérové expozice s obchodnim
klientem zohlednily napf. analyza finan¢niho vykazu a tvérové ohodnoceni (credit scoring), z nichz jsou
zjevné piinejmen$im parametry pakového efektu a vykonnosti, napf. ndvratnost kapitdlu, drokové kryti
hospodaiského vysledku podniku pfed troky a zdanénim (EBIT), pomér dluh/EBITDA, dluh/(dluh + vlastni
kapitdl) atd. Kazdy zdkaznik, vi¢i némuz md NLB d.d. expozici pfesahujici 1 milion EUR, by mél byt
kazdoro¢né piehodnocen;

14.2.1.3. zdokumentuje vechna rozhodnuti o restrukturalizaci, tj. vSechny nové tvérové smlouvy s podnikovymi
klienty, ktef{ jsou v selhdni a jejichZ expozice pfesahuje 10 000 EUR, a do dokumentace zacleni srovndni
s alternativnimi feSenimi, napf. vykonem zaji§téni a ukoncenim dcasti, v némz prokdze, Ze bylo zvoleno
feSeni, které maximalizuje Cistou souCasnou hodnotu banky. Pokud neni mozné dosihnout ndvratnosti
kapitdlu ve vysi [...], rozhodnuti o restrukturalizaci bance umozni ukoncit G¢ast alespon kazdych 12 mésict.
Pokud NLB d.d. nemd vylu¢né privo piijmout, navrhnout ¢ schvélit dohody o restrukturalizaci nebo
pijjmout rozhodnuti o restrukturalizaci, vykondva svd prava podle vy$e zminénych zdsad. Seznam vsech
rozhodnuti o restrukturalizaci, kterd byla v posledni dobé pfijata, se pravidelné pfedava dohliZejicimu spravci
(alespoti kazdych 6 mésicli). Dokumentace ke kazdému rozhodnuti o restrukturalizaci se pfedlozi dohlize-
jicimu spravci, kdykoli o to pozadd;

14.2.1.4.  zarudi, aby vsichni Gfednici, ktef{ schvaluji dvéry pro malé a stfedni podniky a tivérové klienty, absolvovali
interni $koleni, na némz se sezndmi s procesem tivérového ratingu a zavedenymi metodikami stanoveni cen;

14.2.1.5. zajisti, Ze proces ratingu klientd bude interni systém zcela zaloZeny na ratingu, schvéleny Slovinskou
bankou;
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14.2.1.6. pokud dohlizejici spravce zjisti, Ze NLB nedodrzela néktery ze zdvazki podle tohoto odstavce, NLB d.d.
poskytne dohlizejicimu sprdvci pldn ndpravnych opatfeni, v némz uvede, jakd opatfeni pfijala a hodld
pfijmout, aby zabrdnila tomu, Ze zdvazky budou poruseny i v ndsledujicim ¢tvrtleti. Pldn bude dohliZejicimu
spravci predloZen véas, aby o ném mohl podat zprivu Komisi v pfisti pololetni zpravé. Pokud plin
ndpravnych opatfeni nedosdhne ocekdvanych vysledka a cilti, NLB d.d. omezi na dobu dvandcti mésict
pocinaje Ctyrtletim ndsledujicim poté, co bylo takové poruseni zdvazki vykdzdno, objem novych avéri na
vykazované obdobi na 66 % objemu novych Gvéra za vykazované obdobi, v némz doslo k poruseni
zdvazkt. To neplati pro jednotlivé poruseni zdvazka podle odstavct 14.2.1.1, 14.2.1.2 a 14.2.1.3, pokud
dohlizejici spravce pii dalsim vySetfovani odhali, Ze takovéto poruseni zdvazki lze povazovat za ojedinélou
chybu ¢ opomenuti a Ze neexistuji zddné dikazy, které by naznacovaly, Ze je timto poruSenim dotcen
celkovy objem obchodi na jednoho klienta ve vysi presahujici [...].

14.2.2 Zavazek tykajici se [snizeni ndkladii] z odstavce 2 zdvazkd z roku 2013, se zménou, Ze provozni naklady
na trovni skupiny (kromé jednordzovych mimofddnych ndkladd, které se neopakuji, tj. vydaji na restruktu-
ralizaci) mohou kazdy rok dosdhnout maximalné [...] EUR,

14.2.3 zdvazek tykajici se [odprodeje dcefinych spolecnosti, které nepatfi k hlavnimu oboru cinnosti]
z odstavce 4 zdvazkl z roku 2013, se zménou, Ze NLB d.d. znovu nevstoupi do podniki a &innosti, které
musela odprodat,

14.2.4 zévazek tykajici se [zdkazu reklamy a agresivnich obchodnich praktik] z odstavce 12.1 zdvazkd z roku
2013,
14.2.5 zdvazek tykajici se [mechanismu pro splicenti jistiny a zdkazu dividend] z odstavce 12.2 zdvazkd z roku

2013, se zménou, Ze na zdkladé zkontrolované ucetni zavérky na konci roku vyplati NLB d.d. svym
akcionaitim za kazdé Gcetni obdobi ve formé dividend alesporti ¢astku ¢istého ptijmu za dané Gcetni obdobi
(a mbZe, aby se zamezilo pochybnostem, pokazdé svym akciondfim vyplatit ve formé dividend veskeré
rozdélitelné zisky vcetné mimo jiné nerozdéleného zisku z predchozich dcetnich obdobi), s vyhradou
omezeni pouzitelnych evropskych a slovinskych pfedpistit a za predpokladu, Ze pouzitelny pozadavek na
minimdlni regula¢ni kapitdl na konsolidované trovni (navySeny jakymkoli pouzitelnym pozadavkem
kombinovanych rezerv a podle kapitdlovych pokynt) zlstivd prekroCen kapitilovou rezervou ve vysi
alesponi 100 zdkladnich bodg,

14.2.6 zdvazek tykajici se [dohliZejiciho spravce] z odstavce 18 zdvazkd z roku 2013,
14.2.7 zévazek tykajici se [sprdvce odprodeje] z odstavce 19 zdvazkd z roku 2013.
14.3 Slovinsko se rovnéz zavazuje k témto dodate¢nym vyrovndvacim opatfenim s cilem poskytnout vyrovnavaci

opatfeni rovnocenné pivodnimu zdvazku tykajicimu se odprodeje:

14.3.1 NLB d.d. dile posili svou strukturu zdvazk vyddnim ndstroje zahrnovaného do kapitdlu tier 2 do [...],
kromé ptipadu vazného naru$eni trhu, investoram, ktefi jsou zcela nezévisli na Slovinsku.

Osvobozeni, které vyzaduje pfedbéZny souhlas Komise: Bez ohledu na tento zdvazek nemd NLB v pfipadé
vazného naruseni trhu povinnost, pokud ziskd souhlas Komise, vydat ndstroj zahrnovany do kapitdlu tier 2.

14.3.2 NLB d.d. do [...] zavfe [10-20] filidlek ve Slovinsku.
Bez ohledu na ustanoveni o platnosti nékterych zdvazkd, jak je zde uvedeno, zdvazky podle odstavce 14.3
budou platit a budou se dodrzovat, jak je uvedeno v odstavcich 14.3.1 a 14.3.2, v pouzitelném znéni, jak
v piipadé scéndfe v odst. 14 pism. a), tak v ptipadé scénafe v odst. 14 pism. b).

14.4 Veskeré zdvazky definované v:

rozhodnut{ Komise SA.33229 (2012/C) ze dne 18. prosince 2013, kromé zdvazku z odstavcti 18 a 19, a

rozhodnuti Komise SA.33229 (2017/N-2) ze dne 11. kvétna 2017 — Zména rozhodnuti o restruktura-
lizaci NLB,

piestaly platit dne 31. prosince 2017.
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