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1. Uvod

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 o ratingovych agenttirach' bolo prijaté
v nadvéznosti na finanénu krizu ako jedno z opatreni na obnovenie dovery trhu a zvySenie ochrany
investorov. Tymto nariadenim, nasledne zmenenym v rokoch 20117 a 2013, sa zaviedli poziadavky na
registraciu a povolovanie ratingovych agentir s jedinym orgianom dohladu v EU, Eurépskym
organom pre cenné papiere a trhy (ESMA), ako aj pravidla tykajice sa konfliktu zaujmov,
transparentnosti a poziadavky na zverejiiovanie informacii zo strany ratingovych agentur.

Nariadenim (ES) ¢. 1060/2009, zmenenym v roku 2011, sa Komisia splnomociiuje prijimat
delegované akty, pokial ide o:

e poplatky, ktoré maju ratingové agentury platit Europskemu organu pre cenné papiere a trhy
(ESMA) za registraciu a dohl'ad (¢lanok 19 ods. 2),

e procesné pravidla na Gcely vykonu pravomoci ESMA ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby
penale (¢lanok 23e ods. 7),

e opatrenia s cielom d’alej spresnit’ alebo zmenit’ kritéria rovnocennosti tretich krajin (¢lanok 5
ods. 6), ako aj

e zmenu priloh k nariadeniu (ES) ¢. 1060/2009 (¢lanok 37).
2. Pravny zaklad

Vypracovanie tejto spravy je povinné na zaklade ¢lanku 38a ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1060/20009.
Podla tohto ustanovenia sa Komisii na obdobie Styroch rokov od 1. jina 2011 udeluje pravomoc
prijimat’ delegované akty a Komisia je povinnd vypracovat spravu tykajicu sa delegovanych
pravomoci najneskor Sest’ mesiacov pred uplynutim tohto Stvorro¢ného obdobia.

3. Vykonavanie delegovania pravomoci
A) Poplatky za registraciu a dohPad

V sulade s ¢lankom 19 ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 ESMA tuctuje ratingovym agentiram
poplatky v sulade s uvedenym nariadenim a delegovanym nariadenim Komisie. Tento poplatok
v plnom rozsahu pokryva nadklady ESMA potrebné na registraciu ratingovych agentur, ich certifikaciu
a dohl'ad nad nimi, ako aj na thradu nékladov, ktoré mézu prislusSnym organom vzniknut’ pri vykone
ich prace podla uvedeného nariadenia, najmi v dosledku delegovania uloh v sulade s ¢lankom 30
nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

Podrla ¢lanku 19 ods. 2 nariadenia ¢. 1060/2009 Komisia prijme delegovany akt o poplatkoch, kde sa
stanovia najmi druhy poplatkov a za Co sa tieto poplatky hradia, vyska poplatkov, sposob ich tthrady
a sposob, akym ESMA uhradi prislusnym organom néklady, ktoré¢ im mézu vzniknut’ pri vykone ich
prace podl'a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, a to najmé v doésledku delegovania uloh v stlade s ¢lankom
30 uvedeného nariadenia. Vyska poplatku uctovand ratingovej agenture pokryva vSetky
administrativne naklady a je primerana obratu dotknutej ratingovej agentury.

'U.v. EUL 302, 17.11.2009, s. 1.

% Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.513/2011 z 11. maja 2011, ktorym sa meni a doplita nariadenie (ES) &. 1060/2009
o ratingovych agentarach, U. v. EU L 145, 31.5.2011, s. 30.

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 462/2013 z 21. maja 2013, ktorym sa meni nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych
agentirach, U.v. EUL 146, 31.5.2013, s. 1.



Eurdpska komisia poziadala 24. februara 2011 Eurdpsky orgéan pre cenné papiere a trhy o technické
poradenstvo, ktoré jej bolo doru¢ené 17. maja 2011. V ramci pripravy technického poradenstva ESMA
uskutoc¢nil verejni konzultaciu od 14. do 27. aprila 2011. Zainteresované strany, s ktorymi Komisia
nasledne uskuto¢nila konzultacie o navrhu delegovaného nariadenia, zahffiaju aj narodnych expertov.
Konzultacia s ¢lenmi expertnej skupiny Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere sa uskuto¢nila pomocou
pisomného postupu na konci novembra 2011.

Komisia prijala delegované nariadenie® 7. februara 2012 a oznamila ho Eurdpskemu parlamentu
a Rade. Europsky parlament a Rada informovali v marci 2012 Komisiu o svojom zdmere nevzniest
ziadne namietky. Delegovany akt sa nasledne 28. marca 2012 uverejnil v Uradnom vestniku Eurépske)
anie.

B) Procesné pravidla

V nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 sa urcuje, kedy rada organov dohladu ESMA prijima rozhodnutie
o uloZeni pokuty alebo pravidelnej platby penale ratingovej agenture.

Podl'a clanku 23e ods. 7 Eurdpska komisia prijme d’alSie procesné pravidla na ucely vykonu
pravomoci ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby penale, ktoré budu obsahovat’ aj ustanovenia
o prave na obhajobu, doCasné ustanovenia a vyber pokut a pravidelnych platieb pendle, a prijme
podrobné pravidla o premlcacich lehotach na ukladanie a vymahanie sankcii.

V jini 2012 Komisia pomocou pisomného postupu pri priprave tohto delegovaného aktu uskutoénila
konzultacie s ¢lenmi expertnej skupiny Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere, ako aj konzulticie
o navrhu delegovaného nariadenia.

Komisia prijala delegované nariadenie’ 12. jula 2012 a ozndmila ho Eurdpskemu parlamentu a Rade.
Eurdpsky parlament ani Rada nevzniesli pocas lehoty na vznaSanie namietok ziadne namietky. Ani
jedna institacia tato lehotu neprediZila. Delegovany akt sa nasledne 16. oktdbra 2012 uverejnil
v Uradnom vestniku Eur6pskej tnie.

C) Kritéria rovnocennosti

S cielom zohl'adnit’ vyvoj na finanénych trhoch je Komisia splnomocnena prijimat’ prostrednictvom
delegovanych aktov opatrenia na d’alSie spresnenie alebo zmenu kritérii stanovenych v ¢lanku 5 ods. 6
druhom pododseku, aby urcila, ¢i pravny ramec a ramec dohl'adu tretej krajiny mozno povazovat’ za
rovnocenny s nariadenim (ES) €. 1060/2009. Okrem iného sa na ratingové agentury v tychto tretich
krajinach vztahuji pravne zavizné pravidla, ktoré s rovnocenné s pravidlami zavedenymi v EU®.

Zmenou nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 z roku 2013 sa dalej spresnilo, s ktorymi ustanoveniami
nariadenia (EU) &. 1060/2009 st pravne zavizné pravidla v tretich krajinach rovnocenné’. V &lanku 2
druhom odseku bode 1 nariadenia (ES) ¢.462/2013 sa okrem toho stanovuje, Ze viaceré pravne
poziadavky zavedené pre ratingové agentiry v roku 2013 sa stanu sicastou podmienok urcovania
rovnocennosti az od 1. juna 2018.

V tejto suvislosti a ked’ze Komisia, odkedy sa splnomocnenie prijat delegovany akt v roku 2011
za&lenilo do nariadenia (ES) &. 1060/2009%, nezaznamenala Ziadny vyvoj na finanénych trhoch, ktory

* Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 272/2012 zo 7. februara 2012, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
&.1060/2009 v stvislosti s poplatkami, ktoré Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy uétuje ratingovym agentiram, U. v. EU L 90,
28.3.2012, s. 6.

’ Delegované nariadenie (EU) ¢. 946/2012 z 12. jila 2012, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢&. 1060/2009,
pokial’ ide o procesné pravidla tykajice sa pokut, ktoré ratingovym agentiram uklada Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy, vratane
pravidiel tykajticich sa prava na obhajobu a doasnych ustanoveni, U. v. EU L 282, 16.10.2012, s. 23.

¢ Clanok 5 ods. 6 druhy pododsek pism. b) nariadenia (EU) &. 1060/2009.

7 Clanok 1 bod 5 pism. a) nariadenia (ES) ¢. 462/2013.

8 Clanok 1 bod 3 pism. e) nariadenia (EU) &. 513/2011.



by si vyziadal d’alSie spresnenia alebo zmenu kritérii rovnocennosti, do dneSného dna sa neprijal
ziaden delegovany akt.

Komisia prijala vykonavacie rozhodnutia o uznani pravnych ramcov a rdmcov dohladu deviatich
jurisdikcii za rovnocenné s poziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, v sulade s postupom podla
¢lanku 38 ods. 3 uvedeného nariadenia. Prisluiné jurisdikcie st: Japonsko’, Spojené §taty americké'®,
Kanada'', Australia'?, Argentina'’, Brazilia'*, Mexiko'’, Hongkong'® a Singapur'”.

D) Prilohy k nariadeniu (ES) ¢. 1060/2009

V clanku 37 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 sa s cielom zohl'adnit’ vyvoj na finan¢nych trhoch vratane
medzinarodného vyvoja, najmi vo vzt'ahu k novym finanénym nastrojom, stanovuje, ze Komisia moze
prostrednictvom delegovanych aktov prijat’ opatrenia s cielom zmenit prilohy s vynimkou prilohy III.

Kedze splnomocnenie prijat’ delegovany akt sa do nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 zaélenilo v roku
2011"%, toto nariadenie bolo zmenené prostrednictvom nariadenia (EU) ¢&. 462/2013 z roku 2013, ktoré
zahinalo zmeny priloh. Pred akymkol'vek potencialnym budicim vyuzitim tohto splnomocnenia sa
musi najprv sledovat’ dosah tychto zmenenych pravidiel na finan¢né trhy.

4. Zaver

Komisia vykonavala svoje delegované pravomoci spravnym spdsobom a vcas, aby zabezpecila
zavedenie ustanoveni potrebnych na plnohodnotny vykon uloh ESMA v oblasti dohladu nad
ratingovymi agenturami v EU.

Komisia sa domnieva, Ze delegovanie pravomoci by sa malo nad’alej zachovat’. To by bolo obzvlast’
doélezit¢ v pripade, ze by bola v budicnosti potrebna zmena delegovanych nariadeni Komisie
o poplatkoch a procesnych pravidlach tykajucich sa ukladania pokut a pravidelnych platieb penale, a
to po ziskani skusenosti o spdsobe fungovania tychto pravidiel v praxi.

Komisia vyzyva Eurdpsky parlament a Radu, aby tato spravu vzali na vedomie.

? Rozhodnutie Komisie z 28. septembra 2010 o uznani pravneho ramca a ramca dohladu Japonska za rovnocenné s poziadavkami nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturach, U. v. EU L 254, 29.9.2010, s. 46.

1 Vykonavacie rozhodnutie Komisie z 5. oktobra 2012 o uznani pravneho rimca a ramca dohladu Spojenych $titov americkych za
rovnocenné s poziadavkami nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 o ratingovych agentirach, U. v. EU L 274,
9.10.2012, s. 32.

" Vykonavacie rozhodnutie Komisie z 5. oktébra 2012 o uznani pravneho ramca a ramca dohladu Kanady za rovnocenné s poziadavkami
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 o ratingovych agenttrach, U. v. EU L 278, 12.10.2012, s. 17.

12 Vykonavacie rozhodnutie Komisie z 5. oktobra 2012 o uznani pravneho ramca a ramca dohPadu Australie za rovnocenné s poziadavkami
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenttrach, U. v. EU L 274, 9.10.2012, s. 30.

1 Vykonavacie rozhodnutie Komisie z 28. aprila 2014 o uznani pravneho rimca a ramca dohl'adu Argentiny za rovnocenny s poziadavkami
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 o ratingovych agentirach, U. v. EU L 132, 3.5.2014, s. 68.

'* Vykonavacie rozhodnutie Komisie z 28. aprila 2014 o uznani pravneho ramca a rémca dohl'adu Brazilie za rovnocenny s poziadavkami
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 o ratingovych agentirach, U. v. EU L 132, 3.5.2014, s. 65.

15 Vykonavacie rozhodnutie Komisie z 28. aprila 2014 o uznani pravneho ramca a ramca dohFadu Mexika za rovnocenny s poziadavkami
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenttrach, U. v. EU L 132, 3.5.2014, s. 71.

'® Vykonévacie rozhodnutie Komisie z 28. aprila 2014 o uznani pravneho ramca a rimca dohl'adu Hongkongu za rovnocenny s poziadavkami
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 o ratingovych agentirach, U. v. EU L 132, 3.5.2014, s. 76.

17 Vykonavacie rozhodnutie Komisie z 28. aprila 2014 o uznani pravneho ramca a rémca dohl'adu Singapuru za rovnocenny s poziadavkami
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 o ratingovych agentirach, U. v. EU L 132, 3.5.2014, s. 73.
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