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1. Introduzzjoni

Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw
il-kreditu' gie adottat bhala wahda mill-mizuri wara I-krizi finanzjarja sabiex il-fiducja fis-suq terga’
tissahhah u sabiex tizdied il-protezzjoni tal-investituri. Dan ir-Regolament, kif sussegwentement gie
rivedut f1-20117 u f-2013°, introduca rekwiziti ta’ registrazzjoni u awtorizzazzjoni ghall-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu (credit rating agencies, CRAs) b’supervizur uniku fl-UE, I-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (European Securities and Markets Authority, ESMA) kif ukoll regoli
dwar kunflitti ta’ interess, rekwiziti ta’ trasparenza u ta' divulgazzjoni ghas-CRAs.

Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009, kif emendat f1-2011, jaghti s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta
atti delegati fir-rigward ta’:

e Mizati li ghandhom jithallsu lill-Awtorita Ewropea dwar it-Titoli u s-Swieq (ESMA) minn
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu (CRAs) ghar-registrazzjoni u s-supervizjoni (l-
Artikolu 19(2));

e Regoli ta’ pro¢edura sabiex tigi ezerCitata s-setgha 1i jigu imposti multi jew hlasijiet perjodici
ta’ penali mill-ESMA (I-Artikolu 23e(7));

e Mizuri li jispecifikaw aktar jew jemendaw il-kriterji ghall-ekwivalenza tal-pajjizi terzi (I-
Artikolu 5(6)); u

e Emenda tal-Annessi tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 (I-Artikolu 37).
2. Bazi guridika

Dan ir-rapport huwa rikjest skont 1-Artikolu 38a(1) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Skont din id-
dispozizzjoni, is-setgha ta' adozzjoni ta' atti delegati hija moghtija lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’
erba’ snin mill-1 ta> Gunju 2011 u I-Kummissjoni hija rikjesta li tfassal rapport fir-rigward tad-delega
tas-setghat qabel tmiem il-perjodu ta’ erba' snin.

3. Ezercizzju tad-delega
A) Tariffi ghar-registrazzjoni u s-supervizjoni

B'mod konformi mal-Artikolu 19(1) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, I-ESMA timponi mizati lis-
CRAs b'mod konformi ma' dan ir-Regolament u r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni. Dawn il-
mizati jkopru b'mod shih in-nefqa mehtiega tal-ESMA fir-rigward tar-registrazzjoni, i¢-certifikazzjoni
u s-supervizjoni tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u r-rimborz ta’ kull spiza li l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jgarrbu fil-hidma taghhom skont dan ir-Regolament, b’mod partikolari b’rizultat ta’
kull delega ta’ kompiti skont 1-Artikolu 30 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

Skont I-Artikolu 19(2) tar-Regolament 1060/2009, il-Kummissjoni tadotta att delegat dwar il-mizati, li
jiddetermina b’mod partikolari t-tip ta’ mizati u I-kwistjonijiet li ghalihom huma dovuti l-mizati, 1-
ammont tal-mizati, il-mod li bih dawn ghandhom jithallsu u I-mod li bih I-ESMA ghandha tirrimborza
lill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward ta’ kull spiza li huma jistghu jgarrbu fil-hidma taghhom skont
ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009, b’mod partikolari bhala rizultat ta’ kull delega tal-kompiti
f’konformita mal-Artikolu 30 tieghu. L-ammont ta' mizata imposta fuq agenzija li tiggrada l-kreditu

"GU L 302, 17.11.2009, p. 1.

2 Ir-Regolament (UE) Nru513/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11ta’ Mejju2011 1i jemenda r-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu, GU L 145, 31.5.2013, p. 30.

* Ir-Regolament (UE) Nru462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju2013 1i jemenda r-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu, GU L 146, 31.5.2013, p. 1.
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ghandu jkopri l-ispejjez amministrattivi kollha u jkun proporzjonat ghall-introjtu tal-agenzija li
tiggrada I-kreditu kkonc¢ernata.

II-Kummissjoni Ewropea talbet ghal Parir Tekniku mill-Awtorita Ewropea dwar it-Titoli u s-Swieq fl-
24 ta’ Frar 2011, u rc¢evietu fis-17 ta’ Mejju 2011. Matul it-thejjija tal-Parir Tekniku taghha, I-LESMA
wettqet konsultazzjoni pubblika mill-14 sas-27 ta’ April 2011. Il-partijiet 1i sussegwentement gew
ikkonsultati mill-Kummissjoni dwar l-abbozz tar-Regolament Delegat jinkludu esperti nazzjonali. Il-
membri tal-Grupp ta’ Esperti tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli gew konsultati bi pro¢edura bil-miktub fi
tmiem Novembru 2011.

[I-Kummissjoni adottat ir-Regolament Delegat® fis-7 ta’ Frar 2012 u nnotifikat lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill. II-Parlament Ewropew u 1-Kunsill infurmaw lill-Kummissjoni bl-intenzjoni
taghhom li ma jqajmux oggezzjonijiet f"Marzu 2012. L-att delegat gie ppubblikat £ 1I-Gurnal Ufficjali
tal-Unjoni Ewropea fit-28 ta’ Marzu 2012.

B) Regoli ta' pro¢edura

Ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 jistipula meta 1-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA jadotta de¢izjoni
li timponi multa jew hlas perjodiku ta’ penali fuq agenzija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.

Skont 1-Artikolu 23e(7), il-Kummissjoni Ewropea tadotta aktar regoli ta' procedura sabiex tigi
ezerCitata s-setgha li jigu imposti multi jew hlasijiet perjodi¢i ta' penali, inkluzi d-dispozizzjonijiet
dwar id-drittijiet ta' difiza, dispozizzjonijiet temporali, u 1-gbir ta' multi jew hlasijiet perjodici ta'
penali, u tadotta regoli dettaljati dwar il-perjodi ta' limitazzjoni ghall-impozizzjoni u l-infurzar tal-
penali.

Il-membri tal-Grupp ta’ Esperti tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli gew konsultati mill-Kummissjoni fit-
thejjija ta’ dan l-Att Delegat u gew anke kkonsultati dwar l-abbozz tar-Regolament Delegat bi
proc¢edura bil-miktub f’Gunju 2012.

[I-Kummissjoni adottat ir-Regolament Delegat’ fit-12 ta’ Lulju 2012 u nnotifikat lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill. La 1-Parlament Ewropew u lanqas il-Kunsill ma hargu xi oggezzjoni matul
perjodu ta’ oggezzjoni, u l-perjodu tal-oggezzjoni lanqas ma kien estiz minn xi wahda mill-
istituzzjonijiet. L-att delegat imbaghad gie ppubblikat /I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea fis-
16 ta’ Ottubru 2012.

C) Kriterji ghal ekwivalenza

[1-Kummissjoni ged tinghata s-setgha li tadotta, permezz ta’ att delegat, sabiex jitqiesu l-izviluppi fis-
swieq finanzjarji, mizuri li jispecifikaw aktar jew jemendaw il-kriterji stabbiliti fit-tieni subparagrafu
tal-Artikolu 5(6) ghad-determinazzjoni ta’ jekk qafas guridiku u supervizorju ta’ pajjiz terz jistax
jitgies bhala ekwivalenti ghar-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Fost 1-ohrajn, is-CRAs f’pajjizi terzi
jkunu soggetti ghal regoli li jorbtu legalment li huma ekwivalenti ghal dawk fis-sehh fl-UE®.

L-emenda tal-2013 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 ukoll specifikat aktar ma’ liema
dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE) Nru 1060/2009 ir-regoli 1i jorbtu legalment fil-pajjizi terzi
jkunu ekwivalenti’. Barra minn hekk, il-paragrafu2(1) tal-Artikolu2 tar-Regolament (KE)

* Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 272/2012 tas-7 ta’ Frar 2012 li jissupplimenta r-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward it-tariffi mitluba mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq lill-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-
kreditu, GU L 90, 28.3.2012, p. 6.

* Ir-Regolament Delegat (UE) Nru 946/2012 tat-12 ta’ Lulju 2012 li jissupplimenta r-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tar-regoli ta’ procedura dwar multi imposti fuq l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu mill-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq inkluzi regoli dwar id-dritt tad-difiza u dispozizzjonijiet temporali, GU L 282, 16.10.2012, p. 23.

® [l-paragrafu 2(b) tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (UE) Nru 1060/2009

" L-Artikolu 1(5)(a), ir-Regolament (KE) Nru 462/2013



Nru 462/2013 jipprevedi li ghadd ta' rekwiziti legali introdotti ghas-CRAs f1-2013 ikunu biss parti
mill-kundizzjonijiet ghad-determinazzjoni tal-ekwivalenza mill-1 ta’ Gunju 2018.

Minhabba f’hekk u peress li minn mindu s-setgha li jigi adottat l-att delegat giet introdotta fir-
Regolament (KE) Nru 1060/2009 f1-2011%, il-Kummissjioni ma osservat I-ebda zvilupp fis-swieq
finanzjarji li kienu jehtiegu aktar specifikazzjonijiet jew emendi tal-kriterji ghall-ekwivalenza, sa issa
ma gie adottat I-ebda att delegat.

[I-Kummissjoni adottat decizjonijiet ta’ implimentazzjoni dwar ir-rikonoxximent ta’ oqfsa legali u
supervizorji ta’ disa' gurisdizzjonijiet bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE)
Nru 1060/2009, skont il-procedura msemmija fl-Artikolu 38(3) ta’ dak ir-Regolament. II-
gurisdizzjonijiet ikkon¢ernati huma: il-Gappun’, I-Istati Uniti tal-Amerka'’, il-Kanada'', I-Awstralja'?,
I-Argentina®, il-Brazil"*, il-Messiku'’, Hong Kong'® u Singapor'”.

D) Annessi tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

Sabiex tqis l-izviluppi, inkluzi l-izviluppi internazzjonali, fis-swieq finanzjarji, b’mod partikolari fir-
rigward tal-istrumenti finanzjarji godda, 1-Artikolu 37 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 jipprevedi
li I-Kummissjoni tista’ tadotta, permezz ta’ atti delegati, mizuri sabiex jigu emendati 1-Annessi, eskluz
1-Anness I1I.

Billi 1-ghoti ta’ setgha sabiex jigi adottat att iddelegat giet introdotta fir-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 f1-2011'%, dan ir-Regolament gie emendat permezz tar-Regolament (UE) Nru 462/2013
f1-2013, li kien jinkludi emendi ghall-Annessi. L-ewwel irid jigi osservat I-impatt ta’ dawn ir-regoli
emendati dwar is-swieq finanzjarji, qabel kull uzu futur potenzjali ta’ ghotjiet ta' setgha.

4. Konkluzjoni
[I-Kummissjoni ezercitat is-setghat delegati taghha sew u fil-hin sabiex tizgura li d-dispozizzjonijiet

mehtiega kienu fis-sehh sabiex I-ESMA twettaq il-kompiti taghha b’mod shih bhala supervizur tal-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu fl-UE.

¥ L-Artikolu 1(3)(e), ir-Regolament (UE) Nru 513/2011

? Id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-28 ta’ Settembru 2010 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Gappun bhala ekwivalenti
ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GU L 254,
29.9.2010, p. 46).

10 1d-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tal-5 ta’ Ottubru 2012 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Istati
Uniti bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw
il-kreditu, GU L 274, 9.10.2012, p. 32.

! Id-De¢izjoni ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tal-5 ta' Ottubru 2012 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Kanada
bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw il-
kreditu (GU L 278, 12.10.2010, p. 17).

12 Id-Decizjoni ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tal-5 ta' Ottubru 2012 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-
Awstralja bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li
jiggradaw il-kreditu, GU L 274, 9.10.2010, p. 30.

3 1d-Decizjoni ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tat-28 ta' April 2014 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-
Argentina bhala ekwivalenti ghall-htigijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li
jiggradaw il-kreditu, GU L 132, 3.5.2010, p. 68.

14 1d-Decizjoni ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tat-28 ta' April 2014 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Brazil
bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw il-
kreditu, GU L 132, 3.5.2010, p. 65.

15 1d-Decizjoni ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tat-28 ta' April 2014 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Brazil
bhala ekwivalenti ghall-htigijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw il-
kreditu, GU L 132, 3.5.2010, p. 71.

16 1d-Decizjoni ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tat-28 ta' April 2014 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Brazil
bhala ekwivalenti ghall-htigijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw il-
kreditu, GU L 132, 3.5.2010, p. 76.

17 Id-De¢izjoni ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni tat-28 ta' April 2014 dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju ta' Singapor
bhala ekwivalenti ghall-htigijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw il-
kreditu, GU L 132, 3.5.2010, p. 73.

'8 L-Artikolu 1(19), ir-Regolament (UE) Nru 513/2011



Ghall-gejjieni, il-Kummissjoni tqis li d-delega ta’ setgha ghandha tinzamm. Dan ikun partikolarment
rilevanti f’kaz li fil-futur jista' jkun hemm bzonn riezami tar-Regolamenti Delegati tal-Kummissjoni
dwar mizati u dwar regoli procedurali ghal multi u hlasijiet perjodi¢i ta’ penali ladarba tkun inkisbet
aktar esperjenza dwar kif dawn ir-regoli jahdmu fil-prattika.

[I-Kummissjoni tistieden lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill sabiex jiehdu nota ta’ dan ir-rapport.



