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1. Introducéo

O Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias de
notacao de risco® foi adotado no quadro das medidas tomadas na sequéncia da crise financeira para
restabelecer a confianca do mercado e aumentar a protecdo dos investidores. Este regulamento,
posteriormente revisto em 2011? e em 2013°, introduziu requisitos em matéria de autorizacso e registo
das agéncias de notacdo de risco (ANR), com um supervisor Unico na UE, a saber, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA), bem como regras aplicaveis as ANR em
matéria de conflitos de interesses, transparéncia e requisitos de informacao.

O Regulamento (CE) n.° 1060/2009, com a redagdo que Ihe foi dada em 2011, habilita a Comissdo a
adotar atos delegados no que diz respeito ao seguinte:

e Taxas apagar a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA) pelas
agéncias de notacdo de risco (ANR) para 0 seu registo e supervisdo (artigo 19., n. 2));

e Regras processuais relativas ap exercicio dos poderes de imposicdo de multas ou de sancdes
pecuniérias compulsorias pela ESMA (artigo 23.°-E, n.° 7,);

e Medidas destinadas a especificar ou a aterar os critérios de equivaléncia dos regimes de
paises terceiros (artigo 5.°, n.° 6); bem como

e Alterac&o dos anexos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 (artigo 37.°).
2. Basejuridica

O presente relatdrio é exigido pelo artigo 38.-A, n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 1060/2009. Nos
termos desta disposicdo, o poder de adotar os atos delegados é conferido a Comissdo por um periodo
de quatro anos a contar de 1 de junho de 2011, devendo a Comissdo elaborar um relatério sobre os
poderes delegados pelo menos seis meses antes do final do periodo de quatro anos.

3. Exercicio da delegacdo
A) Taxas deregisto e de supervisdo

Em conformidade com o artigo 19.°, n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 1060/2009, a ESMA cobra taxas
as ANR em conformidade com o referido regulamento e com o regulamento delegado da Comissao.
Essas taxas devem cobrir na integra as despesas suportadas pela ESMA com o registo, a certificacéo e
a supervisdo das agéncias de notagdo de risco e 0 reembolso dos custos em que as autoridades
competentes possam incorrer por forca do Regulamento (CE) n.° 1060/2009, nomeadamente em
resultado da delegacdo de competéncias prevista no artigo 30.° do mesmo.

Nos termos do artigo 19.° n.° 2, do Regulamento n.° 1060/2009, a Comissdo adota um ato delegado
relativo ataxas, que deve determinar nomeadamente o tipo de taxas e os dominios a que as mesmas se
aplicam, o seu montante, o respetivo modo de pagamento e o modo como a ESMA deve reembolsar as
autoridades competentes dos custos em que possam incorrer no exercicio de atividades prosseguidas
por forca do Regulamento (CE) n.° 1060/2009, nomeadamente na sequéncia da delegacdo de
competéncias em conformidade com o artigo 30.° do mesmo. O montante das taxas cobradas as

1 JO L 302 de 17.11.2009, p.1.

2 Regulamento (UE) n.°513/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de Maio de 2011, que altera o Regulamento (CE)
n.° 1060/2009 relativo as agéncias de notacdo de risco (JO L 145 de 31.5.2011, p. 30).

% Regulamento (UE) n.°462/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, que atera o Regulamento (CE)
n.° 1060/2009 relativo as agéncias de notagdo de risco (JO L 146 de 31.5.2013, p. 1).
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agéncias de notacdo de risco deve cobrir todos os encargos administrativos e ser proporcionado ao
volume de negécios da agéncia de notagao de risco em questao.

A Comissdo Europeia solicitou o parecer técnico da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados em 24 de fevereiro de 2011, o qua foi por ela recebido em 17 de maio de 2011. No
quadro da elaboracéo do seu parecer técnico, a ESMA procedeu a uma consulta publica entre 14 e 27
de abril de 2011. As partes posteriormente consultadas pela Comisséo sobre o projeto de regulamento
delegado incluiram peritos nacionais. Os membros do grupo de peritos do Comité Europeu dos
Valores Mobiliérios foram consultados por procedimento escrito no final de novembro de 2011.

A Comissdo adotou o regulamento delegado® em 7 de fevereiro de 2012 e procedeu & sua notificacdo
ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Estes tltimos informaram a Comissdo da sua inten¢do de ndo
levantar objecbes em marco de 2012. O ato delegado foi consequentemente publicado no Jornal
Oficial da Unido Europeia em 28 de marco de 2012.

B) Regras processuais

O Regulamento (CE) n.° 1060/2009 prevé as circunstancias em que o Conselho de Supervisores da
ESMA deve adotar uma decisdo que imponha uma coima ou uma sangdo pecuniaria compulsoria a
uma agéncia de notacdo de risco.

Em conformidade com o artigo 23.°-E, n.° 7, a Comissdo adota regras processuais adicionais relativas
a0 exercicio dos poderes de imposicdo de multas e de san¢bes pecuni&rias compulsorias, incluindo
disposicles sobre os direitos de defesa, disposicles relativas a aplicacdo no tempo e regras referentes a
cobranca das multas ou san¢Bes pecunidrias compulsdrias, devendo adotar regras pormenorizadas
sobre os prazos-limite para aimposi¢éo e aplicacdo de sangoes.

Os membros do grupo de peritos do Comité Europeu dos Vaores Mobiliérios foram consultados pela
Comissdo no quadro da elaboragdo do presente ato delegado, tendo sido igual mente consultados sobre
0 projeto de regulamento delegado por procedimento escrito em junho de 2012.

A Comissfo adotou o regulamento delegado® em 12 de julho de 2012 e procedeu & sua notificacdo ao
Parlamento Europeu e ao Conselho. O Parlamento Europeu e o Conselho ndo formularam quai squer
objecBes durante o prazo previsto para o efeito, também ndo tendo este Ultimo sido prorrogado por
gualquer destas instituigdes. O ato delegado foi consequentemente publicado no Jornal Oficial da
Uni&o Europeia em 16 de outubro de 2012.

C) Critériosde equivaléncia

A fim de ter em conta a evolugdo dos mercados financeiros, a Comisséo esta habilitada a adotar, por
meio de um ato delegado, medidas destinadas a especificar ou alterar os critérios estabelecidos no
artigo 5.°, n.° 6, segundo paragrafo, para determinar se 0 enquadramento legal e de supervisdo de um
pais terceiro pode ser considerado equivalente ao Regulamento (CE) n.° 1060/2009. Entre outros, as
agéncias de notacdo de risco de paises terceiros estdo sujeitas nestes paises terceiros a regras
juridicamente vincul ativas equivalentes as que vigoram na UE®.

A dteracéo introduzida em 2013 no Regulamento (CE) n.° 1060/2009 especificou ainda as disposi¢coes
do Regulamento (UE) n.°1060/2009 em relacdo as quais as regras juridicamente vinculativas nos

* Regulamento Delegado (UE) n.° 272/2012 da Comiss3o, de 7 de fevereiro de 2012, que complementa o Regulamento (CE) n.° 1060/2009
do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as taxas cobradas pela Autoridade Europeia dos Valores Mobiliérios e dos
Mercados as agéncias de notagdo de risco, JO L 90 de 28.3.2012, p. 6.

5 Regulamento Delegado (UE) n. ° 946/2012 da Comissdo, de 12 de julho de 2012 , que completa o Regulamento (CE) n. ° 1060/2009 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que se refere as regras processuais aplicaveis as multas impostas as agéncias de notagdo de risco pela
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados, incluindo disposicoes sobre os direitos de defesa e disposicoes relativas a
aplicacdo no tempo, JO L 282 de 16.10.2012, p. 23.

5 Artigo 5.2, n.° 6, segundo parégrafo, alinea b), do Regulamento (CE) n.° 1060/2009.
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paises terceiros devem ser equivalentes’. O artigo 2.2, segundo parégrafo, ponto 1, do Regulamento
(CE) n.°462/2013 prevé também que diversos requisitos legais introduzidos em 2013 para as ANR
apenas seriam incluidos a partir de 1 de junho de 2018 nas condi¢Bes aplicaveis para a determinacao
daequivaléncia.

Tendo em conta o que precede e dado que a Comisséo ndo registou, desde a introdugdo em 2011 no
Regulamento (CE) n.° 1060/2009° da habilitacdo que Ihe foi conferida para adotar atos delegados,
gualquer evolucdo nos mercados financeiros que requeira especificacdes ou alteractes ulteriores dos
critérios de equivaléncia, ndo foi adotado qualquer ato delegado até a data.

A Comisso adotou as decisdes de execucdo sobre o reconhecimento do enquadramento legal e de
supervisdo de nove paises como equivalentes aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009, em
conformidade com o procedimento referido no artigo 38.°, n.° 3, do referido regulamento. Os paises
em causa s30: 0 Japao®, os Estados Unidos da América’®, o Canadd™, a Austrdlia®?, a Argentina®®, o
Brasil'*, 0 México™, Hong Kong™ e Singapura’’.

D) Anexos ao Regulamento (CE) n.° 1060/2009

A fim de tomar em consideragdo a evolucdo, nomeadamente a nivel internacional, dos mercados
financeiros, em particular no que diz respeito a novos instrumentos financeiros, o artigo 37.° do
Regulamento (CE) n.°1060/2009 prevé que a Comissdo pode adotar, através de atos delegados,
medidas para alterar os anexos, com exclusdo do anexo Il1.

Desde que a habilitacdo para adotar um ato delegado foi introduzida em 2011 no Regulamento (CE)
n.2 1060/2009", o referido regulamento foi novamente aterado em 2013 pelo Regulamento (UE)
n.° 462/2013, que introduziu ateracBes nos anexos. Convém primeiro observar o impacto das referidas
normas alteradas nos mercados financeiros, antes de se recorrer eventualmente a referida habilitacéo
no futuro.

"Ver artigo 1.2, ponto 5, alinea a), do Regulamento (CE) n.° 462/2013.

8 Artigo 1.°, ponto 3, alinea e), do Regulamento (CE) n.° 513/2011.

9 Decisfo da Comissio, de 28 de setembro de 2010, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio do Jap&o como
equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias de notagéo de
risco, JO L 254 de 29.9.2010, p. 46.

10 Decisio de Execugdo da Comissio, de 5 de outubro de 2012, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio dos
Estados Unidos da América como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho
relativo as agéncias de notagdo de risco, JO L 274 de 9.10.2012, p. 32.

" Decisfo de Execucdo da Comissdo, de 5 de outubro de 2012, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio do
Canadéa como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias de
notac&o derisco, JO L 278 de 12.10.2012, p. 17.

2 DecisAio de Execugdo da Comissdo, de 5 de outubro de 2012, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio da
Austrélia como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias de
notac&o derisco, JO L 274 de 9.10.2012, p. 30.

3 Decisfio de Execugio da Comissdo, de 28 de abril de 2014, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio da
Argentina como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias
de notag&o derisco, JO L 132 de 3.5.2014, p. 68.

4 Decisfo de Execugdo da Comissdo, de 28 de abril de 2014, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio do Brasil
como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias de notagdo
derisco, JO L 132 de 3.5.2014, p. 65.

'3 Decisio de Execucso da Comissio, de 28 de abril de 2014, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio do México
como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias de notagdo
derisco, JO L 132 de 3.5.2014, p. 71.

16 DecisAo de Execugso da Comissio, de 28 de abril de 2014, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio de Hong
Kong como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias de
notac&o derisco, JO L 132 de 3.5.2014, p. 76.

7 Decisfo de Execucio da Comissdo, de 28 de abril de 2014, relativa ao reconhecimento do enquadramento legal e de supervisio de
Singapura como equivalente aos requisitos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo as agéncias
de notagdo derisco, JO L 132 de 3.5.2014, p. 73.

18 Artigo 1.2, ponto 19, do Regulamento (CE) n.° 513/2011.



4. Conclusao

A Comissdo exerceu os seus poderes delegados de forma correta e atempada, no intuito de assegurar a
vigéncia das disposi¢ies necessarias para 0 pleno exercicio, pela ESMA, das suas fungdes enquanto
autoridade de supervisdo das agéncias de notacdo de risco na UE.

No futuro, a Comissdo considera que a delegacdo de poderes deve ser mantida. Esta manutencéo seria
particularmente pertinente no caso de ser ulteriormente constatada a necessidade de uma revisdo dos
regulamentos del egados da Comisséo sobre taxas e sobre as regras processuais em matéria de coimas e
sancbes pecunidrias compulsorias, a luz da experiéncia adquirida sobre a forma como essas regras
funcionam na prética.

A Comissdo convida o Parlamento Europeu e o Conselho ater em conta o presente relatério.



