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1. Uvod

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturach' bylo pfijato
jako jedno z opatfeni v navaznosti na finan¢ni krizi s cilem obnovit divéru v trh a zvysit ochranu
investor. Timto nafizenim, jez bylo nasledn& v letech 20117 a2013* revidovéno, byly zavedeny
pozadavky na registraci a povoleni ratingovych agentur, pfi¢emz jako jediny organ dohledu v EU byl
uveden Evropsky organ pro cenné papiry atrhy (ESMA), a byla i ustavena pravidla pro ratingové
agentury tykajici se stietu zajmi, transparentnosti a uvefejiiovani informaci.

Natizenim (ES) ¢. 1060/2009 ve znéni z roku 2011 je Komise zmocnéna k pfijimani aktli v pfenesené
pravomoci, pokud jde o:

e poplatky, které maji ratingové agentury uhradit Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
(ESMA) za registraci a dohled (Cl. 19 odst. 2),

e procesni pravidla pro vykon pravomoci Evropského organu pro cenné papiry a trhy ukladat
pokuty nebo penale (¢l. 23e odst. 7),

e opatfeni k dal§imu upfesnéni nebo upravé kritérii rovnocennosti tieti zemé (¢1. 5 odst. 6) a
e zmeénu piiloh natizeni (ES) ¢. 1060/2009 (¢lanek 37).
2. Pravni zaklad

Tato zprava je pozadovana podle ¢l. 38a odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Na zéklad¢ tohoto
ustanoveni je Komisi svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci na dobu Ctyt let pocinaje
1. ¢ervna 2011 a Komise je povinna vypracovat zpravu o vykonu pfenesené pravomoci nejpozdéji Sest
mesicil pfed koncem tohoto Ctyfletého obdobi.

3. Vykon pienesené pravomoci
A) Poplatky za registraci a dohled

V souladu s ¢l. 19 odst. 1 natizeni (ES) ¢. 1060/2009 uctuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
ratingovym agenturam poplatky v souladu s uvedenym nafizenim a s nafizenim Komise v pienesené
pravomoci. Tyto poplatky plné pokryvaji nezbytné vydaje Evropského organu pro cenné papiry a trhy
souvisejici s registraci a certifikaci ratingovych agentur a dohledem nad nimi a s ndhradami veskerych
nakladd, jez mohou vzniknout pfislusnym organtim pii plnéni tkolt na zaklad¢ tohoto nafizeni,
zejména v disledku pfeneseni tkoll podle ¢lanku 30 natizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Podle ¢l. 19 odst. 2 natfizeni ¢. 1060/2009 pfijme Komise akt v pfenesené pravomoci o poplatcich,
které stanovi zejména typ poplatkl a zaleZitosti, za néz se poplatky vybiraji, vysi poplatkt, zptsob
jejich thrady a zptisob, jakym Evropsky organ pro cenné papiry a trhy poskytne ptislusSnym organtim
nahradu nakladi, jez jim mohou vzniknout na zakladé natizeni (ES) ¢. 1060/2009, zejména v disledku
preneseni kol podle ¢lanku 30 uvedeného nafizeni. VySe poplatku G¢tovaného ratingové agentuie
pokryva veskeré spravni naklady a je pfimétena obratu dotycné ratingové agentury.

Evropska komise dne 24. unora 2011 pozadala Evropsky organ pro cenné papiry a trhy o technické
poradenstvi a dne 17. kvétna 2011 ho obdrzela. Pii pfipravé technického poradenstvi provedl
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vefejnou konzultaci, ktera se uskutecnila ve dnech 14. az 27.

' UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.

% Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.513/2011 ze dne 11. kvétna 2011, kterym se méni nafizeni (ES) &. 1060/2009
o ratingovych agenturach, Ut. vést. L 145, 31.5.2011, s. 30.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) &. 1060/2009
o ratingovych agenturach, Ut. vést. L 146, 31.5.2013, s 1.



dubna 2011. Nasledn¢ vedla Komise k navrhu nafizeni v pfenesené pravomoci konzultace se
zucastnénymi stranami, mezi které patfili i narodni odbornici. Na konci listopadu 2011 byli pisemnym
postupem konzultovani ¢lenové odborné skupiny Evropského vyboru pro cenné papiry.

Natizeni v pfenesené pravomoci' piijala Komise dne 7. unora 2012 a oznamila ho Evropskému
parlamentu a Radé. Evropsky parlament a Rada Komisi v bfeznu 2012 informovaly o svém zadméru
nevznaset namitky. Dany akt v pfenesené pravomoci byl pak zvetejnén v Urednim véstniku Evropské
unie dne 28. bfezna 2012.

B) Procesni pravidla

Naftizeni (ES) €. 1060/2009 stanovi, kdy rada organi dohledu Evropského organu pro cenné papiry
a trhy pfijme rozhodnuti o ulozeni pokuty nebo penale ratingové agenture.

Podle ¢l. 23e odst. 7 ptijme Evropska komise dal$i procesni pravidla pro vykon pravomoci ukladat
pokuty a penale, véetné ustanoveni o pravu na obhajobu, ustanoveni o lhitach a o vybéru pokut a
penale, a pfijme podrobna pravidla o promlcecich lhttach tykajicich se ukladani a vykonu sankci.

Pti pfipravé tohoto aktu v pienesené pravomoci vedla Komise konzultace s ¢leny odborné skupiny
Evropského vyboru pro cenné papiry, ktefi byli téz konzultovani pisemnym postupem v ¢ervnu 2012 v
souvislosti s navrhem nafizeni v prenesené pravomoci.

Natizeni v pfenesené pravomoci’ piijala Komise dne 12. dervence 2012 a oznamila ho Evropskému
parlamentu a Radé. Ve lhité pro podani nadmitek Evropsky parlament ani Rada zadné namitky
nevznesly a ani jeden z organi tuto lhitu neprodlouzil. Dany akt v pfenesené pravomoci byl pak
zveiejnén v Urednim véstniku Evropské unie dne 16. fijna 2012.

C) Kritéria rovnocennosti

S cilem zohlednit vyvoj na financnich trzich je Komise zmocnéna pfijmout prostiednictvim aktu
v pfenesené pravomoci opatieni k dalSimu uptfesnéni nebo uprave kritérii stanovenych v ¢l. 5 odst. 6
druhém pododstavci, aby urcila, zda pravni a dohledovy ramec tieti zem¢ muze byt povazovan za
rovnocenny nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Ratingové agentury v danych tfetich zemich jsou mimo jiné
povinny dodrzovat pravné zavazna pravidla rovnocenna pravidlim zavedenym v EU®.

Zména natizeni (ES) ¢. 1060/2009 z roku 2013 také dale upfesnila, se kterymi ustanovenimi nafizeni
(EU) &. 1060/2009 musi byt pravné zavazna pravidla ve tietich zemich rovnocenna’. Ustanoveni ¢l. 2
druhého pododstavce bodu 1) nafizeni (EU) ¢.462/2013 navic predpoklada, ze fada pravnich
pozadavki zavedenych pro ratingové agentury vroce 2013 se stane soucasti podminek pro urceni
ekvivalence az od 1. ¢ervna 2018.

Vzhledem k této skutecnosti a k tomu, Zze Komise od roku 2011, kdy pro ni bylo do nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 zavedeno zmocnéni pfijmout akt v pfenesené pravomoci’, nezaznamenala na financnich
trzich zadny vyvoj, ktery by si zadal dalsi specifikace nebo zménu kritérii rovnocennosti, nebyl dosud
zadny akt v pfenesené pravomoci pfijat.

* Natizeni v ptenesené pravomoci (EU) & 272/2012 ze dne 7. Ginora 2012, kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
&.1060/2009 s ohledem na poplatky u&tované Evropskym orgédnem pro cenné papiry a trhy ratingovym agenturam, UF. vést. L 90, 28.3.2012,
s. 6.

° Nafizeni v prenesené pravomoci (EU) &. 946/2012 ze dne 12. Gervence 2012, kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) €. 1060/2009, pokud jde o procesni pravidla tykajici se pokut ukladanych ratingovym agenturam Evropskym organem pro cenné papiry
a trhy, véetné pravidel tykajicich se prava na obhajobu a ustanoveni o lhitach, Ut. vést. L 282, 16.10.2012, s. 23.

® Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 druhého pododstavce pism. b) natizeni (EU) ¢. 1060/2009.

7 Ustanoveni ¢l. 1 bodu 5 pism. a) nafizeni (EU) &. 462/2013.

8 Ustanoveni &l. 1 bodu 3 pism. e) natizeni (EU) &. 513/2011.



Komise pfijala provadéci rozhodnuti o uznani pravniho a dohledového ramce deviti jurisdikci jako
rovnocenného pozadavkim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 v souladu s postupem uvedenym v ¢l. 38
odst. 3 uvedeného nafizeni. Piislusnymi jurisdikcemi jsou: Japonsko’, Spojené stity americké'®,
Kanada'', Australie'?, Argentina'®, Brazilie"*, Mexiko'”, Hongkong'® a Singapur'’.

D) Prilohy natizeni (ES) ¢. 1060/2009

S cilem zohlednit vyvoj na finan¢nich trzich, véetné mezinarodniho vyvoje, zejména v souvislosti
snovymi finanénimi nastroji se v ¢lanku 37 nafizeni (ES) €. 1060/2009 stanovi, ze Komise muze
pfijmout prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci opatfeni ke zmén¢ prtiloh, s vyjimkou pfilohy
1.

Od doby, kdy bylo vroce 2011 do natfizeni (ES) ¢. 1060/2009 zavedeno zmocnéni piijmout akt
v prenesené pravomoci'®, bylo dané nafizeni zménéno v roce 2013 nafizenim (EU) ¢&. 462/2013, jehoz
soucasti byly zmény pfiloh. Pfed dal$im moznym vyuzitim tohoto zmocnéni v budoucnu je v prvni
fad¢ tfeba sledovat dopad uvedenych pozménénych pravidel na finan¢ni trhy.

4. Zavér

Komise vykonavala své pfenesené pravomoci fadné¢ a vcas, ¢imz se zajistilo zavedeni nezbytnych
ustanoveni k tomu, aby Evropsky organ pro cenné papiry a trhy plné vykonaval své ukoly v oblasti
dohledu nad ratingovymi agenturami v EU.

Do budoucna se Komise domniva, ze by pieneseni pravomoci mélo byt zachovano. Zvlast dulezité by
to bylo v pfipadé, Ze by byla v budoucnu nezbytna revize nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
tykajicich se poplatki a procesnich pravidel pro pokuty apenale poté, co budou ziskany dalsi
zkusenosti s fungovanim danych pravidel v praxi.

Komise vyzyva Evropsky parlament a Radu, aby tuto zpravu vzaly na védomi.
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