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1. SISSEJUHATUS

Kéesoleva aruande diguslik alus on Euroopa Parlamendi ja nbukogu 25. juuni 2015. aasta
méaarus (EL) 2015/1017, mis kasitleb Euroopa Strateegiliste Investeeringute Fondi, Euroopa
investeerimisndustamise keskust ja Euroopa investeerimisprojektide portaali ning millega
muudetakse méarusi (EL) nr 1291/2013 ja (EL) nr 1316/2013 — Euroopa Strateegiliste
Investeeringute Fond® (edaspidi ,,EFSI médrus®). EFSI méérust muudeti Euroopa Parlamendi
ja nbukogu 13. detsembri 2017. aasta mé&&rusega (EL) 2017/2396 Euroopa Strateegiliste
Investeeringute Fondi  kestuse pikendamise ning kdnealuse fondi ja Euroopa
investeerimisndustamise keskuse tehnilise taiustamise osas? (edaspidi ,,EFSI 2.0 muudatus®).
EFSI 2.0 muudatusega suurendati muu hulgas ELi tagatise suurust ja kohandati sihtsummat.
22. juulil 2015 kirjutasid Euroopa Komisjon ja Euroopa Investeerimispank (edaspidi ,,EIP*)
alla lepingule EFSI haldamise ja ELi tagatise andmise kohta (edaspidi ,,EFSI leping®) ning
21. juulil 2016, 21. novembril 2017, 9. martsil 2018, 20. detsembril 2018, 27. mértsil 2020 ja
27. aprillil 2020 lepingut muudeti ja see sdnastati umber.

EFSI madruse artikli 16 18ikega 6 on ette nahtud, et komisjon esitab iga aasta 31. maiks
Euroopa Parlamendile, ndukogule ja kontrollikojale aastaaruande® ELi tagatisfondi
valitsemise kohta eelmisel kalendriaastal, sealhulgas hinnangu sihtsumma asjakohasuse, ELi
tagatisfondi taseme ja selle tdiendamise vajaduse kohta. See aastaaruanne sisaldab llevaadet
ELi tagatisfondi finantsseisundist eelmise kalendriaasta 16pu seisuga, eelmise kalendriaasta
rahavoogude aruannet ning oluliste tehingute (levaadet ja muud asjakohast teavet
finantskontode kohta. Aruanne sisaldab ka teavet finantsjuhtimise ning ELi tagatisfondi
tulemuste ja riski kohta eelmise kalendriaasta I16pu seisuga.

2. TEGEVUSE KONTEKST

ELi tagatis* katab rahastamis- ja investeerimistoiminguid, mille EIP on teinud taristu- ja
innovatsioonikomponendi p&hiosa raames ja Euroopa Investeerimisfond (EIF) VKEde
komponendi ning taristu- ja  innovatsioonikomponendi VKEde /  keskmise
turukapitalisatsiooniga ettevdtjate fondi investeeringute komponendi raames. Osa EFSI
toimingutest on kaetud ELi tagatisega, 0sa aga tehakse EIP grupi omal vastutusel®.

Vastavalt EFSI méaéaruse artiklile 12 on EL.i tagatisfond likviidsuspuhver, millest tehakse EIP-
le véljamakseid ELi tagatise realiseerimise korral. Kui realiseeritud tagatise summa on
suurem kui EFSI kontol EIP ké&sutuses olevate vahendite summa, makstakse see vastavalt EL.i
ja EIP vahelisele EFSI lepingule vélja ELi tagatisfondist. EIP hallatav EFSI konto loodi
eesmargiga koguda sellele EL.i tulud ja sissendutud summad, mis on seotud ELi tagatisega
kaetud EFSI toimingutega, ning maksta kasutada olevate vahendite ulatuses vélja realiseeritud
ELi tagatis.

ELi tagatisfondi rahastatakse jark-jargult, vottes arvesse EL.i tagatisega seotud riskipositsiooni
suurenemist.

EFSI madruse artikli 12 18ike 4 kohaselt haldab EL.i tagatisfondi vahendeid vahetult komisjon
ja investeerib need usaldusvéérse finantsjuhtimise pohimdtte kohaselt, jargides asjakohaseid

! ELTL 169, 1.7.2015, Ik 1.

2 ELT L 345,27.12.2017, Ik 34.

Kéesolev aruanne on viies EL.i tagatisfondi kasitlev aruanne. Eelmised aruanded: COM(2016)353 final,
COM(2017)326 final, COM(2018)345 final ja COM(2019)244 final.

EL.i tagatise mahtu suurendati EFSI 2.0 muudatusega 16 miljardilt eurolt 26 miljardile eurole.

EIP grupi tagatise mahtu suurendati EFSI 2.0 muudatusega 5 miljardilt eurolt 7,5 miljardile eurole.
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usaldatavusndudeid.

EIP ja EIF vastutavad iga Uksiku ELi tagatisega kaetud toiminguga seotud riskide hindamise
ja jalgimise eest. Selle aruande ning tulevase tegevuse jarjepidevate ja mdistlike eelduste
pdhjal tagab komisjon sihtsumma asjakohasuse ja vaatlusaluse ELi tagatisfondi taseme. 2019.
aasta martsis esitasid EIP ja EIF koosk6las EFSI mé&é&ruse artikli 16 16ikega 3 komisjonile ja
kontrollikojale aruande.

Vastavalt EFSI madruse artikli 16 I0ikele 2 peab aastaaruanne, mille EIP esitab Euroopa
Parlamendile ja ndukogule, sisaldama spetsiifilist teavet EFSI raames tehtud rahastamis- ja
investeerimistoimingutega seotud koguriski ning tagatise realiseerimise kohta.

3. FINANTSKONTOD JA OLULISED EELARVETEHINGUD 2019. AASTAL

EFSI kohta esitatud finantsteave on esitatud allpool, jaotatuna nelja jakku: 1) ELi tagatisfondi
finantsolukord 31. detsembri 2019. aasta seisuga, 2) EIP grupi tehtud ELi tagatisega EFSI
toimingud 31. detsembri 2019. aasta seisuga, 3) ELi tagatisfondi rahastamine ning 4) ELi
tagatise realiseerimine ja kasutamine.

3.1. ELI TAGATISFONDI FINANTSARUANDED 31. DETSEMBRI 2019. AASTA SEISUGA

ELi tagatisfondi koguvarade vaartus® oli 31. detsembri 2019. aasta seisuga 6 688 miljonit
eurot. Varade hulka kuulusid midigivalmis investeerimisvaartpaberite portfell (6 654 miljonit
eurot), USA dollarite valuutaforvardite mudk, millel on positiivne nltdispuhasvéértus ja mis
on liigitatud diglases vaartuses Ule- vBi puudujéédgina kajastatud finantsvaraks (3 miljonit
eurot), ning raha ja raha ekvivalendid (31 miljonit eurot).

2019. aasta tulemiaruande’ kohaselt oli ELi tagatisfondi majandustulemus aasta 18pus 21,7
miljonit eurot. PShiline tulu saadi 18,3 miljoni euro suurusest positiivsest netointressitulust ja
miigivalmis vaartpaberite mitgist saadud puhastulust® (17,1 miljonit eurot). Seda
tasakaalustas negatiivne valisvaluuta imberhindluse tulemus —13,1 miljonit eurot®. Ulejaénud
netokulu (0,6 miljonit eurot) koosnes peamiselt kontohalduri tasudest.

3.2. ELI TAGATISEGA TAGATUD EFSI TOIMINGUD

ELi tagatisest tulenev riskipositsioon seoses EIP grupi tagasimaksmata EFSI toimingutega oli
2019. aasta 31. detsembri seisuga 17,7 miljardit eurot; Gigusliku kohustuse kohaselt on ELI
tagatise maksimumsumma netoarvestuses’® aga 25,8 miljardit eurot. 17,6 miljardi euro
suurust summat kajastatakse ELi 2019. aasta finantsaruannete lisades tingimusliku
kohustusena, lejdénud 0,1 miljardi (74 miljoni) suuruse summa kohta on kajastatud eraldis.

2019. aastal oli ELi netotulu EIP hallatavatest ning taristu- ja innovatsioonikomponendi alla
kuuluvatest EFSI toimingutest 299,5 miljonit eurot'’. ELi 2019. aasta finantsaruannetes

ELi tagatisfondi auditeeritud finantsaruanded on esitatud ELi tagatisfondi kasitlevale aruandele lisatud
komisjoni talituste td6dokumendis.

Vt ELi tagatisfondi késitlevale aruandele lisatud komisjoni talituste tdéédokumendi Ik 6.

Netonditaja kajastab 18,5 miljoni euro suurust kasumit ja 1,4 miljoni euro suurust kahjumit.

Pérast USA dollarites nomineeritud portfelliosa valuutariski maandamist.

EFSI 2.0 muudatuse artikli 11 kohaselt ei tohi ELi tagatis kunagi Uletada 26 miljardit eurot ja enne 6. juulit
2018 ei tohi see lletada 16 miljardit eurot. ELi tagatise maksimaalsest summast arvatakse maha ELi
tagatise realiseerimine ja kasutamine ning VKEde komponendi portfellitagatistoodetega seotud maksed.
See summa sisaldab 135,0 miljoni euro ulatuses realiseerimata tulu, mis on saadud taristu- ja
innovatsioonikomponendi omakapitali investeeringute Giglase vaartuse suurenemisest 31. detsembri 2019.
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kajastati sellest summast 31. detsembri 2019. aasta seisuga netoarvestuses 50,8 miljoni euro
suurune komisjoni ndue EIP vastu.

ELi kulud, mis olid seotud VKEde komponendi EFSI toimingutega, olid 2019. aastal
109,9 miljonit eurot*?. Sellest 37,9 miljonit eurot on ELi 2019. aasta finantsaruannetes
kajastatud EIFi tasud ja kulud, mis tuleb EIFile maksta pérast 31. detsembrit 2019.

3.3. ERALDISED ELI TAGATISFONDI

2019. aastal voeti eelarves ELi tagatisfondi rahastamiseks kokku 357 miljoni euro suurune
kulukohustus. Sellest summast 167 miljoni euro suurune kulukohustus nahti eelarves ette
komisjoni otsusega C(2019) 875", Taiendavad kulukohustuste assigneeringud summas
190 miljonit eurot nahti ette sihtotstarbelise tuluna.

ELi tagatisfondi maksti aasta jooksul kokku 1 166 miljonit eurot. Suurem osa sellest oli périt
ELi Uldeelarve maksekohustuste assigneeringutest, kuid 163 miljonit eurot saadi tagasi
sihtotstarbelise tuluna (136 miljonit eurot EFSI tuludest ja 27 miljonit eurot Euroopa
Uhendamise rahastu tuludest) ning 3 miljonit eurot kanti eelarveaasta I6pus tle lisamaksete
assigneeringutena.

3.4. ELI TAGATISE REALISEERIMINE JA KASUTAMINE

Kooskdlas EFSI lepingu artikli 8.1 punktiga a realiseeriti 2019. aastal EL.i tagatis 3,5 miljoni
euro ulatuses; selle p8hjuseks oli Uks taristu- ja innovatsioonikomponendi omakapitalitiipi
toiming, mille puhul esines makseviivitus. Lisaks realiseeriti 1,4 miljonit eurot EIP
rahastamiskuludeks,** 27,3 miljonit eurot vaartuse korrigeerimiseks' ja 0,14 miljonit eurot
sissendudmiskuludeks™. VKEde komponendi raames oli iiks realiseerimine eurovaliste
riskide maandamiseks summas 8,1 miljonit eurot.

Kdik realiseerimised on tasutud EFSI kontol olevatest rahalistest vahenditest. ELi
tagatisfondist realiseerimisi ei tasutud.

4. ELI TAGATISFONDI VALITSEMINE 2019. AASTAL
4.1. FINANTSJUHTIMINE

ELi tagatisfondi investeerimisportfelli investeeritakse kooskdélas varahalduse pdhimotetega,
mis on satestatud komisjoni 21. jaanuari 2016. aasta otsuses C(2016)165, millega kiideti
heaks ELi tagatisfondi varahalduse suunised.

Nende suuniste kohaselt tuleb tagada investeerimisportfelli vara piisav likviidsus, et
vOimaldada vajaduse korral tagatise realiseerimine, ning hoida samal ajal tulu ja riskitase
optimaalsena, et oleks tagatud kdrgel tasemel turvalisus ja stabiilsus.

Voeti vastu investeerimis- ja riskijuhtimisstrateegiad, mis kajastavad investeerimiseesméarke

aasta seisuga vorreldes 31. detsembri 2018. aasta seisuga.

See summa sisaldab 69,5 miljoni euro ulatuses finantseraldisi VKEde komponendi laenuportfellide jaoks
ning 4,3 miljoni euro ulatuses realiseerimata kulusid, mis tulenevad VKEde komponendi
omakapitaliportfellide diglase vaartuse vahenemisest 31. detsembri 2019. aasta seisuga vorreldes 31.
detsembri 2018. aasta seisuga.

Komisjoni 11. veebruari 2019. aasta otsus, millega vdetakse vastu majandus- ja rahanduskisimuste
peadirektoraadi 2019. aasta iga-aastane tddprogramm, mis toimib rahastamisotsusena.

Y VWt EFSI lepingu artikli 8.1 punkt d.

>Vt EFSI lepingu artikli 8.1 punkt b.

6Vt EFSI lepingu artikli 8.1 punkt d ja artikkel 11.7.
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ning turutingimuste valjavaateid. Investeerimisstrateegia eesmark oli varasid mitmekesistada,
kasutades erinevaid fikseeritud tuluméaaraga vara liike.

4.2. TURUSUUNDUMUSED 2019. AASTAL

2019. aastal k6ikusid hinnad fikseeritud tulumééraga vaartpaberite turgudel markimisvaarselt
ning kimneaastane Saksamaa riigivolakiri (Bund) liikus ligikaudu 1% vorra 0,27 %
(jaanuaris) ja —0,72 % (augustis) vahel.

Aasta alguses ootasid turud majanduse paranemist ja inflatsiooni suurenemist. Prognoositi, et
Euroopa Keskpank (EKP) hakkab intressimaéarasid tdstma, ja eeldati, et Foderaalreserv jatkab
oma tostmistsuklit. Pikaleveninud kaubanduslabirddkimised USA ja Hiina vahel tekitasid aga
palju ebakindlust, kuna mdlemad pooled tostsid kiiresti ja ootamatult oma tollimakse ning
sobivat lahendust ei paistnud kusagilt. Ka Euroopas valitses suur ebakindlus, kuna USA
ahvardas kehtestada olulistele tdostustele, sealhulgas autotoostusele, tollimaksud. Seetdttu
kannatasid Ulemaailmsed tarneahelad, see haavas omakorda tootleva toostuse sektorit ja
kapitalimahutusi hakati edasi lukkama.

Kdik see kasvatas noudlust turvaliste varade jarele ning volakirjad saavutasid kdikides
varaklassides héid tulemusi, samas kui tootlus langes kindlalt madalamale ja saavutas augustis
oma pdhja. Selleks ajaks oli globaalne kasv aeglustunud ja inflatsioon Euroopas pusis thest
protsendist veidi kdrgemal. Majanduse toetamiseks hakkas Foderaalreserv juulis
intressimaérasid langetama ja EKP toimis samamoodi septembris, mil taaskaivitati ka panga
varaostuprogramm.

Teine positilvne areng puudutas téhtsaimate majandusriikide teenindussektorite wldist
toimetulekuvdimet. Aasta 18pu poole muutus tdendoliseks osalise kaubandusleppe
saavutamine USA ja Hiina vahel. Turuhoiakud paranesid ning koos vaiksema likviidsuse ja
aasta 16pus toimunud mdningase tasakaalustamise/kasumivdtmisega tootlused taastusid ja
Bund I&petas tasemel —0,20 %.

Teiste Euroopa riigivdlakirjade (EGB) hinnavahe Bundiga vahenes, Itaalia ja Hispaania puhul
110 baaspunkti kiimneaastase I0pptéhtaja juures. Teised sellised fikseeritud tulumaéraga
sektorid nagu riikidevaheliste liitude, haldusiiksuste ja asutuste vdlainstrumendid koos
pandikirjade ja ettevotete volakirjadega saavutasid aasta jooksul samuti hadid tulemusi.

4.3. PORTFELLI STRUKTUUR JA PEAMISED RISKID

31. detsembri 2019. aasta seisuga kuulusid investeerimisportfelli peamiselt riikide, riiklike
alliiksuste, riigitileste asutuste ja ametiasutuste ning vélisriikide valitsuste emiteeritud
vadrtpaberid (47 % turuvaartusest, samal ajal kui sihttase on 59 %) ning pandikirjad (18 %
turuvaartusest, samal ajal kui sihttase on 20 %). Ulejadnud osa moodustasid peamiselt
arithingute ja finantseerimisasutuste emiteeritud tagatiseta volakirjad. Ligikaudu 6 %
portfellist oli paigutatud USA dollarites nomineeritud likviidsetesse ja kdrge reitinguga
(AA/AAA) investeeringutesse. Nende investeeringute avatus valuutariskile on maandatud.
2019. aasta 10pus oli portfellis vdlakirju, mis vastasid keskkonna-, sotsiaalsetele ja
valitsemiskriteeriumidele, tle 6 %, mida on sihttasemega vorreldes viis korda rohkem.

Portfelli kestus®’ 2019. aasta I8pu seisuga oli 3,07 aastat. Keskmine krediidireiting on BBB+.

7 Kestuse andmed osutavad modifitseeritud kestusele, millega mdddetakse vélakirja hinnatundlikkust

intressiméaara muutuste suhtes. See nditaja p&hineb pdhimdttel, et vaartpaberi hind ja intressimaar on
poordvdrdeliselt seotud.



Suurem osa portfellist on investeeritud likviidsetesse véértpaberitesse ja piisava osa (21 %
portfelli koguvaartusest) lunastustédhtaeg on alla 12 kuu.

Portfelli struktuur (kestus, krediidirisk ja likviidsus) on kujundatud prognoositud rahavoogude
alusel, mis tulenevad EL.i tagatisega kaetud EFSI toimingutest (nt prognoositud realiseerimine
ja tulu).

4.4, TOOTLUS

Aastatootluse arvutamisel voetakse aluseks ajaliselt kaalutud néitajad, et véltida portfelli
suurusest (mis aasta jooksul jatkuvalt markimisvaarselt kasvas) tulenevat moju.

Vaga keerulistes turutingimustes, mida iseloomustas ldine negatiivne voi koigi aegade
vaikseim tootlus koos turu markimisvéarse volatiilsuse ja ebakindlusega, oli fondi
absoluuttootlus aasta arvestuses 2019. aastal 1,239 %. See tulem on kooskdlas EFSI
sihttaseme aastatootlusega (2,302 %).

5. SIHTSUMMA ASJAKOHASUSE JA ELI TAGATISFONDI TASEME HINDAMINE

31. detsembri 2019. aasta seisuga oli EFSI raames lepinguid s6lmitud 28 liikmesriigiga ja
kokku 68,7 miljardi euro  vadrtuses: 49,2 miljardieuro  véartuses  taristu- ja
innovatsioonikomponendi raames (532 toimingut) ja 19,5 miljardi euro vaartuses VKEde
komponendi raames (630 toimingut). See nditab uldiselt markimisvéarset kasvu vorreldes
2018. aastaga, mille 18pus oli sdImitud lepingute véartus kokku 53,6 miljardit eurot.

31. detsembri 2019. aasta seisuga oli ELi tagatisega kaetud tagasimaksmata nduetest tingitud
uldine riskipositsioon 17,7 miljardit eurot (16,1 miljardit taristu- ja innovatsioonikomponendi
ning 1,6 miljardit VKEde komponendi puhul), st suurem kui 2018. aastal, mil see oli
15,8 miljardit eurot.

ELi eelarve riskipositsioon seoses vOimalike tulevaste maksetega, mis tulenevad ELi
tagatisega kaetud ja lepingutes voetud (tagasimakstud vOi tagasimaksmata) kohustustest, oli
21,9 miljardit eurot (18,3 miljardit taristu- ja innovatsioonikomponendi ning 3,6 miljardit
VVKEde komponendi puhul).

Taristu- ja innovatsioonikomponendis oli ELi tagatisega tagatud tagasimaksmata nduete maht
16,1 miljardit eurot, millest 15,2 miljardit eurot oli seotud volatulpi toimingutega ja 1 miljard
eurot omakapitalitiiiipi toimingutega™.

Juhul kui nendest taristu- ja innovatsioonikomponendi toimingutest tekib kahjum, kaetakse
see ELi tagatisest vastavalt EFSI lepingus sétestatud tingimustele. Kui tegemist on taristu- ja
innovatsioonikomponendi vélaportfelli ja riiklike tugipankade omakapitaliportfelliga, antakse
taristu- ja innovatsioonikomponendi raames ELi tagatis portfelli esimese jarjekoha kahjust
tuleneva riskiosa tagatisena. Kui tegemist on taristu- ja innovatsioonikomponendi
standardomakapitaliportfelliga, antakse ELi tagatis tdieliku tagatisena, tingimusel et EIP
investeerib oma vastutusel samadel tingimustel sama suures summas vahendeid.

31. detsembri 2019. aasta seisuga oli VKEde komponendi puhul ELi tagatisega kaetud
tagasimaksmata nduetest tingitud 0ldine riskipositsioon 1,6 miljardit eurot, millest 1,2

8 Véla- ja omakapitalitiitipi toimingutega seotud kahe néitaja imardamise t&ttu moodustavad need 16,2

miljardi asemel kokku 16,1 miljardit eurot.



miljardit eurot oli seotud tagatistoimingutega ja 0,4 miljardit eurot omakapitalitoimingutega®®.

Kui VKEde komponendi tagatistoimingutest tekib kahjum, kaetakse see eeskatt InnovFini
VKEde tagatissisteemi, COSME laenutagamisvahendi, kultuuri- ja loomesektori
tagatisvahendi ning Euroopa toohdive ja sotsiaalse innovatsiooni programmi tagatise
rahastamisvahendi sissemaksetest. VKEde komponendi omakapitalitoote puhul kaetakse
kahjum EFSI raames antava ELi tagatise ja InnovFini omakapitali komponendi esimese
jarjekoha kahju tagatisega (omakapitalitoote alakomponendi 2 puhul).

ELi tagatisfondi sihtsummaks on madratud 35 % kdigi ELi tagatisega kaetud kohustuste
summast®®. ELi tagatisega kaetud toodete riskihindamine naitab, et sellise sihtsumma korral
oleks ELi eelarve uldiselt voimalike ELi tagatise realiseerimiste eest piisavalt kaitstud, vottes
arvesse EIP toimingutega seotud sissendudeid, tulusid ja tagasisaadavaid vahendeid.
Seepérast peetakse sihtmadra 35 % asjakohaseks.

ELi tagatisfond on kuni 2022. aastani kasvuetapis, mistottu hinnatakse tdiendamise vajadust
hilisemas etapis.

9 Nagu on margitud ELi finantsaruannetes 31. detsembri 2019. aasta seisuga, valja arvatud tagatislepingud,

mille kéattesaadavusperiood algab 2020. aastal.
2 \/t EFSI magruse artikli 12 18ige 5.


http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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