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1. BEVEZETES

E jelentés jogalapjat az Europai Stratégiai Beruhazasi Alaprél, az Eurdpai Beruhazasi
Tanacsadd Platformrol és a Beruhazési Projektek Eurdpai Portaljardl, valamint az
1291/2013/EU és az 1316/2013/EU rendelet mddositasardl (az Europai Stratégiai Beruhazasi
Alap) sz616, 2015. junius 25-i (EU) 2015/1017 eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet' (a
tovabbiakban: az ESBA-rendelet) képezi. Az ESBA-rendeletet az Eurdpai Stratégiai
Beruhazasi Alap id6beli hatalyanak meghosszabbitasara, tovabba az emlitett alapot és az
Eurdpai Beruhazasi Tanacsadd Platformot érintd technikai javitdsok bevezetésére vonatkozo
2017. december 13-i (EU) 2017/2396 eurdpai parlamenti és tan4csi rendelet? (a tovabbiakban:
az ESBA 2.0 modositas) modositotta. Az ESBA 2.0 madositas tobbek kdzott novelte az unids
garancia 0sszegét, tovdbba modositotta a garanciaalap célosszegét. Az Eurdpai Stratégiai
Beruhédzasi Alap (ESBA) iranyitasara és az unids garancia biztositasara vonatkozo
megéllapodast (a tovabbiakban: az ESBA-megéllapodas) az Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai
Beruhazasi Bank (EBB) 2015. julius 22-én irta ala; a megallapodast 2016. julius 21-én, 2017.
november 21-én, 2018. marcius 9-én, 2018. december 20-a4n, 2020. mércius 27-én és 2020.
aprilis 27-én modositottak és Gjraszévegezték.

Az ESBA-rendelet 16. cikkének (6) bekezdése elbirja, hogy a Bizottsag minden év majus 31-
ig éves jelentést® nydjt be az Eurépai Parlamentnek, a Tanécsnak és az Europai
Szamvev6széknek az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alap garanciaalapjanak (a tovabbiakban:
az ESBA-garanciaalap) el6z6 naptari évi kezelésérdl, amely jelentés tobbek kozott értékeli a
celosszeg és az ESBA-garanciaalap szintjének megfelelGségét, tovabba azt, hogy sziikség
van-e a garanciaalap feltdltésére. Ez az éves jelentés tartalmazza az ESBA-garanciaalap el6z6
naptari év végi pénziigyi helyzetének, az el6z6 naptari év sordn végbement pénziigyi
mozgasoknak, valamint a jelentds tligyleteknek €s a pénziigyi beszamoloval kapcsolatos
relevans informécioknak a bemutatasat. A jelentés tovabba az el6z6 naptari év végére
vonatkozdan informéciokat tartalmaz az ESBA-garanciaalap pénzgazdalkodasarol,
teljesitményérol és kockazatarol.

2. OPERATIV HATTER

Az uni6s garancia® az EBB altal az infrastruktira és innovacio keret f6 részének terhére,
valamint az EBA altal a kkv-keret, illetve az infrastruktira és innovacid keret kkv-k/kozepes
tokeértékii vallalatok alapjaiba torténd befektetésre szolgald részkeretének terhére jovahagyott
finanszirozasi és beruhazasi muveleteket fedezi. Az ESBA-miiveletek egy részét az unios
garancia fedezi, mig egy masik részét az EBB csoport hajtja végre sajat kockazatra®.

Az ESBA-rendelet 12. cikke szerint az ESBA-garanciaalap olyan likviditasi puffert képez,
amelybdl az unids garancia lehivasa esetén az EBB szamara kifizetést kell teljesiteni. Az EU
és az EBB kozott létrejott ESBA-megallapodasnak megfeleléen az ESBA-garanciaalapbdl
torténd lehivas esetén akkor teljesithetd kifizetés, ha a lehivas 0sszege meghaladja az ESBA-
szamlan az EBB rendelkezésére allo6 pénzeszkdzoket. Az EBB altal kezelt ESBA-szamla
létrehozasanak célja az unids garancidval fedezett miiveletekbdl eredd unios bevételek,
valamint a behajtott 6sszegek beszedése, tovabba a rendelkezésre all6 egyenleg mértékéig az
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Ez a jelentés az ESBA-garanciaalapra vonatkoz6 6todik jelentés. Az el6z6 jelentéseket a COM(2016) 353
final, a COM(2017) 326 final, a COM(2018) 345 final és a COM(2019) 244 final dokumentum tartalmazza.
Az uniés garancia mértékét az ESBA 2.0 mddositas 16 milliard EUR-r6l 26 milliard EUR-ra ndvelte.

Az EBB csoport altal nyGjtott garancia mértékét az ESBA 2.0 médositas 5 milliard EUR-r6l

7,5 millidrd EUR-ra ndvelte.



unids garancia keretében eszkdzolt lehivasok kifizetése.

Az ESBA-garanciaalap feltdltése fokozatosan torténik, az unids garancia altal viselt kitettség
ndvekedésének figyelembevételével.

Az ESBA-rendelet 12. cikke (4) bekezdésének megfeleléen az ESBA-garanciaalap eszkozeit
kdzvetlenil a Bizottsdg kezeli, és — a megfeleld prudencialis szabalyok betartasaval — a
hatékony és eredményes pénzgazdalkodas elvével 6sszhangban fekteti be.

Az EBB ¢és az EBA hataskorébe tartozik az unids garancidval fedezett egyes miveletek
kockazatanak értékelése és nyomon kovetése. A Bizottsag e jelentés, tovabba a jovobeli
tevékenységre vonatkozo koherens és prudens feltételezések alapjan biztositja az ESBA-
garanciaalap feliilvizsgalat targyat képezd célosszegének és szintjének megfeleldségét. Az
ESBA-rendelet 16. cikke (3) bekezdésének megfeleléen az EBB és az EBA 2019 marciuséban
jelentést tett a Bizottsagnak és az Eurdpai Szamvevoszéknek.

Az ESBA-rendelet 16. cikkének (2) bekezdése szerint az EBB altal az Eurdpai Parlamentnek
és a Tanacsnak benyuljtand6 éves jelentésnek konkrét informéaciokat kell tartalmaznia az
ESBA keretében végrehajtott finanszirozasi és beruhdzasi miiveletekhez kapcsolodo
Osszesitett kockazatrol, valamint a garancia lehivasarol.

3. PENzUGYI BESZAMOLO ES JELENTOS KOLTSEGVETESI UGYLETEK 2019-BEN

Az ESBA-ra vonatkozo pénziigyi informéaciokat az alabbiakban négy szakaszban mutatjuk be:
1. az ESBA-garanciaalap pénziigyi helyzete 2019. december 31-én, 2. az EBB csoport altal
2019. december 31-ig végrehajtott, unids garanciaval fedezett ESBA-miiveletek, 3. az ESBA-
garanciaalap feltoltése és 4. az unids garancia lehivasa és felhasznélasa.

3.1. AZ ESBA-GARANCIAALAP 2019. DECEMBER 31-1 PENZUGY| KIMUTATASAI

Az ESBA-garanciaalap teljes eszkozéallomanya 2019.december 31-én 6 688 milli6 EUR-t tett ki®. Az
eszkozok a kovetkezoket foglaltadk magukban: az értékesithetOként besorolt befektetési célu
értékpapir-portfolio (6 654 millio EUR), az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénziigyi eszkozként besorolt, pozitiv nettd jelenértékli hataridés USD-eladasi ugylet
(3 millié EUR), valamint penzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek (31 millié EUR).

A 2019. évi eredménykimutatds szerint az ESBA-garanciaalap az évet 21,7 millio EUR
sszegli gazdasagi eredménnyel zérta’. A 6 hozzajarulas a 18,3 millio EUR &sszegii utolagos
nettd kamatbevételbdl ¢€s az értékesithetd értékpapirok értékesitésébdl befolyd nettod
nyereségb6l® (17,1 milli6 EUR) szarmazott. Ezt egy —13,1 milli6 EUR 6sszegli negativ
devizaatértékelési eredmény ellenstlyozta®. A fennmaradé —0,6 EUR milli6 Gsszegli netto
kiadas foként letétkezeldi dijakbol szarmazott.

3.2. UNIOS GARANCIAVAL FEDEZETT ESBA-MUVELETEK

2019. december 31-én az Unionak az EBB csoport ESBA-miiveletei keretében folyodsitott
kintlévo Osszegekhez kapcsolddo garanciabol eredd kitettsége 17,7 millidrd EUR-t tett ki az

Az ESBA-garanciaalap auditalt pénziigyi kimutatasai az ESBA-garanciaalaprol szolo jelentéshez mellékelt
bizottsagi szolgalati munkadokumentumban keriilt kozzétételre.

Lasd az ESBA-garanciaalaprol sz616 jelentést kisér bizottsagi szolgélati munkadokumentum 6. oldalat.

A nett6 0sszeg 18,5 millié EUR nyereséget és 1,4 milli6 EUR veszteséget tartalmaz.

A portfolié USD-ben denominalt részéhez kapcsolddo devizakockézat fedezése utan.
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unids garanciara jogi kotelezettségvallalas alapjan rendelkezésre allé nett6 25,8 milliard EUR-
hoz'® viszonyitva. Egy 17,6 millidrd EUR-s dsszeg fiiggd kotelezettségként szerepel az EU
2019. évi pénziigyi kimutatasaihoz fiizott megjegyzésekben, mig a fennmaradé 0,1 milliard
EUR-ra céltartalékot jelenitettek meg (74 millio EUR).

2019-ben az EBB éltal az infrastruktara és innovacié keretbol kezelt ESBA-miuveletek az EU
széméra 299,5 millié EUR &sszegfi nettd bevételt eredményeztek™. EbbSl az sszegbdl a
2019. december 31-i &llapot szerint a Bizottsdg EBB-vel szembeni netté kovetelése az
Eurdpai Uni6 2019. évi pénzilgyi kimutatasaiban 50,8 millio EUR volt.

A Kkkv-keretb6l kezelt ESBA-miiveletekkel Osszefliggésben az EU-nal 2019-ben
109,9 milli6 EUR &sszegli koltség meriilt fel'>. Ebbdl az EU 2019. évi pénziigyi
kimutatasaiban szerepl6 37,9 milli6 EUR 6sszegii EBA-dij és kdltség 2019. december 31-ét
kovetden fizetendd az EBA szamara.

3.3. AZESBA-GARANCIAALAP FELTOLTESE

Az ESBA-garanciaalap feltoltésére 2019-ben 0Osszesen 357 milli6 EUR koltségvetési
eléiranyzatot kotottek le. EbbSl az Osszegb6l a C(2019) 875 bizottsagi hatarozattal™
167 milli6 EUR  0Osszegli  koltségvetési  elbiranyzatot — kotottek  le.  Tovabbi
kotelezettségvallalasi elGiranyzatok kerliltek lekotésre 190 milli6 EUR 6sszegben cimzett
bevételként.

Az év soran 0Osszesen 1 166 milli6 EUR tényleges Kkifizetésére kerllt sor az ESBA-
garanciaalap részére. Ez nagyrészt az EU altalanos koltségvetésének Kifizetési
elbiranyzataibol szarmazott, mig 163 millio EUR cimzett bevételként kerilt behajtasra (136
milli6 EUR az ESBA-bevételekbdl és 27 milli6 EUR az Eurdpai Halozatfinanszirozasi
Eszkoz bevételeibol), 3 millio EUR-t pedig tovabbi kifizetési eldiranyzatként a koltségvetési
év végen csoportositottak at.

3.4. AZ UNIOS GARANCIA LEHIVASA ES FELHASZNALASA

2019-ben az ESBA-megallapodas 8. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval ésszhangban az
uniods garanciabol 3,5 millié EUR keriilt lehivasra egy, az infrastruktura €s innovacio keretbdl
végrehajtott nemteljesitd sajattOke-tipusu miivelethez kapcsolédoan. Ezenfelul 1,4 millio
EUR-t hivtak le az EBB finanszirozési koltségeire™, 27,3 milli6 EUR-t értékhelyesbitésekre™
és 0,14 millié6 EUR-t behajtasi koltségekre®. A kkv-keretben 8,1 millié EUR-t hivtak le nem
eurdban torténd fedezetre.

Valamennyi lehivas az ESBA-szamlan rendelkezésre all6 forrasokbol kerult kifizetésre. Az
ESBA-garanciaalapb6l nem kerult kifizetésre lehivas.

10 Az ESBA 2.0 médositas 11. cikke szerint az uniés garancia dsszege semmilyen esetben nem haladhatja

meg a 26 milliard EUR-t, 2018. julius 6. el6tt pedig nem haladhatja meg a 16 milliard EUR-t. A lehivott és
felhasznalt uniés garancia 6sszege, valamint a kkv-keretben a portfoliogaranciat képezé termékekre
vonatkoz6 céltartalékok levonasra keriilnek az unids garancia maximalis 0sszegébdl.

Ez az 6sszeg magéban foglal 135,0 milli6 EUR nem realizalt bevételt, amely az infrastruktuira és innovacio
keret t6keportfolioi 2019. december 31-én érvényes valos értékének 2018. december 31-hez viszonyitott
emelkedésébol szarmazik.

Ez az 8sszeg magaban foglalja a kkv-keret adéssagportfolidira képzett 69,5 millié EUR 6sszegii pénziigyi
céltartalékokat, valamint 4,3 millid6 EUR nem realizalt kiadast, amely a kkv-keret t6keportfolioi 2019.
december 31-én érvényes valos értékének 2018. december 31-hez viszonyitott csdkkenésébdl szarmazik.

A Gazdasagi és Pénziigyi Féigazgatosag 2019. évi éves munkaprogramjanak elfogadasarol szolo, 2019.
februar 11-i bizottsagi hatarozat, amely finanszirozasi hatarozatként szolgal.

¥ Lasd az ESBA-megéllapodas 8. cikke (1) bekezdésének d) pontjat.

15 Lasd az ESBA-megéllapodas 8. cikke (1) bekezdésének b) pontjat.

6 |asd az ESBA-megallapodas 8. cikke (1) bekezdésének d) pontjat és 11. cikkének (7) bekezdését.
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4. Az ESBA-GARANCIAALAP 2019. EVI KEZELESE
4.1. PENZGAZDALKODAS

Az ESBA-garanciaalap befektetési portfoliojat az ESBA-garanciaalap eszktzkezelésére
vonatkoz6 irdnymutatasok jovahagyasardl szélo, 2016. januér 21-i C(2016) 165 bizottségi
hatarozatban megallapitott gazdalkodasi elvekkel 6sszhangban fektetik be.

Az irdnymutatéas szerint a befektetési portfolioban talalhatd eszkdzoknek elegendd likviditast
kell biztositaniuk a garancia esetleges lehivasa esetére, ugyanakkor nagy foku biztonsag és
stabilitas fenntartdsa mellett optimalis hozam- és kockazati szint kialakitasat célozzak.

A befektetési célkitiizések és a piaci feltételekre vonatkozod kilatasok figyelembevételével
befektetési €s kockazatkezelési stratégidkat fogadtak el. A befektetések soran a cél a
kiilonboz6 rogzitett hozam eszkdzosztalyok kozotti fokozottabb diverzifikacio volt.

4.2.PIACI FEJLEMENYEK 2019-BEN

2019-ben a rogzitett hozamu eszk6z0k piacan érezhet6 ingadozasokra keriilt sor: a tizéves
német allamkotvény (bund) egy korilbelll 1 %-os tartomanyban 0,27 % (januar) és —0,72 %
(augusztus) kozott mozgott.

A piacok az év elején erd6s6dd gazdasigra és novekvd inflaciora szadmitottak. Azzal
szdmoltak, hogy az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) kamatlabat emel, mig az Egyesult
Allamok koézponti jegybankjatol a kamatlabemelési ciklus folytatasat vartak. Az Egyesiilt
Allamok és Kina kozétti kereskedelmi megallapodasrol sz616 targyalasok elhizodasa azonban
nagy fok( bizonytalansagot valtott ki, melynek sordn mindkét fél gyors és varatlan
vamemeléseket foganatositott anélkiil, hogy életképes megoldéas lenne a lathataron. Eurdpat is
fokozott bizonytalansag jellemezte, mert az Egyesiilt Allamok azzal fenyegetézott, hogy a
jelentds iparagakra, kiilondsen az autdiparra vamokat vet ki. Ezt a globalis ellatasi lancok
sinylették meg, ami karokat okozott a feldolgozdiparban, és a tékekiadasok elhalasztasdhoz
vezetett.

Mindezek kovetkeztében megndtt a biztonsagos eszkozok iranti kereslet, és a kotvények
minden eszkdzosztalyban jol teljesitettek, mig a hozamok fokozatosan estek és augusztusban
érték el mélypontjukat. Ekkorra a globalis névekedés mar lelassult, és az inflacié Eurépéaban
épphogy 1 % felett mozgott. A gazdasag timogatasa érdekében az Egyesiilt Allamok kozponti
jegybankja juliusban csokkentette a kamatlabakat, az EKB szeptemberben kdvette a példat és
ezzel egy 1d6ben felyjitotta eszkdzvasarlasi programjat is.

Egy masik kedvezd fejlemény a szolgaltatasi dgazatnak a fobb gazdasdgokban megfigyelhetd
altalanos reziliencidgja volt. Az év vége felé nagyon valdsziniinek tiint, hogy részleges
kereskedelmi megallapodas sziiletik az Egyesiilt Allamok és Kina kozott. A piaci hangulat
javult, és az alacsonyabb likviditasnak, valamint az év végén az egyensuly helyreallitdsanak
¢s a nyereségszerzésnek koszonhetden a hozamok ujra emelkedni kezdtek és a bund —0,20 %
korul zart.

Osszességében az eurdpai allamkotvények német allamkotvényekhez viszonyitott kamatfelara
csokkent: Olaszorszdg és Spanyolorszag esetében a tizéves lejarati idejii kotvények
tekintetében akar 110 bazisponttal is. A rogzitett hozami eszkdzok egyéb szektorai, pl. a
szupranacionalis, alsobb allamszervezeti szintli és ligynokségi adossagok, tovabba a fedezett
kotvények és a vallalati kotvények is jol teljesitettek az év soran.



4.3. A PORTFOLIO OSSZETETELE ES FO KOCKAZATI JELLEMZOI

2019. december 31-én a befektetési portfolio elsésorban az allamok, alsébb szinti allami
kibocsatok, szupranaciondlis szervek vagy ugynokségek, valamint kulfoldi korményzatok
altal kibocsatott értékpapirokbol (a piaci érték 47 %-a az 59 %-o0s referenciaértékhez képest)
és fedezett kotvényekbdl (a piaci érték 18 %-a a 20 %-os referenciaértékhez képest) allt. A
fennmarado részt foként vallalatok és pénziigyi intézmények altal kibocsatott fedezetlen
kotvények alkottak. A portfolié mintegy 6 %-at likvid és magas (AA/AAA) mindsitésii, USA-
dollarban denominalt befektetések adtak. Az emlitett befektetések devizakockazati kitettségét
fedezték. 2019 végén a portfolio kdrnyezeti, tarsadalmi és kormanyzati kritériumokat teljesitd
kotvényekkel szembeni Kkitettsége meghaladta a 6 %-ot, vagyis a megfeleld
referenciamutatéhoz képest tobb mint 6tszoros volt.

A portfélié futamideje’” 2019 végén 3,07 év, atlagos hitelmindsitése pedig BBB+ volt.

A portfolio nagy részét likvid értékpapirokba fektették be, és a portfolid6 egy megfeleld
nagysagu részének (a portfolié dsszértékének 21 %-a) futamideje 12 hdnapnal révidebb.

A portfélio lejarati, hitelkockazati és likviditasi profiljat ugy kalibraltdk, hogy 6sszhangban
alljon az unios garanciaval fedezett ESBA-miiveletekbdl eredd elére jelzett cash-flow-kkal
(pl. tervezett lehivasok, bevételek).

4.4, TELJESITMENY

Az éves teljesitmény kiszamitasa iddsulyozott alapon torténik, hogy azt ne befolydsolja a
portfolio mérete, amely az év folyaman tovabbra is jelentdsen novekedett.

A sok kihivast jelentd, 6sszességében negativ vagy példatlanul alacsony hozamokkal, tovabba
a kapcsolodo jelentds piaci volatilitdssal és bizonytalansdggal jellemezhetd piaci
kornyezetben az alap éves abszollt teljesitménye 2019-ben 1,239 % volt. Ez a megtérilés
0sszhangban van az ESBA referenciamutatdjaval (2,302 %).

5. AZ ESBA-GARANCIAALAP CELOSSZEGE ES SZINTJE MEGFELELOSEGENEK
ERTEKELESE

2019. december 31-én az Eurdpai Stratégiai Beruhéazasi Alap keretében alairt — 28 tagallamra
kiterjed6 — miiveletek Osszességében 68,7 milliard EUR-t tettek ki, ebbdl az 6sszegbdl 49,2
millidrd EUR-t az infrastrukttra és innovacio keret (532 miivelet), 19,5 milliard EUR-t pedig
a kkv-keret (630 miivelet) keretében irtak ald. Osszességében ez jelentds ndvekedést mutat
2018-hoz képest, amikor az év végén az alairt miiveletek dsszesen 53,6 milliard EUR-t tettek
Ki.

2019. december 31-én az unids garanciaval fedezett, kintlévo folyositott kitettségek Osszege
17,7 milliard EUR volt (16,1 milliard EUR az infrastruktura és innovacié keret és 1,6 milliard
EUR a kkv-keret vonatkozasaban), ami emelkedést jelent a 2018. évi 15,8 milliard EUR-hoz
képest.

Az uniods koltségvetés unios garanciaval fedezett lehetséges jovobeli kifizetésekbdl szarmazd
kitettsége az alairt (folyositott és nem folyositott) miiveletek tekintetében 21,9 millidrd EUR

7 A futamidSre vonatkoz6 adat moédositott 4tlagos hatralévé futamidére utal, amely figyelembe veszi a

kotvény kamatlabmozgasokkal szembeni arérzékenységét. Ez az adat azon az elven alapul, hogy az
értékpapir ara és a kamatlab forditottan aranyos.



volt (18,3 millidrd EUR az infrastruktara és innovacio keret és 3,6 millidrd EUR a kkv-keret
vonatkozasaban).

Az infrastruktdra €s innovacié keretb6l az unios garanciaval fedezett kintlévé folyositott
kitettségek Osszege 16,1 milliard EUR volt, ebbdl a hitel tipusa miiveletek 15,2 milliard EUR-
t, a sajattéke-tipust miiveletek pedig 1 milliard EUR-t jelentettek™.

Amennyiben az infrastruktira és innovacio kerethez kapcsoloddo —miiveletekkel
Osszefliggésben veszteség merilne fel, azt az uniés garancia fedezi az ESBA-
megallapodasban meghatarozott feltételeknek megfelelden. Konkrétan, az infrastruktara és
innovacio keret esetében az unids garancia biztositasara az infrastruktira és innovacié keret
hitelportfolioi és az infrastruktira és innovacid keret nemzeti fejlesztési banki sajattke-
portfolioi (IIW Equity Portfolio-NPB) keretében portfolidalapt elsé veszteségviseld rész
formjaban kerul sor. Az infrastrukttra és innovacio keret standard sajattéke-portfolidjahoz
kapcsoloddan az unids garancia teljes garanciat jelent, feltéve, hogy az EBB ugyanolyan
Osszegli eszkozt azonos feltételek mellett sajat kockazatara fektet be.

2019. december 31-én a kkv-kerethez kapcsolodo, unids garanciaval fedezett kintlévo
folyositott  kitettség ~ Osszesen 1,6 milliard EUR  volt, ebbdl 1,2 milliard EUR
garanciamiiveletet, 0,4 millidrd EUR pedig sajattdke-miiveletet jelentett™.

Amennyiben a kkv-kerethez kapcsolddd garanciamiiveletekkel Osszefliggésben veszteség
meriil fel, azt elsdsorban az InnovFin kkv-garanciaeszkdzbol, a COSME hitelgarancia-
eszkozeébdl, a kulturdlis és kreativ dgazatok garanciaeszkozeébdl, valamint az EaSI (a
foglalkoztatds és a szocialis innovacio eurdpai unids programja) garanciafinanszirozasi
eszk6zEébdl szarmazd hozzijaruldsok fedeznék. A kkv-kerethez tartozd sajattOke-
finanszirozasi termékek esetében a veszteségek fedezése az unids garanciabol torténne az
ESBA ¢és (a 2. sajattoke-termék részkeret esetében) az InnovFin tékefinanszirozasi eszkoz
elsé veszteségviseld része keretében.

Az ESBA-garanciaalap célosszegét az ESBA-rendelet eredetileg az unids garanciaval fedezett
teljes kotelezettségalloméany 35 %-aban allapitotta meg®®. Az uniés garancia ala tartozd
kilonb6z6 termékek kockazatértékelése azt mutatja, hogy az ESBA-garanciaalap emlitett
feltoltési célértéke esetén az unids koltségvetés Osszességében megfelelden védett az unids
garancia terhére torténd potencialis lehivasokkal szemben, figyelembe véve a kovetelések
behajtasat, a bevételeket és az EBB korabbi miiveleteibdl befolyt bevételeket. Ezért a 35 %-0s
célrata megfeleldnek tekinthetd.

Az ESBA-garanciaalap kialakitasi szakasza 2022-ig tart, igy a feltoltés szikségességet egy
késobbi szakaszban fogjak értékelni.

8 A hitel tipusu és a sajattéke-tipusu miiveletekre vonatkozo két szamadat kerekitése miatt ezek dsszege 16,2

milliard helyett 16,1 millidrdot tesz ki.

Amint az az EU 2019. december 31-i pénzigyi kimutatasaibol kideriil, ez nem tartalmazza azokat a
garanciaszerzédéseket, amelyek rendelkezésreallasi idészaka 2020-ban kezdddik.

2 | 4sd az ESBA-rendelet 12. cikkének (5) bekezdését.
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http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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