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1. WPROWADZENIE

Podstawe prawng niniejszego sprawozdania stanowi rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego
Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa
Inwestycyjnego i Europejskiego Portalu Projektow Inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz
Inwestycji Strategicznych® (,,rozporzadzenie w sprawie EFIS”). Rozporzadzenie w sprawie
EFIS zostalo zmienione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2396
zdnia 13 grudnia 2017 r. wodniesieniu do przedluzenia okresu obowigzywania
Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych oraz wprowadzenia usprawnien
technicznych dla tego Funduszu i Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego?
(,,rozporzadzenie zmieniajagce EFIS 2.0”). Rozporzadzeniem zmieniajacym EFIS 2.0 miedzy
innymi zwigkszono gwarancj¢ UE i dostosowano kwote docelowa. W dniu 22 lipca 2015r.
Komisja Europejska i Europejski Bank Inwestycyjny (,,EBI”) podpisaly umowe w sprawie
zarzadzania EFIS oraz w sprawie udzielenia gwarancji UE (,,umowa w sprawie EFIS”), ktorg
nastepnie zmieniono i skonsolidowano w dniach 21 lipca 2016 r., 21 listopada 2017 r., 9
marca 2018 r., 20 grudnia 2018 r., 27 marca 2020 r. i 27 kwietnia 2020 r.

Art. 16 ust. 6 rozporzadzenia w sprawie EFIS przewiduje, ze do dnia 31 maja kazdego roku
Komisja  przedktada Parlamentowi  Europejskiemu, Radzie oraz  Trybunatowi
Obrachunkowemu roczne sprawozdanie® dotyczace zarzadzania Funduszem Gwarancyjnym
EFIS (,,fundusz gwarancyjny”) w poprzednim roku kalendarzowym, tacznie z oceng
adekwatno$ci kwoty docelowej, wysokosci funduszu gwarancyjnego oraz szacowanym
zapotrzebowaniem na jego uzupetnienie. Sprawozdanie roczne obejmuje prezentacj¢ sytuacji
finansowej funduszu gwarancyjnego na koniec poprzedniego roku kalendarzowego,
przeptywy finansowe w poprzednim roku kalendarzowym, atakze znaczgce transakcje
i wszelkie stosowne informacje na temat rachunkéw finansowych. Sprawozdanie to zawiera
takze informacje na temat zarzadzania finansowego, wynikdw oraz ryzyka funduszu
gwarancyjnego na koniec poprzedniego roku kalendarzowego.

2. WARUNKI DZIALANIA

Gwarancja UE* obejmuje dzialania w zakresie finansowania i inwestycji podpisane przez EBI
w ramach glownej czesci obszaru infrastruktury iinnowacji oraz przez EFl w ramach
segmentu MSP i W ramach podsegmentu finansowania inwestycji dla MSP / spotek o $redniej
kapitalizacji nalezacego do obszaru infrastruktury i innowacji. Cz¢$¢ wszystkich dziatan EFIS
jest objeta gwarancjg UE, a pozostata czg$¢ — realizowana na ryzyko wtasne grupy EBI°.

Zgodnie z art. 12 rozporzadzenia w sprawie EFIS fundusz gwarancyjny ma stanowi¢ bufor
ptynnosci, z ktorego realizowane sa wyplaty na rzecz EBI w przypadku uruchomienia
gwarancji UE. Zgodnie z umowg w sprawie EFIS zawarta miedzy UE a EBI wyplaty z tytutu
uruchomienia gwarancji sg realizowane przez fundusz gwarancyjny EFIS, jezeli ich wysoko$¢
przekracza $rodki na rachunku EFIS, ktorymi dysponuje EBI. Rachunek EFIS, ktoérym

! Dz.U.L169z1.7.2015,s.1.

2 Dz.U.L345227.12.2017, s. 34.

Niniejszy dokument jest pigtym z kolei sprawozdaniem w sprawie funduszu gwarancyjnego. Aby zapozna¢
si¢ z poprzednimi sprawozdaniami, zob. COM(2016) 353 final, COM(2017) 326 final, COM(2018)345
final i COM (2019) 244 final.

Rozporzadzeniem zmieniajacym EFIS 2.0 zwickszono kwotg¢ gwarancji UE z 16 mld EUR do 26 mid EUR.
Rozporzadzeniem zmieniajacym EFIS 2.0 zwickszono kwote¢ gwarancji grupy EBI z 5 mld EUR do 7,5
mid EUR.



zarzadza EBI, ustanowiono na potrzeby gromadzenia unijnych dochodéw uzyskanych i kwot
odzyskanych w wyniku dziatan EFIS objetych gwarancjg UE, atakze — do wysokoSci
dostgpnego salda — na potrzeby wyptat z tytutu uruchomienia gwarancji UE.

Fundusz gwarancyjny jest zasilany proporcjonalnie do wzrostu ekspozycji gwarancji UE.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 rozporzadzenia w sprawie EFIS §rodki funduszu gwarancyjnego EFIS
sg zarzgdzane bezposrednio przez Komisje iinwestowane zgodnie z zasadg nalezytego
zarzadzania finansami oraz wlasciwymi regutami ostrozno$ciowymi.

EBI i EFI sg odpowiedzialne za ocen¢ i monitorowanie ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi
operacjami objetymi gwarancja EFIS. Na podstawie przekazanych informacji oraz w oparciu
0 spdjne i ostrozne zatozenia dotyczgce przyszltych dziatan Komisja zapewnia adekwatnosé¢
kwoty docelowej oraz wysoko$ci funduszu gwarancyjnego objetego przegladem. EBI i EFI
przedstawily Komisji 1 Europejskiemu Trybunalowi Obrachunkowemu odno$ne informacje
w marcu 2019 r., zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie EFIS.

Zgodnie zart. 16 ust.2 rozporzadzenia w sprawie EFIS roczne sprawozdanie EBI dla
Parlamentu Europejskiego i Rady zawiera szczeg6towe informacje na temat tacznego ryzyka
zwigzanego z dzialaniami w zakresie finansowania i inwestycji realizowanymi w ramach
EFIS oraz na temat przypadkow uruchomienia gwarancji.

3. RACHUNKI FINANSOWE | ZNACZACE OPERACJE BUDZETOWE W 2019 R.

Ponizej przedstawiono informacje finansowe dotyczace EFIS, w rozbiciu na cztery
nastepujace punkty: 1) sytuacja finansowa funduszu gwarancyjnego na dzien 31 grudnia
2019 r.; 2) dziatania EFIS objete gwarancja UE prowadzone przez grupe EBI na dzien 31
grudnia 2019 r.; 3) zasilenie funduszu gwarancyjnego EFIS; oraz 4) przypadki uruchomienia
i wykorzystania gwarancji UE.

3.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU GWARANCYJNEGO EFIS NA DZIEN 31
GRUDNIA 2019 R.

Laczny poziom aktywow funduszu gwarancyjnego® na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosil 6
688 mIn EUR. Na aktywa te sktadaty si¢: portfel inwestycyjny sklasyfikowany jako aktywa
dostgpne do sprzedazy (6 654 mln EUR), terminowa transakcja sprzedazy USD z dodatnig
warto$cig biezaca netto sklasyfikowana jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wartos$ci
godziwej przez nadwyzke lub deficyt (3 min EUR) oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
(31 min EUR).

Wedtug sprawozdania z finansowych wynikéw dziatalnoéci za 2019 r.” fundusz gwarancyjny
osiggnat na koniec roku wynik finansowy wynoszacy 21,7 mln EUR. Glowny wklad
pochodzit z dodatniego wyniku odsetkowego netto wynoszacego 18,3 min EUR oraz zyskow
netto ze sprzedazy papierdw wartosciowych dostepnych do sprzedazy® (17,1 min EUR).
Kwota ta zostata zrownowazona ujemng réznica kursowa waluty obcej wynoszacym -13,1
min EUR®. Pozostate koszty netto w wysokosci -0,6 EUR skiadaly si¢ glownie z oplat za

Objete audytem sprawozdanie finansowe funduszu gwarancyjnego zostalo opublikowane w dokumencie
roboczym shuzb Komisji towarzyszacym sprawozdaniu w sprawie funduszu gwarancyjnego.

Zob. s. 6 dokumentu roboczego stuzb Komisji towarzyszacego sprawozdaniu w sprawie funduszu
gwarancyjnego.

Na kwote netto sktadaja si¢ zyski w wysokosci 18,5 min EUR i straty w wysokosci 1,4 min EUR.

Po zabezpieczeniu ryzyka walutowego w odniesieniu do czesci portfela denominowanej w USD.
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przechowywanie.
3.2. Dz1IALANIA EFIS OBJETE GWARANCIA UE

Na dzien 31 grudnia 2019 r. ekspozycja UE z tytutu gwarancji w zwiazku z nierozliczonymi
dziataniami EFIS prowadzonymi przez grup¢ EBI, na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat,
wyniosta 17,7 mld EUR z dostepnej kwoty netto zobowiazania prawnego™ gwarantowanego
przez UE wynoszacej 25,8 mld EUR. Kwote 17,6 mld EUR zapisano jako zobowigzanie
warunkowe w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego UE za 2019 r., podczas
gdy na pozostata kwote wynoszaca 0,1 mld EUR (74 mln EUR) przyznano rezerwe.

W 2019r. dziatania EFIS, ktorymi zarzadzat EBI w ramach obszaru infrastruktury
I innowacji, przyniosty UE dochdd netto w wysokosci 299,5 min EUR™. Z tej kwoty ujeto
w sprawozdaniu finansowym UE za 2019r. wierzytelno$¢ netto Komisji wobec EBI
w wysokosci 50,8 min EUR na dzief 31 grudnia 2019 r.

W zwigzku z dziataniami EFIS w ramach segmentu MSP UE poniosta w 2019 r. koszt
w kwocie 109,9 min EUR™. Z tej kwoty optaty i koszty EFl w wysokosci 37,9 min EUR ujete
w sprawozdaniu finansowym UE za 2019 r. podlegaja sptacie na rzecz EFI po dniu 31
grudnia 2019 r.

3.3. ZASILENIE FUNDUSZU GWARANCYJNEGO EFIS

W 2019r. na potrzeby zasilenia funduszu gwarancyjnego EFIS przeznaczono $rodki
budzetowe w tacznej kwocie 357 mln EUR. W ramach tej kwoty S$rodki budzetowe
w wysokosci 167 mln EUR zarezerwowano zgodnie z decyzja Komisji C(2019) 875",
Przeznaczono dodatkowe $rodki na zobowigzania na kwot¢ 190 min EUR jako dochody
przeznaczone na okreslony cel.

Laczna wysokos¢ faktycznych wptlat dokonanych na fundusz gwarancyjny EFIS w ciggu
calego roku wyniosta 1 166 mln EUR. Wigkszos$¢ tej kwoty stanowily §rodki na ptatnosci
z budzetu ogodlnego UE, podczas gdy kwota 163 min EUR zostala odzyskana jako dochody
przeznaczone na okreslony cel (136 min EUR z dochodow EFIS i 27 min EUR z dochodow
instrumentu ,,k.aczac Europe”), a kwota w wysokosci 3 min EUR zostala przesunigta jako
dodatkowe $rodki na ptatnosci pod koniec roku budzetowego.

3.4. URUCHOMIENIE | WYKORZYSTANIE GWARANCJI UE

Zgodnie zart. 8 ust. 1 lit. @) umowy w sprawie EFIS w 2019 r. uruchomiono gwarancje
w kwocie 3,5 min EUR w zwiazku zjednym dziataniem w zakresie finansowania quasi-
kapitatowego, w przypadku ktorego nie dotrzymano zobowigzania, w ramach obszaru
infrastruktury i innowacji. Ponadto uruchomiono kwotg¢ 1,4 min EUR na pokrycie kosztow

10 Zgodnie zart. 11 rozporzadzenia zmieniajacego EFIS 2.0 kwota gwarancji UE nie moze W zadnym

momencie przekracza¢ 26 mld EUR, ani przekracza¢ 16 mld EUR przed dniem 6 lipca 2018 r. Od
maksymalnej kwoty gwarancji UE odjeto kwoty wynikajace z uruchomienia i wykorzystania gwarancji UE
oraz rezerwy na produkty w rodzaju gwarancji portfelowych w ramach segmentu MSP.

Kwota ta obejmuje 135,0 min EUR niezrealizowanego przychodu uzyskanego dzigki wzrostowi wartosci
godziwej portfeli w obszarze infrastruktury i innowacji na dzien 31 grudnia 2019 r. w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2018 r.

Kwota ta obejmuje rezerwy finansowe w wysokosci 69,5 min EUR w odniesieniu do portfeli dtuznych
segmentu MSP oraz 4,3 mIln EUR niezrealizowanych wydatkéw wynikajacych ze spadku wartosci

godziwej portfeli kapitatowych segmentu MSP na dzien 31 grudnia 2019 r. w poréwnaniu z dniem 31
grudnia 2018 r.

Decyzja Komisji z dnia 11.2.2019 r. w sprawie przyjecia rocznego programu prac Dyrekcji Generalnej ds.
Gospodarczych i Finansowych na 2019 r., stuzaca jako decyzja w sprawie finansowania.

11

12

13
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finansowania EBI*, kwote 27,3 min EUR na korekty wartosci® i kwote 0,14 EUR na koszty
odzyskiwania naleznosci'®. W ramach segmentu MSP uruchomiono jednorazowo kwote 8,1
mln EUR z przeznaczeniem na zabezpieczenia w walutach innych niz euro.

Wszystkie przypadki uruchomienia srodkéw miaty miejsce w oparciu 0 fundusze dostepne na
rachunku EFIS. Nie uruchomiono zadnych $rodkéw z funduszu gwarancyjnego EFIS.

4. ZARZADZANIE FUNDUSZEM GWARANCYJNYM EFISw 2019 R.
4.1. ZARZADZANIE FINANSAMI

Portfel inwestycyjny funduszu gwarancyjnego jest inwestowany zgodnie z zasadami
zarzadzania ustanowionymi w decyzji Komisji C(2016)165 z dnia 21 stycznia 2016 r.
zatwierdzajacej wytyczne dotyczace zarzadzania aktywami funduszu gwarancyjnego.

Wytyczne te przewiduja, ze aktywa portfela inwestycyjnego zapewniaja wystarczajaca
ptynno$¢ na wypadek uruchomienia gwarancji i jednoczesnie maja na celu optymalizacje
stopy zwrotu z aktywOw oraz poziomu ryzyka zapewniajgcego utrzymanie wysokiego stopnia
bezpieczenstwa i stabilnosci.

Przyjeto strategie w zakresie inwestycji i zarzadzania ryzykiem odpowiadajace celom
inwestycyjnym i prognozowanym warunkom rynkowym. Podejécie inwestycyjne miato na
celu osiggnigcie wickszej dywersyfikacji w ramach roéznych grup aktywéw o stalym
dochodzie.

4.2. RozwOJ SYTUACII RYNKOWEJ W 2019 R.

W 2019 r. na rynkach o statym dochodzie odnotowano zauwazalne wahania, a warto$¢ 10-
letniej niemieckiej obligacji (bund) ulegta zmianie z 0,27 % (w styczniu) na -0,72 % (w
sierpniu), tj. 0 okoto 1 %.

Na poczatku roku na rynkach spodziewano si¢ poprawy koniunktury gospodarczej oraz
wzrostu inflacji. Przewidywano, ze Europejski Bank Centralny (EBC) rozpocznie
podnoszenie stdép procentowych, a Rezerwa Federalna bedzie kontynuowata cykl wzrostowy.
Jednak do duzej niepewnosci doprowadzity przeciagajace si¢ negocjacje w sprawie umowy
handlowej migdzy USA i Chinami — podczas ktorych mialy miejsce przypadki naglych
i niespodziewanych podwyzek cet po obu stronach, w przypadku ktorych nie widziano
perspektyw na znalezienie realnego rozwigzania. Niepewno$¢ w Europie réwniez
utrzymywatla si¢ na wysokim poziomie ze wzgledu na zagrozenie natozeniem przez USA cet
na gtowne sektory przemystowe, szczegdlnie przemyst motoryzacyjny. W efekcie sytuacja ta
miala negatywny wptyw na §wiatowe tancuchy dostaw, oddziatujac szkodliwie na przemyst
wytworczy oraz prowadzac do tego, ze wydatki kapitatowe zaczeto odktada¢ w czasie.

Wszystkie te czynniki spowodowaly wzrost popytu na bezpieczne aktywa; obligacje
wszystkich klas aktywow dawaly dobre wyniki, za$§ stopy zwrotu stopniowo spadaty, az
W sierpniu osiggnety swdj najnizszy punkt. Do tego czasu $wiatowy wzrost spowolnit,
a inflacja w Europie wynosita nieco ponad 1 %. Aby wesprze¢ gospodarke, w lipcu Rezerwa
Federalna zaczeta cia¢ stopy procentowe, a EBC poszedt za jej przyktadem we wrzesniu,
wznawiajgc rowniez swoj program zakupu aktywow.

14
15
16

Zob. art. 8 ust. 1 lit. d) umowy w sprawie EFIS.
Zob. art. 8 ust. 1 lit. b) umowy w sprawie EFIS.
Zob. art. 8 ust. 1 lit. d) i art. 11 ust. 7 umowy w sprawie EFIS.
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Kolejng pozytywna zmiang byla ogolna odpornos¢ sektora ustug wszystkich glownych
gospodarek. Pod koniec roku wydawato si¢ bardzo prawdopodobne, ze USA 1 Chiny podpisza
czg¢$ciowg umowe handlowa. Nastroje rynkowe poprawily si¢, a W potaczeniu z mniejsza
ptynnoscig oraz pewnym roéwnowazeniem/odnotowaniem zyskow na zakonczenie roku stopy
zwrotu odbity sie, za$ na zakonczenie okresu obligacje bund odnotowaty warto$¢ na poziomie
-0,20 %.

Zasadniczo spready innych europejskich obligacji skarbowych na obligacje bund wzmocnity
si¢ — W przypadku Wtoch i Hiszpanii warto$¢ ta wyniosta do 110 punktow bazowych przy 10-
letnim terminie zapadalnosci. W tym roku dobre wyniki odnotowano réwniez w przypadku
innych sektoréw o statlym dochodzie, takich jak papiery dtuzne emitowane na szczeblu
ponadnarodowym, przez jednostki panstwowe nizszego szczebla i agencje wraz z obligacjami
zabezpieczonymi i korporacyjnymi.

4.3. SKLAD PORTFELA I NAJWAZNIEJSZE CECHY JEGO PROFILU RYZYKA

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w skitad portfela inwestycyjnego wchodzity glownie papiery
wartosciowe emitowane przez panstwa oraz przez jednostki panstwowe nizszego szczebla,
podmioty ponadnarodowe iagencje oraz rzady zagraniczne (47 % wartosci rynkowej
w stosunku do poziomu referencyjnego 59 %) i obligacje zabezpieczone (18 % wartosci
rynkowej w stosunku do poziomu referencyjnego 20 %). Pozostatg czgs¢ portfela stanowity
glownie obligacje niezabezpieczone wyemitowane przez przedsigbiorstwa i instytucje
finansowe. Okoto 6 % portfela zainwestowano w plynne instrumenty inwestycyjne
o wysokim ratingu (AA/AAA) denominowane w USD. Ustanowiono zabezpieczenie przed
ekspozycja na ryzyko walutowe zwigzang ztymi inwestycjami. Pod koniec 2019r.
ekspozycja portfela na obligacje zgodne z kryteriami $rodowiskowymi, spotecznymi
i dotyczacymi dobrego zarzadzania ksztaltowata si¢ na poziomie ponad 6 %, czyli byta pigc
razy wyzsza w poréwnaniu z odpowiednim poziomem referencyjnym.

Na koniec 2019 r. czas trwania tego portfela'” wynosit 3,07 roku. Sredni rating kredytowy to
BBB+.

Wigkszo$¢ portfela stanowig inwestycje w plynne papiery wartosciowe, a odpowiednia czes$¢
portfela (21 % catkowitej wartosci portfela) ma termin zapadalnosci krotszy niz 12 miesigcy.

Profil portfela pod wzgledem czasu trwania, ryzyka kredytowego i ptynnosci zostat
dostosowany do prognozowanych przeptywow pienieznych zwigzanych z operacjami EFIS
objetymi gwarancja UE (np. przewidywanych uruchomien gwarancji i dochodow).

4.4. DZIALANIE

Roczny wynik finansowy oblicza si¢ przy uwzglednieniu okresu wystepowania inwestycji,
aby nie wptynela na niego wielkos¢ portfela, ktora w dalszym ciggu znaczaco rosta w ciggu
tego roku.

W bardzo trudnej sytuacji rynkowej, ktora charakteryzowata si¢ ogdlnie ujemng Ilub
historycznie niska rentownoS$cig 1 cechowata znaczng zmiennoscig rynkow 1 niepewnoscig,
bezwzgledny roczny wynik funduszu za 2019 r. wyniost 1,239 %. Taki zwrot jest zgodny
z rocznym poziomem referencyjnym dla EFIS (2,302 %).

7 Wartosci liczbowe dotyczace czasu trwania odnosza si¢ do »zmodyfikowanego czasu trwania”, ktorym

mierzy si¢ wrazliwo$¢ ceny obligacji na zmiany stop procentowych. Warto$¢ ta opiera si¢ na zalozeniu, ze
pomiedzy ceng papieru warto§ciowego a stopami procentowymi wystepuje odwrotna zaleznosc.
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5. OCENA ADEKWATNOSCI KWOTY DOCELOWEJ ORAZ WYSOKOSCI FUNDUSZU
GWARANCYJNEGO

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w ramach EFIS zatwierdzono dziatania na taczng skumulowang
kwote 68,7 mld EUR w 28 panstwach cztonkowskich, z czego kwota 49,2 mld EUR zostata
zatwierdzona w ramach obszaru infrastruktury i innowacji (532 dziatan), a kwota 19,5 mld
EUR — wramach segmentu MSP (630 dziatan). Ogdtem oznacza to znaczny wzrost
w poréwnaniu z 2018 r. — na koniec tego roku podpisano dziatania na tgczng kwote 53,6 mld
EUR.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. faczna ekspozycja z tytutu nierozliczonych dzialan objgtych
gwarancja UE, na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat, wzrosta z 15,8 mld EUR w 2018 r.
i wynosita 17,7 mld EUR (16,1 mld EUR w ramach obszaru infrastruktury i innowacji oraz
1,6 mld EUR w ramach segmentu MSP).

Ekspozycja unijnego budzetu na ewentualne ptatnosci, ktore moga nastapi¢ w przysztosci na
podstawie gwarancji UE w zwigzku =z zatwierdzonymi dziataniami (wyptaconymi
i niewyptaconymi), wyniosta 21,9 mld EUR (18,3 mld EUR w ramach obszaru infrastruktury
i innowacji oraz 3,6 mld EUR w ramach segmentu MSP).

W ramach obszaru infrastruktury i innowacji ekspozycja z tytutu nierozliczonych dziatan
objetych gwarancja UE, na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat, wyniosta 16,1 mld EUR,
z czego kwota 15,2 mld EUR przypada na dzialania w zakresie finansowania dtuznego,
a kwota 1 mld EUR — na dziatania w zakresie finansowania quasi-kapitatowego®,

Ewentualne straty wynikajace ztych dzialan w ramach obszaru infrastruktury i innowacji
zostang objete gwarancjg UE na warunkach okreslonych w umowie w sprawie EFIS.
W obszarze infrastruktury iinnowacji gwarancja UE pokrywa cze$¢ obejmujacag pierwsze
straty wramach portfela w przypadku dziatan w ramach portfeli dluznych w obszarze
infrastruktury iinnowacji oraz dzialan w ramach portfeli instrumentow kapitatowych
krajowych bankdw prorozwojowych w tym obszarze. W ramach standardowego portfela
instrumentow kapitalowych w obszarze infrastruktury i innowacji gwarancja UE przyjmuje
posta¢ petnej gwarancji pod warunkiem, ze EBI na zasadzie rownorzednosci inwestuje na
wlasne ryzyko taka sama kwotg.

W ramach segmentu MSP laczna wysoko$é ekspozycji z tytutu nierozliczonych dziatan
objetych gwarancja UE, na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat, wyniosta na dzien 31
grudnia 2019 r. 1,6 mld EUR, z czego kwota 1,2 mld EUR przypada na dziatania w zakresie
gwarancji, a 0,4 mld EUR — w zakresie finansowania kapitalowegolg.

Ewentualne straty wywotane dzialaniami w zakresie gwarancji w ramach segmentu MSP beda
pokrywane gléwnie ze sktadek systemu poreczen dla MSP InnovFin, instrumentu gwarancji
kredytowych programu COSME, systemu porgczen na rzecz sektora kultury i sektora
kreatywnego i instrumentu finansowego gwarancji EaSIl. W przypadku produktow
kapitatowego segmentu MSP ewentualne straty beda pokryte z gwarancji UE w ramach EFIS
i czgsci obejmujacej pierwsze straty w ramach instrumentu kapitalowego InnovFin (w
przypadku podobszaru 2 dotyczacego produktu kapitalowego).

Kwote docelowa funduszu gwarancyjnego EFIS ustalono na poziomie 35 % tacznych

8 Ze wzgledu na zaokraglenia tych dwoch liczb dotyczacych dziatan w zakresie finansowania dhuznego oraz

w zakresie finansowania quasi-kapitatowego, ich suma wynosi 16,1 mld EUR, a nie 16,2 mld EUR.
Jak wykazano w sprawozdaniu finansowym UE na dzien 31 grudnia 2019 r., z wylaczeniem umoéw
gwarancyjnych, ktorych okres dostgpnosci rozpoczyna si¢ w 2020 r.
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zobowigzan ztytutu gwarancji UE®. Zoceny ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi
produktami wspieranymi gwarancjami UE wynika, ze, ogolnie rzecz biorgc, taka stopa
docelowa zapewni odpowiednig ochrong unijnego budzetu przed ewentualnymi przypadkami
uruchomienia gwarancji UE, gdy uwzglednione zostang dochody oraz $rodki odzyskane
I Srodki powracajace z dziatalnos$ci EBI. Stope¢ docelowa na poziomie 35 % uznaje si¢ zatem
za adekwatna.

Do 2022r. fundusz gwarancyjny pozostanie w fazie rozbudowy, wigc kwestia
zapotrzebowania na jego uzupetnienie zostanie poddana ocenie na pozniejszym etapie.

2 Zob. art. 12 ust. 5 rozporzadzenia w sprawie EFIS.
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http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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