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1. INTRODUZZJIONI

ll-bazi guridika ghal dan ir-rapport hija r-Regolament (UE) 2015/1017 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Gunju 2015 dwar il-Fond Ewropew ghall-Investimenti
Strategici, ic-Centru Ewropew ta' Konsulenza ghall-Investimenti u I-Portal Ewropew ta'
Progetti ta’ Investiment u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1291/2013 u (UE) Nru
1316/2013 — il-Fond Ewropew ghall-Investimenti Strategici® (“Ir-Regolament dwar il-
FEIS”). Ir-Regolament dwar il-FEIS gie emendat bir-Regolament (UE) 2017/2396 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Dicembru 2017 fir-rigward tal-estensjoni ta'
kemm itul il-Fond Ewropew ghall-Investimenti Strategic¢i kif ukoll 1-introduzzjoni ta’ titjib
tekniku ghal dan il-Fond u gha¢-Centru Ewropew ta’ Konsulenza ghall-Investimenti? (I-
“Emenda FEIS 2.0”). L-Emenda FEIS 2.0 kabbret, fost l-ohrajn, il-Garanzija tal-UE u
aggustat I-ammont fil-mira. 1l-ftehim dwar il-gestjoni tal-FEIS u dwar |-ghoti tal-Garanzija
tal-UE (il-“Ftehim dwar il-FEIS”) gie ffirmat mill-Kummissjoni Ewropea u mill-Bank
Ewropew tal-Investiment (il-“BEI”) fit-22 ta’ Lulju 2015 u gie emendat u ddikjarat mill-gdid
fil-21 ta’ Lulju 2016, fil-21 ta’ Novembru 2017, fid-9 ta’ Marzu 2018, fI-20 ta’ Dicembru
2018, fis-27 ta’ Marzu 2020 u fis-27 ta’ April 2020.

L-Artikolu 16(6) tar-Regolament dwar il-FEIS jipprovdi li, sal-31 ta’ Mejju ta’ kull sena, il-
Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport annwali” lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Qorti tal-Awdituri dwar il-gestjoni tal-Fond ta’ Garanzija tal-FEIS (il-“FG FEIS”) matul is-
sena kalendarja precedenti, inkluza valutazzjoni tal-adegwatezza tal-ammont fil-mira u I-livell
tal-FG FEIS u tal-htiega 1i jigi rikapitalizzat. Dan ir-rapport annwali ghandu jkun fih
prezentazzjoni tal-pozizzjoni finanzjarja tal-FG FEIS fi tmiem is-sena kalendarja precedenti,
il-flussi finanzjarji matul is-sena kalendarja precedenti kif ukoll it-tranzazzjonijiet sinifikanti
u kull informazzjoni rilevanti dwar il-kontijiet finanzjarji. Ir-rapport ghandu jinkludi wkoll
informazzjoni dwar il-gestjoni finanzjarja, il-prestazzjoni u r-riskju tal-FG FEIS fi tmiem is-
sena kalendarja precedenti.

2. KUNTEST OPERAZZJONALI

Il-Garanzija tal-UE* tkopri l-operazzjonijiet ta’ finanzjament u ta’ investiment iffirmati mill-
BEI fil-gafas tal-parti ewlenija tat-Tieqa ghall-Infrastruttura u I-Innovazzjoni (“IITW”,
Infrastructure and Innovation Window), u mill-FEI fil-gafas tat-Tieqa ghall-SMEs (“SMEW?”,
SME Window) u s-sottotieqa tal-investiment tal-fond tal-SMEs/kumpaniji b’kapitalizzazzjoni
medja tal-1IW. Parti mill-operazzjonijiet generali tal-FEIS hija koperta mill-Garanzija tal-UE
filwaqt li parti ohra titwettaq b’riskju proprju tal-Grupp tal-BEI°.

Skont I-Artikolu 12 tar-Regolament dwar il-FEIS, il-FG FEIS ghandu jikkostitwixxi margini
ta’ likwidita 1i minnu 1-BEI ghandu jithallas fil-kaz ta’ talba mill-Garanzija tal-UE.
F’konformita mal-Ftehim dwar il-FEIS bejn I-UE u I-BEI, is-sejhiet jithallsu mill-FG FEIS
jekk l-ammont taghhom ikun akbar mill-fondi ghad-dispozizzjoni tal-BEI fil-Kont tal-FEIS.
[I-Kont tal-FEIS, gestit mill-BEI, gie stabbilit bil-ghan li jingabar id-dhul u l-ammonti
rkuprati tal-UE li jirrizultaw minn operazzjonijiet tal-FEIS fil-gafas tal-Garanzija tal-UE, u sa
fejn iwassal il-bilan¢ disponibbli, ghall-hlas ta’ talbiet fil-qafas tal-Garanzija tal-UE.

L GUL169,1.7.2015, p. 1.

2 (GUL345,27.12.2017, p. 34.

Dan ir-rapport huwa |-hames rapport dwar il-FG FEIS. Ghar-rapporti precedenti, ara COM(2016) 353 final,
COM(2017) 326 final, COM(2018)345 final u COM(2019) 244 final.

4 Bl-Emenda FEIS 2.0 id-dags tal-Garanzija tal-UE zdied minn EUR 16-il biljun ghal EUR 26 biljun.

> Bl-Emenda FEIS 2.0 id-dags tal-Garanzija tal-Grupp tal-BEI zdied minn EUR 5 biljun ghal EUR 7,5 biljun.
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II-FG FEIS jigi fornut progressivament, b’kont mehud taz-zieda fl-iskopertura li ggarrab il-
Garanzija tal-UE.

Skont I-Artikolu 12(4) tar-Regolament dwar il-FEIS, ir-rizorsi tal-FG FEIS huma gestiti
direttament mill-Kummissjoni u investiti f’konformita mal-prin¢ipju tal-gestjoni finanzjarja
tajba skont regoli prudenzjali xierga.

II-BEI u I|-FEI huma responsabbli ghall-valutazzjoni u I-monitoragg tar-riskju tal-
operazzjonijiet individwali appoggati mill-Garanzija tal-UE. Fuq il-bazi ta’ dan ir-rapportar u
suppozizzjonijiet koerenti u prudenti dwar l-attivita futura, il-Kummissjoni ssostni |-
adegwatezza tal-ammont fil-mira u tal-livell tal-FG FEIS riezaminat. F’konformita mal-
Artikolu 16(3) tar-Regolament dwar il-FEIS, il-BEI u I-FEI rrapportaw lura lill-Kummissjoni
u lill-Qorti Ewropea tal-Awdituri f"Marzu 2019.

Skont I-Artikolu 16(2) tar-Regolament dwar il-FEIS, ir-rapport annwali tal-BEI lill-Parlament
Ewropew u lill Kunsill ghandu jkun fih informazzjoni specifika dwar ir-riskju aggregat
assocjat mal-operazzjonijiet ta’ finanzjament u ta’ investiment li jsiru skont il-FEIS Kif ukoll
dwar it-talbiet ghal hlas ta’ garanzija.

3. KONTNIET FINANZJARJI U TRANZAZZJONIJIET BAGITARJI SINIFIKANTI FL-
2019

L-informazzjoni finanzjarja dwar il-FEIS hija pprezentata hawn isfel u hija maqsuma f’erba’
tagsimiet: (1) is-sitwazzjoni finanzjarja tal-FG FEIS fil-31 ta’ Di¢embru 2019, (2) I-
operazzjonijiet tal-FEIS permezz tal-Garanzija tal-UE mwettga mill-Grupp tal-BEI sal-31 ta’
Dicembru 2019, (3) il-provizjonament tal-FG FEIS u (4) it-talbiet u l-uzu tal-Garanzija tal-
UE.

3.1. RAPPORTI FINANZJARJI TAL-FG FEIS SAL-31 TA’ DICEMBRU 2019

L-assi totali tal-FG FEIS® kienu EUR 6 688 miljun sal-31 ta’ Dicembru 2019. L-assi kienu
maghmula mill-portafoll tat-titoli tal-investiment, ikklassifikati bhala disponibbli ghall-bejgh
(EUR 6 654 miljun), il-bejgh ta’ kuntratt forward tal-kambju ta’ USD b’valur nett prezenti
pozittiv, ikklassifikat bhala assi finanzjarji bil-valur gust permezz ta’ surplus u defi¢it (EUR 3
miljun), u flus u ekwivalenti ta’ flus (EUR 31 miljun).

F’termini tar-rapport tal-introjtu tal-2019’, il-FG FEIS spic¢c¢a s-sena b’rizultat ekonomiku ta’
EUR 21,7 miljun. ll-kontribuzzjoni ewlenija giet minn introjtu mill-imghax nett pozittiv ta’
EUR 18,3-il miljun u qligh nett minn bejgh ta’ titoli disponibbli ghall-bejgh8 (EUR 17,1-il
miljun). Dan gie kkreditat b’rizultat ta’ rivalutazzjoni ta’ munita barranija ta” EUR -13,1-il
miljun®. 1l-bgija tal-ispiza netta ta’ EUR -0,6 miljun kienet tikkonsisti prin¢ipalment ftariffi
tal-kustodju.

3.2. OPERAZZIJONWIET TAL-FEIS FIL-QAFAS TAL-GARANZIJA TAL-UE

Fil-31 ta’ Dicembru 2019, l-esponiment tal-garanzija tal-UE b’rabta mal-operazzjonijiet
pendenti zborzati tal-FEIS tal-Grupp tal-BEI kien jammonta ghal EUR 17,7-il biljun, mill-

6 Ir-rapporti finanzjarji awditjati tal-Fond ta’ Garanzija tal-FEIS huma Zvelati fid-dokument ta’ hidma tal-

persunal li jakkumpanja r-rapport tal-FG FEIS.

Ara l-pagna 6 tad-dokument ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanja r-rapport tal-FG FEIS.
I¢-¢ifra netta hija komposta minn qligh ta” EUR 18,5-il miljun u telf ta” EUR 1,4 miljun.
Wara |-ihheggjar tar-riskju tal-valuta tal-porzjon tal-portafoll iddenominat fUSD.

7
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impenn legali nett disponibbli'® ta’ EUR 25,8 biljun tal-Garanzija tal-UE. L-ammont ta’ EUR
17,6-il biljun gie rregistrat bhala obbligazzjoni kontingenti fin-noti li jakkumpanjaw ir-
rapporti finanzjarji tal-2019 tal-UE, filwaqt 1i gie rikonoxxut provvediment ghall-bgija tal-
ammont ta’ EUR 0,1 biljun (EUR 74 miljun).

FI-2019, l-operazzjonijiet tal-FEIS, gestiti mill-BEI fil-gafas tat-Tieqa tal-Opportunita ta’
Infrastruttura u Innovazzjoni, iggeneraw dhul nett ta’ EUR 299,5 miljun ghall-UE™. Minn dan
l-ammont, ricevibbli nett ta> EUR 50,8 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2019 1i I-Kummissjoni
réeviet mill-BEI Kien irregistrat fir-rapporti finanzjarji tal-UE ghall-2019.

Ghall-operazzjonijiet tal-FEIS fil-gafas tat-Tieqa ghall-SMEs, fl-2019 I-UE garrbet kost ta’
EUR 109,9 miljun'®. Minn dan, it-tariffi u I-kostijiet tal-FEI ta> EUR 37,9 miljun irregistrati
fir-rapporti finanzjarji tal-UE tal-2019 huma pagabbli lill-FEI wara I-31 ta’ Di¢cembru 2019.

3.3. PROVIZJONAMENT TAL-FG FEIS

FI-2019 giet impenjata approprjazzjoni bagitarja totali ta’ EUR 357 miljun b’rabta mal-
provizjonament tal-FG FEIS. Minn dan I-ammont, giet impenjata approprjazzjoni bagitarja ta’
EUR 167 miljun permezz tad-Decizjoni tal-Kummissjoni C(2019)875™. Gew impenjati
approprjazzjonijiet ta’ impenn addizzjonali ghal ammont ta’ EUR 190 miljun bhala dhul
assenjat.

Ammont totali ta’ EUR 1 166 miljun thallas b’mod effettiv fil-FG FEIS matul is-sena. Minn
dan, il-parti I-kbira kienet gejja minn approprjazzjonijiet ta’ pagament tal-bagit generali tal-
UE, filwagt li ammont ta’ EUR 163 miljun gie rkuprat bhala dhul assenjat (EUR 136 miljun
mid-dhul tal-FEIS u EUR 27 miljun mid-dhul tal-Fa¢ilita Nikkollegaw 1-Ewropa) u ammont
ta” EUR 3 miljun gie ttrasferit bhala approprjazzjonijiet ta’ pagament addizzjonali fl-ahhar
tas-sena bagitarja.

3.4. TALBIET U UZU TAL-GARANZIJA TAL-UE

FI-2019, f’konformita mal-Artikolu 8.1(a) tal-Ftehim dwar il-FEIS, il-Garanzija tal-UE
ntalbet ghal ammont ta’ EUR 3,5 miljun 1i huwa marbut ma’ operazzjoni inadempjenti wahda
fil-forma ta’ ishma azzjonarji fil-gafas tat-Tieqa ghall-Infrastruttura u l-Innovazzjoni. Barra
minn hekk, intalab ammont ta’ EUR 1,4 miljun ghall-ispejjez ghall-finanzjament tal-BEI',
EUR 27,3 miljun ghall-aggustamenti tal-valur® u EUR 0,14 miljun ghall-kostijiet ta’
rkupru®®. Fil-qafas tat-Tieqa ghall-SMEs, kien hemm talba wahda ghal ammont ta’ EUR 8,1
miljun ghal ihheggjar mhux tal-euro.

It-talbiet kollha thallsu minn fondi disponibbli fil-Kont tal-FEIS. Ma kien hemm |-ebda talba
mhallsa mill-FG FEIS.

10 Skont I-Artikolu 11 tal-Emenda FEIS 2.0, il-Garanzija tal-UE ma ghandhiex, fi kwalunkwe zmien, te¢cedi

EUR 26 biljun u tagbez is-EUR 16-il biljun gabel is-6 ta’ Lulju 2018. It-talbiet u l-uzi tal-Garanzija tal-UE,
kif ukoll il-provvedimenti ghal prodotti ta’ garanzija ta’ portafoll fil-qafas tat-Tieqa ghall-SMEs, jitnagqsu
mill-ammont massimu tal-Garanzija tal-UE.

Dan l-ammont jinkludi EUR 135,0 miljun fi dhul mhux realizzat derivat minn ¢aqliq ’il fuq tal-valur gust
tal-portafolli tal-ekwita tal-11W fil-31 ta’ Dicembru 2019 meta mgabbel mal-31 ta’ Dicembru 2018.

Dan lI-ammont jinkludi EUR 69,5 miljun fi provvedimenti finanzjarji fir-rigward tal-portafolli tad-dejn tal-
SMEW, kif ukoll EUR 4,3 miljun fi spejjez mhux realizzati derivati minn ¢aqliq ’l isfel tal-valur gust tal-
portafolli tal-ekwita tal-SMEW fil-31 ta’ Dicembru 2019 meta mqabbel mal-31 ta’ Dicembru 2018.
Id-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-11.02.2019 dwar l-addozzjoni tal-programm ta’ hidma annwali ghall-
2019 ghad-Direttorat Generali ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Finanzjarji, li sservi bhala decizjoni ta’
finanzjament.

¥ Aral-Artikolu 8.1(d) tal-Ftehim dwar il-FEIS.

> Aral-Artikolu 8.1(b) tal-Ftehim dwar il-FEIS.

6 Aral-Artikoli 8.1(d) u 11.7 tal-Ftehim dwar il-FEIS.

11
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4. GESTJIONI TAL-FG FEIS FL-2019
4.1. GESTIONI FINANZJARJA

ll-portafoll ta’ investiment tal-FG FEIS huwa investit f’konformita mal-prin¢ipji ta’ gestjoni
stipulati fid-Decizjoni tal-Kummissjoni C(2016) 165 tal-21 ta’ Jannar 2016 li tapprova I-linji
gwida tal-gestjoni tal-assi tal-FG FEIS.

Dawn il-linji gwida jipprevedu li I-assi fil-portafoll ta’ investiment ghandhom jipprovdu
bizzejjed likwidita fir-rigward ta’ talbiet potenzjali ghal hlas ta’ garanzija, filwaqt 11 xorta
ghandhom I-ghan li jtejbu kemm jista’ jkun il-livell ta’ redditu u ta’ riskju li huwa
kompatibbli maz-zamma ta’ livell gholi ta’ sigurta u stabbilita.

L-istrategiji ta’ investiment u ta’ gestjoni tar-riskju gew adottati biex b’hekk jirriflettu 1-
objettivi ta’ investiment u I-prospettiva tal-kundizzjonijiet tas-sug. L-approcc¢ ta’ investiment
kellu I-ghan 1i jtejjeb id-diversifikazzjoni f’diversi klassijiet ta’ assi bi dhul fiss.

4.2.7VILUPPI TAS-SUQ FL-2019

Is-swieq tad-dhul fissi raw fluttwazzjonijiet notevoli f1-2019, bil-bond Germaniz (bund) ta’ 10
snin li ¢¢aqlaq bejn 0,27 % (f’Jannar) u -0,72 % (f’ Awwissu) ghal firxa ta” madwar 1 %.

Is-sena bdiet bi stennija li s-swieq jaraw titjib fl-ekonomija u zieda fl-inflazzjoni. 1l-Bank
Centrali Ewropew (BCE) kien ipprogettat li jibda jgholli r-rati tal-imghax, filwaqt li r-Rizerva
Federali kienet mistennija li tkompli bi¢-¢iklu ta’ zieda taghha. Madankollu, 1-estensjoni fin-
negozjati tal-ftehim kummeréjali bejn I-Istati Uniti u ¢é-Cina skattat hafna inéertezza
b’episodji ta’ zidiet rapidi u mhux mistennija fit-tariffi miz-zewg nahat u 1-ebda soluzzjoni
vijabbli fil-futur garib. L-in¢ertezza fl-Ewropa baqghet gholja wkoll, minhabba theddid ta’
tariffi imposti mill-Istati Uniti fug l-industriji principali, partikolarment l-industrija tal-
karozzi. Konsegwentement, il-ktajjen tal-provvista globali batew, u dan ghamel hsara lis-
settur tal-manifattura u l-infiq kapitali beda jigi pospost.

Dan kollu zied id-domanda ghall-assi siguri u I-bonds tul il-klassijiet tal-assi kollha kellhom
prestazzjoni tajba filwaqt li r-rendimenti tbaxxew b’rata kostanti sakemm lahqu I-qiegh
> Awwissu. Sa dak iz-zmien, ir-ritmu tat-tkabbir globali nagas u I-inflazzjoni fl-Ewropa kienet
ftit oghla minn 1 %. Biex tappogga 1-ekonomija, ir-Rizerva Federali bdiet tnaqqas ir-rati tal-
imghax £ Lulju u f’Settembru 1-BCE beda jaghmel I-istess, flimkien ma’ qgawmien mill-gdid
tal-programm tax-xiri tal-assi.

Ir-reziljenza kumplessiva tas-settur tas-servizzi fl-ekonomiji ewlenin kienet zvilupp pozittiv
iehor. Lejn l-ahhar tas-sena, kien jidher probabbli hafna 1i kien se jkun hemm ftehim
kummer¢jali parzjali bejn I-Istati Uniti u ¢-Cina. Is-sentiment tas-suq tjieb u, flimkien ma’
tnaqqis fil-likwidita u xi ftit ibbilan¢jar mill-gdid/tehid ta’ profitt fl-ahhar tas-sena, ir-
rendimenti regghu telghu u 1-bund ghalaq b’madwar -0,20 %.

Kumplessivament, firxiet ta’ Bonds tal-Gvernijiet Ewropej (EGBs, European Government
Bonds) ohrajn mal-bund nagsu, fil-kazijiet tal-Italja u ta’ Spanja, b’total ta’ 110 punti bazi fil-
punt ta’ maturita ta’ 10 snin. Setturi ohra tal-introjtu fiss, bhad-dejn supranazzjonali,
sottosovran u tal-agenziji flimkien mal-bonds koperti u korporattivi, kellhom prestazzjoni
tajba wkoll matul is-sena.



4.3. KOMPOZIZZJONI U KARATTERISTICI TAR-RISKJU EWLENIN TAL-PORTAFOLL

Fil-31 ta’ Dicembru 2019, il-portafoll ta’ investiment kien predominantement maghmul minn
titoli mahruga minn entitajiet sovrani, sottosovrani, supranazzjonali u agenziji (SSA) u
gvernijiet barranin (47 % tal-valur tas-suq kontra 59 % ghall-indi¢i ta’ referenza) u bonds
koperti (18 % tal-valur tas-suq kontra 20 % ghall-indi¢i ta’ referenza). Il-bqija gie allokat
prin¢ipalment ghal bonds mhux garantiti mahruga minn istituzzjonijiet korporattivi u
finanzjarji. Madwar 6 % tal-portafoll kienu investiti f investimenti iddenominati fUSD
f’forma likwida u bi klassifikazzjoni gholja (AA/AAA). L-iskopertura ghar-riskju tal-valuta
ta’ dawn l-investimenti giet ihheggjata. Fl-ahhar tal-2019, |-esponiment tal-portafoll ghal
bonds li jikkonformaw mal-kriterji ambjentali, so¢jali u ta’ governanza kien iktar minn 6 %,
hames darbiet oghla mill-indi¢i ta’ referenza tieghu.

Id-durata tal-portafoll'” fi tmiem 1-2019 kienet 3,07 snin. ll-klassifikazzjoni tal-kreditu medja
hija BBB+.

[I-bicca 1-kbira tal-portafoll hija investita f’titoli likwidi u parti adegwata (21 % tal-valur totali
tal-portafoll) timmatura f’inqas minn 12-il xahar.

[I-profil tal-portafoll, f’termini ta’ tul ta' Zmien, riskju ta’ kreditu u likwidita, gie kkalibrat
f’konformita mal-flussi tal-flus imbassra li jirrizultaw minn operazzjonijiet tal-FEIS fil-gafas
tal-Garanzija tal-UE (perez. talbiet progettati, dhul).

4.4, PRESTAZZIONI

[l-prestazzjoni annwali hija kkalkulata bil-hin sabiex ma tigix affettwata mid-dags tal-
portafoll, li kompla jikber b’mod sinifikanti matul is-sena.

F’ambjent tas-suq difficli hafna karatterizzat minn rendimenti globalment negattivi jew
storikament baxxi, abbinati ma’ volatilita u incertezzi tas-suq sinifikanti, il-Fond irregistra
prestazzjoni annwali assoluta ta’ 1,239 % fl-2019. Dan ir-redditu huwa konformi mal-
prestazzjoni annwali tal-indi¢i ta’ referenza tal-FEIS (2,302 %)

5. VALUTAZZJONI TAL-ADEGWATEZZA TAL-AMMONT FIL-MIRA U L-LIVELL
TAL-FG FEIS

Fil-31 ta’ Dicembru 2019, 1-ammont totali ta’ firem akkumulati fil-qafas tal-FEIS kien, ghat-
28 Stat Membru, EUR 68,7 biljun, li minnhom EUR 49,2 biljun kienu ffirmati fil-gafas tal-
IIW (532 operazzjoni) u EUR 19,5-il biljun kienu ffirmati fil-qafas tal-SMEW (630
operazzjoni). Kumplessivament, dan jirrapprezenta zieda sinifikanti meta mqabbel mal-2018,
li fi tmiemha I-firem totali kienu jammontaw ghal EUR 53,6 biljun.

Fil-31 ta’ Dicembru 2019, l-esponiment zborzat kumplessiv, kopert mill-Garanzija tal-UE,
kien jammonta ghal EUR 17,7-il biljun (EUR 16,1-il biljun ghall-IIW u EUR 1,6 biljun ghall-
SMEW), li juri zieda minn EUR 15,8-il biljun fl-2018.

L-esponiment tal-bagit tal-UE ghal pagamenti futuri possibbli skont il-Garanzija tal-UE
f’termini ta’ operazzjonijiet iffirmati (Zborzati u mhux zborzati) kien jammonta ghal EUR
21,9 biljun (EUR 18,3-il biljun ghall-ITW u EUR 3,6 biljun ghall-SMEW).

1" I¢-cifra tad-durata tirreferi ghal “durata modifikata™ li tkejjel is-sensittivita tal-prezz ta’ bond ghal ¢aqliq

fir-rati tal-imghax. Din i¢-¢ifra hija bbazata fuq il-kuncett li l-prezz ta’ sigurta u r-rati tal-imghax huma
relatati b’mod invers.



L-iskoperturi zborzati pendenti tal-IIW koperti mill-Garanzija tal-UE kienu ta’ EUR 16,1-il
biljun, li minnhom EUR 15,2-il biljun kienu ghal operazzjonijiet fil-forma ta’ dejn u EUR 1
biljun ghal operazzjonijiet fil-forma ta’ ishma azzjonarji'®.

Jekk ikun hemm xi telf dovut ghal dawn l-operazzjonijiet IIW, dan jigi kopert mill-Garanzija
tal-UE skont it-termini stabbiliti fil-Ftehim dwar il-FEIS. B’mod partikolari, il-Garanzija tal-
UE fil-gafas tal-ITW tinghata fil-forma ta’ garanzija tal-Ewwel Bi¢ca Telf fuq il-bazi ta’
Portafoll ghal operazzjonijiet fil-gafas tal-Portafolli ta’ Dejn tal-1IW u tal-Portafoll tal-Ekwita
tal-ITW gestit mill-banek promozzjonali nazzjonali. Fil-qafas tal-Portafoll tal-Ekwita tal-11W
Standard, il-Garanzija tal-UE tinghata fil-forma ta’ garanzija shiha, sakemm il-BEI jinvesti
fuq bazi pari passu ghar-riskju tieghu stess 1-istess ammont ta’ rizorsi.

Fil-31 ta’ Dicembru 2019, fil-qafas tal-SMEW, |-esponiment zborzat pendenti kumplessiv
kopert mill-Garanzija tal-UE kien ta’ EUR 1,6 biljun, li EUR 1,2 biljun minnhom kienu ghal
operazzjonijiet ta” garanzija u EUR 0,4 biljun ghal operazzjonijiet tal-ekwita™.

Jekk ikun hemm xi telf minhabba l-operazzjonijiet ta’ garanzija tal-SMEW, dan ikun kopert
primarjament mill-kontribuzzjonijiet tal-Facilita ta’ Garanziji InnovFin ghall-SMEs, il-
Facilita ta’ Garanzija ta’ Self tal-Programm COSME, il-Facilita ta’ Garanzija tas-Setturi
Kulturali u Kreattivi kif ukoll I-Istrument Finanzjarju ta’ Garanzija EaSI. Fil-kaz tal-Prodotti
ta’ Ekwita SMEW, kull telf ikun kopert mill-Garanzija tal-UE fil-gafas tal-FEIS u mill-
garanzija tal-Ewwel Bicca Telf InnovFin Equity (fil-kaz tas-Sottotieqa 2 tal-Prodott tal-
Ekwita).

L-ammont fil-mira tal-FG FEIS gie stabbilit f’livell ta” 35 % tal-obbligi totali tal-Garanzija
tal-UE?. Il-valutazzjoni tar-riskju tal-prodotti differenti appoggati mill-Garanzija tal-UE turi
li, b’mod generali, b’din ir-rata fil-mira I-bagit tal-Unjoni jkun protett b’mod adegwat minn
talbiet potenzjali taht il-Garanzija tal-UE, b’kunsiderazzjoni tal-irkupri, tad-dhul u tal-fondi
minn operazzjonijiet precedenti tal-BEI. Ghaldagstant, ir-rata fil-mira ta’ 35 % hija meqjusa
adegwata.

II-FG FEIS jinsab fil-fazi ta’ kostruzzjoni sal-2022; b’hekk il-bzonn ta’ rikostituzzjoni se jigi
evalwat fi stadju ulterjuri.

8 Minhabba l-arrotondament taz-zewg ¢ifri ghall-operazzjonijiet fil-forma ta’ dejn u fil-forma ta’ ishma

azzjonarji, dawn jammontaw ghal EUR 16,1-il biljun minflok EUR 16,2-il biljun.

Kif muri fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji tal-UE fil-31 ta’ Dicembru 2019, li ma jinkludux Kuntratti ta’
garanzija li I-perjodu tad-disponibbilta taghhom jibda f1-2020.

2 Ara l-Artikolu 12(5) tar-Regolament dwar il-FEIS.
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http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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