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1. IVADAS

Sios ataskaitos teisinis pagrindas — 2015 m. birzelio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) 2015/1017 dél Europos strateginiy investicijy fondo, Europos investavimo
konsultacijy centro ir Europos investiciniy projekty portalo, kuriuo i§ dalies keiiamos
reglamenty (ES) Nr. 1291/2013 ir (ES) Nr. 1316/2013 nuostatos dél Europos strateginiy
investicijy fondo® (toliau — ESIF reglamentas). ESIF reglamentas buvo i§ dalies pakeistas
2017 m. gruodzio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2017/2396 dél
Europos strateginiy investicijy fondo veiklos laikotarpio pratgsimo ir to fondo bei Europos
investavimo konsultacijy centro techniniy patobulinimy? (toliau — ESIF 2.0 pakeitimas). ESIF
2.0 pakeitimu, inter alia, padidinta ES garantija ir pakoreguota tiksliné suma. 2015 m. liepos
22 d. Europos Komisija ir Europos investicijy bankas (toliau — EIB) pasirasé susitarima dél
ESIF valdymo ir ES garantijos teikimo (toliau — ESIF susitarimas). Jis buvo i§ dalies
pakeistas ir patikslintas 2016 m. liepos 21 d., 2017 m. lapkri¢io 21 d., 2018 m. kovo 9d.,
2018 m. gruodzio 20 d, 2020 m. kovo 27 d. ir 2020 m. balandzio 27 d.

ESIF reglamento 16 straipsnio 6 dalyje nustatyta, kad Komisija ne véliau kaip kiekvieny mety
geguzés 31d. Europos Parlamentui, Tarybai ir Audito Ramams pateikia pragjusiy
kalendoriniy mety ESIF garantijy fondo (toliau — ESIF GF) meting valdymo ataskaita®,
jskaitant tikslinés sumos tinkamumo, ESIF GF lygio ir poreikio jj papildyti jvertinima. Sioje
metingje ataskaitoje nurodoma ESIF GF finansiné biklé pragjusiy kalendoriniy mety
pabaigoje, finansiniai srautai praéjusiais kalendoriniais metais, taip pat svarblis sandoriai ir
visa su finansinémis ataskaitomis susijusi informacija. Joje taip pat pateikiama informacija
apie ESIF GF finansy valdyma, veiklos rezultatus ir rizika pra¢jusiy kalendoriniy mety
pabaigoje.

2. VEIKLOS APLINKYBES

ES garantija® suteikiama EIB pasiraSytoms finansavimo ir investavimo operacijoms,
vykdomoms pagal pagrinding infrastruktiros ir inovacijy linijos dalj, ir EIF pasiraSytoms
finansavimo ir investavimo operacijoms, vykdomoms pagal MV] linija ir infrastruktiiros ir
inovacijy linijos MV] ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy fondo investicijy antring linija.
Daliai visy ESIF operacijy taikoma ES garantija, o kitos vykdomos EIB grupei prisiimant su
jomis susijusia rizika.

Remiantis ESIF reglamento 12 straipsniu, ESIF GF uZtikrina likvidumo atsargas, i§ kuriy
reikalavimo mokéti pagal ES garantijg atveju iSmokama suma EIB. Pagal ES ir EIB sudaryta
ESIF susitarima, jeigu reikalavimy moketi suma vir§ija EIB 1¢8y, esanciy ESIF saskaitoje,
suma, reikalavimus apmoka ESIF GF. ESIF saskaita, kurig administruoja EIB, buvo sukurta
ES pajamoms ir susigragZintoms sumoms 1§ ESIF operacijy su ES garantija surinkti ir,
atsizvelgiant | esamg likutj, mokéjimams pagal pareikalautg ES garantijg atlikti.

LéSos j ESIF GF pervedamos palaipsniui, atsizvelgiant j ES garantijos pozicijos didé€jima.

Pagal ESIF reglamento 12 straipsnio 4 dalj ESIF GF iSteklius tiesiogiai valdo Komisija, jie
investuojami laikantis patikimo finansy valdymo principo ir tinkamy prudenciniy taisykliy.

1 OLL169,201571,p.1.

2 OL L 345,2017 12 27, p. 34.

3 Si ataskaita yra penktoji ataskaita dél ESIF GF. Ankstesnés ataskaitos: COM(2016) 353 final,
COM(2017) 326 final, COM(2018) 345 final ir COM(2019) 244 final.

4 ESIF 2.0 pakeitimu ES garantija padidinta nuo 16 mird. EUR iki 26 mird. EUR.

> ESIF 2.0 pakeitimu EIB grupés garantija padidinta nuo 5 mird. EUR iki 7,5 mird. EUR.
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EIB ir EIF yra atsakingi uz individualiy operacijy, finansuojamy taikant ES garantija,
vertinimg bei rizikos steb¢jimg. Remdamasi Siomis ataskaitomis ir aiSkiomis bei apdairiomis
prielaidomis dél busimos veiklos, Komisija nuolat uztikrina tikslinés sumos tinkamumg ir
ESIF GF lygj. Pagal ESIF reglamento 16 straipsnio 3 dalj 2019 m. kovo mén. EIB ir EIF
pateiké Komisijai ir Europos Audito Rimams ataskaitg.

Pagal ESIF reglamento 16 straipsnio 2 dalj j Europos Parlamentui ir Tarybai teikiamg meting
ataskaita EIB jtraukia konkrecig informacija apie bendra rizika, susijusig su finansavimo ir
investavimo operacijomis, vykdomomis pagal ESIF, ir informacijg apie reikalavimus mokéti
pagal garantija.

3. 2019 M. FINANSINES ATASKAITOS IR SVARBUS BIUDZETO SANDORIAI

Toliau pateikiama su ESIF susijusi finansiné informacija, suskaidyta j keturias dalis: 1) ESIF
GF finansiné padétis 2019 m. gruodzio 31 d., 2) EIB grupés atliktos ESIF operacijos su ES
garantija 2019 m. gruodzio 31 d. duomenimis, 3) ESIF GF finansuoti skirti asignavimai ir 4)
informacija apie reikalavimus moketi pagal ES garantijg ir Sios garantijos naudojima.

3.1. 2019 M. GRUODZIO 31 D. ESIF GF FINANSINES ATASKAITOS

2019 m. gruodzio 31 d. bendras ESIF GF turtas® buvo 6 688 min. EUR. Sj turta sudaré iy
risiy investiciniy vertybiniy popieriy portfelis: parduoti laikomas finansinis turtas (6 654
min. EUR), iSankstinis JAV doleriy pardavimo sandoris su teigiama gryngja dabartine verte,
laikomas tikrgja verte vertinamu finansiniu turtu kaip perteklius ir deficitas (3 min. EUR) ir
pinigai ir pinigy ekvivalentai (31 min. EUR).

I§ 2019 m. pelno ir nuostolio ataskaitos’ matyti, kad mety pabaigoje ESIF GF ekonominis
rezultatas buvo 21,7 min. EUR. Pagrindinj jnasa sudaré 18,3 min. EUR dydzio teigiamos
grynosios paliikany pajamos ir parduoti laikomy vertybiniy popieriy pardavimo grynosios
pajamos® (17,1 mIn. EUR). Tai kompensavo neigiamas —13,1 mIn. EUR uZsienio valiutos
kurso poky¢io rezultatas®. Likusias gryngsias —0,6 EUR iSlaidas daugiausia sudaré
depozitoriumo mokesciai.

3.2. ESIF OPERACIJOS SU ES GARANTIA

2019 m. gruodzio 31d. ES garantijy pozicija, susijusi su EIB grupés nejvykdytomis
apmokétomis ESIF operacijomis, sudaré 17,7 mird. EUR i§ turimos grynosios teisiSkai
isipareigotos 25,8 mird. EUR ES garantijos™®. 17,6 mlrd. EUR suma j 2019 m. ES finansiniy
ataskaity aiSkinamuosius raStus jraSyta kaip neapibréztieji jsipareigojimai, o likusi 0,1
mlrd. EUR (74 min. EUR) suma kaip atidéjinys.

2019 m. i§ EIB administruojamy ESIF operacijy, vykdyty pagal infrastruktiiros ir inovacijy
linija, ES gavo 299,5 min. EUR grynyjy pajamy'’. I§ $ios sumos 2019 m. ES finansinése

6 Auditoriy patikrintos ESIF garantijy fondo finansinés ataskaitos skelbiamos Komisijos tarnyby darbiniame

dokumente, pridedamame prie ESIF GF ataskaitos.

7r. prie ESIF GF ataskaitos pridedamo Komisijos tarnyby darbinio dokumento 6 psl.

Grynaji skaiciy sudaro 18,5 min. EUR pelno ir 1,4 min. EUR nuostoliy.

Apdraudus portfelio dalies, iSreikstos JAV doleriais, valiutos rizika.

Pagal ESIF 2.0 pakeitimo 11 straipsnj ES garantijos suma niekada negali virS§yti 26 mird. EUR, o iki
2018 m. liepos 6 d. ji negali vir§yti 16 mird. EUR. Reikalavimai mokéti pagal ES garantijg ir panaudota
Sios garantijos dalis, taip pat asignavimai, skirti portfelio garantijy produktams pagal MV] linija, yra
atimami i§ didziausios galimos ES garantijos sumos.

I 8ig sumg jtraukta 135,0 min. EUR nerealizuoty pajamy, gauty dél infrastruktiros ir inovacijy linijos
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ataskaitose buvo uzregistruota 50,8 mIn. EUR Komisijos i§ EIB 2019 m. gruodzio 31 d.
gautina grynoji suma.

Vykdydama ESIF operacijas pagal MV] linijg, 2019 m. ES patyré 109,9 min. EUR iélaidqlz.
I$ Sios sumos 37,9 min. EUR EIF mokesé¢iy ir iSlaidy, jtraukty j 2019 m. ES finansines
ataskaitas, turi buti sumokeéti EIF po 2019 m. gruodzio 31 d.

3.3. ESIF GF FINANSUOTI SKIRTI ASIGNAVIMAI

2019 m. buvo jsipareigota skirti i§ viso 357 mIn. EUR biudzeto asignavimy ESIF GF
finansuoti. I§ $ios sumos Komisijos sprendimu C(2019) 875" buvo skirta 167 min. EUR
biudZeto asignavimy suma. Papildoma 190 min. EUR jsipareigojimy asignavimy suma buvo
paskirta kaip asignuotosios pajamos.

Per metus ESIF GF i$ viso faktiSkai iSmokéta 1 166 mIn. EUR suma. Didzioji $ios sumos
dalis gauta i§ mokéjimy asignavimy i8 ES bendrojo biudzeto, o 163 min. EUR suma buvo
susigrazinta kaip asignuotosios pajamos (136 mIn. EUR i§ ESIF pajamy ir 27 min. EUR i$
Europos infrastruktiiros tinkly priemonés pajamy), be to, biudzetiniy mety pabaigoje kaip
papildomi mokéjimy asignavimai buvo pervesta 3 min. EUR suma.

3.4.REIKALAVIMAI MOKETI PAGAL ES GARANTIJA IR SIOS GARANTIJOS
NAUDOJIMAS

Vadovaujantis ESIF susitarimo 8.1 straipsnio a dalimi 2019 m. pagal ES garantija
pareikalauta sumokéti 3,5 min. EUR suma, susijusig su viena nejvykdyta nuosavo kapitalo
tipo operacija pagal infrastruktiiros ir inovacijy linijg. Be to, buvo pareikalauta sumokéti
1,4Amin. EUR sumg EIB finansavimo islaidoms'®, 27,3 min. EUR sumg  vertés
koregavimams™ ir 0,14 mIn. EUR suma susigraZinimo i§laidoms'® padengti. Gautas vienas
reikalavimas sumokéti 8,1 mIn. EUR sumag rizikos draudimui ne eurais pagal M V] linija.

Visi reikalavimai apmokéti 1§ ESIF saskaitoje esanciy lésy. IS ESIF GF nebuvo apmokéta
jokiy reikalavimy.
4. ESIF GF vALDYMAS 2019 M.

4.1. FINANSU VALDYMAS

ESIF GF investicijy portfelis investuojamas pagal valdymo principus, nustatytus 2016 m.
sausio 21 d. Komisijos sprendime C(2016) 165, kuriuo patvirtinamos ESIF GF turto valdymo
gaires.

Siose gairése numatoma, kad investicijy portfelio turtas turi bati pakankamai likvidus, kad jj
biity galima panaudoti galimiems reikalavimams mokéti pagal garantijg, kartu siekiant
tinkamiausio grazos ir rizikos lygio, kuriam esant taip pat biity uZtikrintas didelis saugumas ir

nuosavo kapitalo portfeliy tikrosios vertés padidéjimo 2019 m. gruodZio 31 d., palyginti su 2018 m.
gruodzio 31 d.

Sig suma sudaro 69,5 min. EUR dydzio finansiniai atidéjiniai, susij¢ su MV] linijos skolos portfeliais, ir
4,3 miIn. EUR dydzio nerealizuotos islaidos, susidariusios dél MV] linijos nuosavo kapitalo portfeliy
tikrosios vertés sumazéjimo 2019 m. gruodzio 31 d., palyginti su 2018 m. gruodzio 31 d.

2019 m. vasario 11 d. Komisijos sprendimas dél Ekonomikos ir finansy reikaly generalinio direktorato
2019 m. metinés darbo programos patvirtinimo (finansavimo sprendimas).

Zr. ESIF susitarimo 8.1 straipsnio d punkta.

Zr. ESIF susitarimo 8.1 straipsnio b punkta.

Zr. ESIF susitarimo 8.1 straipsnio d punkta ir 11.7 straipsn;.
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stabilumas.

Atsizvelgiant j investavimo tikslus ir numatomas rinkos salygas, buvo priimti investavimo ir
rizikos valdymo strateginiai planai. Pagal taikyta investavimo principg siekta uztikrinti
didesne¢ fiksuotyjy pajamy turto klasiy jvairove.

4.2.2019 M. RINKOS POKYCIAI

2019 m. fiksuotyjy pajamy rinkos pastebimai svyravo: 10 mety Vokietijos obligacijos (bund)
svyravo nuo 0,27 % (sausio mén.) iki —0,72 % (rugpjii¢io mén.), tai yra apie 1 % ribose.

Mety pradzioje rinkose tikétasi ekonomikos augimo ir did¢jancios infliacijos. Buvo
prognozuojama, kad Europos Centrinis Bankas (ECB) pradés didinti paliikany normas,
tikétasi, kad Federalinis rezervas tes didéjimo ciklg. Taciau uzsitesus JAV ir Kinijos
deryboms dél prekybos susitarimo kilo daug neaiskumy: abi Salys greitai ir netikétai padidino
tarifus, o priimtino sprendimo nematyti. Europoje taip pat tebebuvo daug netikrumo dél JAV
nustatyty tarify grésmés pagrindinéms pramonés Sakoms, visy pirma automobiliy pramonei.
Todél nukentéjo pasaulinés tiekimo grandinés, tai pakenké gamybos sektoriui ir kapitalo
iSlaidas pradéta atidéti.

Dél Siy jvykiy iSaugo saugaus turto paklausa ir visy turto klasiy obligacijy rezultatai buvo
geri, taCiau pelningumas nuolat mazgjo, kol rugpjicio mén. pasieké Zemiausig taska. Tuo
metu pasaulio ekonomikos augimas jau sulétéjo, o infliacija Europoje sieké Siek tiek daugiau
negu 1 %. Ekonomikai paremti Federalinis rezervas liepos mén. pradéjo mazinti paliikany
normas, o rugséjo meén. Siuo pavyzdziu paseké ECB, kartu atgaivindamas savo turto pirkimo
programa.

Kitas teigiamas aspektas buvo bendras stipriausios ekonomikos Saliy paslaugy sektoriaus
atsparumas. Mety pabaigoje atrodé labai tikétina, kad JAV ir Kinija sudarys dalinj prekybos
susitarima. Nuotaikos rinkose pager¢jo, be to sumazejus likvidumui ir mety pabaigoje atlikus
perbalansavimg ir (arba) pasiémus pelng, pajamingumas vél padidéjo, o Vokietijos obligacijy
galutiné verté buvo mazdaug —0,20 %.

Apskritai, Italijos ir Ispanijos atveju kity Europos vyriausybiy obligacijy (angl. EBB) ir
Vokietijos obligacijy kainy skirtumas suéjus 10 mety iSpirkimo terminui sumazéjo iki 110
baziniy punkty. Kity fiksuotyjy pajamy sektoriy, tokiy kaip virSvalstybinis, vietos valdzios ir
agentiiry skolos, taip pat padengtyjy ir jimoniy obligacijy, mety rezultatai taip pat buvo geri.

4.3. PORTFELIO SUDETIS IR PAGRINDINES RIZIKOS CHARAKTERISTIKOS

2019 m. gruodzio 31 d. investicijy portfelj daugiausia sudaré valstybiy isleisti vertybiniai
popieriai, taip pat vietos valdZios institucijy, virSvalstybiniy institucijy ir agentiiry ir uzsienio
vyriausybiy iSleisti vertybiniai popieriai (47 % rinkos vertés, palyginti su 59 % lyginamuoju
dydziu) ir padengtosios obligacijos (18 % rinkos vertés, palyginti su 20 % lyginamuoju
dydziu). Likusig dalj daugiausia sudaré neuztikrintos obligacijos, kurias iSleido korporacijos ir
finansy jstaigos. Apie 6 % portfelio investuota j likvidyjj ir auksto (AA/AAA) reitingo JAV
doleriais isreiksta turta. Siy investicijy valiutos rizikos pozicija buvo apdrausta. 2019 m.
pabaigoje portfelyje obligacijy, atitinkanciy aplinkosauginius, socialinius ir valdymo
kriterijus, pozicija buvo didesné nei 6 % — 5 kartus didesné, palyginti su jy lyginamuoju
dydziu.



2019 m. pabaigoje portfelio trukmé'” buvo 3,07 mety. Vidutinis kredito reitingas — BBB+.

Didzioji portfelio dalis investuota j likvidzius vertybinius popierius, o pakankamai didelés
dalies (21 % viso portfelio dydzio) terminas sukanka maziau kaip po 12 ménesiy.

Portfelio pobiidis trukmés, kredito rizikos ir likvidumo pozitiriais suderintas atsizvelgiant |
numatomus pinigy srautus, susidarancius dél ESIF operacijy su ES garantija (pvz., dél
numatomy reikalavimy mokéti, pajamy).

4.4, VEIKLOS REZULTATAS

Kad mety veiklos rezultatui neturéty jtakos portfelio dydis (per metus portfelis ir toliau
smarkiai did¢jo), veiklos rezultatas apskaiiuojamas kaip to laikotarpio vidutinis rezultatas.

Labai sudétingomis rinkos salygomis, kurioms biidingas i§ esmés neigiamas arba kaip niekad
mazas pelningumas, didelis rinkos nepastovumas ir neapibréztumas, 2019 m. Fondo metinis
absoliutus veiklos rezultatas buvo 1,239 %. Si graza atitinka ESIF metinio veiklos rezultato
lyginamajj dyd;j (2,302 %).

5. TIKSLINES SUMOS TINKAMUMO IR ESIF GF LYGIO I[VERTINIMAS

2019 m. gruodzio 31 d. bendra kaupiamoji pagal ESIF pasiraSyty operacijy suma 28
valstybése narése sudaré 68,7 mird. EUR; 49,2 mlrd. EUR pasiraSyta pagal infrastruktiiros ir
inovacijy linijg (532 operacijos), o 19,5 mird. EUR — pagal MV] linija (630 operacijy).
Apskritai, palyginti su 2018 m., kai i§ viso buvo pasirasyta 53,6 mird. EUR vertés operacijy,
S1 suma labai padidéjo.

2019 m. gruodzio 31 d. bendra atviroji apmokéta pozicija, kuriai suteikta ES garantija, nuo
15,8 mird. EUR (2018 m.) padidéjo iki 17,7 mird. EUR (16,1 mird. EUR pagal infrastrukttiros
ir inovacijy linijg ir 1,6 mlrd. EUR pagal MV linija).

ES biudZeto pozicija, susijusi su galimais bisimais mokeéjimais pagal ES garantija,
atsizvelgiant | pasiraSytas operacijas (apmokétas ir neapmokétas), sudaré 21,9 mlrd. EUR
(18,3 mird. EUR pagal infrastruktiiros ir inovacijy linijg ir 3,6 mlrd. EUR pagal MV] linija).

Su infrastruktiiros ir inovacijy linija susijusi atviroji apmokeéta pozicija, kuriai suteikta ES
garantija, buvo 16,1 mird. EUR, i$ jy 15,2 mird. EUR buvo susije su skolos tipo operacijomis,
0 1 mird. EUR — su nuosavo kapitalo tipo operacijomis®.

Jei dél Siy su infrastruktiiros ir inovacijy linija susijusiy operacijy bus patirta nuostoliy,
remiantis ESIF susitarimo nuostatomis, juos padengs ES garantija. Visy pirma, su
infrastruktiros ir inovacijy linija susijusi ES garantija teikiama kaip garantija portfelio
pirmojo nuostolio daliai, taikomai operacijy pagal infrastruktiiros ir inovacijy linija skolos
portfeliams ir tos linijos nacionalinio skatinamojo finansavimo banko nuosavo kapitalo
portfeliui. Pagal standartinj infrastruktiiros ir inovacijy linijos nuosavo kapitalo portfelj ES
garantija suteikiama kaip visapusiS$ka garantija su sglyga, kad EIB savo rizika pari passu
principu investuoja tokig pacia 1éSy suma.

" Trukmés rodikliu nurodoma modifikuota trukmé, pagal kurig vertinamas obligacijos kainos jautrumas

paliikany normy pokyéiams. Sis rodiklis grindziamas principu, kad vertybiniy popieriy kainas ir palikany
normas sieja atvirkstinis rysys.

Suapvalinus skolos tipo ir nuosavo kapitalo tipo operacijy rodiklius iki deSimtyjy gaunama

16,1 mird. EUR, 0 ne 16,2 mird. EUR suma.
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2019 m. gruodzio 31 d. su MVI linijja susijusi bendra atviroji apmokéta pozicija, kuriai
suteikta ES garantija, buvo 1,6 mird. EUR, i$ jy 1,2 mlrd. EUR buvo susije su garantijy
operacijomis, 0 0,4 mird. EUR — su nuosavo kapitalo operacijomis®.

Jei dél garantijy operacijy pagal MV] linijg bus patirta nuostoliy, jie visy pirma bus padengti
i§ MV] garantijy priemoneés ,,InnovFin®, programos COSME paskoly garantijy priemongés,
kultiiros ir kiirybos sektoriy garantijy priemonés ir programos ,,EaSI* garantijy finansinés
priemongés jnasy. Su MVI linija susijusiy nuosavybés produkty atveju visi nuostoliai biity
padengti ES garantija, suteikta ESIF ir ,,InnovFin* nuosavo kapitalo pirmojo nuostolio daliai
(nuosavybés produkto 2-osios antrinés linijos atveju).

Tiksline ESIF GF suma sudaré 35 % visy ES garantijos jsipareigojiquo. IS 1vairiy produkty,
kuriems suteikiama ES garantija, rizikos vertinimo matyti, kad, atsizvelgiant j susigrgzinamas
sumas, pajamas ir griztamasias léSas, susijusias su EIB operacijomis, taikant $ig tiksling
normg Sgjungos biudZetas biity tinkamai apsaugotas nuo galimy reikalavimy mokéti pagal ES
garantija. Todél 35 % dydzio tiksliné norma yra laikoma pakankama.

Iki 2022 m. ESIF GF dar tik kuriamas, tad poreikis fondg papildyti bus jvertintas vélesniame
etape.

19 Kaip matyti i§ 2019 m. gruodzio 31 d. ES finansiniy ataskaity, j §j skai¢iy néra jtrauktos garantijos sutartys,

kuriy galiojimo laikotarpis prasideda 2020 m.

2 7r. ESIF reglamento 12 straipsnio 5 dalj.


http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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