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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA (ES) 2024/790
(2024. gada 28. februaris),

ar ko groza Direktivu 2014/65/ES par finansu instrumentu tirgiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 53. panta 1. punktu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosaitisanas valstu parlamentiem,

péc apspriesanas ar Eiropas Centralo banku,

saskana ar parasto likumdo$anas procediru ('),

ta ka:

(1)  Komisija sava 2020. gada 24. septembra pazinojuma “Kapitala tirgu savieniba cilvéku un uzpémumu laba — jauns
ricibas plans” (turpmak “KTS ricibas plans”) pazinoja par nodomu iesniegt tiesibu akta priekslikumu nepartrauktas
elektroniskas tiesraides datu plismas izveidei, kuras mérkis ir sniegt visaptvero$u ieskatu par visa Savieniba dazadas
tirdzniecibas vietds tirgoto kapitala finansu instrumentu un kapitalam lidzigu finansu instrumentu cendm un
apjomu (‘konsolidétu datu lente”). Padome savos 2020. gada 2. decembra secindjumos par Komisijas KTS ricibas
planu mudinaja Komisiju stimulét vairak ieguldijumu Savienibas iekSiené, uzlabojot datu pieejamibu un
parredzamibu, $aja noliika veicot turpmaku izvértéSanu attieciba uz to, ka novérst $kérslus konsolidétu datu lentes
izveidei Savieniba.

(2)  Sava 2021. gada 19. janvara pazinojuma “ES ekonomikas un finanu sistéma: veicinat atvértibu, stiprumu un
noturibu” Komisija apstiprindja nodomu Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES (%) un Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 600/2014 (*) parskatiSanas ietvaros uzlabot, vienkarSot un vél vairak
saskanot vértspapiru tirgu parredzamibas satvaru. Saistiba ar centieniem pastiprinat euro starptautisko lomu
Komisija ari pazinoja, ka $ada reforma ietvers konsolidétu datu lentes izstradi un ieviesanu, jo ipasi attieciba uz
uzpémumu obligaciju emisiju, lai palielinatu euro denominétu parada instrumentu otrreizéjo tirdzniecibu.

(3)  Vienlaikus ar Direktivas 2014/65/ES parskatiSanu Regula (ES) Nr. 600/2014 tiek grozita ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) 2024/791 (%), kas novérs galvenos $kérslus, kuri nelava izveidot konsolidetu datu lenti. Minéta
regula ievie§ prasibu par obligatu datu snieg§anu konsolidéto datu lentes nodro$inatajam un palielina datu kvalitati,
cita starpa saskanojot uznéméjdarbibas pulkstenu sinhronizaciju. Turklat ta ievie§ stingrakus tirdzniecibas
pienakumus un aizliedz praksi sanemt maksajumus par konkrétu klientu rikojumu izpildi konkréta izpildes vieta

() Eiropas Parlamenta 2024. gada 16. janvara nostaja (Oficialaja Véstnesi vél nav publicéta) un Padomes 2024. gada 20. februara lemums.

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finandu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. 1pp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2024/791 (2024. gada 28. februaris), ar ko Regulu (ES) Nr. 600/2014 groza attieciba uz
datu parredzamibas uzlaboSanu, $kérsJu novérSanu konsolidétu datu lensu izveidei, tirdzniecibas pienakumu optimizé$anu un
aizliegumu sanemt maksajumus par rikojumu plasmu (OV L, 2024/791, 8.3.2024., ELL: http:|/data.europa.eu/elijreg/2024/791/oj).
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vai $o klientu rikojumu nosiitiSanu jebkurai tresai personai izpildei konkréta izpildes vieta (“maksajums par rikojumu
plasmu”). Ta ka Direktiva 2014/65/ES ietver arT noteikumus saistiba ar konsolidéto datu lenti un parredzamibu,
Regulas (ES) Nr. 600/2014 grozijumi biitu jaatspogulo Direktiva 2014/65/ES.

(4)  Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES 1. panta 7. punkts paredz prasibu sistémam vai
infrastruktiiram, kuras daudzu treSo personu pirkSanas un pardosanas intereses var mijiedarboties (turpmak
“daudzpusgjas sistémas”), darboties saskana ar prasibam attieciba uz regulétiem tirgiem, daudzpuséjam tirdzniecibas
sistémam (DTS) vai organiz&tam tirdzniecibas sisttmam (OTS). Tomér tirgus prakse, ko sava 2021. gada 23. marta
galigaja zinojuma par organizeétu tirdzniecibas sisttmu darbibu apliecinajusi Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas
Vértspapiru un tirgu iestade) (EVTI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 1095/2010 (), ir paradijusi, ka Savieniba nav ievérots daudzpuséjas tirdzniecibas darbibas princips, kam
nepiecieS$ama atlauja, un tas ir radijis nevienlidzigus konkurences apstaklus starp daudzpuséjam sistémam, kuram
pieskirta atlauja ka regulétam tirgum, daudzpuséjai tirdzniecibas sistémai vai organizétai tirdzniecibas sistémai, un
daudzpus€jam sistémam, kuram ka tadam nav pieskirta atlauja. Papildus tam minéta situacija daziem tirgus
dalibniekiem ir radijusi juridisko nenoteiktibu par $ddam daudzpusgjam sistémam piemérojamam normativajam
prasibam. Lai tirgus dalibniekiem nodrosinatu skaidribu, garantétu vienlidzigus konkurences apstaklus, uzlabotu
ieksgja tirgus darbibu un nodrofinatu vienlidzigu piemérosanu prasibai, ka hibridsistémas daudzpuséjas
tirdzniecibas darbibas var veikt vienigi tad, ja tam ir pieskirta atlauja ka regulétiem tirgiem, DTS vai OTS,
Direktivas 2014/65/ES 1. panta 7. punkta saturs biitu japarvieto no Direktivas 2014/65/ES uz Regulu (ES)
Nr. 600/2014. Nemot véra to, ka daudzpuséjas sistémas tiek iznemtas no Direktivas 2014/65/ES 1. panta 7. punkta
piemérosanas jomas un ieklautas Regulas (ES) Nr. 600/2014 piemérosanas joma, ir ari lietderigi “daudzpuséjas
sistémas” definiciju parcelt uz minéto regulu.

(5)  Direktivas 2014/65/ES 2. panta 1. punkta d) apakSpunkta ii) punkts personas, kuras veic darfjumus sava varda,
atbrivo no prasibas sanemt atlauju ka ieguldijjumu brokeru sabiedribai vai kreditiestadei, ja vien minétas personas
nav reguléta tirgus vai DTS locekli vai dalibnieki vai arf tam nav tieSas elektroniskas piekluves tirdzniecibas vietai.
Attieciba uz nefinandu vienibam, kuras ir reguléta tirgus vai DTS locekles vai dalibnieces nolika veikt darfjumus
attieciba uz likviditates parvaldibu vai nolika samazinat tiesi ar komercdarbibu vai kases finansé$anas darbibu
saistitus riskus, nevajadzétu biit prasibai, ka tam jabat atlauju sanémus$am ieguldijumu brokeru sabiedribam, jo $ada
prasiba biitu nesamériga. Attieciba uz tieSu elektronisko piekluvi tirdzniecibas vietai Direktivas 2014/65/ES
17. panta 5. punkta un 48. panta 7. punkta tieSas elektroniskas piekluves nodrosinatajiem ir noteikts pienakums, ka
tiem ir jabat atlauju sanémusam ieguldjjumu brokeru sabiedribam vai kreditiestadem. leguldijjumu brokeru
sabiedribas vai kreditiestades, kuras nesniedz tiesu elektronisku piekluvi, ir atbildigas par to, lai tiktu nodrosinats, ka
klienti atbilst Direktivas 2014/65/ES 17. panta 5. punkta un 48. panta 7. punkta prasibam. Minéta vartzina funkcija
ir efektiva un novers nepiecieSamibu tieSas elektroniskas piekluves nodrosinataja klientiem, taja skaitd personam,
kuras veic darfjumus sava varda, piemérot Direktivu 2014/65/ES. Turklat minétas prasibas atcelSana veicinatu
vienlidzigus konkurences apstaklus starp personam, kuras ir iedibinatas Savieniba, no vienas puses, un personam,
kuras ir iedibinatas tresa valsti un kuras pieklist Savienibas tirdzniecibas vietdim, izmantojot tieSu elektronisku
piekluvi, no otras puses, un kuram atbilstigi Direktivai 2014/65/ES nav vajadziga atlauja.

(6)  Direktivas 2014/65/ES 18. panta 7. punkta ir noteikts, ka DFS un RTS ir jabat vismaz trijiem bitiski aktiviem
dalibniekiem vai lietotajiem. Minéta prasiba biitu japieméro visam daudzpuséjam sistémam. Tapéc minéta prasiba
batu jaattiecina arT uz regulétiem tirgiem.

(7)  Direktiva 2014/65/ES paredz, ka ieguldjjumu brokeru sabiedriba ir sistematisks internalizétajs tikai tad, ja tiek
uzskatits, ka ta savus darfjumus veic organizéti, biezi, sistematiski un pamatigi, vai ja ta izvélas darboties
sistematiska internalizétdja rezima. To, vai tas notiek organizéti, biezi, sistematiski un pamatigi, nosaka kvantitativi
kriteriji. Tas ir radijis parmérigu slogu ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuram javeic izvértéjums, un EVTL, kam
japublicé dati izvért§juma vajadzibam. Tapéc izvértejums, kura pamata ir minétie kritériji, bitu jaaizstaj ar
kvalitativu izvértejumu. Nemot véra to, ka Regula (ES) Nr. 600/2014 ir grozita, lai izslégtu sistematiskus

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi

(Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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internalizétajus no pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibu pieméro$anas jomas attieciba uz instrumentiem, kas
nav kapitala vértspapiru instrumenti, sistematisko internalizétaju kvalitativais izvértéjums bitu japieméro tikai
kapitala vértspapiru instrumentiem. Tomér ieguldijumu sabiedribai vajadzétu bit iespéjai izveléties klat par
sistematisku internalizétaju instrumentiem, kas nav kapitala instrumenti.

Direktivas 2014/65/ES 27. panta 3. un 6. punktd ir ietverta prasiba izpildes vietam publicét zinojumus ar
informaciju par pienakumu izpildit rikojumus ar klientam vislabveligakajiem noteikumiem (‘labaka izpilde”).
Pieradjjumi un ieintereséto personu atsauksmes liecina, ka minétie zinojumi reti tiek lasiti un nelauj ne
iegulditajiem, ne citiem minéto zinojumu lietotajiem veikt jégpilnus salidzinajumus, pamatojoties uz tajos sniegto
informaciju. Lidz ar to Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2021/338 (%) Direktivas 2014/65/ES
27. panta 3. punkta paredzéto zinoSanas prasibu atlika uz diviem gadiem, lai minéto prasibu varétu parskatit.
Regula (ES) 2024791 groza Regulu (ES) Nr. 600/2014, lai novérstu $kér§lus, kuri nav lavusi izveidot konsolidéto
datu lenti. Dati, kurus konsolidéto datu lentei ir paredzéts izplatit, ir Eiropas labakais pirkSanas un pardoSanas
piedavajums, péctirdzniecibas informacija par darfjumiem ar akcijam un birza tirgotiem fondiem un
péctirdzniecibas informacija par visiem darfjumiem ar obligacijam un arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem.
Mingto informaciju var izmantot, lai pieraditu labako izpildi. Direktivas 2014/65/ES 27. panta 3. punkta noteikta
zino§anas prasiba vairs nebis butiska, un to vajadzétu svitrot.

Direktivas 2014/65/ES 27. panta ir ietverti arl visparigaki noteikumi par labako izpildi. Tomér minéta panta
atskirigas interpretacijas, ko veic valstu kompetentas iestades, ir radijusas at3kirigas pieejas labakas izpildes prasibu
piemérosanai un tirgus prakses uzraudzibai. Minétas atskiribas jo Ipasi izpauzas dazadajos veidos, ka visa Savieniba
tiek reguléta prakse, kas saistita ar maksajumu sanemsanu par rikojumu pliasmu. Regula (ES) 2024/791, ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 600/2014, aizliedz ieguldijumu brokeru sabiedribam visa Savieniba sapemt $adus maksajumus.
Tomer regulatoru un ieintereséto personu atsauksmes liecina, ka varétu ari biit noderigi precizét labakas izpildes
prasibas attieciba uz profesionaliem klientiem. Tapéc EVTI bitu jaizstrada regulativo tehnisko standartu projekts
par kritérijiem, kas janem véra rikojumu izpildes politikas efektivitates noteikSanai un izvértésanai, ievérojot
Direktivas 2014/65/ES 27. panta 5. un 7. punktu, nemot véra atskiribu starp privatajiem un profesionaliem
klientiem.

Konsolidétu datu lentes pareiza darbiba ir atkariga no konsolidétu datu lentes nodrosinataja sanemto datu kvalitates.
Regula (ES) Nr. 600/2014 ir noteiktas datu kvalitates prasibas, kuras biitu jaievéro tiem, kas sniedz datus
konsolidétajai datu lentei. Lai nodrosinatu, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas un tirgus operatori, kas izmanto DTS
vai OTS, un regulétie tirgi efektivi izpilda minétas prasibas, dalibvalstim bitu japieprasa, lai $adam ieguldijumu
brokeru sabiedribam, tirgus operatoriem un regulétajiem tirgiem biitu nepiecieSsamie mehanismi to izpildisanai.

Augstas kvalitates datu sanemsana ir arkartigi svariga konsolidétu datu lentes un iekséja tirgus darbibai, un visiem
datu sniedzgjiem un konsolidétu datu lentes nodrosinatajam ir pienakums sinhronizéta veida uzlikt laika zimogu
saviem datiem un tadgjadi sinhronizét savus uzpémeéjdarbibas pulkstenus. Tapec Regula (ES) 2024/791 groza
Regulu (ES) Nr. 600/2014, lai minéto prasibu, kuru saskana ar Direktivu 2014/65/ES piemeéro tikai tirdzniecibas
vietam un to locekliem, dalibniekiem vai lietotajiem, attiecinatu ari uz sistematiskajiem internalizétajiem,
izraudzitam publicétajvienibam, apstiprinatam publicéSanas struktiram un konsolidétu datu lentes
nodrosinatajiem. Ta ka minétd prasiba tagad ir noteikta Regula (ES) Nr. 600/2014, to var svitrot no
Direktivas 2014/65|ES.

(®) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2021/338 (2021. gada 16. februaris), ar ko groza Direktivu 2014/65/ES attieciba uz
informacijas prasibam, produktu parvaldibu un poziciju limitiem un Direktivas 2013/36/ES un (ES) 2019/878 attieciba uz to
piemérosanu ieguldijumu brokeru sabiedribam, lai veicinatu atveselo$anos no Covid-19 krizes (OV L 68, 26.2.2021., 14. Ipp.).
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Savienibas finansu instrumentu tirgus reguléuma ietvaros daudzas bitiskas Regula (ES) Nr. 600/2014 noteiktas
prasibas tiek uzraudzitas un sankcijas un pasakumi tiek noteikti valsts [imeni un saskana ar Direktivas 2014/65/ES
69. un 70. pantu. Regula (ES) 2024791 groza Regulu (ES) Nr. 600/2014, lai ieklautu jaunus noteikumus par
apjoma ierobezo$anas mehanismu, obligatu datu sniegsanu konsolidéto datu lentes nodrosinatajiem, datu kvalitates
standartiem, kurus pieméro datu iesniedz&jiem, un aizliegumu sanemt maksajumus par rikojumu plasmu. Ta ka
valsts iestades ir atbildigas par attiecigo vienibu uzraudzibu, minétas jaunas bitiskas prasibas biitu japievieno
Direktivas 2014/65/ES sarakstam ar noteikumiem, par kuru neievérosanu dalibvalstim janosaka sankcijas valsts
limen.

Direktiva 2014/65/ES ir ietverti noteikumi, kas paredz, ka tirdzniecibas vietam ir jaisteno mehanismi, kas izstradati,
lai ierobezotu parmérigu svarstigumu tirgos, jo Ipasi tirdzniecibas apturéSana un cenu diapazona noteik§ana. Tomér
sakara ar arkartéjiem apstakliem, kadiem energétikas atvasinato instrumentu un precu atvasinato instrumentu tirgi
bija paklauti 2022. gada energétikas krizes laika, minétie mehanismi tika padzilinati parbauditi, un tika konstatéts
parredzamibas trikums attieciba uz minéto mehanismu aktivizéSanu attiecigajas tirdzniecibas vietas Savieniba, ka
uzsverts EVTI 2022. gada 22. septembra atbildé uz Komisijas aicinajumu sniegt ieteikumu, lai risinatu jautajumu
saistiba ar parmerigu svarstigumu energétikas atvasinato instrumentu tirgos. Tirgus dalibniekiem batu noderiga
papildu informacija un lielaka parredzamiba par apstakliem, kas izraisija tirdzniecibas apturéSanu vai ierobeZosanu,
un par principiem, kuri regulétajiem tirgiem ir janem véra galveno tehnisko parametru noteiksanai, lai apturétu vai
ierobezotu tirdzniecibu. EVTI, izmantojot regulativu tehnisko standartu projektu, bitu janosaka principi, kas
regulétajiem tirgiem janem véra, lai noteiktu galvenos tehniskos parametrus tirdzniecibas apturéSanai vai
ierobeZoSanai. Ta ka ir svarigi nodrosinat sakartotu tirdzniecibu, regulétajiem tirgiem bitu jasaglaba plasa ricibas
briviba attieciba uz to, kadus mehanismus izmantot un kadus parametrus noteikt minétajiem mehanismiem.
Turklat valstu kompetentajam iestadém biitu riipigi jauzrauga, ka tirdzniecibas vietas izmanto minétos mehanismus,
un attieciga gadijuma jaizmanto savas uzraudzibas pilnvaras.

Péc 2022. gada energétikas krizes un no tas izrietosajiem lielakiem un biezakiem drosibas rezerves pieprasijumiem
un arkartéjiem satricindgjumiem ir pamatoti veikt visaptvero$u izvértéumu par visparéja reguléjuma piemérotibu
precu atvasinato instrumentu tirgiem, emisijas kvotu tirgiem un emisijas kvotu atvasinato instrumentu tirgiem.
Sadam izvértéjumam vajadzétu biit stratégiski vérstam, un taja biitu janem véra precu atvasinato instrumentu tirgu,
emisijas kvotu un emisijas kvotu atvasinato instrumentu tirgu likviditate un pienaciga darbiba Savieniba, lai
nodrosinatu, ka regulgjums, kas reglamenté minétos tirgus, atbilst paredzétajam mérkim noliika veicinat energétikas
parkartosanu un nodrosinatibu ar partiku un tirgu spéju izturét argjus satricindjumus. Veicot analizi, Komisijai bitu
janem veéra ari tas, ka precu atvasinato instrumentu tirgiem ir svariga nozime, lai nodrosinatu, ka tirgus dalibnieki var
pienacigi parvaldit riskus, ko rada to uzpéméjdarbiba, un ka ir loti svarigi noteikt pareizos parametrus, lai
nodrosinatu, ka Savieniba ir konkurétspgjigi likvidu precu atvasinato instrumentu tirgi, kas nodrosina Savienibas
stratégisko autonomiju un Eiropas zala kursa mérku sasniegSanu. Paturot prata minétos mérkus, Komisijai,
pirmkart, bitu jaizverte, vai poziciju limitu reZimi un poziciju parvaldibas kontroles mehanismi ir palidz&jusi
novérst tirgus launpratigu izmanto$anu un atbalstit sakartotus cenu noteik$anas un norékinu nosacfjumus. Minétaja
izvért&uma bitu ari janosaka, cik liela méra Savieniba ir spé&jusi attistities energétikas atvasinato instrumentu tirgi.

Otrkart, Komisijai baitu jaizveérté kritériji, péc kuriem nosaka, kad darbiba uzskatama par papilddarbibu
attieciba pret pamatdarbibu grupas limeni, nemot véra preCu atvasinato instrumentu, emisijas kvotu un
emisijas kvotu atvasinato instrumentu tirgu visparéjo likviditati un sakartotu darbibu. Energétikas uznémumi
arvien vairak uznemas tirgus uzturétaju lomu energétikas atvasinato instrumentu tirgos. Tapéc Komisijai biitu
janem véra papilddarbibas atbrivojuma visparéja ietekme, aplitkojot ne tikai atlauju, bet ari Eiropas Parlamenta
un Padomes Regula (ES) 2019/2033 (') noteikto prudencialo prasibu un Eiropas Parlamenta un Padomes

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2033 (2019. gada 27. novembris) par prudencidlajam prasibam ieguldijumu
brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulas (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 575/2013, (ES) Nr. 600/2014 un (ES) Nr. 806/2014
(OVL 314, 5.12.2019., 1. Ipp.).
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Regula (ES) Nr. 648/2012 () noteikto tirvértes, marzu noteik§anas un nodro$indjuma pienakumu ietekmi.
Treskart, Komisijai bitu jaizvérte, cik liela méra darfjumu datus precu atvasinato instrumentu tirgos vai
emisijas kvotu atvasinato instrumentu tirgos varétu apvienot viend datu vaksanas struktiird un saskanot ar
Regulam (ES) Nr. 600/2014 un (ES) Nr. 648/2012 attieciba uz datu lauku skaitu, formatu, iesniegsanas
tehnologijam, tehniskas atzisanas procesiem un datu uztvérgjiem. Si viena datu vaksanas struktiira varétu bt
konsolidétu datu lentes nodrosinatajs atvasinatajiem instrumentiem. Komisijai baitu jaizvérté, kuri darfjjumu
dati batu batiski sabiedribai un ka $os darfjumu datus batu vislabak izplatit.

Komisija biitu japilnvaro pienemt EVTI izstradatos regulativus tehniskos standartus attieciba uz: kriterijiem, kas
janem vera, nosakot un izveértgjot rikojumu izpildes politikas efektivitati; principiem, kas regulétiem tirgiem janem
véra, izveidojot mehanismus tirdzniecibas apturéSanai vai ierobezo$anai; un informaciju, kas regulétajiem tirgiem
jaatklaj par apstakliem, kuru dé] tirdznieciba tiek apturéta vai ierobeZota, tostarp par tirdzniecibas apturéSanas
parametriem, kas regulétajiem tirgiem jazino kompetentajam iestadém. Komisijai biitu japienem minétie regulativie
tehniskie standarti, izmantojot delegétos aktus, ievérojot Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu un
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

Nemot veéra to, ka §is direktivas mérkus, proti, uzlabot parredzamibu finan$u instrumentu tirgos un palielinat
Savienibas kapitala tirgu starptautisko konkurétspéju, nevar pietickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, bet to
meéroga un iedarbibas dé| tos var labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar
Liguma par Eiropas Savienibu 5. pantd noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto
proporcionalitates principu $aja direktiva paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi minéto mérku sasnieg3anai.

Tapéc Direktiva 2014/65ES biitu attiecigi jagroza,

IR PIENEMUSI $O DIREKTIVU.

1. pants

Grozijumi Direktiva 2014/65/ES

Direktivu 2014/65/ES groza 3adi:

1)

2)

direktivas 1. panta 7. punktu svitro;

direktivas 2. panta 1. punkta d) apakSpunkta ii) punktu aizst3j ar $adu:

“ii) reguléta tirgus vai DTS locekli vai dalibnieki, iznemot nefinansu sabiedribas, kas tirdzniecibas vieta veic darfjumus,
ja $adi darfjumi ir dala no likviditates parvaldibas vai ir objektivi izmerami ka tadi, kas samazina riskus, kuri tiesi
saistiti ar minéto nefinansu sabiedribu vai to grupu komercdarbibu vai kases finansésanas darbibu;”;

direktivas 4. panta 1. punktu groza $adi:

a) punkta 19. apakSpunktu aizst3j ar $adu:

“19) “daudzpusgja sistéma” ir daudzpuséja sistéma, ka definéts Regulas (ES) Nr. 600/2014 2. panta 1. punkta
11. apak$punkta;”;

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jilijs) par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012,, 1. Ipp.).
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b) punkta 20. apakspunktu aizstaj ar sadu:

“20) “sistematisks internalizétajs” ir ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas organizéti, bieZi un sistematiski sava
varda veic darfjumus ar kapitala vértspapiru instrumentiem, izpildot klientu rikojumus arpus reguléta tirgus,
DTS vai OTS, nedarbojoties daudzpuséja sistéma, vai kas ir izvéljusies sistematiska internalizétaja statusu;”;

direktivas 27. pantu groza $adi:

a) panta 2. punktu svitro;

b) panta 3. punktu aizstaj ar sadu:
“3.  Saistiba ar finansu instrumentiem, kuriem pieméro Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. un 28. panta noteikto
tirdzniecibas pienakumu, dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedriba péc rikojuma izpildes klienta
varda informé klientu par rikojuma izpildes vietu.”;

¢) panta 6. punktu svitro;

d) panta 7. punktu aizstaj ar $adu:
“7.  Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas izpilda klienta rikojumus, uzraudzit savu
rikojumu izpildes pasakumu un izpildes politikas efektivitati, lai identificétu un attieciga gadjjuma novérstu
trikumus. Jo ipasi dalibvalstis pieprasa, lai $adas ieguldjjumu brokeru sabiedribas regulari izveértétu, vai izpildes
vietas, kas ietvertas 1ikojumu izpildes politika, sniedz labako iespgjamo rezultatu klientam vai ari tam ir javeic
izmainas savos rikojumu izpildes pasakumos. Dalibvalstis pieprasa ieguldjjumu brokeru sabiedribam zinot
klientiem, ar kuriem tam ir ilgstosas attiecibas, par visam batiskam izmainam savos rikojumu izpildes pasakumos
vai izpildes politika.”;

e) panta 10. punktu aizst3j ar $adu:
“10.  EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai precizétu kritérijus, kas janem véra, saskana ar 5.

un 7. punktu nosakot un izvértgjot rikojumu izpildes politikas efektivitati, nemot véra to, vai rikojumi tiek izpilditi
privato vai profesionalo klientu varda.

Minétie kritériji ietver vismaz turpmak minéto:
a) faktori, kas nosaka rikojumu izpildes politika ieklauto izpildes vietu izvélj;
b) rikojumu izpildes politikas izvértésanas un atjauninasanas biezums;
c) veids, ka identificét finan3u instrumentu kategorijas, ka minéts 5. punkta.
EVTI minétos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai iesniedz lidz 2024. gada 29. decembrim.
Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat o direktivu, pienemot pirmaja dala minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.”;
direktivas 31. panta 1. punktam pievieno $adu dalu:
“Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu brokeru sabiedribam un tirgus operatoriem, kas izmanto DTS vai OTS, ir
ieviesti mehanismi, ar kuriem nodroSina to atbilstibu datu kvalitates standartiem, ievérojot Regulas (ES)
Nr. 600/2014 22.b pantu.”;
direktivas 47. panta 1. punktam pievieno $adus apakspunktus:

“

g) lai tam ir ieviesti mehanismi, ar kuriem nodrosina ta atbilstibu datu kvalitates standartiem, ievérojot Regulas (ES)
Nr. 600/2014 22.b pantu;

h) lai taja bltu vismaz tris batiski aktivi dalibnieki vai izmantotaji, kuriem, nosakot cenu, katram biitu iespéja
sazinaties ar visiem citiem dalibniekiem.”;
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7)  direktivas 48. pantu groza adi:
a) panta 5. punktu groza $adi:
i) punkta pirmo dalu aizstaj ar sadu:

“Dalibvalstis nosaka, ka regulétajam tirgum ir javar uz laiku partraukt vai ierobezot tirdzniecibu arkartas
situacijas vai batisku Tslaicigu finansu instrumenta cenu svarstibu gadijuma attiecigaja tirgh vai saistitaja tirgQ
un izpémuma gadijumos atcelt, mainit vai labot jebkuru darfjumu. Dalibvalstis pieprasa, lai regulétais tirgus
nodrodinatu to, ka tirdzniecibas apturéSanas vai ierobeZoSanas parametrus atbilstigi pielago, nemot véra
dazadu aktivu kategoriju un apakskategoriju likviditati, tirgus modela un lietotaju veidu, un ka tie ir pietiekami,
lai nepielautu tirdzniecibas pienacigas darbibas ievérojamus traucéjumus.”;

ii) punktam pievieno $adas dalas:

“Dalibvalstis pieprasa regulétam tirgum sava timekla vietné publiskot informaciju par apstakliem, kuru de] ir
partraukta vai ierobeZota tirdznieciba, un par principiem, kas izmantoti galveno tehnisko parametru
noteiksanai, lai to daritu.

Dalibvalstis nodrosina, ka tad, ja reguléts tirgus neaptur vai neierobezo tirdzniecibu, ka minéts pirmaja dala,
neraugoties uz to, ka batiskas cenu svarstibas attieciba uz finan$u instrumentu vai saistitiem finansu
instrumentiem ir radijusas nesakartotus tirdzniecibas apstaklus viena vai vairakos tirgos, kompetentas
iestades var veikt atbilstigus pasakumus, lai atjaunotu tirgu normalu darbibu, tostarp, izmantojot
69. panta 2. punkta m) lidz p) apak$punkta minétas uzraudzibas pilnvaras.”;

b) panta 12. punktu groza 3adi:
i) pirmaja dala pievieno $adus apakspunktus:
“h) principus, kas regulétiem tirgiem janem vérd, izveidojot mehanismus tirdzniecibas apturéSanai vai
ierobezosanai saskana ar 5. punktu, nemot véra dazadu aktivu kategoriju un apakskategoriju likviditati,

tirgus modela bitibu un lietotaju veidus, un neskarot reguléto tirgu ricibas brivibu $adu mehanismu
izveidg;

i) informaciju, kas regulétajiem tirgiem jaatklaj, tostarp tirdzniecibas apturéSanas parametrus, kas
regulétajiem tirgiem jazino kompetentajam iestadém, ievérojot 5. punktu.”;

i) otro un treso dalu aizstaj ar $adam:
“EVTI iesniedz minétos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai lidz 2025. gada 29. martam.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So direktivu, piepemot pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.”;

¢) panta 13. punktu svitro;
8) direktivas 49. panta 2. punktam pievieno $adu dalu:

“Attieciba uz akcijam ar starptautisko vértspapiru identifikacijas numuru (ISIN), kas izdots arpus Eiropas Ekonomikas
zonas (EEZ), vai akcijam, kuram ir EEZ ISIN un kuras tiek tirgotas tresas valsts tirdzniecibas vieta vietéja valita vai
EEZ neesosu valstu valita, ka minéts Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. panta 1. punkta a) apak$punkta, kuram vieta,
kas likviditates zina ir visatbilstosakais tirgus, atrodas tresa valsti, regulétie tirgi var paredzét tadu pasu cenas
izmainas minimalo soli, kadu pieméro minétaja vieta.”;

9) direktivas 50. pantu svitro;
10) direktivas 57. pantu groza adi:
a) nosaukumu aizstaj ar $adu:

“Poziciju limiti precu atvasinatajos instrumentos un poziciju parvaldibas kontroles mehanismi precu
atvasinatajos instrumentos un emisijas kvotu atvasinatajos instrumentos”;
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b) panta 8. punkta pirmo dalu groza $adi:
i) ievadfrazi aizstaj ar sadu:

“Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas parvalda tirdzniecibas vietu,
kura tirgo pretu atvasinatos instrumentus vai emisijas kvotu atvasinatos instrumentus, pieméro poziciju
parvaldibas kontroles pasakumus, tostarp tirdzniecibas vietas tiesibas:”;

ii) punkta b) apak$punktu aizstaj ar $adu:

“b) iegit informaciju, tostarp visus attiecigos dokumentus, no personam par pozicijas vai radita riska lielumu
un merki, informaciju par labumu gastosajiem vai pamata esoSajiem Ipasniekiem, visam saskanotajam
darbibam un visiem saistitajiem aktiviem vai pasiviem pamata esoso precu tirgi, tostarp attieciga gadijuma
— par pozicijam, kuras ar biedru un dalibnieku starpniecibu tiek turétas emisijas kvotu atvasinatajos
instrumentos vai precu atvasinatajos instrumentos, kuru pamata ir vienas un tas pasas preces un kuriem ir
vienadas Ipasibas, citas tirdzniecibas vietas un ekonomiski lidzvértigos arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumos;”;

11) direktivas 58. pantu groza $adi:
a) panta 1. punktu groza $adi:
i) pirmo dalu groza 3adi:
— ievadfrazi aizstaj ar $adu:

“Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas parvalda tirdzniecibas
vietu, kura tirgo precu atvasinatos instrumentus vai emisijas kvotu atvasinatos instrumentus, veic $adas

darbibas:”,
— dalas a) apak$punktu aizstaj ar $adu:
“a) dara publiski pieejamus:

i) attieciba uz tirdzniecibas vietam, kur tiek tirgoti iespé&ju ligumi, — divus iknedélas zinojumus, no
kuriem viens neietver iespéju ligumus, ar dazadu kategoriju personu turéto poziciju kopumu
attieciba uz dazadiem precu atvasinitajiem instrumentiem vai emisijas kvotu atvasinatajiem
instrumentiem, kas tiek tirgoti to tirdzniecibas vieta, noradot iso un garo poziciju skaitu katra $ada
kategorija, izmainas taja kop$ iepriekséja zinojuma, kop€jo atvérto poziciju procentualo dalu katra
kategorija un poziciju turétaju skaitu katra kategorija saskana ar 4. punktu;

ii) attieciba uz tirdzniecibas vietam, kuras iesp&ju ligumi netiek tirgoti, — iknedélas zinojumu par i)
apaks$punkta izklastitajiem elementiem;”;

i) pievieno $adu dalu:

“Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas parvalda tirdzniecibas vietu,
kura tirgo precu atvasinatos instrumentus vai emisijas kvotu atvasinatos instrumentus, nosiita pirmas dalas a)
apak$punkta minétos zinojumus kompetentajai iestadei un EVTL EVTI centralizéti publicé minétajos
zinojumos ieklauto informaciju.”;

b) panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas tirgojas ar pre¢u atvasinatajiem instrumentiem vai
emisijas kvotu atvasinatajiem instrumentiem arpus tirdzniecibas vietas, vismaz reizi diena sniedz centralajai
kompetentajai iestadei, kas minéta 57. panta 6. punkta, vai gadijumos, kad centralas kompetentas iestades nav,
kompetentajai iestadei tirdzniecibas vietd, kur tiek tirgoti preCu atvasinatie instrumenti vai emisijas kvotu
atvasinatie instrumenti, pilnigu parskatu par savam turétajam pozicijam ekonomiski lidzvértigu arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumos, ka ari par pozicijam, kuras tur to klienti un klientu klienti, lidz pat galaklientiem,
atbilstigi Regulas (ES) Nr. 600/2014 26. pantam un attieciga gadijuma Regulas (ES) Nr. 1227/2011 8. pantam.”;

¢) panta 4. punkta pirmo dalu groza $adi:
i) ievadfrazi aizstaj ar sadu:
“leguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas parvalda attiecigo tirdzniecibas vietu, klasifice

atvasinata instrumenta vai emisijas kvotas atvasinata instrumenta pozicijas turétajas personas atbilstosi to
pamata uznéméjdarbibas raksturam, nemot véra jebkadas piemérojamas atlaujas, $adi:”;
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i) e) punktu aizstaj ar $adu:

“«

e) attieciba uz emisijas kvotu atvasinatajiem instrumentiem uzturétaji, kuriem ir saistosi pienakumi saskana ar
Direktivu 2003/87/EK.”;

d) panta 5. punkta ceturto dalu aizst3j ar $adu:

“Attieciba uz emisijas kvotu atvasinatajiem instrumentiem pazinosana neskar Direktivas 2003/87/EK saistibu
ievéroSanu.”;

12) direktivas 70. panta 3. punktu groza $adi:
a) a) apak$punkta xxx) punktu svitro;
b) punkta b) apak$punktu groza adi:
i)  ieklauj sadu apakspunktu:
“iia) 5. pants;”;
ii)  punkta v) apakSpunktu aizstaj ar sadiem:
“v) 8.panta 1. punkts;
va) 8.apanta 1. un 2. punkts;
vb) 8.b pants;”;
i) punkta vii) apakSpunktu aizstaj ar $adiem:

“vii) 11. panta 1. punkta otras dalas pirmais teikums, 11. panta 1.a punkta otra dala, 11. panta 1.b punkts
un 11. panta 3. punkta ceturta dala;

viia) 11.a panta 1. punkta otras dalas pirmais teikums un 11.a panta 1. punkta ceturta dala;”;
iv) punkta ix), x) un xi) apak$punktu aizstaj ar $adiem:

“ix) 13.panta 1. un 2. punkts;
x) 14.panta 1., 2. un 3. punkts;

xi) 15. panta 1. punkta pirma dala, otras dalas pirmais un treSais teikums, ka arl ceturta dala,
15. panta 2. punkts un 15. panta 4. punkta otrais teikums;”;

v)  punkta xiii) apak§punktu svitro;

vi) punkta xiv) apakSpunktu aizstaj ar $adu:
“xiv) 20. panta 1. un 1l.a punkts un 20. panta 2. punkta pirmais teikums;”;

vii) ieklauj $adus apak$punktus:
“xvia) 22.a panta 1. un 5. lidz 8. punkts;
xvib) 22.b panta 1. punkts;
xvic) 22.c panta 1. punkts;”;

viii) punkta xxi) apakSpunktu aizstaj ar $adu:
“xxi) 28.panta 1. punkts;”;

ix) punkta xxiv) apak$punktu aizstaj ar $adu:
“xxiv) 31.panta 3. punkts;”;

x)  ieklauj $adu apak$punktu:

“xxviia) 39.a pants;”;

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj



LV

OV L, 8.3.2024.

13) direktivas 90. pantam pievieno $adu punktu:

“5.  Komisija péc apspriesanas ar EVTL, EBI un ACER iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumus, kuros
ietverts visaptvero§s pretu atvasinato instrumentu, emisijas kvotu un emisijas kvotu atvasinato instrumentu tirgu
izvértgjums. Minétajos zinojumos vismaz par katru no turpmak minétajiem elementiem izvérté to ieguldijumu
Savienibas precu atvasinato instrumentu, emisijas kvotu vai emisijas kvotu atvasinato instrumentu tirgu likviditaté un
pienaciga darbiba:

a) porziciju limitu un poziciju parvaldibas kontroles rezimi, pamatojoties uz datiem, ko kompetentas iestades
sniegu$as EVTI saskana ar 57. panta 5. un 10. punktu;

b) $is direktivas 2. panta 4. punkta otraja un tresaja dala minétie elementi un kritériji, péc kuriem nosaka, kad saskana
ar Komisijas Delegéto regulu (ES) 2021/1833 (*) darbiba ir uzskatama par papilddarbibu attieciba pret
pamatdarbibu grupas limeni, pemot véra §is direktivas 2. panta 1. punkta j) apakspunkta minéto personu spgju
iesaistities darijumos, lai efektivi samazinatu riskus, kas ir tiesi saistiti ar komercdarbibu vai kases finansésanas
darbibu, prasibu piemérosanu no 2026. gada 26. jinija ieguldjjumu brokeru sabiedribam, kuras specializgjas
precu atvasinatajos instrumentos vai emisijas kvotas vai to atvasinatajos instrumentos, ka noteikts Regula
(ES) 2019/2033, un Regula (ES) Nr. 648/2012 finansu darfjumu partneriem noteiktas prasibas;

¢) atvasinato instrumentu tirgu vai emisijas kvotu atvasinato instrumentu tirgu darfjumiem — galvenie elementi, lai ar
vienu datu vaksanas struktiru iegfitu saskanotu datu kopu, un attieciga informacija par darfjumu datiem, kas
japublisko, un tas vispiemérotakais formats.

Komisija iesniedz:
— Iidz 2024. gada 31. julijam $a punkta pirmas dalas b) punkta minéto zinojumu un
— Iidz 2025. gada 31. julijam 32 punkta pirmas dalas a) un c) apak$punkta minétos zinojumus.

Minétajiem zinojumiem vajadzibas gadijuma pievieno tiesibu akta priekslikumu par mérktiecigam izmainam tirgus
noteikumos attieciba uz precu atvasinatajiem instrumentiem, emisijas kvotam vai emisijas kvotu atvasinatajiem
instrumentiem emisijas kvotu reguléjuma.

Komisijas Delegéta regula (ES) 2021/1833 (2021. gada 14. jalijs), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2014/65/ES papildina, preciz€jot kritérijus, péc kuriem nosaka, vai darbiba ir uzskatama par
paligdarbibu attieciba pret pamatdarbibu grupas limeni (OV L 372, 20.10.2021., 1. Ipp.).”

,_\
*
~

2. pants

Transponésana

1. Dalibvalstis stajas spéka normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai izpilditu $is direktivas prasibas lidz
2025. gada 29. septembrim. Dalibvalstis par to tilit informé Komisiju.

Kad dalibvalstis piepem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci uz $o direktivu vai $adu atsauci pievieno to oficialai
publikacijai. Dalibvalstis nosaka panémienus, ka izdarama $ada atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas pienem joma, uz kuru attiecas $
direktiva.

10/11
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3. pants
Stasanas speka

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnest.

4. pants
Adresati
Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Strasbiira, 2024. gada 28. februari
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetaja priekssedetajs
R. METSOLA M. MICHEL
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