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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA
2004/25/EB

2004 m. balandZio 21 d.
dél jmoniy perémimo pasiulymy

(tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARALAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami { Europos bendrijos steigimo sutartj, ypa¢ i jos
44 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdami | Komisijos pasitilyma (1),

atsizvelgdami | Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomong (%),

veikdami Sutarties 251 straipsnyje nustatyta tvarka (%),

kadangi:

(1)  Vadovaujantis Sutarties 44 straipsnio 2 dalies g punktu, biitina
koordinuoti tam tikras apsaugos priemones, kuriy valstybés
narés, sieckdamos apsaugoti nariy ir kity asmeny interesus, reika-
lauja i§ bendroviy, kurias reglamentuoja valstybés narés teisés
aktai ir kuriy vertybiniais popieriais leidziama prekiauti valstybés
narés reguliuojamoje rinkoje, kad tokios apsaugos priemonés biity
lygiavertiskos visoje Bendrijoje.

(2)  Bitina apsaugoti valstybés narés teisés aktais reglamentuojamy
bendroviy vertybiniy popieriy savininky interesus, kai yra patei-
kiami pasitilymai dél ty bendroviu perémimo arba kai keiciasi ju
valdymas ir bent tam tikra jy vertybiniy popieriy dalimi leidziama
prekiauti valstybés narés reguliuojamoje rinkoje.

(3) Bitina visoje Bendrijoje uztikrinti teisiniy klausimy, kuriuos
reikia iSsprgsti jmoniy perémimo pasiiilymy atvejais, aiSkuma ir
skaidruma ir neleisti savavaliskais administravimo ir valdymo
kultiry skirtumais iSkraipyti imoniy restruktirizavimo budy
Bendrijoje.

(4)  Atsizvelgiant | visuomenés interesus, kuriems tarnauja valstybiy
nariy centriniai bankai, atrodo nesuvokiama, kad jie galéty tapti
perémimo pasililymy objektais. Kadangi dél istoriniy priezaséiy
kai kuriy centriniy banky vertybiniai popieriai yra jtraukti i
oficialyjj prekybos sarasa valstybiy nariy reguliuojamose rinkose,
todél biitina aiSkiai pasakyti, kad ji nepatenka i Sios direktyvos
taikymo sritj.

() OL C 45 E, 2003 2 25, p. 1.

(®» OL C 208, 2003 9 3, p. 55.

(®) 2003 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento nuomoné (dar nepaskelbta
Oficialiajame leidinyje) ir 2004 m. kovo 30 d. Tarybos sprendimas.
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Kiekviena valstybé naré turéty paskirti institucija ar institucijas,
kurios prizitiréty tuos pasitilymy aspektus, kuriuos reglamentuoja
§i direktyva, ir uztikrinty, kad perémimo Salys laikytysi pagal Sia
direktyva nustatyty taisykliy. Visos tos institucijos turéty tarpusa-
vyje bendradarbiauti.

Kad perémimo nuostatos biity veiksmingos, jos turéty biti lanks-
Cios ir sugebéti prisiderinti prie naujai atsirandanciy aplinkybiy ir
atitinkamai numatyti galimybe taikyti iSimtis ar leidzian¢ias nu-
krypti nuostatas. Taciau taikydamos kurias nors nustatytas taisy-
kles ar iSimtis ar leisdamos taikyti kokias nors leidzianc¢ias nu-
krypti nuostatas, prieziliros institucijos turéty gerbti tam tikrus
bendruosius principus.

Savireguliavimo istaigos turéty sugebéti vykdyti priezitira.

Vadovaujantis bendraisiais Bendrijos teisés principais, ypac teise
buti saziningai isklausytam, prieZiliros institucijos sprendimus
atitinkamomis aplinkybés turéty galéti prizitiréti nepriklausomas
teismas arba specializuotasis teismas. Taciau pacioms valstybés
naréms turéty buti palikta spresti, ar suteikti teises, kurios gali
buti patvirtintos administracinése arba teisminése procedurose,
pradétose prie§ priezitiros institucija arba vykstanc¢iose tarp pasiii-
lymo Saliy.

Tais atvejais, kai isigyjama bendroviy kontrolé, valstybés narés
turéty imtis bitiny priemoniy vertybiniy popieriy savininkams,
ypac smulkiesiems akcininkams, apsaugoti. Valstybés narés turéty
uztikrinti tokia apsauga, jpareigodamos bendrovés kontrole isigi-
jusi asmenj visiems tos bendrovés vertybiniy popieriy savinin-
kams pasidlyti nupirkti visas ju akcijas vienoda ir teisinga
kaina, atitinkanCia jprasta apibrézima. Valstybés narés turéty
galéti laisvai nustatyti kitas vertybiniy popieriy savininky interesy
apsaugos priemones, tokias kaip {pareigojima pateikti dalini
pasitlyma, kai sililytojas nejsigyja bendrovés kontrolés, arba
ipareigojima paskelbti pasitilyma tuo pat metu, kai jsigyjama
bendrovés kontroleé.

Ipareigojimas pateikti pasitilyma visiems vertybiniy popieriy savi-
ninkams netaikomas tiems kontrolés paketams, kurie jau egzis-
tuoja ta diena, kai jsigalioja nacionaliniai teisés aktai, kuriuose
perkelta §i direktyva.

Ipareigojimas paskelbti pasiilyma netaikomas tais atvejais, kai
isigyjami vertybiniai popieriai, kurie eiliniame visuotiniame akci-
ninky susirinkime nesuteikia balsavimo teisés. Taciau valstybés
narés turéty galéti numatyti, kad jpareigojimas pateikti pasiiilyma
visiems vertybiniy popieriu savininkams biity taikomas ne tik
balsavimo teis¢ suteikian tiems vertybiniams popieriams, bet ir
tiems vertybiniams popieriams, kurie suteikia balsavimo teisg tik
tam tikromis konkreciomis aplinkybémis, arba kurie nesuteikia
balsavimo teisiy.

Siekiant sumazinti naudojimosi neviesa informacija masta, turéty
buti reikalaujama, kad siiilytojas savo sprendima pateikti pasiii-
lyma paskelbty kuo greiciau ir apie pasiiilyma pranesty prieziiiros
institucijai.
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Vertybiniy popieriy savininkams apie pasiiilymo salygas turéty
biti tinkamai praneSta pasitilos dokumentu. Atitinkama informa-
cija taip pat turéty biiti suteikta bendrovés darbuotojy atstovams
arba tiesiogiai patiems darbuotojams.

Laikas, per kuri pasitilymas turi biiti priimtas, turéty biiti regu-
liuojamas.

Kad priezitros institucijos galéty tinkamai atlikti savo funkcijas,
jos visuomet turéty galéti reikalauti, kad pasitilymo Salys pateikty
informacija apie save, jos visuomet turéty bendradarbiauti ir
veiksmingai bei naSiai be jokio delsimo teikti informacija kitoms
institucijoms, prizitirin¢ioms kapitalo rinkas.

Siekiant uzkirsti kelia veiksmams, kurie galéty sutrukdyti pasit-
lymui, pasiilyma gaunancéios bendrovés valdybos jgaliojimai
imtis iSimtinio pobuidzio veiksmy turéty buti apriboti, be reikalo
netrukdant pasililyma gaunanciai bendrovei vykdyti savo iprasta
versla.

Turéty buti reikalaujama, kad pasiiilyma gaunancéios bendrovés
valdyba vieSai paskelbty dokumenta, kuriame biity iSdéstyta jos
nuomoné apie pasiiilyma ir tos nuomonés motyvai, iskaitant jos
nuomong apie pasitlymo jgyvendinimo poveiki visiems bend-
rovés interesams, ypac¢ darbuotojams.

Siekiant sustiprinti galiojan¢iy nuostaty dél laisvés prekiauti
imoniy, kurioms taikoma §i direktyva, vertybiniais popieriais ir
laisvés pasinaudoti balsavimo teisémis veiksminguma, biitina, kad
tokiy bendroviy numatytos gynybos struktiiros ir mechanizmai
buty skaidriis ir kad apie juos biity reguliariai pranesama akci-
ninky susirinkimams pateikiamose ataskaitose.

Valstybés narés turéty imtis biitiny priemoniy, suteikianciy sitly-
tojui galimybe isigyti kontrolinius paketus kitose bendrovése ir
visiskai jas kontroliuoti. Tuo tikslu vertybiniy popieriy perleidimo
apribojimai, balsavimo teisiy, ypatingy paskyrimo teisiy ir
dauginiy balsavimo teisiy apribojimai turéty bati panaikinti arba
sustabdyti tokiam laikui, kuris yra skirtas pasitilymui priimti, arba
kai visuotinis akcininky susirinkimas nusprendzia taikyti gyny-
bines priemones, pakeisti istatus arba paSalinti ar paskirti
valdybos narius pirmajame visuotiniame akcininky susirinkime
po pasililymo uzdarymo. Tais atvejais, kai vertybiniy popieriy
savininkai patiria nuostoliy dél teisiy panaikinimo, turéty biiti
numatyta teisinga kompensacija, vadovaujantis valstybiy nariy
nustatytomis techninémis priemonémis.

Visos valstybiy nariy specialiosios teisés bendrovése turéty buti
tvarkomos, atsizvelgiant | laisvo kapitalo judéjimo pamatus ir
atitinkamas Sutarties nuostatas. Valstybiy nariy turimoms bend-
rovése specialiosioms teiséms, kurios yra numatytos privatingje ar
vieSojoje nacionalingje teis¢je, neturéty buti taikoma ,,persilau-
zimo* taisyklé, jei jos neprieStarauja Sutarciai.
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(21) Atsizvelgiant | egzistuojancius valstybiy nariy bendroves regla-
mentuojanciy teisés akty mechanizmy ir struktiry skirtumus,
valstybéms naréms turéty biiti leidZiama nereikalauti, kad tuo
laikotarpiu, kuris yra skiriamas pasitilymui priimti, ju teritorijose
isisteigusios bendrovés taikyty Sios direktyvos nuostatas, apribo-
jancias pasiiilyma gaunancios bendrovés valdybos jgaliojimus ir
panaikinancias klititis, numatytas istatuose ar konkreciuose susi-
tarimuose. Tuo atveju valstybés narés ju teritorijose isisteigu-
sioms bendrovéms turéty suteikti bent galimybg pasirinkti, ar
taikyti tas nuostatas, ir tokj pasirinkima turéty buti galima
pakeisti. Nepazeidziant tarptautiniy susitarimy, kuriy Salis yra
Europos bendrija, valstybéms naréms turéty biti leidziama nerei-
kalauti, kad bendrovés, kurios taiko tas nuostatas pasirinktinai,
taikyty jas tuomet, kai jos tampa bendroviy, kurios, pasinaudo-
damos tomis pasirinkimo galimybémis, netaiko ty paciy nuostaty,
pateikty pasitilymu objektu.

(22) Valstybés narés turéty nustatyti taisykles, kurios buty taikomos
pasitlymo galimybei netekti galios, siiilytojo teisei pakeisti savo
pasitilyma, galimybei teikti konkuruojanius pasitlymus bend-
rovés vertybiniams popieriams {sigyti, pasiilymo rezultato
atskleidimui, pasiiilymo neatSaukiamumui ir leistinoms salygoms.

(23) Informacijos atskleidima siiilytojo ir siilyma gaunancios bend-
rovés darbuotojy atstovams bei konsultacijas su jais turéty regla-
mentuoti  atitinkamos nacionalinés nuostatos, visy pirma
nuostatos, priimtos pagal 1994 m. rugséjo 22 d. Tarybos direk-
tyva 94/45/EB dél Europos darby tarybos steigimo arba Bendrijos
mastu veikian¢iy jmoniy ir Bendrijos mastu veikianciy imoniy
grupiy darbuotojy informavimo bei konsultavimosi su jais tvarkos
nustatymo ('), 1998 m. liepos 20 d. Tarybos direktyva 98/59/EB
deél valstybiy nariy istatymy, susijusiy su kolektyviniu atleidimu
i§ darbo, suderinimo (%), 2001 m. spalio 8 d. Tarybos direktyva
2001/86/EB, papildancia Europos bendrovés istatus dél darbuo-
toju dalyvavimo priimant sprendimus (%) ir 2002 m. kovo 11 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/14/EB dél bendros
darbuotojy informavimo ir konsultavimosi su jais sistemos sukii-
rimo Europos bendrijoje (4). Tadiau atitinkamy bendroviy darbuo-
tojams arba jy atstovams turéty biiti suteikta galimybé pareiksti
savo nuomong¢ apie numatoma pasiilymo poveiki uzimtumui.
Nepazeisdamos 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais

(") OL L 254, 1994 9 30, p. 64. Direktyva su pakeitimais, padarytais Direktyva

97/74/EB (OL L 10, 1998 1 16, p. 22).
() OL L 225, 1998 8 12, p. 16.

() OL L 294, 2001 11 10, p. 22.

(*) OL L 80, 2002 3 23, p. 29.
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popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir mani-
puliavimo rinka (piktnaudZiavimo rinka) ('), valstybés narés
visuomet gali taikyti arba priimti nacionalines nuostatas dél infor-
macijos atskleidimo sitilytojo darbuotojy atstovams ir konsultacijy
su jais, prie§ pateikiant pasitilyma.

Valstybés narés turéty taikyti priemones, biitinas tam, kad sitly-
tojas, kuris po bendrovés perémimo pasililymo {sigyja tam tikrg
bendrovés kapitalo, suteikianc¢io balsavimo teises, procenta,
galéty reikalauti, kad likusiyjy vertybiniy popieriy savininkai
jam ar jai parduoty savo vertybinius popierius. Panasiai ir liku-
siyjy vertybiniy popieriy savininkai tais atvejais, kai po bend-
rovés perémimo pasitlymo sitlytojas isigyja tam tikra bendroveés
kapitalo, suteikianCio balsavimo teises, procenta, turéty galéti
reikalauti, kad jis arba ji nupirkty ju vertybinius popierius. Sios
spaudimo parduoti ir pirkti procediros turéty buti taikomos tik
konkre¢iomis, su perémimo pasiilymu susijusiomis salygomis.
Valstybés narés gali toliau taikyti nacionalines taisykles dél spau-
dimo pirkti ir parduoti procediiry kitomis aplinkybémis.

Kadangi numatomo veiksmo tiksly, biitent siekio nustatyti buti-
niausias gaires, kaip vykdyti perémimo pasitilymus ir uztikrinti
pakankama vertybiniy popieriy savininky apsaugos lygi visoje
Bendrijoje, valstybés narés negali pakankamai pasiekti dél skai-
drumo ir teisinio uZtikrintumo reikalavimy tarptautinio imoniy
perémimo ir kontrolés isigijimo atvejais, ir todél del veiksmo
masto ir poveikio juos geriau galima pasiekti Bendrijos lygiu,
Bendrija gali priimti priemones, vadovaudamasi subsidiarumo
principu, nurodytu Sutarties 5 straipsnyje. Vadovaujantis tame
paciame straipsnyje nurodytu proporcingumo principu, §i direk-
tyva nesiekia toliau to, kas yra butina tiems tikslams pasiekti.

Direktyvos priémimas — tinkama procediira, kuria nustatoma tam
tikry bendry principy ir nedaugelio bendro pobudzio reikalavimy
pamatai, kuriuos valstybés narés privalo igyvendinti, taikydamos
detalesnes taisykles pagal savo nacionaling sistema ir savo kultlirini
konteksta.

Taciau valstybés narés turéty numatyti sankcijas uz nacionaliniy
priemoniuy, perkelian¢iy $ia direktyva i nacionaling teisg, pazeidimus.

(') OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
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(28) Kartais Sioje direktyvoje nustatytoms taisykléms gali reikéti tech-
niniy gairiy ir jgyvendinimo priemoniy, kad biity galima atsiz-
velgti | nauja raida finansy rinkose. Tam tikry nuostaty atvejais
Komisija turéty biiti atitinkamai jgaliota priimti jgyvendinimo
priemones su salyga, kad jos nekeifia esminiy Sios direktyvos
elementy, ir Komisija veikia, laikydamasi Sioje direktyvoje nusta-
tyty principy, pasikonsultavusi su Europos vertybiniy popieriy
komitetu, isteigtu Komisijos sprendimu 2001/528/EB (!). Prie-
monés, bitinos Siai direktyvai jgyvendinti, turéty biti priimtos,
vadovaujantis 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos sprendimu
1999/468/EB, nustatan¢iu Komisijos naudojimosi jai suteiktais
igyvendinimo jgaliojimais tvarka (3), ir atsizvelgiant { 2002 m.
vasario 5 d. Komisijos pareiSkima Europos Parlamente dél finan-
siniy paslaugy teisés akty igyvendinimo. Kity nuostaty atvejais
svarbu rySiy komitetui pavesti uzduotj padéti valstybéms naréms
ir priezitros institucijoms jgyvendinti Sia direktyva ir, prireikus,
patarti Komisijai dél Sios direktyvos papildymy ir pataisy. Atlik-
damas $ias uzduotis, rySiuy komitetas gali naudotis informacija,
kurig valstybés narés turi teikti pagal Sig direktyva apie imoniy
perémimo pasitlymus, kurie yra pateikti jy reguliuojamose
rinkose.

(29) Komisija turéty padéti saZiningai ir subalansuotai suderinti taisykles
dél jmoniy perémimo Europos Sajungoje. Tuo tikslu Komisija
turéty galéti teikti pasitilymus Siai direktyvai laiku persvarstyti,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

Taikymo sritis

1. Si direktyva nustato priemones, koordinuojanéias valstybiy nariy
istatymus ir kitus teisés aktus, praktikos kodeksus ir kitus valstybiy
nariy susitarimus, iskaitant organizacijy, oficialiai jgalioty reguliuoti
rinkas, susitarimus (toliau — taisyklés), susijusias su jmoniy, kurias
reglamentuoja valstybiy nariy teisés aktai, vertybiniy popieriy perémimo
pasitlymais, kai visais tais vertybiniais popieriais ar ju dalimi leidziama
prekiauti vienos ar keliy valsty biy nariy reguliuojamoje rinkoje, kaip ja
apibrézia Direktyva 93/22/EEB (%), (toliau — reguliuojama rinka).

() OL L 191, 2001 7 13, p. 45. Sprendimas su pakeitimais, padarytais Spren-
dimu 2004/8/EB (OL L 3, 2004 1 7, p. 33).

(®» OL L 184, 1999 7 17, p. 23.

(®) 1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EB dél investiciniy paslaugy
vertybiniy popieriy srityje (OL L 141, 1993 6 11, p. 27). Direktyva su
paskutiniais pakeitimais, padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2002/87/EB (OL L 35, 2003 2 11, p. 1).
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2. Si direktyva netaikoma pasiiilymams perimti vertybinius popierius,
kuriuos iSleidzia bendrovés, besiverciancios gyventoju kapitalo kolekty-
viniu investavimu, veikiancios rizikos paskirstymo principu ir remda-
mosi vienetais, kurie juy savininky praS§ymu gali biti tiesiogiai ar netie-
siogiai atpirkti ar iSpirkti i§ ty bendroviy turto. Tokiy bendroviy
veiksmai, kuriais siekiama uztikrinti, kad juy vienety vertybiniy popieriy
birzos verté labai nesiskirty nuo juy grynosios turto vertés, prilyginami
tokiam atpirkimui arba iSpirkimui.

3. Si direktyva netaikoma pasiiilymams perimti vertybinius popierius,
kuriuos i8leidzia valstybiy nariy centriniai bankai.

2 straipsnis

Savoky apibrézimai

1. Sioje direktyvoje:

a) ,perémimo pasitlymas® arba ,pasitilymas®“ — tai vieSas (iSskyrus
pacios pasiiilyma gavusios bendrovés pasiilyma) privalomas arba
savanoriSkas bendrovés vertybiniu popieriy savininkams pateiktas
pasitlymas perleisti visus vertybinius popierius ar tam tikra ju dali,
po to, kai yra jsigyta pasiilyma gaunancios bendrovés kontrolé, arba
siekiant isigyti pasillyma gaunancios bendrovés kontrole pagal
nacionalinius teisés aktus;

b) ,,pasitilyma gaunanti bendrové® — bendrové, kurios vertybiniai popie-
riai yra pasiilymo objektas;

c) ,sitlytojas* — bet kuris vieSosios ar privatinés teisés reglamentuo-
jamas fizinis ar juridinis asmuo, teikiantis pasiiilyma;

d) ,,sutartinai veikiantys asmenys® — fiziniai ar juridiniai asmenys, kurie
bendradarbiauja su sitlytoju ar pasitlyma gaunancia bendrove,
remdamiesi aiSkiai ar numanomai sudarytu Zodiniu ar rastiSku susi-
tarimu, kuriuo siekiama jsigyti pasiilyma gaunancios bendrovés
kontrolg arba suZlugdyti sékminga pasitilymo rezultata;

e) ,vertybiniai popieriai“ — perleidZiamieji vertybiniai popieriai, sutei-
kiantys balsavimo teises bendrovéje;

f) ,,pasiilymo Salys“ — siiilytojas, sitilytojo valdybos nariai, jei sitly-
tojas yra bendrove, pasiiilyma gaunanti bendrové, pasililyma gaunan-
¢ios bendroveés vertybiniy popieriy savininkai, pasitilyma gaunancios
bendrovés valdybos nariai ir su tokiomis Salimis sutartinai veikiantys
asmenys;

g) ,,dauginiy balsavimo teisiy vertybiniai popieriai“ — vertybiniai popie-
riai, priskiriami atskirai klasei, kuriy kiekvienas suteikia daugiau kaip
vieng balsa.

2. Taikant Sio straipsnio 1 dalies d punkta, laikoma, kad kito asmens
kontroliuojami asmenys Direktyvos 2001/34/EB (') 87 straipsnio prasme
— tai asmenys, veikiantys sutartinai su tuo kitu asmeniu ir vienas su kitu.

(") 2001 m. geguzés 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/34/EB
del vertybiniy popieriy jtraukimo | birzos oficialyji prekybos sarasa ir dél
informacijos apie tuos vertybinius popierius paskelbimo (OL L 184,
2001 6 7, p. 1). Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais Direktyva
2003/71/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
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3 straipsnis

Bendrieji principai

1. Kad bity jgyvendinta Si direktyva, valstybés narés uZztikrina, kad
bty laikomasi $iy principy:

a) visiems pasitilyma gaunancios bendrovés tos pacios klasés vertybiniy
popieriy savininkams turi biti taikomas vienodas rezimas; be to, jei
kuris nors asmuo isigyja bendrovés kontrolg, kiti vertybiniy popieriy
savininkai turi biiti apsaugoti,

b) pasiiilyma gaunancios bendrovés vertybiniy popieriy savininkai turi
turéti pakankamai laiko ir informacijos, kad galéty padaryti pagrista
sprendima dél pasitilymo; pasitilyma gaunancios bendrovés valdyba,
konsultuodama vertybiniy popieriy savininkus, privalo pateikti savo
nuomong apie pasiilymo igyvendinimo poveiki uzimtumui, jdarbi-
nimo salygoms ir bendroviy verslo vietoms;

¢) pasitlyma gaunancios bendrovés valdyba privalo veikti, paisydama
visos bendrovés interesy ir neatimti i§ vertybiniy popieriy savininky
galimybés spresti dél pasitilymo vertingumo;

d) neturi biiti sukurtos pasiilyma gaunancios bendrovés, sitilytojo bend-
rovés ar bet kurios kitos su pasitilymu susijusios bendrovés verty-
biniy popieriy dirbtinés rinkos, dél kuriy vertybiniy popieriy kainos
didéjimas arba mazéjimas tapty dirbtinis ir biity iSkraipytas normalus
rinky funkcionavimas;

e) siiilytojas paskelbia pasitlyma tik jsitikings, kad jis ar ji yra pajégus
sumokéti visa atlygi grynais pinigais, jei toks atlygis biity pasitilytas,
ir tik po to, kai yra émgsis visy pagristy priemoniy jvykdyti bet kurio
kito tipo atlygi;

f) pasitilyma gaunanciai bendrovei neturi biiti kliudoma tvarkyti savo
reikalus ilgiau, nei pagristai butina dél pasiiilymo isigyti jos verty-
binius popierius.

2. Siekdamos uztikrinti, kad biity laikomasi Sio straipsnio 1 dalyje
nustatyty principy, valstybés narés:

a) uztikrina, kad bty laikomasi butiniausiy Sioje direktyvoje nustatyty
reikalavimy;

b) gali nustatyti papildomas salygas ir nuostatas, kurios yra grieztesnés
uz Sioje direktyvoje nustatytas pasiilymy reguliavimo salygas ir
reikalavimus.

4 straipsnis

Prieziiiros institucija ir taikytina teisé

1.  Valstybés narés paskiria institucija arba institucijas, kompeten-
tingas pasitilymams prizitiréti pagal taisykles, kurias jos nustato arba
pradeda taikyti pagal Sia direktyva. Taip paskirtos institucijos yra arba
valdZzios institucijos, asociacijos arba privacios istaigos, kurias pripazista
nacionaliniai teisés aktai arba aiSkiai tam tikslui pagal nacionalinius
teisés aktus paskirtos valdzios institucijos. Valstybés narés Komisijai
pranesa apie tokius paskyrimus, nurodydamos bet koki galima funkciju
pasidalijima. Jos uZztikrina, kad tos institucijos vykdyty savo funkcijas
nesaliskai ir nepriklausomai nuo visy pasiiilymo $aliy.
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2.

a)

b)

d)

Institucija, kompetentinga pasitilymui prizitréti, turi biiti tos
valstybés narés institucija, kurioje pasiiilyma gaunanti bend-
rové turi savo registruota busting, jei tos valstybés narés regu-
liuojamoje rinkoje yra leidziama prekiauti tos bendrovés verty-
biniais popieriais.

Jei pasililyma gaunancios bendrovés vertybiniais popieriais
neleidziama prekiauti valstybés narés, kurioje bendroveé turi
savo registruota bisting, reguliuojamoje rinkoje, institucija,
kompetentinga pasitilymui prizidréti, turi priklausyti tokiai
valstybei narei, kurios reguliuojamoje rinkoje bendrovés verty-
biniais popieriais prekiauti leidziama.

Jei pasifilyma gaunancios bendrovés vertybiniais popieriais
leidziama prekiauti daugiau kaip vienos valstybés narés regu-
liuvojamose rinkose, institucija, kompetentinga pasitlymui
prizidréti, turi priklausyti tai valstybei narei, kurios reguliuoja-
moje rinkoje prekiauti vertybiniais popieriais buvo leista
pirmiausia.

Jei pasitilyma gaunancios bendrovés vertybiniais popieriais
prekiauti pirmiausia buvo leista vienu metu daugiau kaip
vienoje valstybéje naréje, pasiilyma gaunanti bendrové
nusprendzia, kuri i§ ty valstybiy nariy prieziiiros institucija
prizitirés pasitilyma, apie tai praneSdama toms reguliuojamoms
rinkoms ir jy prieziiiros institucijoms pirma prekybos diena.

Jei 21 straipsnio 1 dalyje nustatyta diena prekiauti pasitlyma
gaunancios bendrovés vertybiniais popieriais jau buvo leista
vienu metu daugiau kaip vienos valstybés narés reguliuojamose
rinkose, ty valstybiy nariy kompetentingos institucijos per
keturias savaites nuo 21 straipsnio 1 dalyje nurodytos datos
susitaria, kuri 1§ ju bus institucija, kompetentinga pasitilymui
prizitréti. Jei jos nesusitaria, pirma prekybos diena, praéjus
tam keturiy savaiciy laikotarpiui, pasitilyma gaunancioji bend-
rové nustato, kuri i$ ty institucijy bus kompetentinga institu-
cija.

Valstybés narés uztikrina, kad Sios dalies ¢ punkte minéti
sprendimai biity paskelbti.

Sios dalies b ir ¢ punktuose minétais atvejais reikalai, susije su
siilomu atlygiu pateikus pasitilyma, visy pirma kaina, ir
reikalai, susij¢ su pasiiilymo procediira, visy pirma informacija
apie sitlytojo sprendima pateikti pasitilyma, pasiilymo doku-
mento turiniu ir pasitilymo atskleidimu, tvarkomi pagal kompe-
tentingos institucijos valstybés narés taisykles. Tvarkant
reikalus, susijusius su informacija, kuri turi bati pateikta pasiti-
lyma gaunancios bendrovés darbuotojams, ir reikalus, susiju-
sius su bendroves, reglamentuojanciais teisés aktais, visy pirma
su balsavimo teisiy procentu, kuris suteikia kontrolg, ir su bet
kokiomis leidZian¢iomis nukrypti nuostatomis dél jpareigojimo
pateikti pasililyma, taip pat salygomis, kuriomis pasililyma
gaunancios bendrovés valdyba gali imtis bet kokio veiksmo,
kuris gali suzlugdyti pasitilyma, taikytinos taisyklés ir kompe-
tentinga institucija priklauso tai valstybei narei, kurioje pasiii-
lyma gaunanti bendrové turi savo registruota biisting.
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3. Valstybés narés uZztikrina, kad visi dirbantys ar dirbg ju prieZidiros
institucijose asmenys laikytysi profesinio slaptumo. Jokia informacija,
kuriai taikomas profesinis slaptumas, negali buti atskleista jokiam asme-
niui ar institucijai, i§skyrus pagal teisés akty numatytas nuostatas.

4. Valstybiy nariy Sios direktyvos prieziiiros institucijos ir kitos insti-
tucijos, prizitrin€ios kapitalo rinkas, visy pirma vadovaudamosi Direk-
tyva 93/22/EEB, Direktyva 2001/34/EB, Direktyva 2003/6/EB ir 2003
m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB
del prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai
siilomi visuomenei ar jtraukiami { prekybos sarasa, bendradarbiauja ir
viena kitai teikia informacija, buiting pagal Sia direktyva sudarytoms
taisykléms taikyti, ir visy pirma tais atvejais, kuriems taikomi
$io straipsnio 2 dalies b, ¢ ir e punktai. Sitaip pasikei¢iamai informacijai
taikomas profesinio slaptumo jpareigojimas, kurio privalo laikytis prie-
ziliros institucijose dirbantys arba dirb¢ asmenys, kurie gauna tokia
informacija. Bendradarbiaujama uztikrinant, kad biity galima iteikti su
pasiiilymais susijusius teisinius dokumentus, kurie yra biitini kompeten-
tingy institucijy priemonéms vykdyti, taip pat teikiant kitokia pagalba,
kurios gali pagristai papraSyti atitinkamos prieZitiros institucijos, siek-
damos istirti faktinius ar jtariamus pagal §ia direktyva taikomy ar
priimty taisykliy pazeidimus.

5. Priezidiros institucijoms suteikiami visi jgaliojimai, kuriy reikia ju
pareigoms vykdyti, iskaitant jgaliojima uztikrinti, kad pasiiilymo Salys
laikytysi pagal Sia direktyva taikomy ar priimty taisykliy.

Jei yra laikomasi bendruyjy principy, nustatyty 3 straipsnio 1 dalyje,
valstybés narés taisyklése gali numatyti, kad pagal $ig direktyva jos
nustato ar pradeda taikyti leidziancias nukrypti nuostatas nuo ty
taisykliy:

i) jra8ydamos tokias leidzian¢ias nukrypti nuostatas | savo nacionalines
taisykles, kad biity galima atsizvelgti | nacionaliniu lygiu nustatytas
aplinkybes

ir (arba)

ii) suteikdamos priezitiros institucijoms, jei jos yra kompetentingos,
igaliojimus nesilaikyti tokiy nacionaliniy taisykliy, siekiant atsiz-
velgti { i punkte minétas aplinkybes, arba kitomis konkreciomis
aplinkybémis, ir tokiu atveju yra bitinas pagristas sprendimas.

Valstybés narés uztikrina, kad Sios direktyvos 5 straipsnio 1 dalis
nebiity taikoma tais atvejais, kai naudojamos pertvarkymo priemonés,
igaliojimai ir mechanizmai, nustatyti Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2014/59/ES IV antrastinéje dalyje. (1)

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES,
kuria nustatoma kredito istaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvar-
kymo sistema ir i§ dalies kei¢iami Tarybos direktyva 82/891/EEB ir direk-
tyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB,
2011/35/ES, 2012/30/ES ir 2013/36/ES, ir Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 ir (ES) Nr. 6482012 (OL L 173,
2014 6 12, p. 190).
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6.  Si direktyva neturi jtakos valstybiy nariy igaliojimui paskirti teis-
mines ar kitokias institucijas, atsakingas uz gin¢y sprendima ir spren-
dimy deél pazeidimy, padaryty pasiiilymy eigoje, priémima, taip pat
valstybiy nariy jgaliojimui reguliuoti, ar pasitilymo Salys turi teis¢
pradéti administracini ar teismini procesa ir kokiomis aplinkybémis.
Visy pirma §i direktyva neturi jtakos jgaliojimams, kuriuos valstybéje
naréje gali turéti teismai, atsisakyti nagrinéti teising procediira ir spresti,
ar tokios procediros gali ar negali paveikti pasiiilymo rezultatus. Si
direktyva neturi jtakos valstybiy nariy jgaliojimams nustatyti teising
pozicija dél prieziiiros institucijy atsakomybés ar pasitlymo Saliy byli-
néjimosi.

5 straipsnis

Smulkiyjy akcininky apsauga, privalomas pasiilymas ir teisinga
kaina

1. Kai fizinis ar juridinis asmuo, pats arba kartu su kitais sutartinai
veikianciais asmenimis jsigyja ir dél to turi 1 straipsnio 1 dalyje minétos
bendrovés vertybinius popierius, kurie kartu su jo turimu tokiy verty-
biniy popieriy paketu arba kartu su kity sutartinai veikian¢iy asmeny
vertybiniy popieriu paketu tiesiogiai arba netiesiogiai suteikia jam nusta-
tyta balsavimo teisiy toje bendrovéje procenta, kuris suteikia jam tos
bendrovés kontrolg, valstybés narés uztikrina, kad toks asmuo privaléty
padaryti pasitilyma, kuris biity tos bendrovés smulkiyjy akcininky
apsaugos priemoné. Toks pasiiilymas kuo anks¢iau pateikiamas visiems
visy tokiy vertybiniy popieriy pakety savininkams teisinga kaina,
apibrézta Sio straipsnio 4 dalyje.

2. Kai bendrovés kontrolé jgyjama, padarius savanoriska pasitlyma
pagal Sia direktyva visiems visy vertybiniy popieriy pakety savininkams,
Sio straipsnio 1 dalyje nustatytas jpareigojimas pateikti pasitilyma nebe-
taikomas.

3. Balsavimo teisiy procenta, kuris suteikia kontrolg, taikant
§io straipsnio 1 dali, ir jo apskaiiavimo metoda nustato valstybés
narés, kurioje bendrové turi savo registruota bisting, taisyklés.

4. Auksciausia kaina, kurig uZ tuos pacius vertybinius popierius
moka siiilytojas arba sutartinai su juo veikiantys asmenys per tam
tikra valstybiy nariy nustatyta ne trumpesni kaip SeSiy ménesiy ir ne
ilgesni kaip 12 ménesiy laikotarpi iki Sio straipsnio 1 dalyje minéto
pasiiilymo, laikoma teisinga kaina. Jei vieSai paskelbus pasiiilyma, bet
dar jo neuzdarius priémimui, sitilytojas arba sutartinai su juo veikiantys
asmenys perka vertybinius popierius aukStesne nei pasitlymo kaina,
sitilytojas padidina savo pasitilyma, kad jis blity ne mazesnis uz auks-
Ciausia kaina, mokama uz taip isigytus vertybinius popierius.
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Jei yra laikomasi 3 straipsnio 1 dalyje nustatyty bendruyjy principy,
valstybés narés gali jgalioti savo prieziiiros institucijas pakoreguoti
Sios dalies pirmojoje pastraipoje minéta kaina aiskiai nustatytomis aplin-
kybémis ir pagal aiskiai nustatytus kriterijus. Tuo tikslu jos gali sudaryti
sarasa aplinkybiy, kuriomis auksc¢iausia kaina gali biiti koreguojama ja
didinant arba mazinant, pavyzdziui, kai aukSc¢iausia kaina buvo nustatyta
pirkéjo ir pardavéjo susitarimu, kai atitinkamy vertybiniy popieriy
rinkos kaina yra manipuliuojama, kai apskritai rinkos kainoms arba
tam tikroms rinkos kainoms jtakos turi iSimtiniai jvykiai, arba siekiant
iSgelbéti sunkumus patirian¢ia imong. Jos taip pat gali nustatyti taiky-
tinus tokiais atvejais kriterijus, pavyzdziui, viduting rinkos vertg per tam
tikra laikotarpi, likviduojamos bendrovés verte arba kitus objektyvius
vertinimo kriterijus, kurie paprastai yra taikomi finansy analizéje.

Bet koks prieziliros institucijos sprendimas koreguoti teisinga kaina turi
buti pagristas ir vieSai paskelbtas.

5. Kaip atlygi sitilytojas gali sitilyti vertybinius popierius, grynuosius
pinigus arba ju derinj.

Taciau, kai sitilytojo sifilomas atlygis susideda i§ nelikvidziy vertybiniy
popieriy, kuriais leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, turi buti
sitiloma alternatyva grynais pinigais.

Bet kuriuo atveju sitilytojas siiilo atlygi grynaisiais pinigais bent kaip
alternatyva, kai jis arba sutartinai su juo veikiantys asmenys per laiko-
tarpi, kuris prasideda tuo pat metu kaip ir valstybés narés pagal
Sio straipsnio 4 dalj nustatytas laikotarpis ir baigiasi, kai pasitilymas
uzdaromas priémimui, uz grynuosius pinigus nuperka vertybiniy
popieriy, kurie suteikia 5 % ar daugiau balsavimo teisiy pasiiilyma
gaunancioje bendrovéje.

Valstybés narés gali numatyti, kad atlygis grynaisiais pinigais turi buti
siilymas bent kaip alternatyva visais atvejais.

6. Be apsaugos, numatytos $io straipsnio 1 dalyje, valstybés narés
gali numatyti kitus instrumentus, skirtus vertybiniy popieriy savininky
interesams apsaugoti, jei tie instrumentai nekliudo jprastai pasitilymo
eigai.

6 straipsnis

Informacija apie pasiiilymus

1. Valstybés narés uztikrina, kad sprendimas pateikti pasiiilyma bty
paskelbtas nedelsiant ir kad prieziiiros institucijai biity pranesta apie
pasitilyma. Jos gali reikalauti, kad prieziliros institucijai biity praneSta
iki vieSai paskelbiant tokj sprendima. Kai tik pasitlymas yra paskel-
biamas, pasitlyma gaunancios bendrovés valdyba ir siiilytojo valdyba
apie tai praneSa savo atitinkamuy darbuotojy atstovams, o jei tokiy
atstovy néra, patiems darbuotojams.
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2. Valstybés narés uztikrina, kad siiilytojas privaléty sudaryti ir laiku
paskelbti pasitilymo dokumenta, kuriame biity informacija, kurios reikia,
kad pasiiilyma gaunancios bendrovés vertybiniy popieriy savininkai
galéty padaryti informacija pagrista sprendimg dél pasiiilymo. Pries§
paskelbdamas pasitilymo dokumenta, sitilytojas ji pateikia priezifiros
institucijai. Kai dokumentas paskelbiamas, pasitilyma gaunancios bend-
rovés ir sitilytojo valdybos su juo supazindina savo atitinkamy darbuo-
toju atstovus, o jei tokiy atstovy néra, pacius darbuotojus.

Kai $ios dalies pirmojoje pastraipoje minéta pasiiilymo dokumenta turi
pries tai patvirtinti priezitiros institucija, ir ji ji patvirtina, toks doku-
mentas, iSvertus ji i reikiama kalba, pripazistamas visose kitose valsty-
bése narése, kuriy rinkose leidziama prekiauti pasiiilyma gaunancios
bendrovés vertybiniais popieriais, nereikalaujant gauti tos valstybés
narés prieziiiros institucijos patvirtinimo. Tos institucijos gali reikalauti
papildomos informacijos pasitilymo dokumente tik tuo atveju, jei tokia
informacija yra buidinga valstybés narés ar valstybiy nariy rinkai, kurioje
leidziama prekiauti pasiiilyma gaunancios bendrovés vertybiniais popie-
riais, ir ji yra susijusi su formalumais, kuriy reikia laikytis norint priimti
pasitilyma arba gauti priklausantj atlygi uzdarius pasitilyma, taip pat su
mokesciais, kurie yra taikomi vertybiniy popieriy savininkams sitilomam
atlygiui.

3. Sio straipsnio 2 dalyje minétame pasiiilymo dokumente turi biiti
nurodyta bent §i informacija:

a) pasitlymo salygos;

b) siiilytojo tapatybé; kai sitilytojas yra bendrové, tos bendrovés tipas,
pavadinimas ir registruotoji busting;

c) vertybiniai popieriai arba tam tikrais atvejais vertybiniy popieriy,
kuriems yra pateiktas pasitilymas, klas¢ arba klasés;

d) sitlomas atlygis uz kiekviena vertybini popieriy arba vertybiniy
popieriy klasg ir privalomo pasiiilymo atveju metodas, taikomas
atlygiui nustatyti, bei informacija apie tai, kaip tas atlygis turi biiti
sumokeétas;

e) siiloma kompensacija uz teises, kurios dél 11 straipsnio 4 dalyje
nustatytos persilauzimo taisyklés gali biiti panaikintos, ir informacija
apie tai, kaip toji kompensacija turi buti sumokéta ir kokiu metodu
ji yra nustatyta;

f) didziausias ir maZziausias vertybiniy popieriy procentas arba skaicius,
kuri sitillytojas isipareigoja isigyti;

g) informacija apie siiilytojo ir su juo sutartinai veikianéiy asmeny
turimus akcijy paketus pasitilyma gaunancioje bendrovéje;

h) visos salygos, kurios yra taikomos pasitlymui;
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i) siidilytojo ketinimai dél pasitlyma gaunancios bendrovés busimojo
verslo ir sililytojo bendrovés biisimojo verslo tiek, kiek jai jtakos
turi pasiiilymas, atsizvelgiant { darbuotoju ir vadovy darbo viety
apsauga, skaitant bet kokj reikSminga idarbinimo salygu pasikei-
tima, ir visy pirma siiilytojo strateginiai planai abieju bendroviy
atzvilgiu bei galima jtaka uzimtumui ir bendroviy verslo vietai;

j) pasitilymo priémimui skirtas laikas;

k) kai i sialytojo siiiloma atlygi jeina kokie nors vertybiniai popieriai,
informacija apie tuos vertybinius popierius;

1) informacija apie pasiiilymo finansavima;

m) informacija apie sutartinai su siiilytoju arba su pasiiilyma gaunancia
bendrove veikian¢ius asmenis, o bendroviy atveju — ju tipas, pava-
dinimai, registruotos bustinés ir santykiai su sillytoju ir, jei
imanoma, su pasitilyma gaunancia bendrove;

n) nacionaliné teis¢, kuri reglamentuos siiilytojo ir pasiilyma gaunan-
¢ios bendrovés vertybiniy popieriy savininky sudarytas sutartis dél
pasiilymy, ir kompetentingi teismai.

4.  Komisija gali priimti 3 dalyje nurodyto saraso keitimo taisykles.
Sios priemongs, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines ios direktyvos
nuostatas, patvirtinamos pagal 18 straipsnio 2 dalyje nurodyta regulia-
vimo procediira su tikrinimu.

5. Valstybés narés uztikrina, kad i$ pasitilymo Saliy buty reikalau-
jama ju valstybés narés priezitiros institucijy praSymu joms bet kuriuo
metu teikti turima informacija apie pasitlyma, kurios reikia, kad prie-
zilros institucija galéty atlikti savo funkcijas.

7 straipsnis

Pasiiilymo priémimui skirtas laikas

1. Valstybés narés numato, kad pasitilymui priimti skirtas laikas
negali buti trumpesnis kaip dvi savaités ir ilgesnis kaip 10 savaiCiy
nuo pasillymo dokumento paskelbimo dienos. Jei yra laikomasi
3 straipsnio 1 dalies f punkte nustatyto bendrojo principo, valstybés
narés gali numatyti, kad 10 savaiéiy laikotarpis gali buti pratgstas, jei
sitilytojas apie savo ketinima uzdaryti pasitilyma ispé€ja bent prie§ dvi
savaites.

2. Valstybés narés gali numatyti taisykles, kaip konkreciais atvejais
gali bti kei¢iamas §io straipsnio 1 dalyje minétas laikotarpis. Valstybé
naré gali ipareigoti prieZiiiros institucija leisti nukrypti nuo 1 dalyje
minéto laikotarpio, kad pasiiilyma gaunanti bendrové galéty suSaukti
visuotinj akcininky susirinkima pasitlymui apsvarstyti.
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8 straipsnis

Atskleidimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad pasitilymas biity paskelbtas taip,
kad buty uztikrintas pasitilyma gaunancios bendrovés, siiilytojo bend-
roves ir bet kurios kitos bendrovés, kuriai turi jtakos pasitilymas, verty-
biniy popieriy rinkos skaidrumas ir vientisumas, visy pirma siekiant
uzkirsti kelia neteisingos ar klaidinancios informacijos skelbimui ar
platinimui.

2. Valstybés narés numato, kad visa informacija ir pagal 6 straipsnj
reikalaujami dokumentai buty atskleisti taip, kad jie buty lengvai ir
greitai prieinami vertybiniy popieriy savininkams bent tose valstybése
narése, kuriy regulivojamose rinkose leidziama prekiauti pasitilyma
gaunancios bendrovés vertybiniais popieriais, ir pasiilyma gaunancios
bendrovés bei sitlytojo bendrovés darbuotojy atstovams arba, kai tokiy
atstovy néra, patiems darbuotojams.

9 straipsnis

Pasiiilymg gaunancios bendrovés valdybos jpareigojimai

1. Valstybés narés uztikrina, kad biity laikomasi Sio straipsnio 2—5
dalyse nustatyty taisykliy.

2. Per Sios dalies antrojoje pastraipoje nurodyta laikotarpi pasitlyma
gaunancios bendrovés valdyba, prie$ imdamasi bet kuriy veiksmy, kurie
gali suzlugdyti pasililyma, i8skyrus alternatyviy pasitilymy ieSkojima, ir
visy pirma pries iSleisdama akcijas, dél kuriy atsirasty nuolatiné klititis
sitilytojui sigyti pasiiilyma gaunancios bendrovés kontrolg, gauna
iSankstinj Siam tikslui skirta visuotinio akcininky susirinkimo jgaliojima.

Toks jgaliojimas yra privalomas bent jau nuo to laiko, kai pasitlyma
gaunancios bendrovés valdyba gauna 6 straipsnio 1 dalies pirmajame
sakinyje minéta informacija apie pasitilyma, iki to laiko, kai yra paskel-
biami pasitilymo rezultatai arba pasitilymas nustoja galioti. Valstybés
narés gali reikalauti, kad toks jgaliojimas biity gautas kuo anksciau,
pavyzdziui, kai tik pasiilyma gaunancios bendrovés valdyba suZzino,
kad greitai bus pateiktas pasitilymas.

3. Kai sprendimai yra priimti prie§ tq laikotarpi, kuris yra nurodytas
Sio straipsnio 2 dalies antrojoje pastraipoje, ir jie dar néra nei visiskai,
nei i§ dalies jgyvendinti, visuotinis akcininky susirinkimas aprobuoja
arba patvirtina bet kurj sprendima, kuris nesusij¢s su jprasta bendrovés
verslo eiga ir del kurio jgyvendinimo gali biiti suzlugdytas pasitilymas.

4. Kad biity galima gauti vertybiniy popieriy savininky iSanksting
igaliojima, aprobavima ar patvirtinima, minéta §io straipsnio 2 ir 3
dalyse, valstybés narés priima taisykles, kurios leidzia suSaukti visuotini
akcininky susirinkima labai greitai po to, kai apie ji yra pranesta, su
salyga, kad susirinkimas jvyksta ne anksciau kaip per dvi savaites nuo
pranesimo apie jo suSaukima.
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5. Pasiilyma gaunancios bendrovés valdyba parengia ir paskelbia
dokumenta, kuriame i§désto savo nuomong apie pasililyma ir motyvus,
kuriais ji yra pagrista, iskaitant savo nuomong apie pasitilymo igyven-
dinimo jtaka visiems bendrovés interesams ir konkreciai uzimtumui, ir
sitilytojo strateginius planus pasitilyma gaunancios bendrovés atzvilgiu
bei juy galima jtaka uzimtumui ir bendrovés verslo vietoms, nurodytoms
pasiiilymo dokumente, vadovaujantis 6 straipsnio 3 dalies i punktu.
Pasililyma gaunancios bendrovés valdyba tuo pat metu ta nuomong
prane$a darbuotojuy atstovams, arba jei tokiy atstovy néra, patiems
darbuotojams. Kai pasitilyma gaunancios bendrovés valdyba laiku
gauna atskira darbuotojy atstovy nuomong apie pasitlymo jtaka
uzimtumui, toji nuomoné pridedama prie dokumento.

6. Taikant Sio straipsnio 2 dalj, kai bendrové turi dvieju pakopu
struktiira, ,,valdyba®“ reiskia ir vadybos valdyba, ir priezitros valdyba.

10 straipsnis

Informacija apie 1 straipsnio 1 dalyje minétas bendroves

1. Valstybés narés uZztikrina, kad 1 straipsnio 1 dalyje minétos bend-
rovés paskelbty iSsamig informacija apie:

a) savo kapitalo struktiira, iskaitant vertybinius popierius, kuriais nelei-
dziama prekiauti kurios nors valstybés narés reguliuojamoje rinkoje,
tam tikrais atvejais nurodydamos skirtingas akcijuy klases ir kiek-
vienos akcijy klasés teises ir pareigas bei procenta, kurj jos sudaro
visame akcijy kapitale;

b) bet kokius vertybiniy popieriy perleidimo apribojimus, tokius kaip
apribojimus, taikomus vertybiniy popieriy paketams, arba reikala-
vima gauti bendrovés arba kity vertybiniy popieriy savininky prita-
rima, nepazeidziant Direktyvos 2001/34/EB 46 straipsnio;

c) reikSmingus tiesioginius ar netiesioginius akcijy paketus (jskaitant
netiesioginius akcijuy paketus per piramidines struktiras ir akcijas
prieSprieSinése bendrovése) Direktyvos 2001/34/EB 85 straipsnio
prasme;

d) bet kuriy vertybiniy popieriy savininkus, turinfius specialias kont-
rolés teises, ir ty teisiy apraSyma;

e) bet kurios darbuotoju akciju schemos kontrolés sistema, kai kont-
rolés teisémis darbuotojai tiesiogiai nesinaudoja;

f) bet kuriuos balsavimo teisiy apribojimus, tokius kaip tam tikra balsy
procenta ar skaiCiy turinfiy asmeny balsavimo teisiy apribojimus,
terminus, iki kuriy galima pasinaudoti balsavimo teisémis, arba
sistemas, pagal kurias bendrovei bendradarbiaujant, finansinés teisés,
kurias suteikia vertybiniai popieriai, yra atskiriamos nuo vertybiniy
popieriy turéjimo;
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g) bet kuriuos akcininky tarpusavio susitarimus, apie kuriuos bendroveé
zino ir dél kuriy gali biti ribojamas vertybiniy popieriy perleidimas
ir (arba) balsavimo teisés Direktyvos 2001/34/EB prasme;

h) taisykles, reglamentuojancias valdybos nariy paskyrimus ir pakei-
timus bei bendrovés jstatyty pakeitimus;

i) valdybos nariy igaliojimus, visy pirma, ju igaliojimus iSleisti ir
atpirkti akcijas;

j) Dbet kuriuos reikSmingus susitarimus, kuriy Salis yra bendrové ir kurie
isigalioja, pasikeiCia ar nutriiksta, pasikeitus bendrovés kontrolei po
perémimo pasitilymo, ir ju poveiki, iSskyrus atvejus, kai dél susita-
rimy pobiidzio ju atskleidimas padaryty rimta zala bendrovei; §i
iSimtis netaikoma, kai bendrové yra konkreciai jpareigota atskleisti
tokia informacija, remiantis kitais teisés akty reikalavimais;

k) bet kuriuos bendrovés ir jos valdybos nariy ar darbuotoju susita-
rimus, numatancius kompensacija, jei jie atsistatydinty arba biity
atleisti be pagristos priezasties, arba jei ju darbas baigtysi dél bend-
rovés perémimo pasiilymo.

2. Informacija, minéta Sio straipsnio 1 dalyje skelbiama bendrovés
metiniame prane§ime, kaip numatyta Direktyvos 78/660/EEB (1) 46
straipsnyje ir Direktyvos 83/349/EEB (?) 36 straipsnyje.

3. Bendroviy, kuriy vertybiniais popieriais leidziama prekiauti kurios
nors valstybés narés reguliuojamoje rinkoje, atveju valstybés narés
uztikrina, kad valdyba metiniam visuotiniam akcininky susirinkimui
pateikty paaiskinamaji praneSima apie §io straipsnio 1 dalyje minétus
reikalus.

11 straipsnis

PersilauZimas

1.  Nepazeisdamos 1 straipsnio 1 dalyje minéty bendroviy kity teisiy
ir pareigy, numatyty Bendrijos teis¢je, valstybés narés uztikrina, kad
buty taikomos Sio straipsnio 2—7 dalyse nustatytos nuostatos, kai yra
paskelbta apie pasiiilyma.

2. Laikotarpiu, skirtu pasiilymo priémimui, nustatytu 7 straipsnio 1
dalyje, bet kurie vertybiniy popieriy perleidimo apribojimai, numatyti
pasitilyma gaunancios bendrovés istatuose, vis-d-vis sitilytojui negalioja.

(") 1978 m. liepos 25 d. Ketvirtoji Tarybos direktyva 78/660/EEB dél tam tikry
tipy bendroviy metiniy ataskaitomybiy (OL L 222, 1978 8 14, p. 11). Direk-
tyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2003/51/EB (OL L 178, 2003 7 17, p. 16).

(® 1983 m. birzelio 13 d. Septintoji Tarybos direktyva 83/349/EEB dé¢l konso-
liduotos atskaitomybés (OL L 193, 1983 7 18, p. 1). Direktyva su paskuti-
niais pakeitimais, padarytais Direktyva 2003/51/EB.



2004L0025 — LT — 02.07.2014 — 002.001 — 19

Laikotarpiu, skirtu pasitilymo priémimui, nustatytu 7 straipsnio 1 dalyje,
bet kurie vertybiniy popieriy perleidimo apribojimai, numatyti pasiii-
lyma gaunancios bendrovés ir jos vertybiniy popieriy savininky sutarti-
niuose susitarimuose arba pasitilyma gaunancios bendrovés vertybiniy
popieriy savininky sutartiniuose susitarimuose, sudarytuose po S§ios
direktyvos priémimo, vis-a-vis sitlytojui negalioja.

3. Balsavimo teisiy apribojimai, numatyti pasiilyma gaunancios
bendrovés jistatuose, negalioja visuotiniame akcininky susirinkime,
kuriame sprendziama dél apsigynimo priemoniy, vadovaujantis 9
straipsniu.

Balsavimo teisiy apribojimai, numatyti pasiiilyma gaunancios bendrovés
ir jos vertybiniy popieriy savininky sutartiniuose susitarimuose arba
pasiiilyma gaunancios bendrovés vertybiniy popieriy savininky sutarti-
niuose susitarimuose, sudarytuose po §ios direktyvos priémimo, netai-
komi visuotiniame akcininky susirinkime, kuriame sprendziama dél
apsigynimo priemoniy, vadovaujantis 9 straipsniu.

Kiekvienas dauginiy balsavimo teisiy vertybinis popierius suteikia tik
vieng balsa visuotiniame akcininky susirinkime, kuriame sprendziama
deél apsigynimo priemoniy, vadovaujantis 9 straipsniu.

4. Kai po pasitlymo sitilytojui priklauso 75 % ar daugiau kapitalo,
suteikian¢io balsavimo teises, netaikomi jokie vertybiniy popieriy ar
balsavimo teisiy, minéty Sio straipsnio 2 ir 3 dalyse, apribojimai nei
jokios ypatingos akcininky teisés dél valdybos nariy paskyrimo ar atlei-
dimo, numatytos pasitilyma gaunancios bendrovés istatuose; kiekvienas
dauginiy balsavimo teisiy vertybinis popierius suteikia tik viena balsa
pirmajame visuotiniame akcininky susirinkime po pasitilymo uzdarymo,
kurj suSaukia sililytojas istatams pakeisti arba valdybos nariams atleisti
ar paskirti.

Tuo tikslu sitilytojas turi teis¢ suSaukti visuotinj akcininky susirinkima,
apie tai pranesg¢s likus nedaug laiko iki susirinkimo su salyga, kad susi-
rinkimas jvyksta ne anksciau kaip per dvi savaites nuo tokio pranesimo.

5. Kai teisés panaikinamos, remiantis §io straipsnio 2, 3 ar 4 dalimis,
ir (arba) 12 straipsniu, suteikiama teisinga kompensacija uz bet kokius
nuostolius, kuriuos patiria ty teisiy turétojai. Tokios kompensacijos
nustatymo salygas ir jos iSmokéjimo tvarka nustato valstybés narés.

6.  Sio straipsnio 3 ir 4 dalys netaikomos vertybiniams popieriams,
kai balsavimo teisiy apribojimai kompensuojami specialiais konkreciais
pranaSumais.

7. Sis straipsnis netaikomas, kai valstybés narés turi pasiilyma
gaunancios bendrovés vertybiniy popieriy, kurie suteikia valstybéms
naréms specialias teises, kurios neprieStarauja Sutariai, arba nacionali-
niuose teisés aktuose numatytas specialias teises, kurios neprieStarauja
Sutarciai, arba kooperatyvams.
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12 straipsnis

Neprivalomosios priemonés

1. Valstybés narés gali islaikyti teis¢ nereikalauti, kad bendrovés,
minétos 1 straipsnio 1 dalyje, kuriy registruotos bistinés yra ju terito-
rijoje, taikyty 9 straipsnio 2 ir 3 dalis ir (arba) 11 straipsni.

2. Kai valstybés narés pasinaudoja Sio straipsnio 1 dalyje suteikta
galimybe, jos vis dél to bendrovéms, kuriy registruota biistiné yra ju
teritorijoje, suteikia galimybg, kurig galima atSaukti, pasirinkti, ar taikyti
9 straipsnio 2 ir 3 dalis ir (arba) 11 straipsni, nepazeidziant 11 straipsnio
7 dalies.

Bendrovés sprendima priima visuotinis akcininky susirinkimas pagal
valstybés narés, kurioje yra bendrovés registruota biisting, teisés aktus,
vadovaudamasis taisyklémis, kurios yra taikomos istatyty pakeitimams.
Apie sprendima praneSama valstybés narés, kurioje yra bendrovés
registruota bustiné, prieziliros institucijai ir visoms valstybiy nariy,
kuriose leidziama prekiauti jos vertybiniais popieriais reguliuojamoje
rinkoje arba kuriose tokio leidimo yra jau papraSyta, priezitros institu-
cijoms.

3. Nacionaliniy teisés akty nustatytomis aplinkybémis valstybés narés
gali leisti bendrovéms, kurios taiko 9 straipsnio 2 ir 3 dalis ir (arba) 11
straipsni, netaikyti 9 straipsnio 2 ir 3 dalies ir (arba) 11 straipsnio, jei
pasililyma joms yra pateikusi bendrové, kuri netaiko ty paciy straipsniy,
arba bendrové, kuria pastaroji bendrové tiesiogiai ar netiesiogiai kontro-
liuoja pagal Direktyvos 83/349/EEB 1 straipsni.

4. Valstybés narés uztikrina, kad atitinkamoms bendrovéms taikomos
nuostatos biity nedelsiant atskleistos.

5. Bet kuriai priemonei, taikomai pagal Sio straipsnio 3 dalj reika-
lingas pasitlyma gaunancios bendrovés visuotinio akcininky susirin-
kimo leidimas, kuris turi buiti suteiktas ne anksCiau kaip likus 18
meénesiy iki pasitilymo vieSo paskelbimo pagal 6 straipsnio 1 dalj.

13 straipsnis

Kitos pasitlymy vykdymui taikytinos taisyklés

Valstybés narés taip pat nustato taisykles, kurios reglamentuoja pasiii-

lymy vykdyma bent Siais aspektais:

a) pasitlymy netekima galios;

b) pasitlymy pataisymus;

¢) konkuruojanéius pasitlymus;

d) pasitlymy rezultaty atskleidima;

e) pasitlymy neatSaukiamuma ir leistinas salygas.
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14 straipsnis

Informacija, teikiama darbuotojy atstovams, ir jy konsultavimas

Si direktyva nepazeidzia taisykliy dél sidilytojo ir pasiiilyma gaunangios
bendrovés darbuotoju atstovams teikiamos informacijos ir ju konsulta-
vimo bei bendro sprendimo su jais, jei valstybés narés taip numato,
kurias reglamentuoja atitinkamos nacionalinés nuostatos, visy pirma
nuostatos, priimtos pagal Direktyvas 94/45/EB, 98/59/EB, 2001/86/EB
ir 2002/14/EB.

15 straipsnis

Teisé reikalauti parduoti

1. Valstybés narés uztikrina, kad po to, kai pasitilymas yra padarytas
visiems pasitilyma gaunancios bendrovés vertybiniy popieriy turétojams
deél visy juy vertybiniy popieriy, bty taikomos Sio straipsnio 2—5 dalys.

2. Valstybés narés uztikrina, kad sidlytojas galéty reikalauti, kad
likusiy vertybiniy popieriy turétojai parduoty jam tuos vertybinius
popierius sazininga kaina. Valstybés narés tokia teisg numato, esant
vienai i$ §iy situacijy:

a) kai siiilytojui priklausantys vertybiniai popieriai sudaro ne maziau
kaip 90 % balsavimo teises suteikiancio kapitalo ir 90 % balsavimo
teisiy pasiiilyma gaunancioje bendrovéje,

arba

b) kai priémus pasitilyma siiilytojas isigyja arba sudaro tvirtas sutartis
isigyti vertybinius popierius, kurie sudaro ne maziau kaip 90 %
balsavimo teises suteikiancio kapitalo ir 90 % balsavimo teisiy,
jeinanéiy | pasitilyma.

Sios dalies a punkte nurodytu atveju valstybés narés gali nustatyti auks-
tesng riba, taCiau toji riba negali buti didesné kaip 95 % balsavimo
teises suteikiancio kapitalo ir 95 % balsavimo teisiy.

3. Valstybés narés uztikrina, kad galioty taisyklés, kurios leidzia
apskaiciuoti pasiekta riba.

Kai pasitilyma gaunanti bendrové yra iSleidusi daugiau kaip viena verty-
biniy popieriy klasg, valstybés narés gali numatyti, kad teise reikalauti
parduoti blity galima pasinaudoti tik toje klaséje, kurioje yra pasiekta
Sio straipsnio 2 dalyje nustatyta riba.

4.  Jei sitlytojas nori pasinaudoti teise reikalauti parduoti, jis ar ji tai
turi padaryti per tris ménesius nuo to momento, kai baigési pasitilymo
priémimui skirtas laikas, minétas 7 straipsnyje.

5. Valstybés narés uztikrina, kad biity garantuota sazininga kaina.
Toji kaina iSreiSkiama ta pacia forma kaip ir pasiiilymenuro dytas
atlygis arba grynaisiais pinigais. Valstybés narés gali numatyti kad
grynieji pinigai turi buti pasitlyti bent kaip alternatyva.

Pateikus savanoriska pasitilyma abiem S§io straipsnio 2 dalies a ir b
punktuose minétais atvejais, pasiiilyme pasitilytas atlygis laikomas sazi-
ningu, kai priimant pasitilyma sitlytojas isigyja vertybiniy popieriy,
kurie sudaro ne maziau kaip 90 % balsavimo teisiy suteikian¢io kapi-
talo, jeinancio i pasitlyma.

Pateikus privaloma pasitilyma, pasitlyme pasitlytas atlygis laikomas
saziningu.
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16 straipsnis
Teisé parduoti
1. Valstybés narés uztikrina, kad pateikus pasitilyma visiems pasit-

lyma gaunancios bendrovés vertybiniy popieriy savininkams dél visy ju
vertybiniy popieriy, biity taikomos §ios straipsnio 2 ir 3 dalys.

2. Valstybés narés uZztikrina, kad likusiyjy vertybiniy popieriy savi-
ninkas galéty reikalauti, kad sifilytojas i§ jo ar jos nupirkty jo ar jos
vertybinius popierius saZininga kaina tokiomis pat salygomis, kurios yra
numatytos 15 straipsnio 2 dalyje.

3. 15 straipsnio 3-5 dalys taikomos mutatis mutandis.

17 straipsnis

Sankcijos
Valstybés narés nustato sankcijas uz nacionaliniy priemoniy, priimty
pagal $ia direktyva, pazeidima ir imasi visy priemoniy, biitiny uztikrinti,
kad jos biity vykdomos. Tokios numatytos sankcijos turi biti veiks-
mingos, proporcingos ir atgrasancios. Valstybés narés apie tas prie-

mones Komisijai pranesa ne véliau kaip 21 straipsnio 1 dalyje nustatyta
data, o apie ju vélesnius pakeitimus kuo greiciau.

18 straipsnis
Komiteto procediira

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, isteigtas
Sprendimu 2001/528/EB (toliau — Komitetas).

2. Jel yra nuoroda i Sig dalj, taikomos Sprendimo 1999/468/EB
Sa straipsnio 1-4 dalys ir 7 straipsnis, atsizvelgiant | jo 8 straipsnio
nuostatas.

19 straipsnis

Rysiy komitetas

1. Isteigiamas rySiy komitetas, kuris atlicka Sias funkcijas:

a) nepazeisdamas Sutarties 226 ir 227 straipsniy, padeda suderintai
taikyti Sia direktyva sukviesdamas susirinkimus ja taikant iSkylan-
¢ioms praktinéms problemoms spresti;

b) prireikus pataria Komisijai Sios direktyvos papildymo ir pakeitimy
klausimais.

2. [ rysiy komiteto funkcijas nejeina prieziiiros institucijy konkreciais
atvejais priimty sprendimy vertinimas.
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20 straipsnis

Pataisymai

Po penkeriy mety nuo 21 straipsnio 1 dalyje nustatytos datos Komisija
iSnagrinéja Sia direktyva, atsizvelgdama | jos taikymo patirtj ir,
prireikus, pasitilo jq pataisyti. [ toki nagrinéjimg jeina kontrolés struk-
tiry ir bendroviy perémimo kliticiy, kurioms netaikoma Si direktyva,
apzvalga.

Tuo tikslu valstybés narés Komisijai kasmet pateikia informacija apie
perémimo pasiiilymus, kurie yra pateikti bendroviy vertybiniams popie-
riams, kuriais leidziama prekiauti ju regulivojamose rinkose. Tokioje
informacijoje nurodoma dalyvaujanc¢iy bendroviy nacionaliné kilme,
pasitilymy rezultatai ir bet kuri kita svarbi informacija, kuri padeda
suprasti, kaip perémimo pasiiilymai veikia praktikoje.

21 straipsnis
Perkélimas | nacionaling teise
1. Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, butinus, kad

buty laikomasi Sios direktyvos iki 2006 m. geguzés 20 d. Apie tai jos
nedelsdamos pranesa Komisijai.

Valstybés narés priimdamos Sias nuostatas, daro jose nuoroda i Sia
direktyva, arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos
darymo tvarka nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje
priimty pagrindiniy nacionaliniy teisés akty nuostaty tekstus.

22 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos
Sqjungos oficialiajame leidinyje.

23 straipsnis

Adresatai

Si direktyva yra skirta valstybéms naréms.



