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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE
af 28. april 2014

om anerkendelse af, at Mexicos retlige og tilsynsmessige rammer er @kvivalente med kravene i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1060/2009 om kreditvurderingsbureauer

(E@S-relevant tekst)

(2014/247EU)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvur-
deringsbureauer ('), serlig artikel 5, stk. 6, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Den 22. oktober 2012 gav Kommissionen Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) et
mandat og anmodede om rddgivning med hensyn til den tekniske evaluering af Mexicos retlige og tilsynsmaessige
rammer vedrerende kreditvurderingsbureauer.

(2) I sin tekniske rddgivningsudtalelse af 31. maj 2013 konstaterede ESMA, at Mexicos retlige og tilsynsmassige
rammer vedrgrende kreditvurderingsbureauer med hensyn til virkningerne er sammenlignelige med rammerne i
forordning (EF) nr. 1060/2009.

(3)  Ifelge artikel 5, stk. 6, andet afsnit, i forordning (EF) nr. 1060/2009 skal tre betingelser vere opfyldt, for at et
tredjelands retlige og tilsynsmaessige rammer kan anses for at vaere @kvivalente med kravene i forordningen.

(4)  Thenhold til den forste betingelse skal kreditvurderingsbureauer i tredjelande vaere underlagt krav om godkendelse
eller registrering og effektivt lobende tilsyn og hdndhevelse. Den mexicanske bank- og vardipapirkommission
(Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)) har reguleret og fort tilsyn med kreditvurderingsbureauer siden
juli 1993. Siden december 1999 har disse skullet opna forudgdende godkendelse fra CNBV for at kunne udeve
deres virksomhed og levere kreditvurderingstjenester. Den 17. februar 2013 offentliggjorde CNBV det gaeldende,
andrede regulativ.om kreditvurderingsbureauer (Disposiciones Aplicables a las Institutiones Calificadoras de
Valores) i sin officielle tidende, hvorefter det trddte i kraft. CNBV har befgjelse til at undersgge enhver handling
eller ethvert forhold, som kan udgere et brud pd loven. CNBV har befgjelse til at anmode om enhver form for op-
lysninger og dokumenter, til at foretage kontrol pé stedet og til at indkalde enhver person, som kan bidrage til
undersggelsen. Kreditvurderingsbureauer kan midlertidigt eller permanent udelukkes fra at udeve deres virk-
somhed, eller deres tilladelse kan blive tilbagekaldt. CNBV har tillige befojelse til at paleegge administrative beder.
CNBV har gennemfert arlig kontrol af de registrerede kreditvurderingsbureauers regeloverholdelse og pd baggrund
heraf fremsat bemarkninger og palagt sanktioner. Samarbejdsaftalen mellem ESMA og CNBV indeholder bestem-
melser om informationsudveksling vedrerende hindhzvelses- og tilsynsforanstaltninger truffet over for kreditvur-
deringsbureauer med graenseoverskridende aktiviteter. P4 denne baggrund ber kreditvurderingsbureauer i Mexico
anses for at vare underlagt krav om godkendelse eller registrering, som er akvivalente med kravene i forordning
(EF) nr. 1060/2009, og Mexicos tilsyns- og hindhavelsesforanstaltninger over for kreditvurderingsbureauer ma
anses for at blive anvendt og handhaevet effektivt.

(5) I henhold til den anden betingelse skal kreditvurderingsbureauer i tredjelandet vere underlagt retligt bindende
bestemmelser, som er aekvivalente med bestemmelserne i artikel 6-12 og bilag I i forordning (EF) nr. 1060/2009,
med undtagelse af artikel 6a, 6b, 8a, 8b, 8c og 11a samt punkt 3, litra ba), punkt 3a og punkt 3b i forordningens
bilag I, afsnit B. Ved vurderingen af, hvorvidt denne betingelse er opfyldt, ber der tages behorigt hensyn til arti-
kel 2, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 462/2013 (% for sd vidt angdr datoen for anven-
delsen af visse bestemmelser i forordning (EF) nr. 1060/2009. Med hensyn til corporate governance kraver

(") EUTL 302af17.11.2009,s. 1.
(*) Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 462/2013 af 21. maj 2013 om andring af forordning (EF) nr. 1060/2009 om kredit-
vurderingsbureauer (EUT L 146 af 31.5.2013, s. 1).
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Mexicos rammer, at kreditvurderingsbureauerne har en bestyrelse pd hejst 21 medlemmer, hvoraf mindst 25 %
skal opfylde kravene om uafhangighed. De uafhaengige ledelsesmedlemmer skal bl.a. vare ansvarlige for udvik-
lingen af kreditvurderingspolitikken og -metoderne samt effektiviteten af det interne kontrolsystem og overvag-
ningen af regeloverholdelsen og styringsprocesserne. Interessekonflikter skal identificeres og elimineres, og den
overvagningsansvarlige skal i givet fald underrettes om enhver mulig interessekonflikt, som kan pévirke kreditvur-
deringerne. Hvis et kreditvurderingsbureau identificerer interessekonflikter, som kan pévirke dets vurderinger, skal
det undlade at udbyde sine tjenester. Mexicos rammer indeholder omfattende organisatoriske krav vedrgrende
arkivering og fortrolighed samt bestemmelser om, at kreditvurderingsbureauer forbliver fuldt ud ansvarlige for
outsourcede aktiviteter. Ogsd enheder, som udbyder outsourcede tjenester til kreditvurderingsbureauer, er under-
lagt tilsyn af CNBV. Kreditvurderingsbureauerne skal etablere en formel kontrolfunktion med henblik pd kontrol
af vurderingsmetoder og -modeller, og Mexicos rammer indeholder en lang rekke offentliggorelseskrav vedre-
rende kreditvurderinger og kreditvurderingsaktiviteter. Mexicos retlige og tilsynsmassige rammer ber derfor med
hensyn til virkningerne sidestilles med forordning (EF) nr. 1060/2009 for s vidt angar hdndteringen af interesse-
konflikter, de organisatoriske processer og procedurer, som et kreditvurderingsbureau skal have indfert, kvaliteten
af kreditvurderinger og kreditvurderingsmetoder, offentliggarelsen af kreditvurderinger og den generelle og perio-
diske offentliggorelse af kreditvurderingsaktiviteter. De giver siledes en akvivalent beskyttelse med hensyn til inte-
gritet, gennemsigtighed, god ledelse af kreditvurderingsbureauerne og kreditvurderingsaktiviteternes palidelighed.

(6) I henhold til den tredje betingelse skal tredjelandets retsforskrifter forhindre indblanding fra tredjelandets tilsyns-
myndigheder og evrige offentlige myndigheder i indholdet af kreditvurderingerne og metoderne. Den mexicanske
forfatning bestemmer, at administrative myndigheder kun mé handle, hvis de har en udtrykkelig bemyndigelse
eller befgjelse i henhold til geldende lov. S& vidt det kan vurderes, er der ingen retlige bestemmelser, som giver
CNBV eller nogen anden offentlig myndighed befgjelse til at pavirke indholdet af kreditvurderinger eller metoder.

(7) P baggrund af de gennemgdede faktorer kan betingelserne i artikel 5, stk. 6, andet afsnit, i forordning (EF)
nr. 1060/2009 anses som opfyldt af Mexicos retlige og tilsynsmaessige rammer for kreditvurderingsbureauer.
Mexicos retlige og tilsynsmessige rammer for kreditvurderingsbureauer bar derfor anses for at vare akvivalente
med de retlige og tilsynsmassige rammer indfert ved forordning (EF) nr. 1060/2009. Kommissionen ber pa
baggrund af oplysninger fra ESMA fortsat folge med i udviklingen i Mexicos retlige og tilsynsmessige rammer for
kreditvurderingsbureauer og opfyldelsen af de betingelser, som danner grundlag for denne afgorelse.

(8)  Foranstaltningerne i denne afgerelse er i overensstemmelse med udtalelse fra Det Europziske Verdipapirudvalg —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Med henblik pd anvendelse af artikel 5 i forordning (EF) nr. 1060/2009 anses de galdende retlige og tilsynsmassige
rammer for kreditvurderingsbureauer i Mexico for at vere akvivalente med kravene i forordning (EF) nr. 1060/2009.

Artikel 2

Denne afgorelse traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Udferdiget i Bruxelles, den 28. april 2014.

Pd Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO
Formand
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