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Parecer do Comité das Regides — Fundos europeus de investimento a longo prazo

(2014/C 126/03)

. RECOMENDACOES POLITICAS
O COMITE DAS REGIOES

Observagées na generalidade sobre o regulamento

1. sadda a proposta de regulamento, que considera um importante avanco no sentido de financiar a economia futura. Os
fundos europeus de investimento a longo prazo (FEILP) podem contribuir para aumentar o capital disponivel para projetos
de longo prazo, que apoiam o crescimento sustentado da economia;

2. chama a atencdo para o facto de que, durante a crise econémica, o investimento publico a nivel infranacional sofreu
cortes drasticos na Europa, pelo que salienta a necessidade de assegurar que os FEILP ndo sejam considerados como uma
fonte de financiamento que pode substituir a transferéncia de fundos nacionais para os érgdos de poder infranacionais;

3. remete para o parecer do Comité das Regides — Recomendagio para uma melhor gestio das despesas ('), que
sublinha a importancia dos orcamentos locais e regionais no contexto da despesa ptiblica na Unido Europeia, os quais
representaram 16,7% do PIB em 2011 e 34% do total da despesa puablica na Unido Europeia. Cabe destacar nesses
or¢amentos os investimentos diretos, que constituem um elemento essencial para uma répida recupera¢do econémica;

4. sublinha a importancia de considerar os FEILP no contexto da Estratégia Europa 2020, em especial quanto a forma
como o investimento em ativos de longo prazo pode promover o crescimento inteligente, sustentdvel e inclusivo. Ademais,
os progressos alcancados na realizagdo dos objetivos da Estratégia Europa 2020 poderdo fazer com que fique disponivel
mais capital, pelo que o investimento a longo prazo poderd tornar-se mais atrativo;

5. destaca que o projeto de regulamento ndo introduz novas obriga¢des muito significativas e que eventualmente poderd
proporcionar claras vantagens, razdo pela qual considera que o mesmo respeita o principio da subsidiariedade;

6.  sublinha que o projeto de regulamento procura criar um rétulo de produto comum para o qual se prevé que exista
um forte interesse ptblico e que estabeleceria uma base para um mercado de FEILP comum, competitivo e com boa relagio
custo-eficicia e considera, por conseguinte, que a proposta ndo vai além do necessario para atingir um quadro juridico
comum para FEILP;

7. destaca que os municipios e as regides sdo potenciais beneficidrios do investimento a longo prazo em ativos tangiveis
(tais como infraestruturas de energia, de transporte e de comunicagio, instalacdes industriais e de servigos, habitacio e
tecnologias relacionadas com as alteracdes climéticas e com a ecoinovagio), bem como ativos intangiveis (como a educagdo
e a investigacdo e desenvolvimento);

8. lembra a avaliagio de impacto da Comissio Europeia (*) relacionada com a proposta, que salientou os regimes
existentes em alguns paises europeus. Atualmente, o mercado europeu do investimento em ativos de longo prazo estd
fragmentado, o que constitui tanto uma razio a favor da criacdo de FEILP como um obstéculo a sua aplicagdo eficiente. Os
FEILP devem encontrar o equilibrio entre atrair e gerar procura de investimento a longo prazo e, a0 mesmo tempo, garantir
a possibilidade de escolha aos investidores (os FEILP favorecem o investimento transfronteiri¢o a longo prazo);

9.  destaca a necessidade de acompanhar a execugio do regulamento, dado que é um instrumento adicional que pode
contribuir a longo prazo para a disponibilizagdo de capital, e também devido a atual fragmentagdo do mercado europeu de
investimento em ativos de longo prazo;

10.  considera que a proposta de regulamento relativo a FEILP deve ser acompanhada por propostas apresentadas pela
Comissdo relativas ao reconhecimento matuo pelos Estados-Membros dos requisitos em matéria de divulgagdo e de
documentos comerciais para a comercializacio de fundos;

11.  alerta para o facto de que a existéncia de regimes fiscais divergentes nos Estados-Membros, em especial no que
respeita a diferentes incentivos fiscais e ao risco de dupla tributacio quando os investidores se encontram num Estado-
-Membro diferente do local do gestor do fundo, pode constituir um obstdculo a concentragio de capital em FEILP e ser uma
barreira ao seu desenvolvimento, em especial no caso de projetos transfronteiras;

() CdR 2013/3609.
) SWD(2013) 231 final.
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12.  concorda com a necessidade de um certo grau de flexibilidade nos periodos de detengdo e considera que deve caber

aos gestores de cada FEILP avaliarem a necessidade de se definir o potencial ciclo de vida do fundo ou os termos em que se
poderdo efetuar resgates (antecipados). Estd convicto de que impor a defini¢do prévia do ciclo de vida do fundo pode ser
contrdrio aos interesses do proprio fundo, dos investidores efou dos investimentos a que se destina;

13.  considera que para estimular o interesse dos 1nvest1dores e gestores de ativos por FEILP deviam ser permitidas certas
técnicas de estruturagio, como a utilizagdo de EFE (*). Importa assegurar que os fundos sejam atraentes para os investidores

(incluindo os drgdos de poder local e regional) e que possam competir com outros tipos de investimento.

1. RECOMENDACOES DE ALTERACAO

Alteragio 1

Considerando 2

Justificacdo

Evidente.

Amendement 2

Artigo

20.°

Texto da proposta da Comissdo

Alteragdo proposta pelo CR

Distribuigdo de rendimentos

1. Um FEILP pode distribuir regularmente aos investi-
dores os rendimentos gerados pelos ativos existentes na
carteira. Esses rendimentos devem ser compostos:

(a) por todos os rendimentos que os ativos produzam com
regularidade;

(b) pela valorizagdo de capital realizada ap6s a alienagdo de
um ativo, mas excluindo os compromissos de capital
inicial assumidos.

2. O rendimento ndo serd distribuido quando for
necessario para futuros compromissos do FEILP.

3. O FEILP deve indicar no seu regulamento ou nos
documentos constitutivos a politica de distribui¢do que ird
adotar durante o periodo de vida do fundo.

Distribuigdo de-rendimmentos

1. Um FEILP pode distribuir regularmente aos investi-
dores os rendimentos gerados pelos ativos existentes na

carteira. Esses—feadmaeﬂ%es—éevem—ser—eem-peﬁes—

2. Essa distribuicio ©—+rendimento ndo serd realizada
distribuide quando for necessdriea para futuros compro-
missos do FEILP.

3. O FEILP deve indicar no seu regulamento ou nos
documentos constitutivos a politica de distribuicio que ird
adotar durante o periodo de vida do fundo.

Justificagdo

Os gestores de ativos devem ter uma certa flexibilidade no que respeita ao resgate (antecipado) e ao ciclo de vida, no

interesse dos investidores e dos investimentos subjacentes.

Alteracio 3

Artigo 21.°, n.°

3

Texto da proposta da Comissdo

Alteragio proposta pelo CR

(e) quaisquer outras informacdes consideradas pelas auto-
ridades competentes como sendo relevantes para a
finalidade do pardgrafo 2.

© . b ~ dorad |
ridades—competentes—como—sendo—relevantes—para—a
fnalidaded torafo2.

Justificagdo

A experiéncia obtida com OICVM demonstra que esses pardgrafos foram muitas vezes utilizados para impedir que o

mercado interno funcionasse adequadamente.

() Entidades de finalidade especial.
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Alteracio 4
Artigo 28.°

Texto da proposta da Comissdo Alteragdo proposta pelo CR

Artigo 28.° Artigo 28.°

A AEVMM ¢ dotada dos poderes necessarios para a | Atribuicdes e competéncia da AEVMM

rossecucdo das respetivas atribuicdes ao abrigo do B
gresente Eegulamentop § g 1. A AEVMM ¢ dotada dos poderes e dos recursos

necessarios para a prossecucio das respetivas atribui¢des ao
abrigo do presente regulamento.

Bruxelas, 30 de janeiro de 2014

O Presidente
do Comité das Regides

Ramoén Luis VALCARCEL SISO



