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Misljenje Odbora regija — Europski dugoro¢ni investicijski fondovi

(2014/C 126/03)

I. PREPORUKE O POLITIKAMA
ODBOR REGJJA

Opée napomene o uredbi

1. pozdravlja Prijedlog uredbe kao pozitivan korak prema buduéem financiranju gospodarstva. Europski dugoro¢ni
investicijski fondovi (ELTIF) trebali bi pridonijeti povecanju kapitala namijenjenog dugoro¢nim projektima za poticanje
odrzivog gospodarskog rasta;

2. skrece pozornost na to da su tijekom gospodarske krize javna ulaganja u Europi na podnacionalnoj razini drasti¢no
srezana te s tim u vezi naglasava da je potrebno osigurati da se na europske dugoro¢ne investicijske fondove ne gleda kao na
izvor financiranja koji bi mogao nadomjestiti prijenos financijskih sredstava iz drzavnih proracuna na podnacionalne razine
vlasti;

3. upucuje na misljenje Odbora regija o preporukama za bolju upotrebu financijskih sredstava ('), u kojem se naglasava
vaznost lokalnih i regionalnih proracuna kao sastavnog dijela javnih rashoda u Europskoj uniji, koji su 2011. iznosili 16,7%
BDP-a, odnosno 34% ukupnih javnih rashoda u Europskoj uniji, pri cemu su velik udio u tim prorac¢unima bila izravna
ulaganja, $to je kljucan faktor brzog gospodarskog oporavka;

4. istiCe vaznost sagledavanja europskih dugoro¢nih investicijskih fondova u kontekstu strategije Europa 2020. te
posebnu vaznost razumijevanja nacina na koji se ulaganjem u dugoro¢na sredstva moze poticati inteligentan, odrziv i
ukljuciv rast. Isto tako, postupnim ostvarivanjem ciljeva strategije Europa 2020. mo¢i ¢e se osigurati dodatni kapital, a
dugoro¢na ulaganja udiniti privlacnijima;

5. naglasava da se nacrtom uredbe, koja bi mogla biti od velike koristi, ne uvode vaznije nove zadace pa stoga smatra da
je nacrt uredbe u skladu s nacelom supsidijarnosti;

6. naglasava da se nacrtom uredbe pokusava uvesti jedinstveni proizvod i izrazava nadu da Ce za njega postojati veliki
javni interes i da ¢e on posluziti kao temelj zajednic¢kog, konkurentnog i unosnog trzista za europske dugoro¢ne
investicijske fondove; stoga smatra da se nacrtom uredbe ne prelaze granice onoga §to je nuzno za postizanje zajednickog
pravnog okvira za europske dugoro¢ne investicijske fondove;

7. naglasava da bi jedinice lokalne i regionalne uprave mogle imati koristi od dugoro¢nih ulaganja u materijalna dobra
(kao §to su infrastruktura za opskrbu energijom, prijevoz i komunikacije, industrijski i usluzni pogoni, stambeni prostor te
tehnologija vezana za klimatske promjene i ekoloske inovacije), kao i u nematerijalna dobra (poput obrazovanja,
istrazivanja i razvoja);

8. ukazuje na procjenu ucinka koju je Europska komisija (%) izradila u vezi s prijedlogom i u kojoj je opisana postojeca
regulativa u nekim europskim zemljama. Sadasnje je europsko trziste dugoro¢nih investicija fragmentirano, $to predstavlja
dobar razlog za uvodenje europskih dugorocnih investicijskih fondova, ali istodobno i prepreku njihovoj djelotvornoj
provedbi. Europski dugoro¢ni investicijski fondovi moraju, s jedne strane, privlaciti ulagace i stvarati potraznju za
dugoro¢nim ulaganjem, a, s druge, ulaga¢ima nuditi moguénost izbora (europski dugoro¢ni investicijski fondovi prednost
daju dugoro¢nom prekograni¢nom ulaganju).

9. naglasava potrebu pracenja provedbe uredbe, jer je ona sredstvo koje bi, pored ostalih, moglo pridonijeti
raspolozivosti dugoro¢nog kapitala i jer je u ovom trenutku ulaganje u dugoro¢na dobra na europskom trzistu
fragmentirano;

10.  smatra da bi Komisija prijedlog o regulaciji ELTIF-a trebala popratiti prijedlozima o uzajamnom priznanju, medu
drzavama ¢lanicama, uvjeta vezanih uz objavljivanje i dokumente za trgovanje fondovima;

11.  upozorava da bi razlike u poreznim sustavima drzava clanica, narocito one koje se ticu razlicitih poreznih olaksica i
opasnosti od dvostrukog oporezivanja u slucajevima gdje se ulagaci i upravitelj fondova ne nalaze u istoj drzavi ¢lanici,
mogle predstavljati prepreku udruzivanju kapitala u ELTIF-e i njihovom razvoju, naroc¢ito kad se radi o prekograni¢nim
projektima;
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12.  podrzava potrebu uvodenja odredenog stupnja fleksibilnosti u pogledu trajanja investicije i smatra da bi pojedini
upravitelji imovinom ELTIF-a sami trebali procjenjivati potrebu definiranja potencijalnog trajanja tog fonda, odnosno uvjeta
za (ranu) isplatu dobiti. Smatra da bi obveza da se odluka o trajanju fonda donese unaprijed mogla naskoditi najboljim
interesima fonda, ulagaca, ifili investicije;

13.  Smatra da bi se interes ulagaca i upravitelja imovinom za europske dugoro¢ne investicijske fondove mogao pobuditi
tako da se dopusti uvodenje odredenih metoda strukturiranja, poput instrumenata posebne namjene (*). Vazno je osigurati
da fond ostane privlacan ulaga¢ima (ukljucujuéi lokalne i regionalne vlasti) i konkurentan ostalim vrstama investicija.

II. PREPORUKE ZA IZMJENE

Amandman 1.

Uvodna izjava 2.

ObrazloZenje:

Razumljivo samo po sebi.

Amandman 2.

Clanak 20.

Prijedlog Komisije

Amandman OR-a

Isplata dobiti

1. ELTIF ulaga¢ima moze redovito ispladivati dobit od
imovine iz portfelja. Ta se dobit sastoji od:

(a) svih redovnih prihoda od imovine;

(b) povecane vrijednosti kapitala, realizirane nakon pro-
daje imovine, ali bez prvotno ulozenog kapitala.

2. Dobit potrebna ELTIF-u za ispunjavanje buduéih
obveza nele biti isplacena.

3. Pravilnik ili osnivacki dokument ELTIF-a sadrzavat ¢e
nacela isplate koja e se primjenjivati dokle god fond
postoji.

Isplata dobiti

1. ELTIF ulaga¢ima moze redovito ispladivati dobit od

imovine iz portfelja. Fa-se-dobitsastoji-od:

{a) svihredovnih-prihoda-odimeovine

{by povecane vrijednosti-kapitala;, realizirane nakon prodaje
inrovitealt-bezprvetno-ulozenoskapitala:

2. Debit Te isplate ne odnose se na ono §to je ELTIF-u
potrebnoaEEFF-# za ispunjavanje buducih obveza neée-bitt

3. Pravilnik ili osnivacki dokument ELTIF-a sadrzavat Ce
nacela isplate koja ¢e se primjenjivati dokle god fond
postoji.

ObrazloZenje:

U interesu ulagaca i njihovih investicija upravitelji imovinom trebali bi imati odredenu fleksibilnost §to se tiCe rane isplate.

Amandman 3.

Clanak 21. stavak 3.

Prijedlog Komisije

Amandman OR-a

(e) sve ostale informacije koje nadlezna tijela smatraju
relevantnima u smislu stavka 2.

0 leinf co ko Hes ol .

ObrazloZenje:

Iskustva sa subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire pokazala su da su se takve odredbe cesto
koristile kako bi se sprije¢ilo neometano funkcioniranje unutarnjeg trzita.

0 Instrumenti posebne namjene.
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Amandman 4.

Clanak 28.
Prijedlog Komisije Amandman OR-a
Clanak 28. Clanak 28.
Ovlasti i ingerencije ESMA-e Ovlasti i ingerencije ESMA-e
1. ESMA (e imati ovlasti potrebne za izvrSavanje zadaéa | 1.  ESMA ¢e imati ovlasti i _sredstva potrebna za
koje su joj povjerene ovom Uredbom. izvrSavanje zadaca koje su joj povjerene ovom Uredbom.

Bruxelles, 30. sije¢nja 2014.

Predsjednik
Odbora regija

Ramoén Luis VALCARCEL SISO



