2015.11.14. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 298/25

A BIZOTTSAG (EU) 2015/2038 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2015. november 13.)

a Koreai Koztdrsasig kozponti szerz8d§ felekre vonatkozoé szabélyozisi keretének a t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz8dG felekrGl és a kereskedési adattirakrél sz6lo
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségérdl

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unidé mtikodésérél szol6 szerzddésre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz6lo,
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8d felek elismerésére vonatkozo, a 648/2012/EU
rendelet 25. cikkében meghatdrozott eljdrds célja, hogy az emlitett rendeletben rogzitettekkel egyenértéki
szabélyozdsi standardokat alkalmazé harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti
szerz6dg felek szdmdra lehet6vé tegye elszamoldsi szolgdltatdsok nyujtdsdt az Unidban székhellyel rendelkezd
kliringtagoknak vagy kereskedési helyszineknek. Az elismerési eljards és az annak keretében hozott, az egyenérté-
kiiségre vonatkoz6 hatdrozat igy hozzdjirul a 648/2012/EU rendelet tfogd céljanak eléréséhez: a stabil és
biztonsdgos kozponti szerz8d6 felek — ideértve a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett
kozponti szerz6dé feleket is — alkalmazdsdnak a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsdra torténd
kiterjesztése révén csokkenti a rendszerszint(i kockdzatot.

(2)  Annak érdekében, hogy valamely harmadik orszdg kozponti szerz8d§ felekre vonatkozé jogi szabdlyozdsit az
unids jogi szabalyozassal egyenértékiinek lehessen elismerni, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrend-
szerének alkalmazdsa 1ényegileg az unids kovetelményekkel egyenértékii eredményre kell vezessen az elért
szabalyozdsi célkittizések tekintetében. Az egyenértékiiség értékelésének célja ezért annak ellenGrzése, hogy a
Koreai Koztdrsasdg (a tovdbbiakban: Dél-Korea) jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az ott
székhellyel rendelkezd és engedélyezett kozponti szerz8d§ felek nem teszik ki az Unidban székhellyel rendelkezd
kliringtagokat és kereskedési helyszineket nagyobb kockdzatnak, mint amekkordnak az Uniéban engedélyezett
kozponti szerz6d6 felek tennék ki 8ket, és kovetkezésképpen nem okoznak elfogadhatatlan mértékii rendszer-
szint(i kockdzatot az Uni6ban.

(3) A Bizottsig 2013. oktéber 1-jén megkapta az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésignak (ESMA) a Dél-Koredban
engedélyezett kozponti szerz8d§ felekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszerrdl alkotott szakvéleményét.
A szakvélemény szerint szamos eltérés van a kozponti szerz6dg felekre a dél-koreai joghatdsdg szerint
alkalmazando jogilag kotelez$ érvényti kovetelmények, valamint a 648/2012/EU rendelet szerinti jogilag kotelezd
érvény(l kovetelmények kozott. Ez a hatdrozat mindazondltal nem csupdn a kozponti szerz8d§ felekre Dél-
Koredban alkalmazand6, jogilag kotelezd érvényti kovetelmények osszehasonlitd elemzésén alapul: figyelembe
veszi e kovetelmények eredményének és annak értékelését is, hogy e kovetelmények alkalmasak-e az Unidban
székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési helyszineket érinté kockdzatok oly médon térténd csokken-
tésére, amely egyenértékiinek mindsiil a 648/2012/EU rendeletben rogzitett kovetelmények eredményével. Ennek
sordan mindenekel6tt azt kell figyelembe venni, hogy az uniés pénziigyi piacndl kisebb pénziigyi piacokon
folytatott elszdmoldsi tevékenységek 1ényegesen kisebb kockazatot hordoznak.

(4) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésével osszhangban hdrom feltételnek kell teljesiilnie annak
megallapitdsahoz, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az adott harmadik orszdgban
engedéllyel rendelkezd kozponti szerz8dé felek tekintetében egyenértékii az emlitett rendeletben rogzitett kovetel-
ményekkel.

(5) Az elsé feltétel értelmében az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkezé kozponti szerz8dS feleknek
olyan, jogilag kotelez8 érvényti kovetelményeknek kell megfelelniitk, amelyek egyenértéktiek a 648/2012/EU
rendelet IV. cimében megillapitott kovetelményekkel.

(6) A Dél-Koreaban engedélyezett kozponti szerz8d§ felekre vonatkozd dél-koreai jogilag kotelezd kovetelményeket a
pénziigyi befektetési szolgaltatasokrdl és a t8kepiacokrol sz6ld 2013. évi torvény (Financial Investment Services
and Capital Markets Act, FSCMA) tartalmazza, amelyhez az emlitett torvényt végrehajté szdmos alacsonyabb
szint({ rendelet tartozik.
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(7) A kozponti szerz8d§ felek mikodését a Pénziigyi Szolgéltatdsok Bizottsdga (Financial Services Commission, FSC)
engedélyezi. Az elszdmoldsi tevékenység engedélyezéséhez az FSC-nek meg kell gy6zddnie tobbek kozott arrdl,
hogy a kozponti szerz6dg fél rendelkezik az el6irt minimdlis sajat t6kével, megfelel6 és megalapozott tizleti
tervvel, a szitkséges humdnerdforrasokkal, az adatfeldolgozdshoz szitkséges felszereléssel és a befektetSk
védelméhez, illetve az elszdmoldsi tevékenység végzéséhez szitkséges megfelel fizikai létesitményekkel, tovabba
arrél, hogy a kozponti szerz8d6 fél egyetlen tisztviselGjét sem tiltottdk el az FSCMA alapjdn, a kozponti szerz8d8
fél rendelkezik az Osszeférhetetlenségeket kizdrd rendszerrel, a részvényesei megfelel6 pénziigyi kapacitdssal
rendelkeznek, pénziigyi helyzetik jo és tirsadalmi hitelességitk biztositott. Amennyiben a kozponti szerz6dé fél
megfelel§ irdnyitisdnak és a piac megfelel6 mikodésének fenntartisdhoz sziikséges, az engedély kiaddsakor az
ESC tovébbi feltételeket irhat el6. Az engedély kiaddsit kovetSen az engedéllyel rendelkezd kozponti szerz8dd
felek az FSC dltal gyakorolt folyamatos feliigyelet, illetve a Koreai Kozponti Bankrdl sz6l6 torvény alapjin a
Koreai Kozponti Bank éltal gyakorolt feliigyelet hatdlya ald tartoznak.

(8) Az FSC Kkinyilvanitotta azon szdndékat, hogy a pénziigyi piaci infrastruktirdkat a Fizetési és Elszdmolasi
Rendszerek Bizottsiga () (CPSS) és az Ertékpapir-feligyeletek Nemzetkozi Szervezete (I0SCO) éltal 2012
aprilisdban kiadott, a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elvek keretében rogzitett nemzetkozi standardok
alapjan értékeli. Az FSC 2015 madrciusdban adta ki a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozd ugyviteli
irdnymutatdsat, amely a pénziigyi piaci infrastruktdrak altal az tzleti tevékenységiik folytatdsa sordn az FSCMA és
annak végrehajtdsi rendeletei alapjin kovetend§ konkrét standardokat hatdrozza meg. Az irdnymutatds a
pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé 24 kiemelt elvet a koreai sajitossigokhoz igazodban 14 elvbe
rendszerezte, és részletes standardokat kozol az elvek végrehajtdsra vonatkozdan. A pénziigyi piaci infrastruk-
tirdkra vonatkoz6 elveknek, mint feliigyeleti standardoknak az elfogaddsa érdekében a Koreai Kozponti Bank
2012 decemberében modositotta a fizetési és elszdmoldsi rendszerek mtikodésérdl és irdnyitdsardl szol6
rendeletét.

(9) Az FSCMA és végrehajtisi rendeletei alapjdn a kozponti szerz8dS feleknek ki kell dolgozniuk a kliring- és
elszamolasi rendszereik megfelel§ szabalyozasdhoz szitkséges bels§ szabalyaikat és eljardsaikat is. Az FSCMA és
végrehajtasi rendeletei, az irdnymutatds, valamint a fizetési és elszamoldsi rendszerek miikodésérél és irdnyitasarol
sz6l6 rendelet végrehajtdsa tehdt az elszdmolohdzak belsG szabalyain és eljardsain keresztiil valosul meg. Az
FSCMA értelmében a kozponti szerz8dS felek bejegyzését, belsd szabélyait vagy eljardsait érint6 barmilyen
médositds az FSC jovdhagyasdnak figgvénye.

(10) Dél-Koredban tehdt a jogilag kotelezd érvényd kovetelmények kétszintdi struktdrt alkotnak. Az FSCMA és
végrehajtdsi rendeletei rogzitik azokat a felsS szintii el6irdsokat, amelyeknek a kozponti szerz6d6 feleknek meg
kell felelniiik ahhoz, hogy engedélyt kapjanak elszdmoldsi szolgaltatisok nyujtdsira Dél-Koredban. Ezek az
elsGdleges szabdlyok alkotjdk Dél-Koredban a jogilag kotelezd érvényi kovetelmények els6 szintjét. Az elsGdleges
szabdlyoknak valé megfelelés bizonyitisdhoz a kozponti szerz8d§ feleknek a pénziigyi piaci infrastruktirakra
vonatkozé tigyviteli irdnymutatdssal 6sszhangban be kell nytjtaniuk belsé szabalyaikat és eljrdsaikat az FSC-hez
jovahagydsra. Ezek a belsg szabdlyok és eljarasok alkotjak Dél-Koredban a kovetelmények mdsodik szintjét.

(11) A kozponti szerz8d§ felekre Dél-Koredban alkalmazand6 jogi és feliigyeleti keretrendszer egyenértékiiségének
értékelése sordn figyelembe kell venni azt is, hogy a keretrendszer milyen eredménnyel csokkenti azokat a
kockdzatokat, amelyeknek az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek a szdéban
forgd kozponti szerz6dS felekben vald részvételiik miatt ki vannak téve. A kockdzatcsokkentés eredményét
meghatdrozza egyrészt az érintett kozponti szerz6d6 fél altal végzett elszdmoldsi tevékenységgel jard eredendd
kockdzat szintje, amelyet befolydsol azon pénziigyi piac mérete, ahol tevékenykedik, mdsrészt a kozponti
szerz3d6 felekre az emlitett kockdzatcsokkentés tekintetében vonatkozo jogi és feliigyeleti keretrendszer megfele-
18sége. Ahhoz, hogy a kockdzatcsokkentés terén azonos eredményt érjenek el, szigorabb kockazatcsokkentési
kovetelményekre van sziikség azon kozponti szerz6d6 felek esetében, amelyek tevékenységiiket nagyobb pénziigyi
piacokon végzik és igy magasabb az eredendd kockdzatuk, mint a kisebb pénziigyi piacokon tevékenykedd (és igy
alacsonyabb eredend§ kockazattal rendelkezd) kozponti szerz8d§ felek esetében.

(12) Azon pénziigyi piac mérete, ahol a Dél-Koredban engedélyezett kozponti szerz6dS felek végzik elszdmolasi
tevékenységiiket, lényegesen kisebb, mint annak a piacnak a mérete, amelyen az Unibban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz6dS felek folytatjak tevékenységitket. Példdul az elmdlt hirom évben Dél-Koredban elszdmolt
szarmaztatott iigyletek teljes értéke nem érte el az Unidban elszdmolt szdrmaztatott tigyletek teljes értékének
1 %-at. Kovetkezésképpen a Dél-Koredban engedélyezett kozponti szerz8dg felekben vald részvétel lényegesen
kisebb kockazatot jelent az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek szdmadra, mint
az Uniéban engedélyezett kozponti szerz8d§ felekben vald részvételiik.

(13) A Dél-Koredban engedélyezett kdzponti szerz8dg felekre alkalmazandd jogi és feliigyeleti keretrendszer ezért
egyenértékiinek tekinthetS, amennyiben alkalmas ezen alacsonyabb kockdzati szint csokkentésére. Az emlitett
kozponti szerz6d6 felekre alkalmazandd elsGdleges szabdlyok, amelyeket kiegészitenek a pénziigyi piaci

(") A Fizetési és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsdganak neve 2014. szeptember 1-jével Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsagra véltozott.
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infrastruktiirdkra vonatkozé elveket végrehajté bels§ szabdlyaik és eljardsaik, enyhitik a Dél-Koredban fenndll6
alacsonyabb szintii kockazatot és a 648/2012/EU rendelet rendelkezéseinek eredményével egyenértékdi kockdzat-
csokkentési eredményre vezetnek.

(14) A Bizottsdg ezért megdllapitja, hogy a dél-koreai jogi és feliigyeleti keretrendszer biztositja, hogy az ott engedé-
lyezett kozponti szerz8d6 felek megfeleljenck a 648/2012/EU rendelet IV. cimében meghatdrozott kovetelmé-
nyekkel egyenértékdi jogilag kotelezs érvényti kovetelményeknek.

(15) A 648/2012[EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt mésodik feltétel értelmében Dél-Korea jogi és
feliigyeleti keretrendszerének biztositania kell az ott engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz6dd felek folyamatos és
hatékony feliigyeletét, illetve a keretrendszernek a kozponti szerz8d§ felekkel szembeni érvényesithetGségét.

(16) Az FSC felelds a feliigyeleti szabélyok kidolgozasdért és végrehajtdsaért, valamint a pénziigyi intézmények ellendr-
zéséért és vizsgdlatdért. Az FSC a kozponti szerz8dG felek feliigyeletéért elsGdlegesen felel6s szervként dtfogd
ellendrzési és szankcionaldsi jogkorokkel rendelkezik a kozponti szerz8d§ felek tekintetében: tobbek kozott
jogosult visszavonni a kozponti szerz6dd felek engedélyét, jogosult felfiiggeszteni és dtruhdzni a kozponti
szerz6dg felek tizleti tevékenységét, tovabbd jogosult szankcidkat alkalmazni a kozponti szerz6dd felekkel
szemben. A napi szint(i feliigyeletet a Pénziigyi Feliigyeleti Szolgdlat (Financial Supervisory Service, FSS) latja el,
amely az FSC feligyelete alatt tevékenykedik. A kozponti szerz8d6 feleket évente kétszer négy héten 4t tartd
vizsgdlatnak vetik ald, emellett pedig a feliigyeleti hatdsdg kérésére nem idészakos vizsgdlatokat is végeznek. Az
ESS feliigyelet és a prudencidlis kovetelmények tesztelését magdban foglalé kockazatalapt vizsgélati eljardsok
révén folyamatosan nyomon koveti a kozponti szerz6dd felek kockdzatkezelési elSirdsoknak valé megfelelését.
Emellett a Koreai Kozponti Bank dltal a Dél-Koredban engedélyezett kozponti szerz6ds felek tekintetében
gyakorolt feliigyelet egyik {6 célja a kozponti szerz8d8 felek biztonsdgos és hatékony mikodésének biztositdsa.
Az dltala gyakorolt feliigyelet keretében a Koreai Kozponti Bank értékeli a kozponti szerz6dg felekre vonatkozo
informdcidkat, kétévente értékeli a kozponti szerz6dé feleket a pénziigyi piaci infrastruktiirdkra vonatkozé elvek
alapjan, és indokolt esetben felszdlitja a kozponti szerz8dd feleket rendszereik javitisira. Amennyiben a
rendszerek jelentSs javitdsdrdl van szo, a Koreai Kozponti Bank a Monetdris Politikai Bizottsdg egyetértésével
jogosult ilyen javitdsokat el6irni.

(17) A Bizottsdg ezért megdllapitja, hogy Dél-Korea jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja az ott engedéllyel

rendelkez8 kozponti szerz6d6 felek folyamatos és hatékony feliigyeletét, illetve a keretrendszernek a kozponti
szerz6dd felekkel szembeni érvényesithetéségét.

(18) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt harmadik feltétel értelmében Dél-Korea jogi és
feligyeleti keretrendszerének ténylegesen egyenértékd rendszert kell biztositania a harmadik orszdg jogi
szabdlyozdsa alapjan engedélyezett kozponti szerz8dd felek (a tovdbbiakban: harmadik orszdgbeli kozponti
szerz6dd felek) elismerése tekintetében.

(19) A Dél-Koredban t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek elszdmoldsdt végezni szdndékozdé harmadik orszdgbeli
kozponti szerz8d§ feleknek az FSC jévahagydsat kell kérniiik.

(20) A jovdhagyds megaddsdhoz a kozponti szerz8d8 fél székhelye szerinti joghatdsignak kell6képpen kidolgozott, a
Dél-Koredban alkalmazando jogi és feliigyeleti keretrendszerhez hasonlé szabdlyozdsi kerettel kell rendelkeznie. A
harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dg fél altal benyujtott kérelem jévdhagydsdnak elGzetes feltétele tovabbd,
hogy a dél-koreai és a harmadik orszdgbeli illetékes hatdsigok egyiittmiikodési megdllapoddst kossenek
egymadssal.

(21) A dél-koreai jogi szabdlyozdsnak a Dél-Koredban t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek elszdmoldsdt végezni
szandékozd harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekre vonatkozo elismerési eljardsat ezért gy kell tekinteni,
hogy az a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d§ felek elismerése tekintetében ténylegesen egyenértékii rendszert
biztosit.

(22) Ugy tekinthetd tehdt, hogy Dél-Korea jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott engedélyezett kozponti szerz6d6
felek tekintetében teljesiti a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt feltételeket, és e jogi és
feliigyeleti keretrendszer a 648/2012/EU rendeletben foglalt kovetelményekkel egyenértékiinek tekintends. A
Bizottsdgnak tovébbra is rendszeres jelleggel nyomon kell kovetnie a kozponti szerz6dé felekkel kapcsolatos dél-
koreai jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsdt, valamint az e hatdrozat meghozataldnak alapjit képezd
feltételek teljesiilését.

(23) A Dél-Koredban engedélyezett kozponti szerz8dS felekre Dél-Koredban alkalmazandé jogi és feliigyeleti
keretrendszer rendszeres feliilvizsgdlata nem érinti a Bizottsdg azon lehetGségét, hogy az dltaldnos feliilvizsgdlat
keretein kiviil barmikor célzott felulvizsgdlatot végezzen, ha lényeges fejlemények sziikségessé teszik, hogy a
Bizottsdg ujraértékelje az e hatdrozatban megallapitott egyenértékiiséget. Az ilyen djraértékelés eredményeképp
visszavonhaté az egyenértékiség elismerése.

(24) Az e hatdrozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012[EU rendelet 25. cikkének alkalmazdsiban Dél-Korednak az ott engedélyezett kozponti szerz6dg felekre
alkalmazand6 jogi és feliigyeleti keretrendszere, amely a pénziigyi befektetési szolgaltatdsokrol és a tSkepiacokrdl sz6l6
2013. évi torvényt (Financial Investment Services and Capital Markets Act) és ennek végrehajtdsi rendeleteit foglalja
magdban, kiegészitve a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé iigyviteli irdnymutatdssal és a fizetési és elszdmoldsi
rendszerek miikodésérdl és irdnyitdsarol sz6lo rendelettel, egyenértékiinek tekintendS a 648/2012/EU rendeletben foglalt
kovetelményekkel.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Kelt Briisszelben, 2015. november 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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