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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2015 / 2038,
13. november 2015,

keskseid vastaspooli kisitleva Korea Vabariigi digusraamistiku samaviirsuse kohta Euroopa
Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) nr 648/2012 (borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta) nduetega

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mddrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (') eriti selle artikli 25 1diget 6,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 25 kohase kolmandas riigis asutatud kesksete vastaspoolte tunnustamise
menetluse eesmdrk on vdimaldada sellistes kolmandates riikides asutatud ja tegevusloa saanud kesksetel
vastaspooltel, mille regulatiivsed standardid on samavéirsed konealuses mairuses sitestatutega, osutada liidus
asutatud kliirivatele lilkmetele vdi kauplemiskohtadele kliirimisteenuseid. Nimetatud médrusega kehtestatud
tunnustamismenetlus ja samavéidrsust kisitlevad otsused aitavad seega saavutada midruse (EL) nr 648/2012
peamist eesmirki vihendada siisteemset riski, laiendades turvaliste ja nduetekohaste kesksete vastaspoolte
kasutamist borsiviliste tuletislepingute kliirimisele, sealhulgas juhul, kui konealused kesksed vastaspooled on
asutatud ja saanud tegevusloa kolmandas riigis.

(2)  Selleks et seoses kesksete vastaspooltega saaks kolmanda riigi Oiguskorda kisitada samavéirsena liidu
Oiguskorraga, peaks kohaldatava Gigus- voi jdrelevalvekorra sisuline tulemus olema samaviirne liidu nduetega
saavutatava eesmdrgiga. Konealuse samaviirsuse hindamise eesmirk on seega kontrollida, kas Korea Vabariigi
(edaspidi ,Louna-Korea”) digus- ja jirelevalvekorraga on tagatud, et seal asutatud ja tegevusloa saanud kesksed
vastaspooled ei kujuta endast liidus asutatud kliirivatele liikmetele ja kauplemiskohtadele suuremat riski kui liidus
tegevusloa saanud kesksed vastaspooled ega tekita seega liidus vastuvdetamatul tasemel siisteemset riski.

(3) 1. oktoobril 2013 sai komisjon Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvelt (ESMA) tehnilist ndu o&igus- ja
jarelevalvekorra kohta, mida kohaldatakse Louna-Koreas tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes.
Tehnilises nduandes toodi esile mitmed erinevused Lduna-Koreas jurisdiktsiooni tasandil kesksete vastaspoolte
suhtes kohaldatavate diguslikult siduvate nduete ja mairuse (EL) nr 648/2012 kohaselt kesksete vastaspoolte
suhtes kohaldatavate &iguslikult siduvate nduete vahel. Kdesolev otsus ei pdhine siiski iiksnes Louna-Koreas
kesksete vastaspoolte suhtes kohaldavate diguslikult siduvate nduete vordleval analiiiisil, vaid hinnatud on ka
konealuste nduete tulemust ning nende asjakohasust liidus asutatud kliirivatel likkmetel ja kauplemiskohtadel
tekkida voivate riskide maandamiseks viisil, mida loetakse samavairseks médruses (EL) nr 648/2012 sitestatud
nduete tulemusega. Seejuures tuleks arvesse votta liidu finantsturust viiksematel finantsturgudel sooritatud
kliirimistegevusele omaseid oluliselt viiksemaid riske.

(4)  Selleks et kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavat digus- ja jirelevalvekorda
saaks kisitada samaviddrsena mdiruses (EL) nr 648/2012 sdtestatud nduetega, peavad vastavalt miidruse (EL)
nr 648/2012 artikli 25 I6ikele 6 olema tdidetud kolm tingimust.

(5)  Esimese tingimuse kohaselt peavad kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksed vastaspooled tditma mairuse (EL)
nr 648/2012 IV jaotises sitestatud nduetega samavdairseid diguslikult siduvaid ndudeid.

(6)  Louna-Koreas kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavad o&iguslikult siduvad nduded hélmavad 2013. aasta
finantsinvesteerimisteenuste ja kapitaliturgude seadust (Financial Investment Services and Capital Markets Act
(edaspidi ,FSCMA”)) ja selle mitmeid rakendusakte.

(') ELTL201,27.7.2012,1k 1.
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Kesksetele vastaspooltele annab tegevuslubasid finantsteenuste komisjon (Financial Services Commission (edaspidi
,ESC”). Kliirimisteenuste osutamiseks tegevusloa andmiseks peab FSC muu hulgas veenduma, et kesksel
vastaspoolel on omakapitali mahus, mis vastab kehtestatud regulatiivsele miinimumkapitalile, kindel ja
usaldusvéidrne driplaan, personal, andmetootlusseadmed ja muud fiiiisilised vahendid, mis on piisavad, et kaitsta
investoreid ja teostada kliirimistegevust; kesksel vastaspoolel ei tohi olla to6tajaid, kes ei vasta FSCMA nduetele;
kesksel vastaspoolel on huvide konfliktide drahoidmise siisteem ja tema aktsiondridel on piisav finantssuutlikkus
ja hea finantsseisund ning nad on sotsiaalselt usaldusvairsed. FSC vdib tegevusloa andmisel seada tingimusi, kui
seda on vaja keskse vastaspoole juhtimise usaldusvddrsuse tagamiseks ja kindla turukorralduse siilitamiseks.
Tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte iile teostab pidevat jirelevalvet FSC ja jarelevaatamist Korea Pank Korea
Panga seaduse alusel.

FSC on markinud, et kavatseb Louna-Korea finantsturgude infrastruktuuri hinnata ja vorrelda neid rahvusvaheliste
jarelevalvestandarditega, mis on ette ndhtud finantsturgude infrastruktuuri pdhimdtetega, mille andsid 2012. aasta
aprillis vdlja makse- ja arveldussiisteemide komitee (') ning Rahvusvaheline Vairtpaberijarelevalve Organisatsioon.
FSC andis 2015. aasta martsis vilja finantsturgude infrastruktuuri drisuunised, millega nihakse ette konkreetsed
nduded, mida finantsturgude infrastruktuur peab FSCMA ja selle rakendusaktide kohaselt tegutsedes jirgima.
Riigisiseseid asjaolusid arvesse vottes on finantsturgude infrastruktuuri 24 pohimdtet suunistes iimber
korraldatud 14 pohimdtteks ja nihtud ette iiksikasjalikud nduded nende rakendamiseks. 2012. aasta detsembris
muutis Korea Pank makse- ja arveldussiisteemide toimimise ja haldamise digusakti (Regulation on the Operation and
Management of Payment and Settlement Systems), et votta vastu finantsturgude infrastruktuuri pohimdtted ja selle
jarelevaatamisstandardid.

Samuti on FSCMA ja selle rakendusaktidega ette nihtud, et kesksed vastaspooled votavad vastu sise-eeskirjad ja
protseduurid, mida on vaja tema Kkliirimis- ja arveldussiisteemide nduetekohaseks reguleerimiseks. Seega
rakendatakse kliiringukodade sise-eeskirjades ja protseduurides FSCMA ja selle rakendusaktide ning makse- ja
arveldussiisteemide toimimise ja haldamise oigusakti nouded. FSCMA kohaselt peab kesksete vastaspoolte
pohikirja ning sise-eeskirjade ja protseduuride muudatused heaks kiitma FSC.

Seega on Lduna-Korea diguslikult siduvate néuete struktuur kahetasemeline. FSCMA ja selle rakendusaktidega on
kindlaks mairatud ranged nduded, mida kesksed vastaspooled peavad jirgima, et saada luba kliirimisteenuste
osutamiseks Lduna-Koreas. Kdnealused esmased normid moodustavad Louna-Korea diguslikult siduvate nduete
esimese taseme. Selleks et tdendada esmaste normide jdrgimist, peavad kesksed vastaspooled esitama FSC-le
heakskiitmiseks oma sise-eeskirjad ja protseduurid vastavalt finantsturgude infrastruktuuri drisuunistele.
Konealused sise-eeskirjad ja protseduurid moodustavad Léuna-Korea &iguslikult siduvate nouete teise taseme.

Louna-Koreas kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava digus- ja jirelevalvekorra samavairsuse hindamisel tuleks
samuti arvesse votta riskimaandamise tulemust, mille nad tagavad seoses selle riski tasemega, millele liidus
asutatud kliirivad litkmed ja kauplemiskohad on kdnealustes kesksetes vastaspooltes osalemise tdttu avatud.
Riskimaandamise tulemus miéiratakse kindlaks nii asjaomase keskse vastaspoole kliirimistegevustele omase riski
taseme alusel, mis sdltub selle finantsturu suurusest, kus ta tegutseb, kui ka kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatava digus- ja jirelevalvekorra asjakohasusest riski sellise taseme maandamiseks. Selleks et saavutada sama
riskimaandamise tulemus, on vaja rangemaid riskimaandamismeetmeid kesksetele vastaspooltele, kes tegutsevad
suurematel finantsturgudel ja kelle riskitase on kdrgem kui vidiksematel finantsturgudel tegutsevatel kesksetel
vastaspooltel, kelle riskitase on madalam.

Finantsturg, kus Lduna-Koreas tegevusloa saanud kesksed vastaspooled teostavad oma kliirimistegevust, on
oluliselt vdiksem kui see, kus tegutsevad liidus asutatud kesksed vastaspooled. Kolmel viimasel aastal moodustas
Louna-Koreas kliiritud tuletistehingute koguvairtus alla 1 % liidus kliiritud tuletistehingute koguviirtusest. Seega
kujutab osalemine Louna-Koreas tegevusloa saanud kesksetes vastaspooltes endast liidus asutatud kliirivate
liikkmete ja kauplemiskohtade jaoks oluliselt madalamat riski kui osalemine liidus tegevusloa saanud kesksetes
vastaspooltes.

Louna-Koreas tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavat digus- ja jdrelevalvekorda voib seega
pidada samaviirseks, kui see on piisav, et maandada konealust madalamat riskitaset. Tegevusloa saanud kesksete

(") Makse- ja arveldussiisteemide komitee nimi muudeti 1. septembril 2014 makse- ja turu infrastruktuuri komiteeks.
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vastaspoolte suhtes kohaldatavad esmased normid ning kénealuste vastaspoolte sise-eeskirjad ja protseduurid,
millega rakendatakse finantsturgude infrastruktuuri pohimétteid, maandavad Louna-Koreas olevat madalamat
riski ja nendega saavutatakse riskimaandamise tulemus, mis on samavidirne médruse (EL) nr 648/2012
eesmargiga.

(14)  Seepirast leiab komisjon, et Louna-Korea &igus- ja jirelevalvekorraga on tagatud, et seal tegevusloa saanud
kesksed vastaspooled tdidavad mairuse (EL) nr 648/2012 IV jaotises sitestatud nduetega samavairseid diguslikult
siduvaid ndudeid.

(15) Vastavalt mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 1dike 6 teisele tingimusele peab Lduna-Korea oigus- ja
jarelevalvekord seal tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte puhul tagama kdnealuste kesksete vastaspoolte suhtes
pideva tdhusa jirelevalve ja nduete tditmise.

(16) FSC vastutab jirelevalve-eeskirjade kehtestamise ja rakendamise ning finantsasutuste kontrolli ja uurimise eest.
Kesksete vastaspoolte iile esmast jirelevalvet teostava asutusena on FSC-l laialdased volitused neid kontrollida ja
neile karistusi mdadrata, sealhulgas digus tithistada keskse vastaspoole tegevusluba, peatada ja kanda iile keskse
vastaspoole tegevus ning kehtestada keskse vastaspoole suhtes sanktsioone. Igapdevast jirelevalvet teostab
finantsjdrelevalvetalitus (Financial Supervisory Service), kes tegutseb FSC jdrelevaatamise all. Kesksete vastaspoolte
iile teostatakse kaks korda aastas neljanddalalist kontrolli ja jirelevalveasutuse taotluse korral ka mitteperioodilist
kontrolli. Finantsjirelevalvetalitus jalgib seire- ja riskipohiste uurimismentluste ning usaldatavusnduete testide
raames pidevalt, kas kesksed vastaspooled jdrgivad riskijuhtimisndudeid. Louna-Koreas tegevusloa saanud kesksete
vastaspoolte iile Korea Panga poolt teostatava jirelevaatamise peamine eesmark on tagada nende usaldusvairsus ja
tohusus. Jarelevaatamise kdigus hindab Korea Pank keskseid vastaspooli ksitlevat teavet, hindab kaks korda aastas
finantsturgude infrastruktuuri pShimdtete jargimist ja vajaduse korral nduab parandusmeetmete votmist. Korea
Pangal on 6igus nduda parandusmeetmete vdtmist, kusjuures suuremate probleemide korral on vaja rahapoliitika
komitee heakskiitu.

(17) Seepérast on komisjon joudnud jireldusele, et Lduna-Koreas tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatav &igus- ja jirelevalvekord tagab pideva t6husa jdrelevalve ja nduete tiitmise.

(18) Vastavalt médruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 I6ike 6 kolmandale tingimusele peab Lduna-Korea &igus- ja
jarelevalvekord holmama kolmanda riigi diguskorra alusel tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte (edaspidi
,kolmanda riigi kesksed vastaspooled”) tunnustamiseks samavairset tohusat siisteemi.

(19) Kolmandate riikide kesksed vastaspooled, kes soovivad kliirida borsiviliseid tuletisinstrumente Lduna-Koreas,
peavad taotlema FSC heakskiitu.

(20)  Heakskiidu andmiseks peab jurisdiktsioonis, kus keskne vastaspool on asutatud, olema piisavalt kindel diguskord,
mis on samavdirne Lduna-Koreas kohaldatava &igus- ja jdrelevalvekorraga. Enne kolmanda riigi keskse
vastaspoole taotluse heakskiitmist peavad Louna-Korea ja kolmanda riigi pdevad asutused s6lmima
koosto6lepingu.

(21)  Seepirast tuleks kolmanda riigi selliste kesksete vastaspoolte suhtes, kes soovivad kliirida borsiviliseid tuletisins-
trumente Luna-Koreas, kohaldatava Louna-Korea diguskorra tunnustamise menetlust kisitada tGhusa samaviirse
siisteemina kolmanda riigi kesksete vastaspoolte tunnustamiseks.

(22)  Seega tuleks Louna-Koreas tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava digus- ja jirelevalvekorra
puhul lugeda mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 25 15ikes 6 sitestatud tingimused tdidetuks ning kdnealust digus-
ja jarelevalvekorda tuleks kisitada samavidrsena mairuses (EL) nr 648/2012 sitestatud nduetega. Komisjon peaks
jatkuvalt pidevalt jilgima Louna-Korea kesksete vastaspoolte &igus- ja jirelevalveraamistiku arengut ning
kiesoleva otsuse tegemise aluseks olevate tingimuste tditmist.

(23) Louna-Koreas tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava oigus- ja jdrelevalveraamistiku
korrapidrane ldbivaatamine ei tohiks piirata komisjoni vdimalust teostada mis tahes ajal viljaspool iildist
labivaatamist spetsiifiline libivaatamine, kui tal tuleb selles vallas toimunud arengu tttu kdesoleva otsuse
kohaselt tunnustatud samavddrsust uuesti hinnata. Sellise uuesti hindamise tulemusel vdidakse samavidirsuse
tunnustamine kehtetuks tunnistada.

(24)  Kdesoleva otsusega ette nihtud meetmed on kooskdlas Euroopa véirtpaberikomitee arvamusega,
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Miidruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 kohaldamisel loetakse Lduna-Korea oigus- ja jdrelevalvekorda, mis hdlmab
2013. aasta finantsinvesteerimisteenuste ja kapitaliturgude seadust, selle rakendusakte ja finantsturgude infrastruktuuri
drisuuniseid ning makse- ja arveldussiisteemide toimimise ja haldamise igusakti ning mida kohaldatakse konealuses
riigis tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes, samaviirseks maaruses (EL) nr 648/2012 sitestatud nduetega.

Artikkel 2

Kiesolev otsus joustub kahekiimnendal pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 13. november 2015

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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