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RADETS ANDRA DIREKTIV
av den 13 december 1976

om samordning av de skyddsitgirder som krivs i medlemsstaterna av de i

artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje

mans intressen nir det giller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och dndra
dettas kapital, i syfte att géra skyddsétgirderna likvirdiga

(77/91/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska ekonomiska gemenskapen, sirskilt artikel 54.3 g i
detta,

med beaktande av kommissionens forslag,
med beaktande av Europaparlamentets yttrande ('),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (3, och

med beaktande av foljande:

Eftersom aktiebolagen spelar en framtridande roll i
medlemsstaternas niringsliv och deras verksamhet ofta
stricker sig utdver de nationella grinserna, 4r det i friga
om dessa bolag sirskilt viktigt att fortsitta den
samordning som foreskrivs i artikel 54.3 g i férdraget och
i Allminna handlingsprogrammet fér upphivande av
begrinsningar av etableringsfriheten och som inleddes
med direktiv 68/151/EEG ().

For att aktiedgarna och borgenirerna skall kunna garan-
teras ett minimum av likvirdigt skydd 4r det sarskilt
viktigt att samordna de nationella bestimmelserna om att
bilda ett aktiebolag samt om att bevara, 6ka och sitta ned
dess kapital.

Inom gemenskapen maste ett aktiebolags bolagsordning
eller stiftelseurkund utformas péd ett sidant sitt att
varje intressent ur dessa handlingar kan inhimta grund-
liggande uppgifter om bolaget, diribland en detaljerad
redovisning av kapitalets sammansittning.

Sidana gemenskapsregler om att bevara det kapital som
utgér borgenirernas sikerhet skall antas, som sarskilt
férbjuder en minskning av kapitalet genom utdelning till

() EGT nr C 114, 11.11.1971, s. 18.
(® EGT nr C 88, 69.1971, s. 1.
() EGT nr L 65, 14.3.1968, s. 8.

aktiedgarna och begrinsar bolagens mojligheter att
forvirva egna aktier.

Med hinsyn till 4ndamalet med artikel 54.3 i fordraget
miste medlemsstaternas lagstiftning om &kning och
nedsittning av kapitalet sikerstilla att de principer
beaktas och harmoniseras som syftar till en lika behand-
ling av aktieigare med samma stillning och till ett skydd
for borgenirer med fordringar som har uppkommit fére
en kapitalnedsittning,

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE

Artikel 1

1. De samordningsatgirder som detta direktiv fore-
skriver skall vidtas i friga om bestimmelserna i medlems-
staternas lagar eller andra forfattningar om féljande
bolagsformer:

— I Belgien:
la société anonyme/de naamloze vennootschap.

— I Danmark:
aktieselskabet.

— I Frankrike:
la société anonyme.
— I Tyskland:
die Aktiengesellschaft.
— I Irland:
the public company limited by shares,

the public company limited by guarantee and having
a share capital.

— 1 Italien:
la societa per azioni.

— I Luxemburg:
la société anonyme.

— I Nederldnderna:

de naamloze vennootschap.
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— I Storbritannien:

the public company limited by shares, the public
company limited by guarantee and having a share
capital.

Namnet pa ett sadant bolag skall innehalla eller 4tfoljas av
en beteckning som skiljer sig frin den som foéreskrivs for
andra bolagsformer.

2.  Medlemsstaterna behéver inte tillimpa detta direktiv
pa forvaltningsbolag med rorligt kapital eller pa koopera-
tiva féretag som #r organiserade i nagon av de i punkt 1
angivna bolagsformema. Om lagstiftningen i en
medlemsstat utnyttjar denna mojlighet, skall den fore-
skriva att dessa bolag skall ta in orden “f6rvaltningsbolag
med rorligt kapital” eller “kooperativt foretag” i samtliga
de handlingar som nimns i artikel 4 i direktiv
68/151/EEG.

Med “férvaltningsbolag med rorligt kapital” avses i detta
direktiv endast bolag

— som uteslutande har till foremal for sin verksamhet att
placera sina medel i olika virdepapper, fastigheter
eller andra tillgdngar med enda syfte att sprida inves-
teringsriskerna och férdela resultatet av kapitalforvalt-
ningen mellan aktiedgarna,

— som inbjuder allminheten att forvirva aktier i bolaget,
och

— vars bolagsordning anger att bolaget inom grinserna
for ett minimikapital och ett maximikapital alltid fir
ge ut, 16sa in eller avyttra sina aktier.

Artikel 2

Bolagsordningen eller stiftelseurkunden skall alltid inne-
hélla minst foljande uppgifter:

a) bolagsform och firma;
b) foremaélet for bolagets verksamhet;

¢) — om bolaget inte har nagot "auktoriserat” kapital, det
tecknade kapitalets storlek;

— om bolaget har ett "auktoriserat” kapital, storleken
av detta och det tecknade kapitalet vid bolagsbild-
ningen eller dé bolaget far tillstind att borja sin
verksamhet och vid varje dndring av det "auktorise-
rade” kapitalet, dock med forbehall fér vad som
giller enligt artikel 2.1 e i direktiv 68/151/EEG;

d) bestimmelser som anger antalet ledamoter och hur
dessa skall utses i de organ som foretriader bolaget mot
tredje man och svarar for forvaltning, ledning, 6vervak-
ning eller kontroll av bolaget samt bestimmelser om
kompetensfordelningen mellan organen, allt i den
maén foreskrifter inte finns i lag eller annan forfattning;

e) tiden for bolagets bestind om inte denna tid ir
obestimd.

Artikel 3

Minst f6ljande uppgifter skall finnas antingen i bolagsord-
ningen eller stiftelseurkunden eller i en sirskild handling
som skall offentliggéras enligt varje medlemsstats lagstift-
ning i 6verensstimmelse med artikel 3 i direktiv 68/151/

EEG:
a) bolagets site;

b) de tecknade aktiernas nominella belopp och, minst en
ging om iret, dessas antal;

c) antalet tecknade aktier utan nominellt belopp, om den
nationella lagstiftningen tillater att sddana aktier ges ut;

d) i forekommande fall de sirskilda villkor som begrinsar
aktiernas 6verlatbarhet;

e) om det finns aktier av olika slag, uppgifter enligt b, c
och d for varje aktieslag med uppgift om de rittigheter
som ir férenade med varje aktieslag;

f) huruvida aktierna ér stillda till viss man eller till inne-
havaren, om den nationella lagstiftningen tilliter bada
formerna, och bestimmelser om hur aktierna
omvandlas frin den ena formen till den andra, om inte
forfarandet 4r reglerat i lag eller annan forfattning;

8) hur stor del av det tecknade kapitalet som ir betalt da
bolaget bildas eller da det far tillstind att bérja sin
verksamhet;

h) det nominella virdet av de aktier eller, i avsaknad av
sddant virde, det antal aktier som ges ut mot tillskott
av annan egendom in pengar (apportegendom) samt
beskrivning av denna egendom och namnet pa den
som tillskjuter egendomen;

i) identiteten hos de fysiska eller juridiska personer eller
bolag av vilka eller i vilkas namn bolagsordningen eller
stiftelseurkunden eller, om bolagsbildningen inte sker i
ett sammanhang, utkasten till dessa handlingar har
undertecknats;

j) Aatminstone uppskattningsvis summan av alla kostnader
som har uppkommit fér bolaget eller paforts detta med
anledning av bolagsbildningen och, i férekommande
fall, innan bolaget fér tillstdnd att borja sin verksamhet;

k) sarskilda formaner som vid bolagsbildningen eller fore
tillstandet att borja verksamheten har tillerkédnts nigon
som har deltagit i bolagsbildningen eller i &tgirder
som har lett fram till tilistindet.

Artikel 4

1. Om enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag
inte fir borja sin verksamhet utan tillstind, skall denna
lagstiftning 4ven innehalla bestimmelser om ansvaret for
forbindelser som har ingitts av bolaget eller for dettas
rikning innan ansdkningen om tillstdnd beviljades eller
avslogs.

2.  Punkt 1 tillimpas inte pa forbindelser med anled-
ning av avtal som bolaget har ingétt pa villkor att det fir
tillstand att borja sin verksambhet.
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Artikel 5

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat kriver att ett
bolag skall bildas av flera bolagsmin, medfor inte det
forhallandet att darefter alla aktierna férenas pd en hand
eller antalet bolagsmin sjunker under det i lagstiftningen
foreskrivna minimiantalet att bolaget utan vidare upplé-
ses.

2.  Om enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag
i fall som avses i punkt 1 kan upplosas genom foérord-
nande av ritten, fir behorig domstol ge bolaget den frist
som detta behover for att vidta rittelse.

3. Nir férordnandet om upplosning har meddelats,
skall bolaget trida i likvidation.

Artikel 6

1. Medlemsstaternas lagstiftning skall foreskriva att ett
kapital pd minst 25000 europeiska berikningsenheter
miste tecknas for att bolaget skall fd bildas eller fa
tillstdnd att borja sin verksambhet.

Med en europeisk berikningsenhet avses en sidan enhet
som har bestimts genom kommissionens beslut nr
3289/75/EKSG ("). Som motvirde i nationell valuta giller
férsta gingen motvirdet den dag da detta direktiv antas.

2. Om motvirdet till den europeiska berik-
ningsenheten i nationell valuta dndras si att det i den
senare valutan bestimda minimikapitalet under minst ett
ir understiger 22 500 berikningsenheter, skall kommis-
sionen meddela den berdrda medlemsstaten att denna
inom 12 maénader efter den nimnda ettdrstidens utging
maste indra sin lagstiftning si att den anpassas till
bestimmelserna i punkt 1. Medlemsstaten fir dock
bestimma att lagindringen skall tillimpas pa befintliga
bolag forst 18 mdnader efter ikrafttridandet.

3. Med hinsyn till den ekonomiska och monetira
utvecklingen inom gemenskapen och till tendensen att
tilldta endast stérre och medelstora foretag att vilja de i
artikel 1.1 angivna bolagsformerna, skall ridet vart femte
&r pi forslag av kommissionen &verviga och vid behov
indra de i denna artikel i europeiska berdkningsenheter
uttryckta beloppen.

Artikel 7

Det tecknade kapitalet fir endast bestd av tillgdngar som
kan virderas ekonomiskt. I dessa tillgdngar far dock inte
inriknas dtaganden att utfora arbete eller att tillhandahalla
tjanster.

(') EGT nr L 327, 19.12.1975, s. 4.

Artikel 8

1. Aktierna fir inte ges ut mot vederlag som under-
stiger det nominella beloppet eller, om sadant saknas, det
bokférda parivirdet.

2. Medlemsstaterna kan dock tillata att de som yrkes-
missigt dtar sig att placera aktier fir betala mindre 4n fullt
belopp for de aktier som de tecknar i ett sddant samman-
hang.

Artikel 9

1. Aktier som ges ut mot vederlag maiste di bolaget
bildas eller far tillstind att bérja sin verksamhet vara
betalda till minst 25 procent av det nominella beloppet
eller, om sédant saknas, av det bokférda parivirdet.

2. Aktier som har getts ut mot apportegendom innan
bolaget bildas eller fir tillstdnd att borja sin verksamhet
skall vara fullt betalda inom fem ar frin bolagsbildningen
eller tillstdindet att borja verksamheten.

Artikel 10

1. En eller flera av bolaget oberoende sakkunniga, som
utses eller godkinns av en férvaltningsmyndighet eller en
domstol, skall avge ett utlitande om apportegendomen
innan bolaget bildas eller far tillstind att bérja sin verk-
samhet. Beroende pa varje medlemsstats lagstiftning kan
de sakkunniga vara fysiska eller juridiska personer eller
bolag.

2. Sakkunnigutlitandet skall minst beskriva apport-
egendomen samt ange vilka virderingsmetoder de
sakkunniga har anviant och huruvida de dérvid beriknade
virdena dtminstone motsvarar antal, nominellt viirde eller,
i avsaknad av sadant virde, bokfort parivirde och i fére-
kommande fall 6verkurs i fraga om de aktier for vilka
apportegendomen utgdr vederlag.

3. Sakkunnigutlitandet skall offentliggéras enligt varje
medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med artikel
3 i direktiv 68/151/EEG.

4. En medlemsstat fir underldta att tillimpa denna
artikel om samtliga aktier till 90 procent av sitt nominella
virde eller, i avsaknad av sddant virde, av sitt bokférda
pariviarde utges mot apportegendom frin ett eller flera
bolag och féljande villkor 4r uppfyllda:

a) de i artikel 3 i avsedda personerna eller bolagen med
anknytning till det bolag som tar emot apportegen-
domen har avstdtt frin att kriva sakkunnigutlitande;

b) avstdendet har offentliggjorts enligt punkt 3;

c) de bolag som lamnar apportegendomen har reserver
som enligt lag eller bolagsordning inte far delas ut och
som uppgar till minst det nominella virdet eller, i
avsaknad av sddant virde, det bokférda parivirdet hos
de aktier som ges ut mot apportegendom;
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d) de bolag som lamnar apportegendomen forklarar, att
de med belopp som motsvarar det vid c angivna virdet
atar sig ansvar for skulder som kan uppkomma fér det
mottagande bolaget frén det att detta bolag har gett ut
aktierna mot apportegendom till dess att ett ar har
forflutit frdn bolagets offentliggérande av arsredovis-
ningen fér det rikenskapsir under vilket apportegen-
domen limnades; overlatelse av aktierna far inte ske
under denna tid;

e) det vid d angivna ansvaret har offentliggjorts enligt
punkt 3;

f) de bolag som limnar apportegendomen for over ett
belopp som motsvarar det vid ¢ angivna vérdet till en
reserv som far delas ut forst tre &r efter det att det
mottagande bolagets érsredovisning har offentliggjorts
for det rakenskapsdr under vilket apportegendomen
lamnades eller, i férekommande fall, férst vid den
senare tidpunkt di alla fordringar som omfattas av det
vid d angivna ansvaret och som gors gillande under
den nu angivna tredrsperioden har tillgodosetts.

Artikel 11

1. Om ett bolag inom en tid som av den nationella
lagstiftningen skall bestimmas till minst tvé ir fran det att
bolagets bildades eller tillits att borja sin verksamhet
forvirvar tillgingar frin en person eller ett bolag som
avses i artikel 3 1 mot ett vederlag som motsvarar minst en
tiondel av det tecknade kapitalet, skall forvirvet granskas
och offentliggoras enligt artikel 10 samt understillas
bolagsstimman for godkinnande.

Medlemsstaterna far foreskriva att dessa bestimmelser
dven skall tillimpas nir tillgdngarna tillhor en aktiedgare
eller nigon annan.

2.  Punkt 1 tillimpas inte i friga om forvirv som sker
inom ramen {or bolagets 16pande verksamhet, pd begiran
eller under kontroll av en forvaltningsmyndighet eller en
domstol eller pd en fondbbrs.

Artikel 12

Aktiedgarna fir inte befrias frin sin skyldighet att betala
aktierna i andra fall 4n som kan folja av bestimmelserna
om nedsittning av det tecknade kapitalet.

Artikel 13

Om ett bolag av annat slag ombildas till aktiebolag skall
medlemsstaterna, i avvaktan pd en senare samordning av
den nationella lagstiftningen, se till att minst de skyddsat-
girder som foreskrivs i artiklarna 2-12 iakttas.

Artikel 14

Artiklarna 2-13 skall inte inverka p& medlemsstaternas
foreskrifter om kompetens och tillvigagangssitt vid
indring av en bolagsordning eller en stiftelseurkund.

Artikel 15

1. a) Med undantag for det fallet att det tecknade kapi-
talet sitts ned fir ndgon utdelning inte ske till
aktieigarna, om enligt bolagets érsredovisning
nettotillgdngarna pé bokslutsdagen for det senaste
rakenskapsaret understiger eller till f6ljd av utdel-
ningen skulle komma att undersstiga det tecknade
kapitalet och de reserver som enligt lag eller bolags-
ordning inte far delas ut.

b) Det vid a angivna tecknade beloppet skall minskas
med sidan icke inbetald del dirav som inte redo-
visas pa balansrikningens aktivsida.

c) Det belopp som delas ut till aktieigarna fir inte
Overstiga vinsten for det senast avslutade riken-
skapsiret med tilligg for balanserad vinst och
belopp frin reserver som fir anvindas fér detta
indamal samt med avdrag for balanserad forlust och
belopp som enligt lag eller bolagsordning har
avsatts till reserver.

d) Med “utdelning” avses i a och c sirskilt utbetalning
av vinst eller rinta som hinfor sig till aktierna.

2. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter for-
skottsutdelning av vinst skall minst féljande villkor
iakttas:

a) ett deldrsbokslut skall upprittas som visar att till-
rickliga medel finns tillgangliga fér utdelningen;

b) det belopp som skall delas ut fir inte 6verstiga den
vinst som har uppkommit efter det senaste riken-
skapsar for vilket arsbokslut har upprattats, med tilligg
for balanserad vinst och belopp frin reserver som far
anvindas for detta indamal samt med avdrag for balan-
serad forlust och belopp som enligt lag eller bolagsord-
ning skall féras over till reserver.

3. Punkterna 1 och 2 inkriktar inte pa medlemssta-
ternas bestimmelser om 6kning av det tecknade kapitalet
genom o&verféring av reserver till detta.

4. Lagstiftningen i en medlemsstat fir foreskriva
undantag fran punkt 1 a i friga om férvaltningsbolag med
fast kapital.

I denna punkt anses som forvaltningsbolag med fast
kapital endast bolag:

— som uteslutande har till foremadl fér sin verksamhet att
placera sina medel i olika virdepapper, olika fastig-
heter eller andra tillgingar i det enda syftet att sprida
investeringsriskerna och lita resultatet av kapitalfor-
valtningen komma aktiedgarna till godo, och

— som vinder sig till allménheten fér att placera sina
egna aktier.
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I den omfattning den nu angivna mojligheten anvinds i
medlemsstaternas lagstiftning

a) skall denna 3ligga bolagen ifrdga att fora in ordet
“forvaltningsbolag” i alla dokument som anges i artikel
4 i direktiv 68/151/EEG;

b) fir denna inte tilldta ett bolag som nu avses och vars
nettotillgdngar understiger det i punkt 1 a nimnda
beloppet att dela ut medel till aktieigarna, om enligt
drsredovisningen for det senaste rikenskapsaret
summan av bolagets samtliga tillgdngar pé boksluts-
dagen understiger eller till féljd av utdelningen skulle
komma att understiga en och en halv ganger beloppet
av bolagets samtliga skulder enligt &rsredovisningen;

c) skall denna féreskriva att ett nu avsett bolag, som delar
ut medel till aktieigarna nir nettotillgdngarna under-
stiger det i punkt 1 a angivna beloppet, skall upplysa
om utdelningen i en not till drsredovisningen.

Artikel 16

En utdelning i strid med artikel 15 skall aterbetalas av de
aktieigare som har mottagit denna, om bolaget visar att
aktiefigarna kénde till att utdelningen var olaglig eller att
de med hinsyn till omstindigheterna inte kunde vara
okunniga om det.

Artikel 17

1. Vid betydande forlust av det tecknade kapitalet skall
kallelse inom den tid som anges i medlemsstaternas
lagstiftning ske till en bolagstimma, som skall préva om
bolaget skall upplésas eller om andra dtgirder skall vidtas.

2. Grinsen for betydande forlust enligt punkt 1 fir i
medlemsstaternas lagstiftning inte sittas hogre an till
hilften av det tecknade kapitalet.

Artikel 18
1. BEtt bdlag far inte teckna sina egna aktier,

2.  Om aktierna i ett bolag har tecknats av nagon i eget
namn men for bolagets rikning, skall denne anses ha
tecknat aktierna for egen rikning.

3. Aktier som har tecknats i strid med denna artikel
skall betalas av de i artikel 3 i angivna personerna eller
bolagen eller, vid 6kning av det tecknade kapitalet, av
medlemmarna i styrelsen eller direktionen.

Lagstiftningen i en medlemsstat fir dock bestimma att
den skall befrias frin betalningsansvar som kan visa att
han inte har férsummat nagot.

Artikel 19

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter att ett
bolag forvirvar egna aktier, antingen direkt eller genom
nigon som handlar i eget namn men for bolagets riakning,

skall enligt den lagstiftningen minst foljande villkor gilla
for ett sadant forvirv:

a) Tillstdnd till f6érvirvet skall limnas av bolagsstimman
som skall ange de nirmare forutsattningarna for detta
och sirskilt det hogsta antal aktier som far forvirvas,
den tid inom vilken tillstindet giller, vilken tid inte
far 6verstiga 18 manader, samt vid férvirv mot vederlag
det ligsta och hogsta vederlaget. Medlemmarna av
styrelsen eller direktionen skall se till att de vid b, ¢
och d angivna villkoren iakttas nar férvarvet dger rum.

b) Det nominella virdet eller, om sidant virde saknas, det
bokférda parivirdet hos de férvirvade aktierna inriknat
de aktier som bolaget tidigare har férvirvat och fortfa-
rande innehar samt de aktier som har forvirvats av
nigon som handlat i eget namn men for bolagets
rakning, far inte overstiga tio procent av det tecknade
kapitalet.

c) Forvirvet fir inte medfora att vardet av nettotillgén-
garna understiger det belopp som anges i artikel 15.1 a.

d) Forvarvet far endast omfatta helt betalda aktier.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat fir medge undantag
fran punkt 1 a forsta meningen, om ett forvirv av egna
aktier 4r noédvindigt for att bolaget skall undgi en bety-
dande och nira forestdende skada. I ett sddant fall skall
styrelsen eller direktionen informera den nirmast féljande
bolagsstimman om grunden for férvirvet och syftet med
detta, om de forvarvade aktiernas antal och nominella
varde eller, i avsaknad av sidant virde, bokférda parivirde,
om den andel av det tecknade kapitalet som de férvirvade
aktierna utgdr samt om vederlaget for aktierna.

3. Medlemsstaterna behéver inte tillimpa punkt 1 a
forsta meningen pé aktier som foérvirvas av bolaget, direkt
eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets
rikning, for att fordelas bland de anstillda i bolaget eller
ett detta nirstiende bolag. Sidana aktier skall fordelas
inom 12 ménader frdn forvirvet.

Artikel 20

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 19 pé:

a) aktier som fOrvirvas for att genomféra ett beslut om
nedsittning av kapitalet eller i fall som avses i artikel
39;

b) aktier som forvarvas som ett led i en allmin formogen-
hetsévergang;

c) helt betalda aktier som forvirvas utan vederlag eller
som utgdr inkdpsprovision for banker och andra finan-
sinstitut;

d) aktier som forvirvas pa grund av en lagstadgad skyl-
dighet eller till foljd av ett rittsligt avgérande till skydd
for en aktiesgarminoritet, sirskilt vid fusion, dndring av
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foremélet for bolagets verksamhet eller av bolagets
form, byte av site till utlandet eller inforandet av
begrinsningar i ritten att verlita aktier;

€) aktier som forvirvas frin en aktiedgare pd grund av
bristande betalning av aktierna;

f) aktier som forvirvas for att hilla minoritetsaktieigare i
nirstdende bolag skadeslosa;

g) helt betalda aktier som forvarvas vid en exekutiv aktion
som #ger rum for att infria en fordran som bolaget har
mot en aktiedgare;

h) helt betalda aktier som har getts ut av ett forvaltnings-
bolag med fast kapital enligt artikel 15.4 andra stycket
och som pa placerarnas begiran forvarvas av detta
bolag eller av ett detta nérstdende bolag. Artikel 154 a
skall darvid tillimpas. Ett sidant forvirv fir inte
medfora att nettotillgdngarna understiger det tecknade
kapitalet okat med de reserver som enligt lag inte far
delas ut.

2.  Aktier som har férviarvats enligt 1 b-g skall dock
avyttras inom hogst tre ar, med mindre det nominella
virdet eller, i avsaknad av sidant virde, det bokférda pari-
virdet av de forvirvade aktierna inriknat de aktier som
bolaget har férvirvat genom nagon som handlat i eget
namn men for bolagets rikning, inte Overstiger tio
procent av det tecknade kapitalet.

3. Om aktierna inte avyttras inom den tid som anges i
punkt 2 skall de forklaras ogiltiga. Lagstiftningen i en
medlemsstat kan bestimma att ogiltigforklaringen skall
tfoljas av en motsvarande nedsittning av det tecknade
kapitalet. En sddan nedsittning skall foreskrivas i den
mén forvirvet av de aktier som skall forklaras ogiltiga har
medfort att nettotillgdngarna kommit att understiga det
belopp som anges i artikel 15.1 a.

Artikel 21

Aktier som har fdrvirvats i strid med artiklarna 19 och 20
skall avyttras inom ett &r fran forvirvet. Om de inte av-
yttras inom denna tid tillimpas artikel 20.3.

Artikel 22

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater ett aktie-
bolag att forvirva egna aktier, direkt eller genom négon
som handlar i eget namn men f6r bolagets rikning, skall
lagstiftningen for det fortsatta innehavet av aktierna alltid
kriva att minst féljande villkor iakttas:

a) av de rittigheter som 4r knutna till aktier fir rostritt
aldrig ut6vas for de egna aktierna;

b) om dessa aktier tas upp som en tillgdng i balansrik-
ningen skall ett motsvarande belopp, som bolaget inte
far forfoga over, tas upp som en reserv bland skulderna;

2.  Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater ett bolag
att forvirva egna aktier, direkt eller genom nigon som
handlar i eget namn men foér bolagets rikning, skall

lagstiftningen kriva att forvaltningsberittelsen innehaller
minst foljande uppgifter:

a) skilen for de forvirv som har skett under riken-
skapskaaret;

b) antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sidant
virde, bokfort parivirde betriffande de aktier som har
forvirvats och avyttrats under rikenskapsaret samt den
andel av det tecknade kapitalet som dessa aktier utgor;

c) vid forvirv eller avyttring mot vederlag, uppgift om
vederlaget for aktierna;

d) antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sidant
virde, bokfort parivirde betriffande samtliga aktier
som har forvirvats och som innehas av bolaget samt
den andel av det tecknade kapitalet som dessa aktier
utgdr.

Artikel 23

1.  Ett bolag fir inte ge férskott, limna lin eller stilla
siakerhet 1 syfte att tredje man skall f6rvirva aktier i bola-

get.

2. Punkt 1 tillimpas inte pa atgirder som utgér led i
en banks eller ndgot annat finansinstituts 16pande verk-
sambhet eller som vidtas i syfte att aktier skall frvirvas av
eller till forman for de anstillda i bolaget eller ett detta
nirstaende bolag. Sidana atgirder far dock inte leda till att
nettotillgdngarna understiger det belopp som anges i
artikel 15.1 a.

3. Punkt 1 tillimpas inte pa atgirder som vidtas for att
aktier skall forvirvas enligt artikel 20.1 h.

Artikel 24

1. Om ett bolag direkt eller genom nigon som handlar
i eget namn men for bolagets rikning tar emot egna
aktier som sikerhet, jaimstills detta med férvirv som avses
i artiklarna 19 och 20.1 samt artiklarna 22 och 23.

2. Medlemsstaterna behédver inte tillimpa punkt 1 pd
atgirder i en banks eller ndgot annat finansinstituts
16pande verksamhet.

Artikel 25

1.  Alla kapitalokningar skall beslutas av bolagsstim-
man. Ett sidant beslut, liksom genomférandet av kapital-
okningen, skall offentliggbras enligt varje medlemsstats
lagstiftning i Gverensstimmelse med artikel 3 i direktiv
68/151/EEG.

2. Bolagsordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstim-
man, vilken senares beslut skall offentliggdras enligt
punkt 1, far dock ge bemyndigande om att 6ka det teck-
nade kapitalet upp till ett hogsta belopp som faststills
med hinsyn till eventuella lagregler om sidant hégsta
belopp. Inom ramen for det faststillda beloppet bestutar
det bemyndigade bolagsorganet i forekommande fall om
okning av det tecknade kapitalet. Bemyndigandet giller i
hogst fem &r och kan forlingas av bolagsstimman en eller
flera ganger med hogst fem ar varje ging.
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3.  Om det finns flera slag av aktier, skall bolagsstim-
mans beslut om kapitalékning enligt punkt 1 eller om
bemyndigande att oka kapitalet enligt punkt 2 bli féoremal
for en sirskild omréstning minst for varje kategori av ak-
tieigare vilkas ritt berors av beslutet.

4, Denna artikel tillimpas vid emission av alla virde-
papper som kan bytas ut mot aktier eller som ar férenade
med teckningsritt till aktier, men inte vid sjilva utbytet av
virdepapperen eller vid utnyttjandet av teckningsritten.

Artikel 26

Om aktier ges ut mot vederlag som ett led i 6kningen av
det tecknade kapitalet, skall de betalas med minst 25
procent av aktiernas nominella virde eller, i avsaknad av
sidant virde, av det bokforda parivirdet. Om en 6verkurs
faststills, skall denna betalas helt.

Artikel 27

1. Om aktier ges ut mot apportegendom som ett led i
dkningen av det tecknade kapitalet, skall aktierna vara
helt betalda inom fem 4ar frin beslutet om 6kning av det
tecknade kapitalet.

2. Det vederlag som avses i punkt 1 skall innan kapi-
talékningen genomfors redovisas i ett utlatande som utar-
betas av en eller flera av bolaget oberoende sakkunniga
som utses eller godkinns av en forvaltningsmyndighet
eller en domstol. Beroende pé varje medlemsstats lagstift-
ning fir de sakkunniga vara fysiska eller juridiska
personer eller bolag.

Artikel 10.2 och 3 skall tillampas.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 2, om
dkningen av det tecknade kapitalet sker for att genomfora
en fusion eller ett offentligt erbjudande om kép eller byte
och i syfte att ersitta aktiedgarna i ett bolag som uppléses
genom fusionen eller 4r foremil for det offentliga erbju-
dandet om kop eller byte.

4, Medlemsstaterna behéver inte tillimpa punkt 2 nir
alla aktier som emitteras som ett led i 6kningen av det
tecknade kapitalet ges ut mot apportegendom frin ett
eller flera bolag, om alla aktiedgare i det bolag som tar
emot apportegendomen har avstitt fran sakkunnigutla-
tande samt villkoren i artikel 10.4b-f 4r uppfyllda.

Artikel 28
Om en kapitalokning inte fulltecknas, skall kapitalet 6kas

med det tecknade beloppet endast om emissionsvillkoren
uttryckligen har foreskrivit det.

Artikel 29

1. Vid varje dkning av det tecknade kapitalet, som skall
betalas med pengar, skall aktierna med foretradesratt

erbjudas aktiedigarna i forhéllande till den andel av kapi-
talet som deras aktier representerar.

2. Medlemsstaterna

a) behover inte tillimpa punkt 1 pa aktier med en
begriansad ritt till utdelning enligt artikel 15 och/eller
vid utskiftning av bolagets formogenhet i samband
med likvidation; eller

b) far - om i ett bolag med aktier av olika slag i friga om
rostritt eller ratt till utdelning enligt artikel 15 eller vid
utskiftning i samband med likvidation, det tecknade
kapitalet 6kas genom att nya aktier av endast ett av
dessa aktieslag ges ut - tillata att 4garna till aktier av
annat slag far utdva sin foretridesritt att teckna nya
aktier forst efter dgarna till aktier av det slag som emis-
sionen avser.

3. Erbjudandet om foretridesritt och den tid inom
vilken denna ritt far utnyttjas skall offentliggdras i den
nationella tidning som har utsetts i verensstimmelse
med direktiv 68/151/EEG. Lagstiftningen i en medlems-
stat behover dock inte foreskriva ett offentliggérande, om
alla bolagets aktier ar stillda till viss man. I sidant fall
skall samtliga aktiedgare underrittas skriftligen. Den tid
inom vilken foretradesritten skall utnyttjas fir inte under-
stiga 14 dagar fran det att erbjudandet offentliggors eller
den skriftliga underrattelsen avsinds.

4.  Foretradesritten far inte begrinsas eller upphivas i
bolagsordningen eller stiftelseurkunden. Detta far ddremot
ske genom ett beslut av bolagsstimman. Direktionen eller
styrelsen skall i sa fall lamna bolagsstimman en skriftlig
redogorelse som anger skidlen for att begrinsa eller
upphiva foretridesritten och grunderna for den foreslagna
emissionskursen. Bolagsstimmans beslut skall fattas enligt
bestimmelserna i artikel 40 om beslutférhet och majori-
tet. Beslutet skall offentliggoras enligt varje medlemsstats
lagstiftning i dverensstimmelse med artikel 3 i direktiv
68/151/EEG.

5. Lagstiftningen i en medlemsstat fir bestimma att
bolagsordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstimman,
den senare med iakttagande av bestimmelserna i punkt 4
angéende beslutforhet, majoritet och offentliggérande, kan
bemyndiga det bolagsorgan att begrinsa eller upphiva
foretradesritten som har ritt att besluta om &kning av
aktiekapitalet inom grinserna for det "auktoriserade” kapi-
talet. Ett sadant bemyndigande far inte gilla for lingre tid
in ett bemyndigande enligt artikel 25.2.

6. Punkterna 1-§ tillimpas vid emission av alla varde-
papper som kan bytas ut mot aktier eller som #r forenade
med teckningsritt till aktier, men inte vid sjilva utbytet av
virdepapperen eller vid utnyttjandet av teckningsritten.

7.  Foretradesritten anses inte utesluten enligt punkt 4
eller 5, om aktierna pé grund av beslutet om 6kning av
det tecknade kapitalet ges ut till banker eller andra finan-
sinstitut for att dessa skall erbjuda aktierna till bolagets
aktiedgare enligt punkterna 1 och 3.
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Artikel 30

Varje nedsittning av det tecknade kapitalet, med undantag
fér en sidan nedsittning som sker genom ett rittsligt
avgdrande, skall minst beslutas av bolagsstimman enligt
bestimmelserna om beslutforhet och majoritet i artikel
40, dock med forbehill for bestimmelserna i artiklarna 36
och 37. Beslutet skall offentliggoras enligt varje medlems-
stats lagstiftning i Overensstimmelse med artikel 3 i
direktiv 68/151/EEG.

Kallelsen till bolagstimman skall minst ange syftet med
‘nedsittningen och hur denna skall genomforas.

Artikel 31

Om det finns flera slag av aktier, skall bolagsstimmans
beslut om nedsittning av det tecknade kapitalet bli
foremil for en sirskild omrostning minst for varje kate-
gori av aktiedgare vilkas ritt berdrs av beslutet.

Artikel 32

1. Om det tecknade kapitalet sitts ned har atminstone
de borgenirer, vilkas fordringar har uppkommit fére
offentliggdrandet av beslutet om nedsittningen, ratt att
minst f3 sikerhet for de fordringar som inte ir férfallna
till betalning vid offentliggérandet. Lagstiftningen i
medlemsstaterna bestimmer under vilka forutsittningar
denna ritt fir utovas. Lagstiftningen fir utesluta ritten
endast om en borgenir har tillfredsstallande sikerhet eller
sddan inte behovs med hinsyn till bolagets stillning.

2. Medlemsstaternas lagstiftning skall vidare minst
foreskriva att nedsittningen inte giller eller att nagon
utbetalning inte fir ske till forman for aktiedgarna, forrin
borgenirerna har fatt gottgorelse eller en domstol har
beslutat att deras framstillning dirom inte behéver efter-
kommas.

3. Denna artikel tillimpas dven nir nedsittningen av
det tecknade kapitalet sker genom att bolaget helt eller
delvis avstdr frin betalning av aktiedgarnas insatser.

Artikel 33

1. Mediemsstaterna behover inte tillimpa artikel 32 vid
en nedsittning av det tecknade kapitalet som sker for att
ticka en intriffad forlust eller for att fora over vissa
belopp till en reserv, om reserven direfter inte Gverstiger
tio procent av det nedsatta tecknade kapitalet. Utom vid
nedsittning av det tecknade kapitalet fir denna reserv inte
delas ut till aktieidgarna; den fir endast anvindas for att
ticka en intriffad forlust eller fér att ka det tecknade
kapitalet genom Overforing av reserver, i den man
medlemsstaterna tilliter en sadan atgard.

2. I de fall som avses i punkt 1 skall medlemsstaternas
lagstiftning minst foreskriva de atgirder som behévs fér

att belopp som hirror fran nedsittningen av det tecknade
kapitalet inte skall kunna anvandas for utbetalningar till
aktiedgarna eller for att befria dessa fran skyldigheten att
betala sina insatser.

Artikel 34

Det tecknade kapitalet far inte sittas ned under det mini-
mikapital som har faststillts i Gverensstimmelse med
artikel 6. Medlemsstaterna far dock tillita en sidan
nedsittning, om de 4ven foreskriver att beslutet om
nedsittning far verkstillas férst sedan det tecknade kapi-
talet har okats till minst det faststillda minimikapitalet.

Artikel 35

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter att det teck-
nade kapitalet helt eller delvis 16ses in utan att kapitalet
sitts ned, skall lagstiftningen minst kriva att f6ljande
villkor ar uppfyllda:

a) Om bolagsordningen eller stiftelseurkunden ger
mojlighet till inlosen skall beslut om inlésen fattas av
bolagstimman, som minst skall iaktta de allminna vill-
koren for beslutférhet och majoritet. Om bolagsord-
ningen eller stiftelseurkunden inte ger méjlighet till
inlosen skall beslut om inlésen fattas av bolagstim-
man, som 1 sa fall minst skall iaktta villkoren for
beslutférhet och majoritet enligt artikel 40. Beslutet
skall offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstift-
ning i &verensstimmelse med artikel 3 i direktiv
68/151/EEG.

b) Endast belopp som fir delas ut enligt artikel 15.1 fir
anvindas for inlosen.

c) De aktiedgare som har fatt sina aktier inlésta har kvar
sina rittigheter i bolaget med undantag f6r ritten att
dterfd insatserna och ritten att delta i en forsta vinstut-
delning avseende icke inldsta aktier.

Artikel 36

1.  Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter bolagen
att sitta ned det tecknade kapitalet genom att tvingsvis
dra in aktier, skall lagstiftningen minst kriva att f6ljande
villkor &r uppfyllda:

a) Tvingsindragningen skall foreskrivas eller tilldtas i
bolagsordningen  eller  stiftelseurkunden  innan
teckning sker av de aktier som skall dras in.

b) I det fallet att tvingsindragningen endast tilldts i bo-
lagsordningen eller stiftelseurkunden skall den beslutas
av bolagstimman, om inte samtliga berorda aktieigare
har godkint indragningen.

c) Det bolagsorgan som beslutar om tvangsindragningen
skall bestimma villkor och sitt fér denna, om inte det
har skett redan i bolagsordningen eller stiftelseurkun-
den.
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d) Artikel 32 tillimpas utom i friga om helt betalda
aktier som stills till bolagets forfogande utan vederlag
eller som dras in med utnyttjande av medel som fér
delas ut enligt artikel 15.1; i dessa fall skall ett belopp
som motsvarar det nominella virdet eller, i avsaknad av
sddant virde, det bokforda parivirdet foér samtliga
indragna aktier féras over till en reserv. Utom vid
nedsittning av det tecknade kapitalet fir denna reserv
inte delas ut till aktiedgarna; den fir endast anvindas

- for att ticka en intriffad forlust eller foér att 6ka det
tecknade kapitalet genom &verforing av reserver, i den
man medlemsstaterna tilliter en sadan atgard.

e) Beslutet om tvingsindragning skall offentliggoras
enligt varje lands lagstiftning i 6verensstimmelse med
artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

2. Artikel 30 forsta stycket samt artiklarna 31, 33 och
40 tillimpas inte i de fall som avses i punkt 1.

Artikel 37

1. Om det tecknade kapitalet sitts ned genom indrag-
ning av aktier som bolaget har forvarvat direkt eller
genom ndgon som handlar i eget namn men for bolagets
rikning, skall bolagsstimman alltid besluta om indrag-
ningen.

2. Artikel 32 tillimpas utom i friga om helt betalda
aktier som har forvirvats utan vederlag eller med medel
som fir delas ut enligt artikel 15.1; i dessa fall skall ett
belopp som motsvarar det nominella virdet eller, i
avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet for
samtliga indragna aktier foras 6ver till en reserv. Utom vid
nedsittning av det tecknade kapitalet fir denna reserv inte
delas ut till aktiedgarna; den fir endast anvindas for att
ticka en intriffad forlust eller for att 6ka det tecknade
kapitalet genom Overféring av reserver, i den min
medlemsstaterna tilldter en sadan atgird.

3. Artiklarna 31, 33 och 40 tillimpas inte i de fall som
avses i punkt 1.

Artikel 38

Om det finns flera slag av aktier skall i de fall som avses i
artikel 35, artikel 36.1 b och artikel 37.1 bolagsstimmans
beslut om inlésen av det tecknade kapitalet eller nedsitt-
ning av detta genom indragning av aktier bli féremal for
en sirskild omrostning minst for varje kategori av aktie-
dgare vilkas ratt berdrs av dtgirden.

Artikel 39

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter bolagen att ge
ut aktier som kan aterkopas, skall lagstiftningen for
dterkdp av aktierna minst kriva att foljande villkor ir

uppfyllda:

a) aterkopet skall tillitas i bolagsordningen eller stif-
telseurkunden innan teckning sker av de aktier som
kan aterkopas;

b) aktierna skall vara helt betalda;

c) villkoren och sittet for aterkopet skall vara bestimda i
bolagsordningen- eller stiftelseurkunden;

d) éaterkopet far endast ske med medel som kan delas ut
enligt artikel 15.1 eller med intikter frin en nyemis-
sion som sker i och for aterkdpet;

e) ett belopp som motsvarar det nominella virdet eller, i
avsaknad av sidant virde, det bokférda parivirdet av
alla dterkopta aktier skall foras &ver till en reserv som
inte far delas ut till aktiedgarna i annat fall 4n d& det
tecknade kapitalet sitts ned; denna reserv fir endast
anvindas for att oka det tecknade kapitalet genom
overforing av reserver;

f) punkt e tillimpas inte, om 4terkdpet har skett med
intikter frin en nyemission som har égt rum i och fér
aterkopet;

g) om det har beslutats att en 6verkurs skall betalas till
aktiedgarna med anledning av terkopet, fir verkursen
endast erliggas med medel som fir delas ut enligt
artikel 15.1 eller med medel ur en reserv, annan &n
den som avses i e, som inte far delas ut till aktieigarna
i annat fall 4n dé det tecknade kapitalet sitts ned;
denna reserv fir endast anvindas for att 6ka det teck-
nade kapitalet genom overforing av reserver, for att
ticka kostnader som avses i artikel 3 j eller emis-
sionskostnader for aktier eller obligationer eller for att
betala en 6verkurs till innehavare av aktier eller obliga-
tioner som skall aterkopas;

h

~

aterkopet skall offentliggéras enligt varje medlemsstats
lagstiftning i 6verensstimmelse med artikel 3 i direktiv
68/151/EEG.

Artikel 40

1. Medlemsstaternas lagstiftning skall foreskriva att de
beslut som avses i artikel 29.4 och 5§ samt artiklarna 30,
31, 35 och 38 skall kriva minst en majoritet som inte far
understiga tvd tredjedelar av de roster som ir forenade
med de foretridda vardepapperen eller det foretridda
tecknade kapitalet.

2. Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att
enkel majoritet av rosterna enligt punkt 1 ir tillricklig,
om minst hilften av det tecknade kapitalet ir foretritt.
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Artikel 41

1.  Medlemsstaterna fir fringd artikel 9.1, artikel 19.1 a
forsta ledet och b samt artiklarna 25, 26 och 29 i den min
det behovs for att bestimmelser skall kunna antas eller
tillimpas som har till zndamal att underlitta for anstallda
och andra i den nationella lagstiftningen angivna person-
kategorier att fi del i foretagens kapital.

2. Medlemsstaterna fir underldta att tillimpa artikel
19.1 a forsta ledet samt artiklarna 30, 31 och 36-39 pé
bolag som bildas enligt sirskild lagstiftning och som vid
sidan av "kapitalaktier” ger ut "arbetsaktier” till formén for
de anstillda som ett kollektiv, vilket pa bolagsstimman
foretrids av fullmiktige med rostritt.

Artikel 42

For att detta direktiv skall kunna genomféras maste
medlemsstaternas lagstiftning behandla de aktieagare lika
som befinner sig i samma stillning.

Artikel 43

1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra
forfattningar som behovs for att folja detta direktiv inom
tva &r efter dagen for anmalan. De skall genast underritta
kommissionen om detta.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 3 g, i,
j och k pd de bolag som redan finns nir forfattningarna
som avses i punkt 1 trider i kraft.

De far bestimma att 6vriga foreskrifter i detta direktiv
skall tillimpas péd dessa bolag forst 18 manader efter
ikrafttridandet.

Denna tidsfrist far dock vara tre &r nir det giller artiklarna
6 och 9 samt fem ar nir det giller "unregistered compa-
nies” i Storbritannien eller pa Irland.

3.  Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna
texterna till centrala bestimmelser i nationell lagstiftning
som de antar inom det omride som omfattas av detta
direktiv.

Artikel 44
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den 13 december 1976.

Pd rddets vignar
M. van der STOEL
Ordfirande



