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W Gabra tal-gurisprudenza

KONKLUZJONIJIET TAL-AVUKATA GENERALI
CAPETA
ipprezentati fit-13 ta’ Frar 2025

Kawza C-687/23

D.E.
Vs
Banco Santander, SA

(talba ghal de¢izjoni preliminari, imressqa mit-Tribunal Supremo (il-Qorti Suprema, Spanja))

“Rinviju ghal decizjoni preliminari — Direttiva 2014/59/UE — Qafas ghall-irkupru u
r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu — Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular —
Trasferiment obbligatorju ta’ ishma minghajr hlas — Rikors ghal nullita u danni pprezentat qabel
it-tehid tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni — Kuncett ta’ responsabbilta ‘dovuta’ — Dritt ghal
rimedju effettiv”

I. Introduzzjoni

1. Dan ir-rinviju ghal decizjoni preliminari huwa istanza ohra fil-linja tal-gurisprudenza li segwiet
ir-rizoluzzjoni tas-7 ta’ Gunju 2017 tal-bank Spanjol Banco Popular Espaiiol S.A. (iktar ’il quddiem
“Banco Popular”)?.

taghhom. Dan irrizulta f'ghexieren ta’ kawzi quddiem il-qrati nazzjonali u tal-Unjoni.

3. Fost dawn it-tilwimiet hemm numru ta’ kawzi fejn qieghda tintalab dikjarazzjoni ta’ nullita u
l-irkupru ta’ somom imhallsa jew hlas ta’ danni minhabba n-nuqqas ta’ konformita ta’ Banco
Popular ma’ certi rekwiziti ta’ trasparenza u tal-ligi tal-konsumatur fil-bejgh ta’ ¢erti strumenti
fit-telf tal-valur tal-imsemmija strumenti b’rizultat tar-rizoluzzjoni, izda pjuttost fl-allegazzjoni
ta’ illegalita tas-sottoskrizzjoni inizjali ghal dawn l-istrumenti.

! Lingwa originali: I-Ingliz.

> Ara d-De¢izjoni SRB/EES/2017/08 tas-7 ta’ Gunju 2017 tal-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni dwar skema ta’ rizoluzzjoni ghall-Banco Popular
Espaiiol S.A., approvata mid-Decizjoni tal-Kummissjoni (UE) 2017/1246 (GU 2017, L 178, p. 15, rettifika fil-GU 2017, L 320, p. 31).
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4. Fis-sentenzi taghha fil-kawzi Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular®) u Banco
Santander (RiZoluzzjoni ta’ Banco Popular II*%), il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li tali pro¢eduri
gudizzjarji, sal-punt li dawn inbdew wara d-data li fiha ttiehdet id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni,
huma prekluzi mid-Direttiva 2014/59/UE (id-“Direttiva dwar ir-Rizoluzzjoni l-Irkupru tal-Bank”,
iktar ’il quddiem id-“DRIB”?).

5. In-novita tal-kawza prezenti tinsab fil-fatt li t-tilwima fil-kawza principali bdiet gabel ma
sehhet ir-rizoluzzjoni. Dan jaghmel differenza? Dan huwa essenzjalment dak li gieghda tintalab
tiddeciedi 1-Qorti tal-Gustizzja f'din il-kawza.

II. Il-fatti, id-domandi preliminari u l-pro¢edura quddiem il-Qorti tal-Gustizzja

6. F1-2009, Banco Popular wettaq hrug ta’ “Bonos Subordinados Canjeables por Obligaciones
Subordinadas de Banco Popular Espaiol, S. A. 1/2009” (iktar ’il quddiem il-“Bonds
Subordinati 1/2009”).

7. Fit-3 ta’ Ottubru 2009, D.E,, fil-kwalita tieghu ta’ direttur uniku tal-kumpannija Lera Blava,
S.L.U. (iktar ’il quddiem il-“Kumpannija”), issottoskriva lil din il-kumpanija ghal 15 minn dawn
il-bonds konvertibbli, ghall-ammont totali ta’ EUR 15 000.

8. Fil-25 ta’ Mejju 2012, D.E., li agixxa wkoll fisem il-Kumpannija, skambja 1-Bonds
Subordinati 1/2009, li kienu jimmaturaw f'Ottubru 2013, ghal bonds subordinati obbligatorji
konvertibbli ohra (iktar ’il quddiem il-“Bonds Subordinati 1I/2012”). Dawn tal-ahhar kienu
jimmaturaw f Novembru tal-2015.

9. Fl-14 ta’ Jannar 2013, il-Kumpannija assenjat is-sjieda ta’ dawn il-bonds lil D.E. bhala hlas ghal
pagi pendenti.

10. Fil-25 ta’ Novembru 2015, u skont it-termini tal-hrug taghhom, il-Bonds Subordinati I1/2012
gew ikkonvertiti b'mod obbligatorju fishma ta’ Banco Popular. D.E. ghalhekk sar azzjonist ta’
Banco Popular.

11. Fis-6 ta’ Ottubru 2016, D.E. fetah proceduri fismu stess kontra Banco Popular, fejn talab
dikjarazzjoni ta’ nullita tal-Bonds Subordinati 1/2009 u II/2012 minhabba zball li jivvizzja
l-kunsens kif mehtieg mid-dritt tal-Unjoni, b’'mod partikolari 1-MiFID 1% u talab ir-rimbors
tas-somma inizjalment investita. Sussidjarjament, D.E. talab kumpens ghad-dannu kkawzat
min-nuqqas ta’ konformita mal-obbligi li jirrizultaw mill-MiFID I.

*  Sentenza tal-5 ta’ Mejju 2022, Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular) (C-410/20, EU:C:2022:351) (iktar ’'il quddiem
is-“sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular)”).

*  Sentenza tal-5 ta’ Settembru 2024, Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II) (C-775/22, C-779/22 u C-794/22, EU:C:2024:679)
(iktar il quddiem is-“sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II)”).

5 Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet
ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u
d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti
(UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU 2014, L 173, p. 190).

¢ Skont id-decizjoni tar-rinviju, D.E. bbaza ruhu fuq id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004
dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 7, p. 263) (iktar "il
quddiem il-“MiFID I”).
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12. Fil-31 ta’ Mejju 2017, il-Juzgado de Primera Instancia (il-Qorti tal-Ewwel Istanza, Spanja)
lagghet it-talba ta’ D.E. ghal dikjarazzjoni ta’ nullita, u ddikjarat nulla u bla effett
is-sottoskrizzjoni tal-Bonds Subordinati 1/2009 u II/20127. Mill-fajl nazzjonali jirrizulta li dik
il-qorti kkonfermat li Banco Popular ma wettaqx test ta’ “adegwatezza” fir-rigward ta’ D.E,, la
fil-kapacita personali tieghu u lanqas bhala direttur tal-Kumpannija, biex jevalwa jekk, f'xi wahda
minn dawn il-karigi, kellux l-gharfien u l-esperjenza mehtiega biex jithem ir-riskju inerenti
fil-bonds konvertibbli inkwistjoni®. Banco Popular appella dik id-decizjoni quddiem 1-Audiencia
Provincial (il-Qorti Provingjali, Spanja).

13. Fis-7 ta’ Gunju 2017, il-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni adotta d-Deéizjoni ta’ Rizoluzzjoni
fir-rigward ta’ Banco Popular, li l-Kummissjoni Ewropea approvat fl-istess jum.

14. B'mod specifiku, din ir-rizoluzzjoni kienet tinvolvi tahlita tal-ghodod ta’ rikapitalizzazzjoni
interna u tal-ghodda ta’ bejgh kummer¢jali® u twettqet kif gej. L-ewwel, bl-applikazzjoni
tal-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna, il-valur tal-ishma ezistenti ta’ Banco Popular tnaqqas
ghal zero. Sussegwentement, dawn l-ishma gew ikkancellati. L-istess trattament inghata lil dawk
l-ishma li nholqu bil-konverzjoni ta’ parti mill-obbligazzjonijiet pendenti ta’ Banco Popular (iktar
il quddiem 1-“obbligazzjonijiet tal-Livell 1”). Parti ohra ta’ dawn l-obbligazzjonijiet pendenti (iktar
il quddiem “obbligazzjonijiet tal-Livell 2”) giet ikkonvertita fishma godda, li gew ittrasferiti lil
Banco Santander S.A. (iktar ’il quddiem “Banco Santander”). Banco Popular imbaghad inbiegh lil
Banco Santander, il-konvenut fit-tilwima fil-kawza princ¢ipali, li akkwista 1-assi rimanenti kollha ta’
Banco Popular permezz ta’ fuzjoni permezz ta’ akkwizizzjoni, fliema punt il-personalita guridika
ta’ Banco Popular giet estinta. Banco Santander issu¢¢eda ukoll lil Banco Popular fit-tilwima
fil-kawza principali.

15. Fid-29 ta’ Marzu 2019, Audiencia Provincial (il-Qorti Provingjali) annullat is-sentenza
tal-qorti tal-ewwel istanza ghar-raguni li D.E. ma kellux interess guridiku biex jiftah il-proc¢eduri.
Minflok, qgieset li kienet il-Kumpannija li kellha tressaq l-azzjoni.

16. D.E. appella fil-kassazzjoni minn dik id-decizjoni quddiem it-Tribunal Supremo (il-Qorti
Suprema, Spanja). Minkejja l-oppozizzjoni miz-zewg partijiet, it-Tribunal Supremo (il-Qorti
Suprema) ddecidiet li taghmel rinviju ghal decizjoni preliminari fil-kawza prezenti. Dik il-qorti
tispjega wkoll li interpretazzjonijiet differenti, inter alia, tal-Artikolu 53(3) tad-DRIB mill-qrati
Spanjoli wasslu ghal numru sostanzjali ta’ appelli quddiemha, bl-implikazzjoni li gwida
mill-Qorti tal-Gustizzja ser tghin fir-rizoluzzjoni ta’ numru minn dawn il-kazijiet.

17. Fid-dawl ta’ dawn il-fatti, it-Tribunal Supremo ghamel id-domandi preliminari li gejjin
lill-Qorti tal-Gustizzja:

“Id-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 34(1)(a) u (b), mogqrija flimkien mad-dispozizzjonijiet
tal-Artikolu 53(1) u (3), u ma’ dawk tal-punti (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 60(2)
tad-[DRIB], ghandhom jigu interpretati fis-sens li 1-kreditu jew id-dritt eventwali li jirrizulta

7 Skont il-fajl nazzjonali, dik is-sentenza giet innotifikata lill-partijiet fit-8 ta’ Gunju 2017.

8 It-test ta’ “adegwatezza” huwa mehtieg mill-Artikolu 19(5) tal-MiFID I. Huwa spjegat fiktar dettall fl-Artikoli 36 u 37 tad-Direttiva
tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 li timplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
rigward ir-rekwiziti organizzattivi u l-kundizzjonijiet ta’ hidma tal-kumpaniji tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanjiet ta’ dik
id-Direttiva (GU 2008, L 338M, p. 463, rettifika fil-GU 2009, L 76M, p. 258) (iktar ’il quddiem id-“Direttiva ta’ Implimentazzjoni
tal-MiFID I).

°  Ara, rispettivament, 1-Artikolu 24 u l-Artikolu 27 tar-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’
Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u procedura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti
tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 (GU 2014, L 225, p. 1) (iktar 'il quddiem ir-“Regolament SRM”).
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mill-kundanna ghall-kumpens imposta fuq l-entita li ssuccediet lil Banco Popular b’konsegwenza
ta’ azzjoni ghad-danni li tirrizulta mill-kummer¢jalizzazzjoni ta’ prodott finanzjarju (titoli
subordinati necessarjament konvertibbli fazzjonijiet tal-istess bank), mhux inkluz fost
l-istrumenti ta’ kapital addizzjonali li jirreferu ghalihom il-mizuri ta’ rizoluzzjoni ta’ Banco
Popular, li finalment gew ikkonvertiti f'azzjonijiet tal-bank qabel ma gew adottati I-mizuri ta’
rizoluzzjoni tal-bank (7 ta’ Gunju 2017), jistghu jitgiesu bhala passiv affettwat mid-dispozizzjoni
ta’ deprezzament jew ta’ estinzjoni tal-Artikolu 53(3) tad-[DRIB], inkwantu obbligu jew dejn
‘mhux dovut’, b’tali mod li dan il-passiv jigi mehlus u ma jistax jigi infurzat kontra Banco
Santander bhala su¢c¢essur ta’ Banco Popular, meta t-talba li minnha tirrizulta din il-kundanna
ghal kumpens tkun tressqet qabel ma tkun giet konkluza l-proc¢edura ta’ rizoluzzjoni tal-bank?

Jew, ghall-kuntrarju, l-imsemmija dispozizzjonijiet ghandhom jigu interpretati fis-sens li
l-imsemmija kreditu jew dritt jikkostitwixxu obbligu jew dejn “dovut” — Artikolu 53(3)
tad-[DRIB] — jew “obbligu diga dovut” fil-mument tar-rizoluzzjoni tal-bank —
Artikolu 60(2)(b) — u, bhala huma tali eskluzi mill-effetti tal-liberazzjoni jew tal-annullament ta’
dawn l-obbligi jew djun u, konsegwentement, infurzabbli kontra Banco Santander bhala suc¢cessur
ta’ Banco Popular, meta t-talba li minnha tirrizulta din il-kundanna ghal kumpens tkun tressqet
gabel ma tkun giet konkluza l-procedura ta’ rizoluzzjoni tal-bank?”

III. Analizi

A. Il-kuntest, l-argumenti tal-partijiet u l-istruttura ta’ dawn il-konkluzjonijiet

18. Id-domanda tal-qorti tar-rinviju tic¢entra fuq l-interpretazzjoni tal-kuncett ta’ “dovut”, kif
jirrizulta mill-Artikolu 53(3) u 1-Artikolu 60(2)(b) tad-DRIB.

19. L-Artikolu 53(3) tad-DRIB jipprovdi:

“Meta awtorita ta’ rizoluzzjoni tnaqqas ghal zero l-ammont kapitali prin¢ipali ta’, jew l-ammont
pendenti pagabbli fir-rigward ta’ obbligazzjoni permezz tas-setgha msemmija fil-punt (e)
tal-Artikolu 63(1), dik 1-obbligazzjoni u kwalunkwe obbligu jew pretensjoni li tirrizulta f'relazzjoni
maghha li mhumiex dovuti fil-mument meta tigi ezercitata s-setgha ghandhom jigu ttrattati bhala
mhallsa ghal ghanijiet kollha, u ma ghandhomx ikun jistghu jigu ppruvati fi kwalunkwe procedura
sussegwenti fir-rigward l-istituzzjoni taht rizoluzzjoni jew kwalunkwe entita successur fi
kwalunkwe stralc¢ sussegwenti” .

20. Fil-parti rilevanti, I-Artikolu 60(2) tad-DRIB jipprovdi:

“2. Meta l-ammont prin¢ipali ta’ strument kapitali rilevanti jigi valwat negattivament:

[...]

(b) l-ebda obbligazzjoni lejn id-detentur tal-istrument kapitali rilevanti ma ghandha tibqa’ taht
jew marbuta mal-ammont tal-istrument li jkun gie valwat negattivament, hlief ghal xi
obbligazzjoni diga dovuta, u kwalunkwe obbligazzjoni ghal danni li jistghu jinholqu bhala
rizultat ta’ appel li jikkontesta 1-legalita tal-ezercizzju tas-setgha tal-valwazzjoni negattiva” .

10 Enfasi mizjud.
1 Enfasi mizjud.
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21. Id-DRIB ma tiddefinixxix il-kuncett ta’ “dovut”. Barra minn hekk, xi verzjonijiet lingwisti¢i
tad-DRIB juzaw l-istess kelma kemm fl-Artikolu 53(3) kif ukoll fl-Artikolu 60(2)(b) taghha,
filwaqt li ohrajn, inkluza l-verzjoni bil-lingwa Spanjola, juzaw zewg kelmiet differenti’>. Dan
jaghmilha diffi¢li li wiehed jidde¢iedi dwar it-tifsira komuni ta’ dan il-kuncett.

22. Fi kwalunkwe kaz, id-direttiva ma taghmilx riferiment ghad-dritt tal-Istati Membri sabiex
taghti tifsira lil dan il-kuncett, u tindika li din l-espressjoni ghandha tigi attribwita tifsira
awtonoma tal-Unjoni®.

23. Peress li 1-obbligazzjonijiet “dovuti” ma humiex affettwati minn rikapitalizzazzjoni interna,
jidher ¢ar mit-test kemm tal-Artikolu 53(3) kif ukoll tal-Artikolu 60(2)(b) tad-DRIB li decizjoni
dwar jekk obbligazzjoni hijiex “dovuta” ghandha konsegwenzi. Tabilhaqq, skont
1-Artikolu 60(2)(b) tad-DRIB, 1-ebda obbligazzjoni lejn id-detentur tal-istrument kapitali rilevanti
li jkun gie valwat negattivament “ma ghandha tibqa™, filwaqt li I-obbligazzjoni lejn dik il-persuna
tibga’ jekk it-talba taghha kienet “dovuta” fil-mument meta tittiehed id-dec¢izjoni tar-rizoluzzjoni.

24. Barra minn hekk, 1-Artikolu 53(3) tad-DRIB jirreferi wkoll ghall-kuncett ta’ “ammont
pendenti”, 1i jitnaqqas meta tintuza l-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna. Dan ir-riferiment
jiccara li meta tintuza din l-ghodda, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jistghu jqisu bhala mhallsa biss
l-obbligi pendenti tal-bank taht ir-rizoluzzjoni, jigifieri dawk id-djun ezistenti izda li madankollu
ghadhom mhux pagabbli (jigifieri, immaturati). Dan jissuggerixxi li I-kuncett ta’ “dovut”, li, fdan
il-kuntest, huwa wzat biex jeskludi obbligazzjoni mir-rikapitalizzazzjoni interna, jikkonc¢erna
dawk l-obbligi li bank ikun diga wettaq u li huma diga pagabbli (jigifieri, immaturati) fil-mument
tad-decizjoni tar-rizoluzzjoni.

25. L-obbligu li I-kredituri jigu kkumpensati ghal illegalitajiet li jirrizultaw mill-akkwist ta’
strumenti finanzjarji mahruga minn bank, u li jkun ikkontestat quddiem qorti, ghandu,
fil-mument meta tittiehed id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, jitqies bhala obbligu “potenzjali” tal-bank
taht rizoluzzjoni. Qabel ma qorti taghti decizjoni dwar tali obbligu, l-ezistenza tieghu tkun
incerta. Madankollu, fejn qorti tikkonferma tali obbligu ta’ hlas, 1-obbligu li jirrizulta u l-maturita
tieghu japplikaw ex tunc; jigifieri, minn qabel id-data tad-dec¢izjoni tar-rizoluzzjoni.

26. Tali obbligazzjonijiet “potenzjali” huma “dovuti”, fis-sens tad-DRIB, fil-mument meta
tittiehed id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni?

27. Zewg interpretazzjonijiet huma possibbli.

28. Minn naha, dawn l-obbligazzjonijiet jistghu jitqiesu bhala “dovuti” peress li, ladarba jigu
kkonfermati minn qorti, kienu jezistu u ghalhekk kienu pagabbli qabel id-decizjoni ta’
rizoluzzjoni. Min-naha l-ohra, peress li dawn l-obbligazzjonijiet jiddependu fuq l-ezitu
tal-proceduri gudizzjarji, jistghu jitqiesu bhala biss “potenzjalment” dovuti fil-mument meta
tittiehed id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni. Fi kliem iehor, jistghu jitqiesu bhala dejn pendenti
fil-mument tar-rizoluzzjoni, u ghalhekk jistghu jitqiesu bhala “mhux dovuti”.

2 F'xi verzjonijiet lingwistici, l-istess kelma tintuza fl-Artikolu 53(3) u fl-Artikolu 60(2)(b) tad-DRIB. Flimkien mal-verzjoni fil-lingwa
Ingliza tad-DRIB, dan huwa l-kaz ukoll fil-verzjoni Franciza (li tuza l-kuncett ta’ “échu” fiz-zewg dispozizzjonijiet), fil-verzjonijiet
fil-lingwa Germaniza (li tuza l-kuncett ta’ “angefallen”), Taljana (li tirreferi ghall-kuncett ta’ “maturati”), u Kroata (li tuza I-kuncett ta’
“obracunati”). Verzjonijiet b’'lingwi ohra juzaw zewg kelmiet differenti fl-Artikolu 53(3) u fl-Artikolu 60(2)(b) tad-DRIB. Kif tispjega
l-qorti tar-rinviju, il-verzjoni tad-DRIB bil-lingwa Spanjola tuza “vencidas” fl-Artikolu 53(3) u “devengados” fl-Artikolu 60(2) taghha.
Bl-istess mod, il-verzjoni Olandiza tuza “vorderbaar” fl-Artikolu 53(3) tad-DRIB, u “te betalen” fl-Artikolu 60(2) taghha.

15 [1-Qorti tal-Gustizzja diga kkunsidrat dan fis-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), punt 48.

ECLI:EU:C:2025:93 5



KonkLuzjonyier Capera — Kawza C-687/23
Banco SANTANDER (Rizoruzzjont TA” BaNco Poprurar III)

29. Fis-sentenzi fil-kawzi Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular) u Banco Santander
(Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), il-Qorti tal-Gustizzja interpretat tali obbligazzjonijiet
“potenzjali”, li fir-rigward taghhom tinbeda l-azzjoni legali wara li tkun ittiehdet id-decizjoni ta’
rizoluzzjoni, bhala mhux dovuti u ghalhekk maqgbuda mid-decizjoni tar-rikapitalizzazzjoni
interna. Dan ghandu l-effett li 1-kredituri ta’ tali obbligazzjonijiet “potenzjali” ghalhekk jitilfu
t-talbiet taghhom kontra I-bank taht rizoluzzjoni fl-ezerc¢izzju ta’ rikapitalizzazzjoni interna. Dan
it-telf naturalment jinfluwenza d-drittijiet tal-kredituri bbazati fuq 1-Unjoni, inkluz id-dritt
fundamentali ghal protezzjoni gudizzjarja effettiva. Madankollu, fis-sentenzi inkwistjoni, il-Qorti
tal-Gustizzja kkunsidrat li, b’mod generali, l-interess generali li jigi evitat il-kollass finanzjarju u li
tinzamm l-istabbilta finanzjarja jipprevali fuq id-drittijiet tal-kredituri bbazati fuq 1-Unjoni.

30. Abbazi ta’ dawn iz-zewg sentenzi, Banco Santander u l-Gvern Spanjol, Taljan u dak Portugiz
kollha jqisu li l-obbligazzjonijiet li jistghu jirrizultaw minn proceduri gudizzjarji, anki jekk
introdotti gabel ir-rizoluzzjoni, ma jistghux jitqiesu bhala “dovuti”.

31. Huma jispjegaw li dawn it-talbiet x’aktarx jinvolvu hrug ta’ fondi mill-bank taht rizoluzzjoni u
ghalhekk potenzjalment ifixklu l-effettivita tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni. Ghaldagstant, huma biss
talbiet jew drittijiet li jkunu gew irrikonoxxuti bhala dovuti permezz ta’ sentenza tal-qorti
nazzjonali kompetenti qabel id-data tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni li ghandhom jitqiesu bhala
“dovuti”, fis-sens tad-DRIB.

32. II-Kummissjoni, madankollu, hija tal-fehma opposta. Hija tqis li I-kuncett ta’ “dovut”, kif uzat
fl-Artikolu 53(3) tad-DRIB, ghandu jinkludi obbligazzjoni jew obbligu, li, fil-punt tar-rizoluzzjoni,
jkunu immaturaw “provizorjament” biss, u li sentenza sussegwenti, anki wara li tittiehed decizjoni
ta’ rizoluzzjoni, semplicement tikkonferma.

33. Skont il-Kummissjoni, din l-interpretazzjoni hija ggustifikata mir-rekwizit tal-Artikolu 36
tad-DRIB li I-valutazzjoni tkun “gusta, prudenti u realistika”. Valutazzjoni bhal din ghandha tqis
l-obbligazzjonijiet kontingenti ta’ proceduri gudizzjarji pendenti. Barra minn hekk, ma jidhirx
gustifikat li persuna li tkun fethet proceduri gudizzjarji qabel il-punt li tittiehed decizjoni ta’
rizoluzzjoni tigi m¢ahhda kumpens.

34. Din il-kawza ghalhekk tqajjem il-kwistjoni dwar jekk il-bilan¢ bejn l-interess tal-istabbilta
finanzjarja u tal-protezzjoni gudizzjarja effettiva tad-drittijiet tal-kredituri li jirrizultaw
mill-Unjoni, li jkunu fethu proceduri gudizzjarji qabel ittiehdet id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni
sabiex jigu ssalvagwardati, ghandux jintlahaq bl-istess mod bhal meta dawn il-pro¢eduri jinfethu
biss wara li tkun ittiehdet id-decizjoni tar-rizoluzzjoni.

35. Din il-kwistjoni titqajjem fil-forma ta’ talba ghal gwida dwar jekk l-obbligazzjonijiet
“potenzjali”, 1li jkunu diga suggetti ghal proceduri gudizzjarji meta tittieched id-decizjoni ta’
rizoluzzjoni, ghandhomx jitqiesu bhala “dovuti”, fis-sens tad-DRIB. Biex inwiegeb din
il-mistogsija, ser nipprocedi kif gej. L-ewwel ser nispjega ghaliex inqis dan ir-rinviju bhala
ammissibbli (B). Fuq il-mertu, ser nibda billi nfakkar fil-qosor ir-ragunament wara z-zewg
sentenzi li fihom il-Qorti tal-Gustizzja kkunsidrat li azzjonijiet mibdija wara d-decizjoni ta’
rizoluzzjoni huma prekluzi mid-DRIB (C). Imbaghad ser nirrikorri ghall-kwistjoni dwar jekk
l-istess ragunament huwiex applikabbli wkoll jekk l-azzjonijiet quddiem il-qrati jigu introdotti
qabel id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni (D). L-analizi tieghi ser twassalni biex nipproponi li 1-Qorti
tal-Gustizzja tikkonstata li 1-ghan tal-qafas ta’ rizoluzzjoni stabbilit mid-DRIB ma jistax jeghleb
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id-dritt ghal protezzjoni gudizzjarja effettiva tad-drittijiet tal-konsumaturi jew tal-investituri
bbazati fuq l-Unjoni, meta l-azzjoni dwar dawn id-drittijiet tinbeda gabel id-decizjoni
tar-rizoluzzjoni (IV).

B. Ammissibbilta

36. Banco Santander jikkontesta l-ammissibbilta ta’ din ir-rinviju. Huwa jispjega li d-domandi
preliminari huma irrilevanti ghar-rizoluzzjoni tat-tilwima fil-kawza principali, peress li l-qorti
tar-rinviju allegatament iddecidiet li tirrinunzja ghal evalwazzjoni, skont id-dritt nazzjonali, dwar
jekk ir-rikorrent fl-ewwel istanza kellux interess guridiku sahansitra li jiftah proceduri.

37. Fdan ir-rigward, infakkar li 1-qorti tar-rinviju, bhala principju, ghandha r-responsabbilta li
tiddetermina l-htiega u r-rilevanza tad-domandi maghmula, b’tali mod li d-domandi taghha
jgawdu minn prezunzjoni ta’ rilevanza. I-Qorti tal-Gustizzja tista’ tirrifjuta li taghti risposta biss
fejn ikun jidher b’'mod manifest li r-risposta ghad-domanda ma tista’ tkun ta’ ebda utilita
fil-kawza principali'.

38. Kif jispjega 1-Gvern Spanjol, risposta ghad-domandi maghmula hija mehtiega ghall-qorti
tar-rinviju, peress li, li kieku 1-Qorti tal-Gustizzja kellha tirrispondi li I-azzjoni inkwistjoni hija
prekluza mid-DRIB, il-qorti tar-rinviju jkollha tichad it-talba ta’ D.E. minghajr il-htiega li jigi
ezaminat jekk, qabel kollox, kellux interess guridiku biex jibda azzjoni.

39. Ghaldagstant, ma huwiex manifestament ovvju li r-rinviju huwa inammissibbli. Ghalhekk,
il-Qorti tal-Gustizzja ghandha taghti risposta ghad-domanda tal-qorti tar-rinviju.

C. Iz-zZewg sentenzi precedenti u s-sitwazzjoni prezenti

40. Kif indikajt, din it-talba ghal decizjoni preliminari saret fl-isfond tas-sentenzi Banco
Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular) u Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco
Popular II). F’'dawk is-sentenzi, il-Qorti tal-Gustizzja kkunsidrat li decizjoni ta’ rizoluzzjoni ta’
Banco Popular kellha l-effett li tipprekludi l-introduzzjoni ta’ proceduri gudizzjarji li permezz
taghhom ir-rikorrenti inkwistjoni talbu kumpens minhabba nuqqas ta’ dan il-bank li josserva
certi standards ta’ kummer¢jalizzazzjoni ta’ strumenti finanzjarji.

41. Tl-kawza li tat lok ghas-sentenza f'Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular) kienet
Banco Popular flI-2016 bhala parti minn zieda fil-kapital fil-kuntest ta’ offerta pubblika ta’
sottoskrizzjoni. Wara r-rizoluzzjoni ta’ dan il-bank u t-tnaqqis tal-kapital azzjonarju tieghu ghal
akkwist ta’ ishma kien invalidu, inter alia, minhabba n-natura inkompleta jew inezatta
tal-prospett inkwistjoni. Fis-sentenza eventwali tal-ewwel istanza, il-qorti nazzjonali adottat
il-pozizzjoni 1li r-regoli tad-dritt tal-Unjoni fil-qasam tar-responsabbilta ¢ivili minhabba
l-informazzjoni pprovduta fil-prospett, kif jinsabu fid-Direttiva dwar il-Prospett®, jistghu

" Ara, perezempiju, is-sentenza tal-10 ta’ Dicembru 2018, Wightman et (C-621/18, EU:C:2018:999, punti 26, 27 u 30 u l-gurisprudenza
ccitata).

** Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru 2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli
jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti,
Kapitolu 6, Vol. 6, p. 356, rettifika fil-GU 2014, L 218, p. 8).
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jipprevalu fuq il-principji li jirregolaw ir-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, kif imposti
mid-DRIB*. Ghalhekk hija ddikjarat bhala null il-kuntratt ta’ sottoskrizzjoni ta’ ishma
inkwistjoni u ordnat ir-rimbors tal-ammont investit mir-rikorrenti, flimkien mal-interessi"".

42. 11-Qorti tal-Gustizzja ma laqghetx din l-interpretazzjoni. F'decizjoni preliminari, mitluba
fl-appell, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet, ghall-kuntrarju, li d-DRIB tippermetti d-deroga minn
drittijiet ibbazati fuq strumenti ohra tad-dritt tal-Unjoni. Hija spjegat li n-natura tas-sistema ta’
rizoluzzjoni, bhala deroga, “timplika li l-applikazzjoni ta’ dispozizzjonijiet ohra tad-dritt
tal-Unjoni tista’ tigi eskluza meta dawn tal-ahhar jistghu jcahhdu mill-effettivita jew jostakolaw
l-implimentazzjoni tal-procedura ta’ rizoluzzjoni” **.

43. Ghalhekk, sabiex tigi zgurata l-effettivita shiha tal-pro¢edura ta’ rizoluzzjoni prevista
mid-DRIB, l-azzjonisti li l-ishma taghhom jkunu gew ikkancellati bid-decizjoni ta’ rizoluzzjoni
huma prekluzi milli jipprezentaw rikors ghal dikjarazzjoni ta’ nullita jew ghad-danni wara li tkun
giet adottata decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

44. Dinil-logika giet estiza mill-Qorti tal-Gustizzja fis-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’
Banco Popular II) ghal rikorsi pprezentati minn detenturi ta’ bonds li gew ikkonvertiti fishma
qabel ir-rizoluzzjoni u mbaghad gew ikkancellati®, kif ukoll minn detenturi ta’ bonds li gew
ikkonvertiti fishma matul ir-rizoluzzjoni izda gew ittrasferiti lii Banco Santander minghajr
kumpens®. Bhal fil-kawza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular), il-kredituri
fil-kawza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II) ipprezentaw rikorsi ghal nullita u
ghad-danni wara r-rizoluzzjoni, u allegaw l-illegalita tal-hrug originali ta’ dawn l-istrumenti
finanzjarji, li iktar tard gew ikkonvertiti fishma®. F'dawn il-kawzi wkoll, il-Qorti tal-Gustizzja
ddecidiet li rikors ghad-danni jew ghal dikjarazzjoni ta’ nullita tal-bonds originali ma setax jigi
introdott wara t-tehid tad-dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni*.

45. Is-sitwazzjoni fil-kawza prezenti hija simili. Hija l-eqreb ghas-sitwazzjoni fil-kawzi C-775/22 u
C-779/22, l-ewwel tnejn mit-tliet kawzi maghquda fil-kawza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’
Banco Popular II), peress li I-bonds, li l-legalita tal-akkwist taghhom hija kkontestata minn D.E,,
gew ikkonvertiti fishma qabel ir-rizoluzzjoni ta’ Banco Popular. Id-differenza importanti bejn
iz-zewg kawzi, madankollu, tinsab fil-fatt li r-rikorrenti fl-ewwel proceduri pprezentaw ir-rikorsi
taghhom fil-qorti biss wara r-rizoluzzjoni ta’ Banco Popular, filwaqt li D.E. beda l-azzjoni tieghu
madwar tmien xhur gabel ittiehdet id-dec¢izjoni tar-rizoluzzjoni.

46. Ghalhekk, I-ewwel huwa mehtieg li jigu mifhuma r-ragunijiet li wasslu lill-Qorti tal-Gustizzja
sabiex tikkonstata li l-prezentata ta’ rikorsi ghal nullita jew ghal danni hija prekluza mid-DRIB
wara li tittiehed decizjoni ta’ rizoluzzjoni. Huwa biss sussegwentement li wiehed jista’ jistagsi jekk
l-istess ragunament huwiex applikabbli wkoll ghal sitwazzjoni fejn tali rikorsi jigu pprezentati
qabel id-data tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

¢ Ara Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular), punt 23.

17 Ara Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular), punt 22.

18 Ara Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular), punt 37.

1 Din kienet is-sitwazzjoni fil-kawzi C-775/22 u C-779/22.

% Din kienet is-sitwazzjoni fil-kawza C-794/22.

2 Ara Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), punti 29 u 37.
%2 Ara Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), punti 61 u 70.
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47. Fis-sentenzi taghha fil-kawzi Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular) u Banco
Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), il-Qorti tal-Gustizzja ¢¢arat li d-deroga minn
dispozizzjonijiet ohra tad-dritt tal-Unjoni, li jaghtu drittijiet lill-individwi, tista’ tigi spjegata minn
“interess generali superjuri” biex “tinzamm l-istabbilta finanzjarja tal-Istati Membri” fkuntest
ekonomiku ec¢cezzjonali u urgenti?.

48. 11-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li kieku dawn id-dispozizzjonijiet I-ohra tad-dritt tal-Unjoni,
bhad-Direttiva dwar il-Prospett, kellhom jigu applikati, dawn ikunu “istghu j¢ahhdu
mill-effettivita jew jostakolaw l-implimentazzjoni tal-proc¢edura ta’ rizoluzzjoni” .

49. Dan ghaliex kemm rikors ghal dikjarazzjoni ta’ nullita kif ukoll rikors ghad-danni, jekk
jirnexxu, ikunu jehtiegu li 1-bank taht rizoluzzjoni, jew is-su¢¢essur tieghu, ihallas lura bis-shih
is-somom investiti waqt is-sottoskrizzjoni ta’ ishma (jew bonds ikkonvertiti fishma) li,
madankollu, gew iddeprezzati minhabba din id-dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni. Tali rikorsi, gieset
il-Qorti tal-Gustizzja, ghalhekk igieghdu inkwistjoni l-valutazzjoni kollha li fugha hija bbazata
d-decizjoni ta’ rizoluzzjoni®.

50. Matul il-valutazzjoni, l-obbligi ta’ rimbors jew ta’ hlas ta’ danni li jistghu jigu kkonfermati
fazzjonijiet quddiem il-qrati huma biss obbligazzjonijiet “potenzjali” tal-bank taht rizoluzzjoni,
peress li l-ezistenza taghhom hija kontingenti fuq l-ezitu ta’ proceduri gudizzjarji pendenti. Barra
minn hekk, fejn il-pro¢eduri jkunu ghadhom ma nbdewx fil-mument tal-valutazzjoni, li sservi
bhala bazi ghad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ma jkunux konxji
tal-ezistenza ta’ tali obbligazzjonijiet “potenzjali”.

51. Ghaldagstant, il-Qorti tal-Gustizzja gieset li 1-obbligazzjonijiet “potenzjali”, suggetti ghal
azzjonijiet mibdija wara d-data li fiha tittiehed id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, ghandhom jigu
interpretati bhala “mhux dovuti” u ghalhekk meqjusa li thallsu ghal kull fini, kif jirrizulta
mill-Artikolu 53(3) tad-DRIB, u impli¢itament, mill-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 60(2)
tieghu .

52. Dan ghaliex l-effett ta’ ezitu favorevoli tar-rikors johloq retroattivament obbligazzjonijiet li
ma kinux meqjusa meta ttiehdet id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, u b’hekk inaqqas l-ammont
tal-istrumenti finanzjarji li huma s-suggett ta’ rikapitalizzazzjoni interna?.

53. Fi kliem iehor, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet li I-kuncett ta’ obbligi jew pretensjonijiet
“dovuti”, fis-sens tal-Artikolu 53(3) tad-DRIB, jeskludi dawk it-tipi ta’ talbiet li jirrizultaw minn
rikorsi b’ezitu favorevoli pprezentati wara 1-adozzjoni tad-decizjoni ta’ rizoluzzjoni inkwistjoni*.

54. Fis-sentenzi fil-kawzi Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular) u Banco Santander
(Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), il-Qorti tal-Gustizzja, madankollu, ma gietx mitluba
tiddeciedi jekk l-istess logika tipprekludix ukoll rikorsi ghal dikjarazzjoni ta’ nullita u ghad-danni,
fejn dawn ir-rikorsi jigu pprezentati gabel id-data ta’ decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

% Ara, fdan ir-rigward, is-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular), punt 37, irripetut fis-sentenza Banco Santander
(Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), punt 56.

#  Ara s-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular), punti 37 u 40, u s-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco
Popular II), punt 56.

% Ara s-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular), punt 43. B'mod simili, is-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’
Banco Popular II), punt 59.

% Ara, fdan is-sens, is-sentenza Banco Santander (RiZoluzzjoni ta’ Banco Popular), punti 41 u 42.
7 Ara, fdan is-sens, is-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), punt 53.
% Ara s-sentenza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), punti 49 u 50.
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55. L-obbligazzjonijiet tal-bank taht rizoluzzjoni fxenarju bhal dan huma wkoll obbligazzjonijiet
“potenzjali” biss, peress li l-ezistenza taghhom ma hijiex ¢erta sakemm ikun maghruf l-ezitu
tal-proceduri gudizzjarji. Madankollu, fdan ix-xenarju, il-proceduri diga huma pendenti
quddiem qorti fil-mument meta jigu vvalutati l-obbligazzjonijiet tal-bank taht rizoluzzjoni.

56. Il-kwistjoni, ghalhekk, tibqa” dwar jekk obbligazzjonijiet “potenzjali” li huma kontingenti fuq
proceduri gudizzjarji mibdija gabel id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni izda li ghadhom ma gewx decizi
fil-mument li ttiehdet din id-de¢izjoni ta’ rizoluzzjoni, ghandhomx jitqiesu bhala “dovuti” fis-sens
tad-DRIB.

57. Fil-fehma tieghi, anki jekk ir-ragunament wara s-sentenzi Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’
Banco Popular) u Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II) huwa fil-bi¢c¢a l-kbira
applikabbli wkoll ghal sitwazzjoni bhal dik inkwistjoni f'din il-kawza, jezistu fatturi addizzjonali li
jiggustifikaw interpretazzjoni differenti. Huma proprju dawn il-fatturi li ser nghaddi biex
nikkunsidra.

D. L-obbligazzjonijiet “potenzjali” li huma suggetti ghal proceduri gudizzjarji mibdija qabel
id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni huma “dovuti” jew “mhux dovuti”?

1. L-ghan tad-DRIB - it-talbiet fi proceduri gudizzjarji pendenti huma kapaci li jimminaw
id-decizjoni tar-rizoluzzjoni?

58. Kif spjegaijt, is-sentenzi Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular) u Banco Santander
(Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II) huma bbazati fuq il-kunsiderazzjoni li l-ghan tad-DRIB - li
jizgura l-istabbilta tas-sistema finanzjarja — jista’ jigi pperikolat jekk il-valutazzjoni tal-assi ta’
bank, li abbazi taghha tigi adottata decizjoni ta’ rizoluzzjoni, tista’ sussegwentement tigi
mmodifikata permezz ta’ proc¢eduri gudizzjarji pprezentati wara li tkun ittiehdet id-dec¢izjoni ta’
rizoluzzjoni.

59. Fil-fehma tieghi, l-istess logika ma tistax tigi estiza ghal obbligazzjonijiet “potenzjali”, jigifieri
dawk li jistghu jimmaterjalizzaw jekk ir-rikors ipprezentat qabel tittieched id-decizjoni ta’
rizoluzzjoni jirnexxi.

60. Fir-rigward tal-valutazzjoni tal-assi tal-bank taht rizoluzzjoni, hemm differenza importanti
bejn ir-rikorsi pprezentati qabel il-valutazzjoni u dawk ipprezentati wara. Dawn tal-ewwel huma
maghrufa, jew tal-inqas ghandhom il-potenzjal li jkunu maghrufa, minn min jaghmel
il-valutazzjoni u konsegwentement mill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni. Ghall-kuntrarju, il-valwatur
jew l-awtorita kompetenti ma jistghux ibassru dawn tal-ahhar.

61. Meta titqies din id-differenza, l-interpretazzjoni ta’ tali proceduri bhala obbligazzjoni
“dovuta” tipperikola l-procedura ta’ rizoluzzjoni u ¢cahhad lid-dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni
mill-effettivita taghha?

62. II-Kummissjoni targumenta li, jekk jigu osservati l-principji ta’ valutazzjoni, it-trattament ta’

rikorsi pre¢edenti bhala obbligazzjonijiet dovuti ma jkunx jipperikola l-effettivita tal-procedura ta’
rizoluzzjoni.
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63. Banco Santander, ghall-kuntrarju, isostni li tali trattament ta’ obbligazzjonijiet potenzjali izda
incerti jista’ jiskoraggixxi l-akkwist ta’ bank taht rizoluzzjoni u ghalhekk jikkontesta l-effettivita
tal-ghodda ta’ bejgh ta’ negozju meta kkombinat ma’ rikapitalizzazzjoni interna, kif kien il-kaz
fir-rizoluzzjoni tal-Banco Popular.

64. Skont 1-Artikolu 36(1) tad-DRIB, kwalunkwe azzjoni ta’ rizoluzzjoni ghandha tkun ibbazata
fuq “valutazzjoni gusta, prudenti u realistika tal-assi u l-obbligazzjonijiet” tal-entita taht
rizoluzzjoni?®.

65. Fi kliem iehor, il-valutazzjoni ghandha twassal ghal stampa realistika tal-kwistjoni dwar sa
liema punt “obbligazzjoni potenzjali” tista’ tirrapprezenta telf fuq l-assi tal-bank taht rizoluzzjoni.

66. Filwaqt li l-valutazzjoni ta’ entita taht rizoluzzjoni ma tistax tiehu inkunsiderazzjoni
obbligazzjonijiet “potenzjali” li jirrizultaw minn proceduri gudizzjarji li ghadhom ma nbdewx f'dak
il-mument, l-istess ma jistax jinghad dwar proc¢eduri li jkunu pendenti f'dak il-mument.

67. Ghaldagstant, sal-punt li l-obbligazzjonijiet “potenzjali”, kontingenti fuq l-ezitu tal-proceduri
gudizzjarji pendenti, jistghu jigu kkunsidrati fil-mument tar-rizoluzzjoni, tali proceduri ma
jistghux jimminaw il-process ta’ rizoluzzjoni.

68. Huwa minnu li d-DRIB ma tistabbilixxix kif ghandhom jigu stabbiliti 1-obbligazzjonijiet
previsti fl-Artikolu 36 taghha*.

69. Madankollu, mill-ewwel rapport ta’ valutazzjoni fir-rizoluzzjoni ta’ Banco Popular tal-5 ta’
Gunju 2017 huwa evidenti li dan ir-rapport gie “abbozzat b’kunsiderazzjoni [...] tal-kriterji
tal-metodologija ta’ valutazzjoni tal-Kapitolu II”* tal-istandards teknici regolatorji applikabbli
tal-Awtorita Bankarja Ewropea”* [traduzzjoni mhux uffi¢jali]. Fil-parti rilevanti taghhom, dawn
l-istandards jipprovdu li “il-valwatur ghandu jiffoka b’'mod partikolari fuq [...] tilwim legali u
azzjonijiet regolatorji, li 1-flussi ta’ flus mistennija taghhom jistghu jkunu soggetti ghal gradi
differenti ta’ incertezza relatata mal-ammont jew mat-twaqqit taghhom”*.

» Barra minn hekk, I-Artikolu 36(3) u (4) tad-DRIB jispjega li “l-objettiv tal-valwazzjoni ghandu jkun li jigi vvalutat il-valur tal-assi u
l-obbligazzjonijiet” tal-istituzzjoni inkwistjoni, bil-ghan li jigi zgurat li, “fil-kazijiet kollha [...] kwalunkwe telf tal-assi tal-istituzzjoni jew
l-entita [...] ikun rikonoxxut bis-shih fil-mument li fih jigu applikati l-ghodod ta’ rizoluzzjoni jew tigi ezercitata s-setgha tal-valwazzjoni
negattiva rilevanti jew tal-konverzjoni ta’ strumenti kapitali”. Barra minn hekk, bhalma jistabbilixxi I-Artikolu 36(5) u (6) fil-parti
rilevanti, il-valutazzjoni ghandha “tkun ibbazata fuq suppozizzjonijiet prudenti, inkluz fir-rigward tar-rati ta’ inadempjenza u s-severita
tat-telf” u “ghandha tigi ssupplimentata [...] [bil-]karta tal-bilan¢ aggornata” u “il-lista tal-obbligazzjonijiet pendenti fuq il-karta
tal-bilan¢ u li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilan¢ murija fil-kotba u r- rekords tal-istituzzjoni jew l-entita” inkwistjoni.

Ghandu jigi nnutat, madankolly, li, f1-2019, il-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni ppubblika qafas ghall-valutazzjoni biex jistabbilixxi l-prin¢ipji
u l-metodologiji ghar-rapporti ta’ valutazzjoni ghal decizjonijiet ta’ rizoluzzjoni, li jordna li l-valwatur jiehu inkunsiderazzjoni
“obbligazzjonijiet kontingenti relatati mal-litigazzjoni” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]; ara Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni, Qafas
ghall-Valutazzjoni, Frar 2019, p. 22, disponibbli fuq:
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2019-02-01%20Framework%20for%20Valuation.pdf.

31 Ara 1-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni, Rapport ta’ Valutazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 20(5)(a) tar-Regolament (UE) Nru 806/2014 li
jinforma d-determinazzjoni dwar jekk il-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni jew il-kundizzjonijiet ghat-tnaqgqis fil-valur jew il-konverzjoni
tal-istrumenti kapitali humiex issodisfatti, 5 ta’ Gunju 2017, disponibbli fuq:
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/valuation_1_report_updated_on_30_10_2018.pdf (iktar il quddiem I-“Ewwel
Rapport ta’ Valutazzjoni”), p. 1.

L-Awtorita Bankarja Ewropea, Standards Teknic¢i Regolatorji dwar valutazzjoni ghall-finijiet ta’ rizoluzzjoni u dwar valutazzjoni biex tigi
ddeterminata d-differenza fit-trattament wara rizoluzzjoni taht id-Direttiva 2014/59/UE dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti tal-investiment (EBA/RTS/2017/05 u EBA/RTS/2017/06) (iktar ’il quddiem 1-“Istandards Teknici
tal-EBA”), 23 ta’ Mejju 2017, disponibbli fuq:
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1853532/88566587-ff6f-4116-a08e-282eb4ea2f78/Final %20draft%20RT Ss%200n%
20valuation%20in%20resolution%20(EBA-RTS-2017-05%20&%20EBA-RTS-2017-06).pdf.

% Ara l-Artikolu 8 tal-Istandards Teknici tal-EBA.
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70. Mit-tieni rapport ta’ valutazzjoni tas-6 ta’ Gunju 2017, li ghalih jirreferi Banco Santander
fl-osservazzjonijiet tieghu, huwa evidenti wkoll li, fil-valutazzjoni ta’ Banco Popular, tqiesu
l-istimi ta’ telf ta’ valur gust fuq kawzi dwar “allegazzjonijiet ta’ bejgh hazin fuq noti konvertibbli”
[traduzzjoni mhux ufficjali] fid-dikjarazzjonijiet tal-kontabbilta tieghu®. Kif jispjega d-dokument
ta’ kjarifika dwar it-tielet rapport ta’ valutazzjoni, dawn jinkludu, b’xenarju ta’ ammont baxx u ta’
ammont gholi, pretensjonijiet li jirrizultaw mill-Bonds Subordinati 1I/2012, precizament
l-istrumenti finanzjarji inkwistjoni f'din il-kawza *.

71. Banco Santander isostni li, minhabba l-urgenza estrema li fiha tipikament issehh rizoluzzjoni,
jista’ jkun hemm kazijiet fejn issir valutazzjoni abbazi ta’ rapport li ma jqisx il-pro¢eduri gudizzjarji
pendenti kollha.

72. Filwaqt li huwa tabilhaqq possibbli li xi kawza pendenti ma tigix ikkunsidrata, dan il-livell ta’
incertezza jinsab fi kwalunkwe ezerc¢izzju ta’ tehid ta’ rendikont, u ghalhekk prattikament jifforma
parti mir-riskju generali mehud mill-entita akkwirenti.

73. Barra minn hekk, kif osserva I-Gvern Spanjol, 1-obbligazzjonijiet potenzjali li jirrizultaw minn
proceduri gudizzjarji tat-tip inkwistjoni f'din il-kawza huma riflessi, tal-inqas sa certu punt,
fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji ta’ bank ikkwotat pubblikament. F'dan ir-rigward, ninnota li
mill-punti 3 u 5 tad-Decizjoni ta’ Rizoluzzjoni jirrizulta li Banco Popular hija l-kumpannija omm
ta’ Banco Popular Group, u hija kkwotata fil-Borza Spanjola — jigifieri suq regolat fis-sens
tal-Artikolu 4(14) tal-MiFID I. Bis-sahha tar-Regolament dwar l-Istandards Internazzjonali
tal-Kontabbilta, il-kumpanniji nnegozjati pubblikament f'dawn is-swieq ghandhom jippreparaw
ir-rapporti finanzjarji kkonsolidati taghhom fkonformita ma’ ¢erti standards internazzjonali
tal-kontabbilta*, li 1-Kummissjoni tadotta fid-dritt tal-Unjoni®. Fost il-hafna®® standards li
I-Kummissjoni kienet adottat fid-dritt tal-Unjoni fil-mument meta ttiehdet id-decizjoni ta’

Ara l-punt 2.4 tar-Rapport ta’ Valutazzjoni Provvizorju ta’ Hippocrates — Xenarju ta’ Bejgh ta’ Negozju, 6 ta’ Gunju 2017, disponibbli fuq:
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2023-08-25_BPE_%20Revised%20NCV_Valuation-2-Report.pdf, li fih Deloitte
tenfasizza li “ahna accettajna l-istima ta’ telf ta’ valur gust bhala ragonevoli, izda aggustajna 'l fuq il-popolazzjoni ta’ klijenti affettwati,
b’xenarju ta’ ammont baxx u ta’ ammont gholi” [traduzzjoni mhux uffi¢jali]. L-ewwel rapport ta’ valutazzjoni tal-5 ta’ Gunju 2017 ma fih
l-ebda dettalji dwar stimi ta’ telf ta’ valur gust li jirrizulta minn kawzi; ara:
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/valuation_1_report_updated_on_30_10_2018.pdf.

Ara l-punt 5.11.2 tad-Dokument ta’ Kjarifika ta’ Deloitte dwar il-valutazzjoni tad-differenza fit-trattament, Banco Popular Espanol,
18 ta’ Dicembru 2019, disponibbli fuq:
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/annex_ii_-_clarification_document_en.pdf.

% Ara I-Artikolu 4 tar-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni
ta’ standards internazzjonali tal-kontabilita (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 13, Vol. 29, p. 6) (iktar 'il quddiem ir-“Regolament
dwar l-Istandards Internazzjonali tal-Kontabbiltd”). Kif jelabora l-Artikolu 2 ta’ dan ir-regolament, “standards internazzjonali tal-
kontabilita’ ghandu jfisser International Accounting Standards (IAS) (Standards Internazzjonali tal-Kontabilita), International Financil
Reporting Standards (IFRS) (Standards Internazzjonali dwar ir-Raportagg Finanzjarju), u l-Interpretazzjonijiet relatati
(interpretezzjonijiet SIC-IFRIC), emendi sussegwenti ghal dawk l-istandards u l-interpretazzjonijiet relatati, standards futuri u
l-interpretazzjonijiet relatati mahruga jew adottati mill-Board ta’ Standards Internazzjonali tal-Kontabilita (IASB)”.

7 Ara l-Artikolu 3(1) u (4) tar-Regolament dwar l-Istandards Internazzjonali tal- Kontabbilta.

% Bis-sahha tar-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1126/2008 tat-3 ta’ Novembru 2008 li jadotta certi standards internazzjonali
tal-kontabilita skond ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU 2008, L 320, p. 1) (iktar ’il quddiem
ir-“Regolament (KE) 1126/2008”), il-Kummissjoni adottat “I-istandards kollha pprezentati mill-Bord ghall-Istandards Internazzjonali
tal-Kontabilita (IASB) kif ukoll l-interpretazzjonijiet kollha pprezentati mill-Kumitat ta’ l-Interpretazzjoni Internazzjonali
tar-Rappurtagg Finanzjarju (IFRIC) u li gew adottati bi shih sal-15 ta’ Ottubru 2008, minbarra 1-IAS 39 (relatat mar-rikonoxximent u
1-kejl ta’ strumenti finanzjarji), li minnhom thallew barra partijiet limitati” (ara l-premessa 2 u l-Artikolu 2 tieghu).
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rizoluzzjoni fdan il-kaz kien hemm rekwiziti specific¢i biex jirriflettu fil-kontijiet 1-incertezza li
tirrizulta, inter alia, mill-ispiza potenzjali tal-“litigazzjonijiet li jinsabu ghaddejjin fil-prezent”*.

74. Ghaldagstant, fil-fehma tieghi, la hija konvincenti u lanqas korretta l-asserzjoni li 1-kawzi
pendenti, inkluza dik relatata mal-bejgh hazin ta’ strumenti kapitali, ma tkunx riflessa
fil-valutazzjoni ta’ bank ghall-finijiet ta’ rizoluzzjoni. Dan huwa minnu, b’mod partikolari, jekk
il-valutazzjoni titwettaq f'konformita mal-prin¢ipji ta’ “valutazzjoni gusta, prudenti u realistika”,
fis-sens tal-Artikolu 36 tad-DRIB*.

75. Ghalhekk, b’differenza mir-rikorsi pprezentati biss wara li tkun ittiehdet id-dec¢izjoni ta’
rizoluzzjoni, 1-azzjonijiet mibdija qabel ma jistghux jitgiesu li jistghu jpoggu f'dubju l-valutazzjoni
li fuqgha tittiehed id-dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni.

76. L-ghan tad-DRIB, ghalhekk, ma jehtiegx li tali pretensjonijiet jigu eskluzi mill-kuncett ta’
obbligazzjonijiet “dovuti”, fis-sens tal-Artikolu 53(5) u tal-Artikolu 60(2) tad-DRIB.

2. Bilanc bejn l-ghan tal-procedura ta’ rizoluzzjoni u d-dritt ghal protezzjoni gudizzjarja effettiva

77. Minhabba l-urgenza tar-rizoluzzjoni u l-incertezzi dwar jekk il-valutazzjoni (f'tali
kundizzjonijiet hijiex kapaci tiehu inkunsiderazzjoni l-obbligazzjonijiet “potenzjali” kollha,
wiehed jista’ jargumenta li tista’ tidher soluzzjoni ferm iktar semplici li jigi kkunsidrat li t-talbiet
ibbazati fuq proceduri gudizzjarji li jkunu pendenti fid-data ta’ dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni
ghandhom jitqiesu bhala “mhux dovuti”, u ghalhekk mehlusa permezz ta’ rikapitalizzazzjoni
interna. Jista’ sahansitra jkun il-kaz li akkwirenti potenzjali ta’ bank li qieghed ifalli jkunu iktar
incentivati biex jagblu ma’ akkwizizzjoni jekk l-assi li jakkwistaw ikunu hielsa minn kwalunkwe
obbligazzjonijiet “potenzjali”, inkluzi dawk kontingenti fuq proceduri gudizzjarji pendenti. B'dan
il-mod, I-ghan li tigi Zgurata l-effettivita tal-procedura ta’ rizoluzzjoni jista’ jinqeda ahjar.

78. Madankollu, wiehed ma ghandux jinsa li din is-soluzzjoni tehles ukoll dawk id-drittijiet li
s-suggetti legali jiksbu mid-dritt tal-Unjoni, bhad-Direttiva dwar il-Prospett u I-MiFID I.

79. Dawn id-drittijiet huma protetti mid-dritt ghal protezzjoni gudizzjarja effettiva, principju
generali tad-dritt tal-Unjoni, illum minqux fl-ewwel paragrafu tal-Artikolu 47 tal-Karta
tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea. Dan id-dritt fundamentali jiggarantixxi, lil kull
min jallega li d-drittijiet tieghu bbazati fuq I-Unjoni gew miksura, access ghal qorti bis-setgha li
tipprovdi rimedji legali effettivi.

80. Bl-asserzjoni li I-proceduri gudizzjarji pendenti ghandhom jigu ttrattati bhala “mhux dovuti”
ghall-finijiet tad-DRIB, Banco Santander u I-Gvern Spanjol, Taljan u dak Portugiz, effettivament
igisu li I-indhil li jirrizulta fid-dritt ghal rimedju effettiv huwa ggustifikat.

* Ara l-punt 117 tal-Istandard Internazzjonali tal-Kontabbilta 1 tal-Anness tar-Regolament (KE) 1126/2008, li, fil-verzjoni applikabbli
fiz-zmien tad-decizjoni tar-rizoluzzjoni, jispjega fil-parti rilevanti li ““d-determinazzjoni tal-ammonti mizmuma fil-kotba ta’ xi assi u
obbligazzjonijiet tehtieg stima tal-effetti ta’ avvenimenti futuri inc¢erti fuq dawk l-assi u obbligazzjonijiet fid-data tal-bilanc¢ [...]
[plerezempju [...] provvedimenti suggetti ghar-rizultat futur ta’ litigazzjonijiet li jinsabu ghaddejjin fil-prezent [...]. Dawn l-istimi
jinvolvu suppozizzjonijiet dwar entrati bhall-aggustament tar-riskju ghall-flussi ta’ flus jew ghar-rati ta’ skont uzati”. Ara wkoll il-punt 34
tal-Istandard Internazzjonali tal-Kontabbilta 11 tal-istess anness, li jirrigwarda l-ispejjez tal-kuntratt li jehtieg li jigu riflessi bhala spejjez,
li jinkludu “l-ezitu ta’ litigazzjoni pendenti”, u li jehtiegu, skont il-punti 36 et seq. tal-Istandard Internazzjonali tal-Kontabbilta 37, il-kejl
tal-ahjar stimi.

% Kif nispjega fin-nota ta’ qiegh il-pagna 34 ta’ dawn il-konkluzjonijiet, fil-kaz ta’ Banco Popular, Deloitte, fil-fatt, aggustat l-ammont ta’

klijenti affettwati li jirrizulta mit-tip ta’ pro¢edura bhal dik inkwistjoni, u b’hekk fittxet li tirrifletti stima iktar preciza ta’ telf ta’ valur gust.
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81. Fil-kawza Banco Santander (Rizoluzzjoni tal-Banco Popular II), fejn ir-rikorrenti bbazaw
ruhhom, fost l-ohrajn, fuq id-dritt taghhom ghal protezzjoni gudizzjarja effettiva, il-Qorti
tal-Gustizzja fakkret li dan id-dritt ma huwiex assolut, u jista’ jigi limitat ghall-finijiet ta’ interessi
generali superjuri ohrajn, bhaz-zamma tal-istabbilta finanzjarja®.

82. Minghajr ma pprovdiet hafna dettalji, fl-ezercizzju ta’ bbilan¢jar taghha, il-Qorti tal-Gustizzja
kkunsidrat li ghandha tinghata precedenza lill-interess tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja fuq
il-protezzjoni effettiva tad-drittijiet tal-investituri bbazati fuq 1-Unjoni. Il-Qorti tal-Gustizzja
bbazat ruhha fuq il-gurisprudenza precedenti taghha, li fiha ddecidiet li “ghalkemm hemm
interess pubbliku ¢ar li tigi zgurata, fl-Unjoni kollha, protezzjoni qawwija u konsistenti
tal-investituri, dan l-interess ma jistax jitqies li jipprevali fi¢-¢irkustanzi kollha, l-interess
pubbliku li jikkonsisti fli tigi zgurata l-istabbilta tas-sistema finanzjarja”*.

83. Madankollu, fil-paragrafu écitat iktar ’il fuq, il-Qorti tal-Gustizzja qaghdet attenta li tindika li
l-interess tal-investituri ma jistax jinghad li jipprevali “fic-cirkustanzi kollha” fuq l-interess
pubbliku tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja.

84. Billi I-proc¢eduri gudizzjarji pendenti jigu ttrattati bhala obbligazzjonijiet “dovuti”, dan l-ghan
ta’ stabbilta finanzjarja ma jigix imminat bl-istess mod bhal meta jigu permessi rikorsi wara
d-dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni. Dan huwa l-kaz ghaliex il-valutazzjoni li fugha hija bbazata dec¢izjoni
ta’ rizoluzzjoni ghandha tqis rikorsi pendenti. Minn din il-perspettiva, il-kawza prezenti hija
differenti mic-¢irkustanzi inkwistjoni fis-sentenzi Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco
Popular) u Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II).

85. Barra minn hekk, filwaqt li, fdawn l-ahhar zewg kawzi, l-investituri kienu ghadhom ma
ezercitawx id-dritt taghhom ta’ a¢c¢ess ghal qorti biex jiddefendu d-drittijiet taghhom ibbazati fuq
1-Unjoni qabel ma d-de¢izjoni ta’ rizoluzzjoni interferiet ma’ dawn id-drittijiet, fi¢-¢irkustanzi ta’
din il-kawza, D.E. a¢¢erta d-drittijiet u l-obbligi tieghu u ha passi biex jipprotegihom f'mument
qabel id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni li biddlet il-qafas li fih sab ruhu.

86. Jekk id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni tithalla, fiha nfisha, twaqqaf il-proceduri gudizzjarji pendenti,
dan ikun jikkostitwixxi interferenza sinifikanti fid-dritt ghal protezzjoni gudizzjarja effettiva®.

87. Ghalhekk, fil-fehma tieghi, i¢-¢irkustanzi tal-kawza prezenti jezigu li 1-Qorti tal-Gustizzja
tattribwixxi, minn naha, iktar piz lid-dritt tal-investituri li jipprotegu b’'mod effettiv id-drittijiet
tal-Unjoni taghhom fi proceduri gudizzjarji introdotti qabel id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni u,
min-naha l-ohra, inqas piz lill-ghan ta’ stabbilta finanzjarja, peress li din tal-ahhar tista’ tinkiseb
anki fejn tinghata precedenza lil protezzjoni gudizzjarja effettiva.

88. Billi fetah proceduri biex jipprotegi d-drittijiet tieghu bbazati fuq id-dritt tal-Unjoni madwar
tmien xhur qabel id-dec¢izjoni ta’ rizoluzzjoni, u ghalhekk bla dubju ghal kollox
indipendentement minn dik il-procedura sussegwenti, D.E. pogga lilu nnifsu fpozizzjoni
differenti minn detenturi ohra tal-Bonds Subordinati 11/2012*.

# Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), punt 80.
# Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular II), punt 81.
® Ara, b’analogija, is-sentenza tad-29 ta’ April 2021, Banco de Portugal et (C-504/19, EU:C:2021:335, punt 63).

“ Ara, fl-istess linja, il-konkluzjonijiet tal-Avukat Generali Richard de la Tour fil-kawza Banco Santander (Rizoluzzjoni ta’ Banco Popular)
(C-410/20, EU:C:2021:976, punt 65) (li jispjegaw, fir-rigward tal-ksur allegat tal-ugwaljanza, li “oggettivament, l-azzjonisti li kisbu t-titoli
taghhom fuq il-bazi ta’ prospett zbaljat jew mhux preciz ma jinsabux fl-istess sitwazzjoni jekk kisbu sentenza ta’ kundanna qabel
id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni jew jekk iressqu azzjoni legali biss wara din id-decizjoni”).
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89. Il-prin¢ipju iura vigilantibus, li jigi osservat jekk ir-rikorsi pendenti jinghataw il-piz misthoqq
fl-ezercizzju ta’ bbilan¢jar, huwa argument addizzjonali favur il-konkluzjoni precedenti li tkun
tikkostitwixxi restrizzjoni mhux iggustifikata tad-dritt ghal rimedju effettiv jekk il-Qorti
tal-Gustizzja kellha tinterpreta d-DRIB bhala li tippermetti t-tnehhija retroattiva ta’ proc¢eduri
gudizzjarji li jkunu nbdew qabel il-punt li ttiehdet decizjoni ta’ rizoluzzjoni, u li jkunu ghadhom
pendenti f'dak iz-zmien.

90. Barra minn hekk, tali soluzzjoni tkun issahhah il-fidu¢ja fis-sistema gudizzjarja, li
l-konstatazzjoni kuntrarja tista’ ddghajjef.

91. Bhala konkluzjoni, il-limitazzjoni tad-dritt ghal protezzjoni gudizzjarja effettiva tal-investituri
bbazati fuq id-dritt tal-Unjoni ma tistax tigi ggustifikata mill-ghan li tinzamm I-istabbilta
finanzjarja f'sitwazzjoni fejn proc¢eduri gudizzjarji biex jipprotegu dritt ibbazat fuq 1-Unjoni jigu
introdotti qabel u indipendentement minn decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

3. Kwistjonijiet addizzjonali

a) Min ghandu jbati l-ispejjez ta’ ksur tad-drittijiet tal-Unjoni tal-kredituri tal-bank taht
rizoluzzjoni?

92. Numru ta’ argumenti ohra mressqa minn Banco Santander jisthoqqilhom riflessjoni.

93. Huwa jsostni li I-kawzi pendenti ghandhom jigu ttrattati bhala obbligazzjonijiet “mhux
dovuti” peress li, inkella, dawn l-obbligazzjonijiet “potenzjali” jigu ttrasferiti lilu, bhala bank
successur, minkejja li dan il-bank ma kellu xejn x’jagsam mar-rikorsi ta’ Banco Popular li huma
s-suggett tal-proceduri gudizzjarji pendenti.

94. Fi¢-¢irkustanzi tal-kawza prezenti, D.E. jsostni l-ksur ta’ dispozizzjoni obbligatorja
tal-MiFID I li tfittex li tipprotegi lix-xerrejja ta’ strumenti finanzjarji minn akkwisti mhux xieraq.
Dawn ir-regoli jinkludu t-test ta’ “adegwatezza”, stabbilit fl-Artikolu 19(5) tal-MiFID I, li, bhala
regola®, jehtieg li l-istituzzjonijiet finanzjarji jiksbu informazzjoni dwar 1-gharfien u l-esperjenza
ta’ klijent biex jithmu r-riskji involuti fir-rigward ta’ servizz jew tranzazzjoni ta’ investiment,
qabel ma ssir tali tranzazzjoni, u jwissu lil dak il-klijent fejn mehtieg*.

95. Il-ksur ta’ dawn ir-regoli jista’ jwassal ghan-nullita tal-ftehim li bih inxtara l-istrument
finanzjarju rilevanti u jaghti d-dritt lix-xerrej ghar-rimbors tal-prezz tax-xiri, flimkien ma’
interessi, jew danni.

96. Skont Banco Santander, peress li D.E. kien, fil-mument tar-rizoluzzjoni, azzjonist ta’ Banco
Popular, skont il-principju li I-azzjonisti ghandhom jgarrbu l-ewwel telf¥, it-talba tieghu ghandha
tigi ttrattata bhala mhux dovuta, u ghalhekk mhallsa qabel it-trasferiment ta’ kwalunkwe
obbligazzjonijiet “dovuti” lill-entita successur.

% Ara s-sentenza tat-30 ta’ Mejju 2013, Genil 48 u Comercial Hostelera de Grandes Vinos (C-604/11, EU:C:2013:344, punt 31). Ara wkoll
il-punti 39 u 47 ta’ dik is-sentenza, li jenfasizzaw li 1-ghan tal-Artikolu 19 tal-MiFID I huwa, fost 1-ohrajn, li jipprotegi l-investituri.

% Ara l-Artikolu 19(5) tal-MiFID I, mogqri flimkien mal-premessi 58 sa 60 u mal-Artikoli 36 u 37 tad-Direttiva ta’ Implimentazzjoni
tal-MiFID. Madankollu, kif jenfasizza t-tieni paragrafu tal-Artikolu 36 tad-Direttiva ta’ Implimentazzjoni tal-MiFID, “kumpanija
tal-investiment ghandha tkun intitolata tassumi li klijent professjonali ghandu l-esperjenza u t-taghrif necessarji sabiex jithem ir-riskji
involuti fir-rigward ta’ dawk is-servizzi jew tranzazzjonijiet tal-investiment partikolari, jew it-tipi ta’ tranzazzjonijiet jew prodott, li
ghalihom il-klijent huwa kklassifikat bhala klijent professjonali”.

4 Ara l-Artikolu 34(1)(a) tad-DRIB.
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97. Fil-fehma tieghi, it-talba ta’ D.E. ghal rimbors jew danni, li tkun ikkonfermata jekk ir-rikors
tieghu jirnexxi, ma tipprevjenix li l-ishma li kellu qabel id-decizjoni ta’ qorti nazzjonali jigu
kkancellati fil-procedura ta’ rizoluzzjoni, jew li 1-bonds tieghu jigu kkonvertiti fishma u jigu
kkancellati jew ittrasferiti minghajr kumpens. L-ezitu favorevoli tal-proc¢eduri gudizzjarji
pendenti jkun ipoggi lil D.E. fpozizzjoni ta’ tip differenti ta’ kreditur. It-talba tieghu ma tkunx
pretensjoni ta’ investitur f'bonds, izda tkun pjuttost tirrizulta mill-bejgh hazin ta’ dawk it-titoli li
taghhom ma jibqax sid. L-obbligu ta’ Banco Santander biex jissodisfa din it-talba kien ikun jezisti
u jkun pagabbli (jigifieri, kien jimmatura) qabel ma ittiehdet id-decizjoni tar-rizoluzzjoni, l-istess
bhal obbligazzjonijiet ohra “dovuti”.

98. Banco Santander iqis, madankollu, li tali talba ghandha xorta wahda tigi ttrattata bhala mhux
dovuta fil-mument tar-rizoluzzjoni. It-telf ta’ D.E. minhabba d-decizjoni tar-rikapitalizzazzjoni
interna ghandu ghalhekk jigi kkategorizzat bhala t-tip ta’ telf ta’ kwalunkwe kreditur iehor b’talba
pendenti fil-mument tar-rizoluzzjoni, jigifieri, it-tip ta’ pretensjoni li tigi rilaxxata minhabba
r-rikapitalizzazzjoni interna. Dawn il-kredituri ghandhom drittijiet taht il-prin¢ipju li “l-ebda
kreditur ma jmur ghall-aghar”*. Taht dak il-principju, kreditur li, wara valutazzjoni u paragun
bejn zewg proceduri (rizoluzzjoni u procedura normali ta’ insolvenza), jinstab li huwa intitolat
ghall-hlas tal-pretensjoni tieghu jew parti mill-pretensjoni tieghu, jista’, abbazi tal-Artikolu 75
tad-DRIB, jitlob id-differenza minn arrangament ta’ finanzjament ta’ rizoluzzjoni®. Tali
responsabbilta ghandha, ghalhekk, skont Banco Santander, tkun mutwalizzata, u mhux imgarrba
mis-successur tal-bank taht rizoluzzjoni. Madankollu, huwa ¢ar li soluzzjoni bhal din ma tkunx
tippermetti li D.E. jithallas lura l-ammont kollu dovut lilu, minkejja li l-ezitu favorevoli
tal-proceduri gudizzjarji mibdija minnu jkun jintitolah ghal dan l-ammont.

99. Jekk, madankollu, din l-obbligazzjoni “potenzjali” tigi ttrasferita lill-bank suc¢¢essur, Banco
Santander fis-sitwazzjoni prezenti, D.E. izomm it-talba kollha tieghu, sakemm il-proceduri
gudizzjarji tieghu jirnexxu. Din is-soluzzjoni tkun konsistenti mal-ibbilan¢jar propost tal-ezitu
fic-¢irkustanzi li fihom kreditur ikun ipprezenta rikors biex jipprotegi d-drittijiet tieghu bbazati
fuq I-Unjoni qabel ma ttiehdet decizjoni ta’ rizoluzzjoni.

100. Ma narax problema fix-xenarju fejn Banco Santander jiehu fidejh tali obbligazzjoni
“potenzjali” fil-bejgh ta’ arrangament tan-negozju, peress li l-effett ta’ dawn l-obbligazzjonijiet fuq
il-valur tal-assi ta’ Banco Popular kien mehud inkunsiderazzjoni fid-dec¢izjoni ta’ valutazzjoni.
II-fatt li Banco Santander ma jistax jinzamm responsabbli ghal kull ksur tad-dritt tal-Unjoni
minn Banco Popular qabel ir-rizoluzzjoni ma ghandu ebda effett fuq il-fatt li, bhala parti
mill-arrangament tar-rizoluzzjoni, Banco Santander assuma ¢ertu ammont ta’ riskju kummercjali
marbut ma’ Banco Popular.

101. Dan premess, ma hemm xejn xi jzomm lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni milli jipprevedu,
fid-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, li tali obbligazzjonijiet “potenzjali”, anki jekk “dovuti”, ma
ghandhomx  jigu ttrasferiti lill-bank successur, izda li tali obbligazzjonijiet, jekk dawn
jimmaterjalizzaw, ghandhom minflok jigu mutwalizzati, jew permezz ta’ arrangament ta’
finanzjament ta’ rizoluzzjoni jew permezz tal-Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni®.

% Meta l-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna, kif rifless fl-Artikolu 73(b) tad-DRIB, tkun giet applikata, dan il-principju jehtieg li
“l-azzjonisti u dawk il-kredituri li l-pretensjonijiet taghhom ma jkunux gew ittrasferiti, jircievu b’risar¢ciment ghall-pretensjonijiet
taghhom mill-inqas kemm kieku kienu jircievu kieku l-istituzzjoni taht rizoluzzjoni giet stral¢jata skont proceduri normali ta’
insolvenza”.

#  Arrangament ta’ finanzjament ta’ rizoluzzjoni huwa arrangament li 1-Istati Membri jridu jistabbilixxu abbazi tal-Artikolu 100 tad-DRIB u
li jippermetti I-mutwalizzazzjoni tat-tip ta’ piz finanzjarju elenkat fl-Artikolu 101 tieghu.

% Ara, fdan ir-rigward, 1-Artikolu 76(1) u (2) tar-Regolament SRM.
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102. Din, madankollu, hija kwistjoni ta’ diskrezzjoni, riflessa fl-ghazliet maghmula fkull
procedura ta’ rizoluzzjoni u fin-negozjati bejn l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u l-entita akkwirenti.
Fin-nuqqas ta’ tali arrangamenti, Banco Santander ma jistax jilmenta, fi Zzmien wara li dawn
in-negozjati jkunu gew konkluzi permezz tal-ghodda tal-bejgh tan-negozju, li ma ghandux
jinzamm responsabbli ghar-responsabbilta ttrasferiti lilu skont il-qafas ta’ rizoluzzjoni.

103. Fi kliem iehor, l-argumenti ta’ Banco Santander li I-bank suc¢¢essur ma ghandux jinzamm
responsabbli ghal pretensjonijiet li jirrizultaw minn proc¢eduri gudizzjarji kontra bank li qieghed
ifalli, minkejja li l1-akkwirent kien jaf, jew missu kien jaf, dwar tali obbligazzjonijiet “potenzjali”
qabel ma offra li jakkwista tali bank, ma jaffetwawx il-proposta tieghi li 1-proceduri gudizzjarji
pendenti jigu trattati bhala obbligazzjonijiet “dovuti”.

b) Proceduri gudizzjarji possibbilment abbuzivi

104. Banco Santander isostni wkoll li l-interpretazzjoni li talbiet “potenzjali”, kontingenti minn
proceduri gudizzjarji pendenti huma obbligazzjonijiet “dovuti” twassal, f'rizoluzzjonijiet futuri,
ghal sitwazzjoni fejn l-azzjonisti u l-kredituri jistghu jevitaw l-effett tal-ghodda ta’
rikapitalizzazzjoni interna bil-ftuh ta’ proceduri gudizzjarji qabel l-adozzjoni ta’ decizjoni ta’
rizoluzzjoni. Tali prattiki, jekk jigu permessi, jillimitaw is-setghat tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni
ta’ deprezzament jew tnaqqis tal-ekwita u tal-ammonti pendenti dovuti meta jirrikorru
ghall-ghodda ta’ rikapitalizzazzjoni interna.

105. Huwa tabilhaqq possibbli li dawn il-kredituri li jiskopru l-potenzjal ghal de¢izjoni ta’
rizoluzzjoni minn qabel jistghu jippruvaw jihheggjaw l-investimenti taghhom billi jibdew
proceduri gudizzjarji, li, jekk jigu interpretati bhala obbligazzjonijiet “dovuti” taht id-DRIB,
jipprevienu l-investiment taghhom milli jithassar bl-applikazzjoni tal-ghodda ta’
rikapitalizzazzjoni interna.

106. Madankollu, ghalkemm, ovvjament, hemm il-potenzjal ghal dawn it-tipi ta’ kawzi, ghandu
jittiehed inkunsiderazzjoni l-aspett li I-ftuh ta’ proc¢eduri gudizzjarji jgib mieghu spejjez, li ma
jkunux koperti jekk rikors ma jkollu ebda ¢ans li jirnexxi. Barra minn hekk, dec¢izjoni ta’
rizoluzzjoni suppost tittiehed b’'mod urgenti u b’segretezza. Ghalhekk, l-investituri, anki fejn
jissuspettaw li jista’ jkun hemm rizoluzzjoni, probabbilment ma jkunux jafu d-dettalji taghha.

107. Madankolly, jista’ jkun hemm raguni biex jitqiesu bhala “dovuti” biss dawk il-pretensjonijiet
kontingenti fuq rikorsi pprezentati sa certu data qabel id-decizjoni ta’ rizoluzzjoni, bhal,
perezempiju, id-data mehuda inkunsiderazzjoni ghall-finijiet tal-valutazzjoni ta’ bank li qieghed
ifalli, li abbazi taghha tittiehed de¢izjoni ta’ rizoluzzjoni.

108. Fdan ir-rigward, Banco Santander jispjega li l-valutazzjoni ta’ Deloitte hadet
inkunsiderazzjoni s-sitwazzjoni kif kienet tezisti fil-31 ta’” Marzu 2017, filwaqt li d-Decizjoni ta’
Rizoluzzjoni giet adottata fis-7 ta’ Gunju 2017. Ghalhekk jista’ jkun possibbli li rikorsi pprezentati
wara 1-31 ta’ Marzu 2017 jigu ttrattati bl-istess mod bhar-rikorsi pprezentati wara li tittiehed
decizjoni tar-rizoluzzjoni, u ghalhekk bhala “mhux dovuti” fdak il-mument.

109. Filwaqt li din l-argumentazzjoni jisthoqqilha riflessjoni, ma taffettwax il-pozizzjoni ta’ D.E.

fic-cirkustanzi tal-kawza prezenti, fejn ir-rikors tieghu gie pprezentat madwar tmien xhur qabel
it-tehid tad-Decizjoni tar-Rizoluzzjoni.
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110. Ghalhekk, l-argumenti ta’ Banco Santander ibbazati fuq il-possibbilta ta’ abbuz
tal-interpretazzjoni tal-Qorti tal-Gustizzja li rikorsi precedenti huma ttrattati bhala
obbligazzjonijiet “dovuti” ma jistghux jigu accettati bhala importanti bizzejjed biex jeghlbu
argumenti ohra favur tali interpretazzjoni.

IV. Konkluzjoni

111. Fid-dawl ta’ dak li ntqal hawn fuq, nipproponi li 1-Qorti tal-Gustizzja tirrispondi
ghad-domandi maghmula mit-Tribunal Supremo (il-Qorti Suprema, Spanja) kif gej:

L-Artikolu 53(1) u (3) u l-Artikolu 60(2)(b) tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u
d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE,
2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012,
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, moqrija fid-dawl tal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 47
tal-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea,

ghandhom jigi interpretati fis-sens li
talba jew dritt li jirrizultaw minn proceduri gudizzjarji li jinbdew quddiem il-qrati kompetenti ta’
Stat Membru kontra istituzzjoni jew entita finanzjarja qabel il-punt li tali istituzzjoni jew entita

ssir is-suggett ta’ decizjoni ta’ rizoluzzjoni, izda li jibqghu pendenti fdak il-mument,
jikkostitwixxu obbligazzjoni “dovuta”.
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