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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2021/1078
av den 14 april 2021

om komplettering av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2021/523 genom faststillande
av investeringsriktlinjer fér InvestEU-fonden

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2021/523 av den 24 mars 2021 om inrdttande av
InvestEU-programmet och om dndring av férordning (EU) 2015/1017 ('), sdrskilt artikel 8.9, och

av foljande skal:

(1)  Malet med InvestEU-programmet &r att stodja finansierings- och investeringstransaktioner som bidrar till
uppndendet av de EU-mél som anges i artiklarna 3 och 8 i férordning (EU) 2021/523.

(2)  Enligt artikel 8 i forordning (EU) 2021/523 ska InvestEU-fonden anvdndas inom fyra politikomrdden som
aterspeglar unionens politiska prioriteringar, nidmligen "Hallbar infrastruktur”, “Forskning, innovation och
digitalisering”, "Smé och medelstora foretag” samt "Sociala investeringar och kompetens”.

(3)  For att kunna fa stod fran InvestEU-fonden mdste finansierings- och investeringstransaktioner inom vart och ett av
dessa politikomrdden enligt artikel 14.1 d i férordning (EU) 2021/523 vara forenliga med de investeringsriktlinjer
som faststdlls av kommissionen. I enlighet med artikel 24.1 b i férordning (EU) 2021/523 madste investerings-
kommittén dirfér kontrollera att de forslag till finansierings- och investeringstransaktioner som limnas in av
genomférandepartner uppfyller de krav som faststills i dessa investeringsriktlinjer.

(4)  Investeringsriktlinjerna bestar av en overgripande del, som giller for alla finansierings- och investeringstransaktioner
som far stod fran InvestEU-fonden, och en del om politikomrdden som innehaller sirskilda bestimmelser for
finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for respektive politikomréde.

(50  Kommissionen har i enlighet med artikel 8.9 i férordning (EU) 2021/523 utarbetat investeringsriktlinjerna i nira
dialog med Europeiska investeringsbanksgruppen och andra potentiella genomforandepartner.

(6)  For att snabbt kunna tillimpa de dtgarder som féreskrivs i denna forordning bor den trdda i kraft dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

() EUTL107,26.3.2021,s. 30.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Hirmed antas de investeringsriktlinjer som anges i bilagan for finansierings- och investeringstransaktioner som fér stod
fran den InvestEU-fond som inridttas genom férordning (EU) 2021/523.

Artikel 2

Denna férordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 14 april 2021.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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1. TILLAMPNINGSOMRADE

I enlighet med artikel 8.9 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2021/523 av den 24 mars 2021 om inréttande
av InvestEU-programmet och om éndring av foérordning (EU) 2015/1017 (*) (InvestEU-forordningen) faststills i dessa
investeringsriktlinjer kraven for att finansiella produkter och finansierings- och investeringstransaktioner ska vara
godtagbara inom ramen for InvestEU-fondens politikomrdden, varvid foljande géller:

a) De finansiella produkter som avses i artikel 2.9 i InvestEU-férordningen och de finansierings- och investeringstran-
saktioner som avses i artikel 2.10 i forordningen maste uppfylla de krav som faststills i InvestEU-forordningen och i
dessa investeringsriktlinjer.

b) Vid beslut i enlighet med artikel 24 i InvestEU-férordningen mdste investeringskommittén kontrollera att dessa
investeringsriktlinjer f6ljs.

Dessa investeringsriktlinjer géller for bdde de EU-komponenter och de medlemsstatskomponenter som anges i artikel 9 i
InvestEU-férordningen, om inte annat anges i dessa riktlinjer. De definitioner som anges i artikel 2 i InvestEU-forordningen
giller dven for dessa investeringsriktlinjer.

2. OVERGRIPANDE BESTAMMELSER

2.1 Bidrag till unionens politiska mal och till ett mervirde pa unionsniva

Finansierings- och investeringstransaktioner som fér stod frén InvestEU-fonden ska inriktas pa investeringar som ger ett
mervirde pd unionsniva. Typen av mervirde pa unionsniva kan variera mellan finansierings- och investeringstransaktioner
inom ramen for specifika finansiella produkter enligt vad som anges for varje politikomréade i avsnitt 6 i dessa investerings-
riktlinjer. Mervardet pd unionsniva av finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for finansiella produkter
kan ocksd vara ett resultat av riskdiversifiering pa nivan for en finansiell produkt mellan olika sektorer eller geografiska
omréden. Dessutom kan ett mervirde pd unionsnivé skapas genom att finansierings- och investeringstransaktioner bidrar
till unionens resiliens pd omraden av strategisk betydelse, vilket beskrivs ndrmare i avsnitt 2.10.

For att uppnd unionens politiska mél inom de insatsomraden som stdds av InvestEU i enlighet med artikel 3 i och bilaga II till
InvestEU-forordningen, i friga om de sektorer som anges dar, fir finansierings- och investeringstransaktioner komplettera
bidragsfinansiering och annat stod, sirskilt genom blandfinansieringsinsatser och andra kombinationer. InvestEU-fonden
kan i synnerhet komplettera relevanta politiska mal f6r Horisont Europa (%), Fonden for ett sammanliankat Europa (FSE) (),
programmet for ett digitalt Europa (), programmet fér den inre marknaden (°), Europeiska rymdprogrammet (°), Europeiska

() EUTL107,26.3.2021, s. 30.

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1291/2013 av den 11 december 2013 om inrdttande av Horisont 2020 —
ramprogrammet for forskning och innovation (2014-2020) och om upphidvande av beslut nr 1982/2006/EG (EUT L 347,
20.12.2013, 5. 104).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1316/2013 av den 11 december 2013 om inrdttande av Fonden for ett
sammanlinkat Europa, om 4ndring av férordning (EU) nr 913/2010 och om upphivande av forordningarna (EG) nr 680/2007 och
(EG) nr 67/2010 (EUT L 348, 20.12.2013, 5. 129).

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/694 av den 29 april 2021 om inrdttande av programmet for ett digitalt Europa
och om upphidvande av beslut (EU) 2015/2240 (EUT L 166, 11.5.2021, 5. 1).

() Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2021/690 av den 28 april 2021 om inrdttande av ett program for den inre marknaden,
konkurrenskraft for foretag, inklusive sma och medelstora foretag, omrédet for vixter, djur, livsmedel och foder och europeisk statistik
(programmet for den inre marknaden) samt om upphivande av forordningarna (EU) nr 99/2013, (EU) nr 1287/2013, (EU)
nr 254/2014 och (EU) nr 6522014 (EUT L 153, 3.5.2021, s. 1).

() Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2021/696 av den 28 april 2021 om inrdttande av unionens rymdprogram och
Europeiska unionens rymdprogrambyrd och om upphivande av forordningarna (EU) nr 912/2010, (EU) nr 1285/2013 och (EU)
nr 377/2014 och beslut nr 541/2014/EU (EUT L 170, 12.5.2021, s. 69).
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regionala utvecklingsfonden (Eruf) (), Sammanhéllningsfonden (¥), Europeiska socialfondent+ (ESF+) (), faciliteten for
aterhdmtning och resiliens (%), Europeiska jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu) ('), programmet Kreativa
Europa (), Asyl- och migrationsfonden (¥), Fonden for inre sdkerhet (*¥), Europeiska havs-, fiskeri-och
vattenbruksfonden (), programmet for miljo och klimatpolitik (Life) ('), EU:s innovationsfond for utsldppshandels-
systemet ('), programmet EU for hilsa (*®), Fonden for en réttvis omstéllning (FRO) (**) och Europeiska forsvarsfonden ().

2.2 Marknadsmisslyckanden, suboptimala investeringssituationer och additionalitet

I enlighet med artikel 209.2 a och b i Europaparlamentets och rddets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 (budgetfor-
getforordningen (*')) ska EU-garantin inriktas pd marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer och
uppnd additionalitet, som det anges i avsnitt A i bilaga V till InvestEU-forordningen (*).

2.3 Gemensamma krav for finansierings- och investeringstransaktioner

2.3.1  Genomforandepartner, finansiella intermedidrer och slutmottagare

I enlighet med artikel 2.13 i InvestEU-férordningen utgors genomforandepartner av behoriga motparter, t.ex. finansiella
institut, med vilka kommissionen har ingatt ett garantiavtal.

() Forordningen om Europeiska regionala utvecklingsfonden och Sammanhéllningsfonden — 4nnu ¢ offentliggjord — avvaktar
parlamentets andra behandling.

() Forordningen om Europeiska regionala utvecklingsfonden och Sammanhillningsfonden — dnnu e¢j offentliggjord — avvaktar
parlamentets andra behandling.

() Forordningen om Europeiska socialfonden+ (ESF+) — dnnu ¢j offentliggjord — avvaktar parlamentets andra behandling.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/241 av den 12 februari 2021 om inréttande av faciliteten for dterhdmtning och
resiliens (EUT L 57, 18.2.2021, 5. 17).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1305/2013 av den 17 december 2013 om stod for landsbygdsutveckling fran
Europeiska jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu) och om upphivande av ridets forordning (EG) nr 1698/2005 (EUT
L 347,20.12.2013, 5. 487).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1295/2013 av den 11 december 2013 om inrittande av programmet Kreativa
Europa (2014-2020) och om upphivande av beslut nr 1718/2006/EG, nr 1855/2006/EG och nr 1041/2009/EG (EUT L 347,
20.12.2013, 5. 221).

() Forordningen om inrdttande av Asyl- och migrationsfonden — dnnu e¢j offentliggjord — avvaktar parlamentets forsta behandling.

(" Forordningen om inrdttande av Fonden for inre sikerhet — dnnu ej offentliggjord — avvaktar parlamentets forsta behandling.

(**) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 508/2014 av den 15 maj 2014 om Europeiska havs- och fiskerifonden och om
upphivande av radets forordningar (EG) nr 2328/2003, (EG) nr 861/2006, (EG) nr 1198/2006 och (EG) nr 791/2007 och Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 1255/2011 (EUT L 149, 20.5.2014, s. 1).

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1293/2013 av den 11 december 2013 om inrittandet av ett program for miljé och

klimatpolitik (Life) samt om upphévande av férordning (EG) nr 614/2007 (EUT L 347, 20.12.2013, s. 185).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2018/410 av den 14 mars 2018 om 4ndring av direktiv 2003/87[EG for att frimja

kostnadseffektiva utslappsminskningar och koldioxidsnéla investeringar, och beslut (EU) 2015/1814 (EUT L 76, 19.3.2018, s. 3) och

kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/856 av den 26 februari 2019 om komplettering av Europaparlamentets och radets

direktiv 2003/87/EG vad giller driften av innovationsfonden (EUT L 140, 28.5.2019. s. 6).

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/522 av den 24 mars 2021 om inrittande av ett program for unionens dtgirder
pa hilsoomrédet (programmet EU for halsa) for perioden 2021-2027 och om upphivande av forordning (EU) nr 282/2014 (EUT
L 107,26.3.2021, s. 1).

(**) Forordningen om Fonden for en rittvis omstallning — avvaktar underskriften av akten.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/697 av den 29 april 2021 om inréttande av Europeiska forsvarsfonden och om
upphivande av forordning (EU) 2018/1092 (EUT L 170, 12.5.2021, s. 149).

(*') Europaparlamentets och ridets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella regler for unionens allméinna

budget, om 4ndring av forordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU)

nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr 223/2014, (EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphdvande av

forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (EUT L 193, 30.7.2018, s. 1).

I enlighet med det sista stycket i avsnitt A i bilaga V till InvestEU-forordningen far refinansieringstransaktioner inte stodjas av

EU-garantin, utom under sirskilda exceptionella och vilmotiverade omstandigheter. Finansierings- och investeringstransaktioner for

befintliga portféljer som omfattas av detta undantag far endast initialt inréttas inom ett pilotprojekt med en begrinsad budget inom

respektive politikomrdde och ska uppfylla alla de villkor som anges i bilaga V till InvestEU-forordningen och som anges nidrmare i

garantiavtalet.

N

(ZZ
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Genomforandepartner kan tillhandahélla finansiering direkt (¥) till slutmottagarna eller indirekt genom privata eller
offentliga finansiella intermedidrer.

Genomforandepartner kan ocksd bli rddgivningspartner for att direkt eller indirekt tillhandahalla tekniskt stod och
kapacitetsuppbyggnadsstod till finansiella intermediarer och slutmottagare inom ramen for InvestEU:s rddgivningscentrum.
Finansiella intermedidrer far ocksa tillhandahalla tekniskt stod och kapacitetsuppbyggnadsstod till slutmottagare eller sjilva
ta emot sddant stod.

Direkta insatser avser direkt finansiering frén genomforandepartner till slutmottagare (*4).

Nir det giller indirekta insatser fir genomforandepartnerna ingd avtal med finansiella intermediirer i enlighet med
artikel 208.4 i budgetforordningen. Nar det giller finansiering via intermedidrer ska dessa finansiella intermediarer, i
enlighet med artikel 208.4 i budgetférordningen, viljas ut av genomforandepartnerna i enlighet med forfaranden som ar
likvirdiga med dem som tillimpas av kommissionen. Sddana férfaranden madste iaktta principerna om Oppna,
transparenta, proportionella och icke-diskriminerande forfaranden och undvika intressekonflikter. De kan exempelvis
utformas som inbjudningar att anmala intresse. Indirekta insatser kan ocksd besta i att tillhandahélla finansiering genom
investeringsplattformar enligt definitionen i artikel 2.18 i InvestEU-forordningen.

I enlighet med artiklarna 209.2 a och 219.3 i budgetférordningen fér finansierings- och investeringstransaktioner endast
stodja slutmottagare som anses ha ekonomisk barkraft i enlighet med internationellt vedertagna standarder vid tidpunkten
for unionens ekonomiska stod.

De berittigade slutmottagarna mste vara fysiska eller juridiska personer och innefattar

a) privata enheter, t.ex. foretag for sirskilda dndamadl eller projektforetag, stora foretag, midcap-bolag, inbegripet smé
midcap-bolag (*), och smd och medelstora foretag,

b) offentliga enheter (med eller utan territoriell anknytning, men ej inbegripande finansierings- och investeringstran-
saktioner med enheter (*) som ger upphov till en direkt medlemsstatsrisk) och enheter som kan likstdllas med
offentliga enheter,

c¢) blandade enheter, till exempel offentlig-privata partnerskap och privata foretag med offentligt andamal, eller
d) ideella organisationer.
Slutmottagarna for en finansiell produkt ska definieras i garantiavtalet.

Genomférandepartner far inte befinna sig i ndgon av de situationer som avses i artikel 136.1 eller artikel 136.4 a eller b i
budgetforordningen. Nar det giller finansiella intermedidrer och slutmottagare mdste tillimpningen av artikel 136
specificeras i garantiavtalen. [ frdga om finansierings- och investeringstransaktioner till forman f6r slutmottagare som ar
stora foretag, offentliga enheter eller enheter som kan likstdllas med offentliga enheter, for vilka det 4r lattare att f3 tillgang
till kapitalmarknader eller bankfinansiering eller som medfor lagre risk, maste genomforandepartnern kunna pévisa ett
stort politiskt mervirde.

P4 grundval av den information som mottagits frin en genomforandepartner ska investeringskommittén i friga om en
InvestEU-stodd finansierings- eller investeringstransaktion som limnats in av genomférandepartnern eller i friga om en
kombination av sddana transaktioner som limnats in av mer 4n en genomforandepartner kontrollera

a) ndr det giller direkta insatser, att den eller de berorda transaktionerna inte Gverstiger 50 % (¥) av den totala
projektkostnaden,

(23

@

Direkt finansiering med eget kapital och ddrmed likstallt kapital tillts inte inom EU-komponenten inom ramen for politikomradet
"Sma och medelstora foretag”.

En finansierings- eller investeringstransaktion i form av eller som inbegriper en garanti frén genomforandepartnern till en tredjeparts-
finansidr i samband med sirskilda projekt som bedoms och viljs ut av genomforandepartnern betraktas som en direkt insats.

Med midcap-bolag avses foretag som har upp till 3 000 anstdllda och som inte 4r sma och medelstora foretag. Med smd midcap-bolag
avses foretag som definieras i artikel 2.22 i InvestEU-férordningen.

Dvs. statliga organ eller organ som garanteras fullt ut av medlemsstaten.

Nir det giller projekt med stort politiskt mervirde och nir det dr visentligt att genom finansieringsstrukturer (t.ex. syndikerade 1an)
attrahera ytterligare privata investerare kan andelen uppga till 70 % av den totala projektkostnaden, enligt vad som anges narmare i
garantiavtalet.

(25

= =

(27
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b) ndr det giller indirekta egetkapitaltransaktioner, att den eller de berorda transaktionerna inte overstiger 50 % av fondens
storlek (%),

¢) nir det giller indirekta lanetransaktioner, att minst 20 % av exponeringen behélls av den finansiella intermedidren.
Dessa krav giller sdvida inget annat anges i avsnitt 5 i dessa investeringsriktlinjer.

Nir det giller indirekta insatser ska genomforandepartnern i avtal krdva att en finansiell intermedidr inte inkluderar en och
samma transaktion med slutmottagare eller andra intermedidrer i mer dn en portfolj som stods av InvestEU.

Nar det giller kravet rorande indirekta egetkapitaltransaktioner enligt led b ovan ska genomforandepartnern begira att
potentiella finansiella intermedidrer informerar den om avsikter att soka investeringar frdn en annan genomforandepartner
och/eller finansiell intermedidr som omfattas av EU-garantin, med forbehall for eventuella sekretesskrav som ar bindande
for de potentiella finansiella intermedidrerna.

Slutmottagare ska enligt avtal vara skyldiga att i tillimpliga fall bekrifta att stod frn InvestEU-fonden och frén andra
unionsprogram inte sammantaget overstiger den totala projektkostnaden och att finansiering som fér stod fran InvestEU
inte anvinds for att forfinansiera ett bidrag frdn ett unionsprogram eller att ett bidrag frin ett unionsprogram inte kommer
att anvindas for att aterbetala InvestEU-stod.

Genomforandepartner ska sikerstilla att InvestEU-stodet synliggors i enlighet med artikel 32 i InvestEU-forordningen pa
det sitt som nirmare anges i garantiavtalen och med beaktande av typen av finansiella produkter och slutmottagare.

2.3.2  Typer av finansiella produkter och krav for att sikerstalla ett gemensamt intresse med genomfGrandepartner och finansiella
intermedidrer
2.3.2.1 Prioritering av politiska mél

For en prioritering av de politiska malen for respektive finansiell produkt ska nyckelprestationsindikatorer faststillas som
visar om de politiska prioriteringarna har uppnatts. Dessutom ska en eller flera av f6ljande metoder anvindas:

a) Mailbelopp for finansieringen av vissa politiska prioriteringar.

b) Specifika kriterier for att nd ut till relevanta slutmottagare.

¢) Annan risktickning genom EU-garantin for sirskilda politiska prioriteringar.

d) Koncentrationsgranser per sektor/geografiskt omrade.

) En pd vederborligt sitt styrkt prestationsbaserad mekanism som visar att sdrskilda politiska prioriteringar har realiserats.

f) Faststillande av delmdl och mal kopplade till tilldelningen av ytterligare trancher av EU-garantin till nya eller befintliga
finansiella produkter som anvinds av en genomférandepartner.

g) Andra limpliga metoder.
Prioritering och tillimpliga metoder ska anges i garantiavtalet.

Dessutom ska en nira dialog upprittas mellan kommissionen och varje genomforandepartner for att sakerstilla styrning
och se over de insatser som planeras inom ramen for InvestEU-fonden.

For att sikerstdlla flexibilitet och anpassningsformédga for det fall att marknads- och policybehov inom de enskilda
politikomradena fordndras far kommissionen och de relevanta styrningsorganen for InvestEU prioritera de stodberittigande
omrdden som anges i bilaga II till InvestEU-forordningen pd grundval av de metoder som beskrivs i detta avsnitt.
Kommissionen kan i synnerhet gora foljande:

a) Regelbundet och tillsammans med genomférandepartnerna se 6ver de sistnimndas projektkatalog. Projektkatalogen
innehéller aggregerad information (eller detaljerad information, med forbehéll for eventuella sekretessdtaganden mellan
genomforandepartnern och slutmottagaren och om sd 6verenskommits i garantiavtalet) om det planerade finansierings-
beloppet pé delsektornivé inom de relevanta insatsomrddena och om insatsernas geografiska tickning. Mer detaljerad
information kommer att behéva tillhandahéllas for de tematiska produkter som anges i avsnitt 2.3.2.2 och for
finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av blandfinansiering enligt avsnitt 2.9.

(*) Om en medlemsstatskomponent anvinds far undantag goras fran gransen pa 50 % av fondens storlek. I avsnitt 5.1.2 anges ytterligare
regler for investeringar i aktiefonder.
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b) Ge vigledning om tolkningen av kriterierna for stodberittigande och de metoder for prioritering som avses i dessa
riktlinjer.

) Se over de relevanta finansiella produkternas resultat och omfattning i syfte att optimera uppndendet av de politiska
prioriteringar som avses i dessa riktlinjer.

Inom den ram som anges i detta avsnitt 2.3.2.1 kan vigledande mél som &r inriktade pé specifika politiska milomraden
faststallas for allménna finansiella produkter.

2.3.2.2 Finansiella produkter

Finansiella produkter kan utformas som allminna finansiella produkter, tematiska finansiella produkter och gemensamma
allménna eller tematiska finansiella produkter.

Allminna finansiella produkter ska stodja ett eller flera insatsomraden som ingdr i respektive politikomrédde i enlighet
med avsnitt 6 i dessa investeringsriktlinjer.

I vederborligen motiverade fall, beroende pé riskprofilen for de finansierings- och investeringstransaktioner som &r
inriktade pé specifika politiska mél, kan tematiska finansiella produkter skapas inom ramen for politikomréden.

En tematisk finansiell produkt ska inriktas pa ett klart definierat insatsomrade med ett storre mervirde pa unionsnivd i de
fall marknadsmisslyckandet eller den suboptimala investeringssituationen inte kan tgdrdas genom allmdnna finansiella
produkter, beroende pé att marknadsmisslyckandet eller den suboptimala investeringssituationen i hog grad avviker frén
villkoren for dessa tillgingliga allmdnna finansiella produkter. Detta kan i synnerhet bero pd att finansierings- och
investeringstransaktionerna har en hogriskprofil som kraver okad tickning under EU-garantin genom asymmetrisk,
begrinsad eller ingen riskdelning alls med genomforandepartnern. Genomforandepartnerns finansiella bidrag ska under
alla omstindigheter uppfylla kraven i artikel 13.4 och 13.5 i InvestEU-forordningen pé portfoljbasis.

En tematisk finansiell produkt ska baseras pd en bedomning av ett marknadsmisslyckande eller en suboptimal investerings-
situation som stdr i proportion till den foreslagna tematiska finansiella produktens egenskaper och tar hansyn till om
produkten redan varit foremdl f6r bedomningar och studier.

Forutom projektkatalogen ska genomforandepartnern lamna sirskild information om stodberittigande till kommissionen i
fraga om varje finansierings- eller investeringstransaktion inom ramen for en tematisk produkt, enligt vad som anges i
garantiavtalet.

En gemensam allmin eller tematisk finansiell produkt kan utvecklas for att pd ett effektivare sitt uppnd politiska mél
som omfattas av mer n ett politikomrade. Sddana produkter ska kombinera medel frén tva eller flera politikomraden.

2.3.3  Uteslutna verksamheter

InvestEU-fonden ska inte stodja sddan verksamhet som avses i avsnitt B i bilaga V till InvestEU-férordningen.

2.3.4  Overviganden om statligt stod

De medel fran medlemsstaterna som involveras i finansierings- och investeringstransaktioner som stods genom InvestEU-
fonden inom ramen for EU-komponenter och medlemsstatskomponenter kan i vissa fall betraktas som statligt stod i den
mening som avses i artikel 107.1 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget). De dr dock undantagna
fran anmalningsskyldigheten for statliga stodatgarder enligt artikel 108.3 i EUF-férdraget om de uppfyller de krav som
anges i den allmidnna gruppundantagsférordningen (¥), sirskilt det avsnitt som ror InvestEU (), eller i en annan
gruppundantagsforordning (*'). Allt statligt stod som inte uppfyller kraven i ndgon av gruppundantagsférordningarna
madste anmilas till kommissionen i enlighet med artikel 108 i EUF-fordraget.

2.4 Riskbedomning

Genomférandepartnern ska goéra en standardriskbedomning for alla direkta ldnetransaktioner som omfattar en
uppskattning av sannolikheten for fallissemang och den forvintade tervinningsgraden samt klassificera dem enligt sitt
interna klassificerings- eller graderingssystem och rapportera resultatet till kommissionen.

(*) Forordning (EU) nr 651/2014 av den 17 juni 2014 genom vilken vissa kategorier av stod forklaras forenliga med den inre marknaden
enligt artiklarna 107 och 108 i fordraget (EUT L 187, 26.6.2014, s. 1).

() Annu inte antaget.

(*") Nar det galler statligt stod anges i artikel 1.4 ¢ i den allminna gruppundantagsférordningen att den férordningen inte ar tillimplig pa
foretag i svarigheter.
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For att spegla den totala risken med insatsen ska uppskattningen inte ta hansyn till EU-garantin och genomférande-
partnerns finansiella bidrag. Den ska dock ta hinsyn till att vissa insatser inom ramen for tematiska produkter till f6ljd av
genomforandepartnerns regler och praxis kanske faller utanfor ramen for dennas sedvanliga riskmatt. I sddana fall ska
genomforandepartnern i samarbete med kommissionen utarbeta en lamplig riskbedomning for att sikerstilla en adekvat
riskrapportering.

Information om den forvintade riskprofilen for ldnetransaktioner ska ocksd limnas till investeringskommittén som en del
av ansokan om stdd fran InvestEU-fonden. Med ldnetransaktion avses en transaktion med riskegenskaperna hos utldning,
vilket kan inbegripa instrument som har en rittslig form av utlining. Utldning innefattar 1an, finansiell leasing,
hypotekslan, remburser, garantier, standby-kreditfaciliteter och virdepapper som emitterats pa kapitalmarknaderna, sdsom
obligationer, och utldningen kan vara senior, mezzanin, efterstilld, sikrad eller osakrad.

Nir det giller egetkapitaltransaktioner fdr EU-garantin anvindas for att stodja en genomforandepartners investeringar i
enskilda enheter eller projekt (investeringar i eget kapital) eller investeringar i fonder (inklusive fondandelsfonder,
saminvesteringsforetag eller andra typer av intermedidrer) eller andra typer av finansieringsforetag som uppvisar
portfoljrisker av aktietyp (aktieportfolj).

Med egetkapitaltransaktion avses en transaktion med riskegenskaperna hos eget kapital. Detta kan inbegripa investeringar i
instrument som i rittslig mening utgor eget kapital, som stamaktier eller preferensaktier, och kapital likstallt med eget
kapital eller hybridinstrument, som helt efterstillda vinstandelsldn, mezzaninfinansiering, riskkapitallin, konvertibler,
warranter eller andra former av aktieoptioner som exponerar innehavaren for en egetkapitalrisk. Nar det gller direkta
egetkapitaltransaktioner ska genomforandepartnern gora sin standardbedomning och rapportera resultatet till
kommissionen. I friga om transaktioner som inte ticks av de ordinarie métten rorande eget kapital ska genomforande-
partnern i samarbete med kommissionen utarbeta en limplig bedomningsmetod for att sikerstilla en adekvat rapportering.

Genomforandepartnern ska anvinda sin standardriskbedomning for att avgdra om en transaktion ska klassificeras som en
egetkapitaltransaktion eller lanetransaktion, oberoende av dess rittsliga form och nomenklatur, och rapportera resultatet
till kommissionen.

Nir det giller transaktioner som finansieras via intermedidrer fir genomférandepartnern utgd frin de finansiella
intermedidrernas standardforfaranden for bedomning av slutmottagarnas risk eller varderingar av transaktioner, beroende
pa vad som dr tillimpligt. Garantiavtalet ska foreskriva att resultatet av genomforandepartnerns analys, pd grundval av de
uppgifter som mottagits frdn finansiella intermedidrer pd portfoljniva, ska rapporteras till kommissionen sé att den kan
bedoma hur sidana transaktioner inverkar pé den risk som birs av EU-garantin och om avsittningarna ér tillrickliga.

Finansierings- och investeringstransaktioner ska kartliggas enligt ett gemensamt bedémningssystem som faststills i
enlighet med artikel 11.1 b ii i InvestEU-forordningen. Relevant information om riskbedémningen av en finansierings-
eller investeringstransaktion ska for rapporteringsindamal goras tillginglig for investeringskommittén i enlighet med
artikel 24.4 i InvestEU-férordningen och for kommissionen. De ndrmare kraven for detta ska faststillas i garantiavtalen
med beaktande av EU:s intressen som garantigivare och sikerstdlla lampligt sekretesskydd for privata ochfeller
kommersiellt kansliga uppgifter.

2.5 Finansieringsvaluta

EU-garantin till genomforandepartner ska stillas i euro.

Finansiering till slutmottagare inom ramen for finansierings- och investeringstransaktioner far tillhandahéllas i vilken valuta
som helst som har status som lagligt betalningsmedel i en medlemsstat. Sddan finansiering kan ocksa bidra till utvecklingen
av lokala kapitalmarknader.

Finansiering kan ocksa tillhandahéllas i andra konvertibla valutor. Genomf6randepartner och finansiella intermediirer ska
dock strava efter att undvika att slutmottagarna exponeras for valutarisker. I regel far finansiering endast tillhandahéllas
slutmottagare i andra valutor 4n det lagliga betalningsmedlet i den stat dir slutmottagaren ér etablerad om det finns starka
ekonomiska skl for detta. I sddana fall bor finansieringen foretradesvis beviljas i euro.
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2.6 Principer f6r hinférande till ett politikomrade
Finansiella produkter ska inréttas inom ramen for ett relevant politikomréde i enlighet med foljande principer:

a) Finansiella produkter till stod till finansierings- och investeringstransaktioner vars fraimsta syfte ar att uppnd positiva
sociala effekter eller kompetensutveckling ska hénforas till politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens”.

b) Finansiella produkter till stod till portfoljer som uteslutande bestdr av sma och medelstora foretag och sma midcap-
bolag som formedlas via intermedidrer i form av ldn eller eget kapital ska hinforas till politikomradet "Sméd och
medelstora foretag”, med undantag for de produkter som ticks av led a. I friga om direkta insatser ska finansiella
produkter till stod till portfoljer som uteslutande bestdr av sméd och medelstora foretag och sma midcap-bolag som ett
allmint insatsomrade enligt artikel 8.1 ¢ i InvestEU-férordningen hinforas till politikomradet "Smé och medelstora
foretag”, medan finansiella produkter som ir inriktade pd andra sirskilda insatsomrdden ska hinforas till det
politikomrdde som omfattar dessa omraden.

¢) Finansiella produkter for stod till verksamheter avseende forskning, innovation eller digitalisering ska hanforas till
politikomradet "Forskning, innovation och digitalisering”, med undantag for de produkter som avses i leden a och b.

d) Finansiella produkter till stod f6r infrastrukturinsatser, relaterade mobila tillgdngar, spridning av innovativ teknik dar
risken framst ligger pa efterfragesidan och sektorsspecifik marknadsutveckling ska hinforas till politikomradet "Hallbar
infrastruktur”, med forbehall for f6ljande villkor:

i) Finansiella produkter med anknytning till social infrastruktur (*?) ska hanforas till politikomrddet "Sociala investeringar
och kompetens”.

ii) Finansiella produkter med anknytning till infrastruktur dér den storsta risken ligger i teknikutveckling och innovations-
verksamhet ska hinforas till politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering”. Finansiella produkter som rér
projekt som efterstravar relevanta politiska mél for hallbar infrastruktur kan dock ocksd genomféras och utvecklas av
smd och medelstora foretag och smd midcap-bolag inom politikomrddet "Héllbar infrastruktur”, forutsatt att
portfoljerna inte ticks av led b.

Kapitalstod till smd och medelstora foretag i enlighet med artikel 3.1 g i InvestEU-forordningen kan tillhandahallas genom
finansiella produkter som omfattas av vilket politikomride som helst.

Gemensamma finansiella produkter hénfors till tvd eller flera politikomraden i enlighet med en relevant mekanism for
garantitilldelning som anges i garantiavtalen. En sddan mekanism for garantitilldelning kan utgé frdn en i forvig faststalld
proportionell férdelning av varje finansierings- eller investeringstransaktion mellan de relevanta politikomrddena eller
ndgon annan metod.

Varje enskild finansierings- eller investeringstransaktion som foreslds av genomférandepartnern ska hinforas till den
finansiella produkt inom vars ram den utfors. En finansierings- eller investeringstransaktion som uppfyller kriterierna for
mer 4n en finansiell produkt ska hidnforas till den finansiella produkt som ticker transaktionens huvudsyfte, i enlighet med
artikel 8.4 i InvestEU-forordningen.

Genomforandepartnern ska i sin ansokan om en specifik finansierings- eller investeringstransaktion foresla den relevanta
finansiella produkten inom det politikomréde till vilket transaktionen ska hinforas.

2.7 Geografisk och sektorsvis diversifiering

Volymen av finansierings- och investeringstransaktioner som tdcks av EU-garantin i vilken grupp som helst av tre
medlemsstater bor sammanlagt inte motsvara mer dn 45 % av det totala finansieringsbelopp som st6ds av InvestEU-
fonden riknat pa samtliga genomforandepartner vid utgdngen av investeringsperioden. Detta innefattar inte finansierings-
och investeringstransaktioner eller relevanta delar av dem som ticks av medlemsstatskomponenter.

(*) Social infrastruktur inom ramen for politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” avser infrastruktur som stoder tillhanda-
hallandet av sociala tjanster och utvalda tjanster av allmant intresse (utbildning och hilso- och sjukvard) enligt definitionen i
kommissionens meddelanden om tjinster av allmint intresse och sociala tjanster av allméint intresse (COM(2007) 725 final och
COM(2006) 177 final). Mer specifikt stoder social infrastruktur pd omradet sociala tjanster tillhandahéllandet av stodtjanster som
hjalper ménniskor, genom individanpassat stod, att Gvervinna deras ogynnsamma sociala situation, sikerstilla deras inkludering i
samhillet och forbattra deras anstdllbarhet. Denna typ av infrastruktur tillhandahalls vanligtvis pa lokal niva och innefattar ett
integrerat och lokalt baserat tillhandahéllande.
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Alla anstrdngningar ska goras for att vid utgdngen av investeringsperioden se till att ett brett spektrum av omraden som ér
stodberdttigande enligt bilaga II till InvestEU-forordningen har omfattats. Detta avser sirskilt framvixande eller
underutvecklade marknader, och hinsyn ska tas till de finansiella produkter som tillhandahélls av genomforandepartnern.
Vilket som helst av de stodberittigande omraden for finansierings- och investeringstransaktioner som anges i bilaga II till
InvestEU-férordningen far tickas av en finansiell produkt.

Investeringsplattformar kan inrittas for att frimja geografisk diversifiering och kombinera genomforandepartnernas
verksamhet och sakkunskap med nationella utvecklingsbanker eller -institutioner med begrinsad erfarenhet av hur
finansieringsinstrument anvands.

Inom medlemsstatskomponenterna ska det geografiska tillimpningsomrddet och sirskilda oronmirkningar anges i
respektive Gverenskommelse om medverkan.

2.8 Medlemsstatskomponenter inom politikomriden

Medlemsstatskomponenter far inrattas for att ticka ett eller flera tillimpliga politikomraden. De ska utgora 6ronmarkta
anslag frén bidragande medlemsstater som sikerstiller uppndendet av de politiska mélen for fonder under delad
forvaltning eller faciliteten for dterhdmtning och resiliens eller de syften som faststdlls i Gverenskommelserna om
medverkan, beroende pd bidragets ursprung. Medlemsstatskomponenterna far bland annat tillhandahélla kapitalstod till
sma och medelstora foretag i enlighet med artikel 3.1 g i InvestEU-férordningen.

Finansierings- och investeringstransaktioner inom medlemsstatskomponenterna ska genomforas i enlighet med reglerna
for InvestEU-fonden och overensstimma med dessa investeringsriktlinjer och en overenskommelse om medverkan enligt
artikel 10 i InvestEU-forordningen, inbegripet uppndendet av malen i de bidragande programmen.

Nir det giller de finansiella produkter som anges i avsnitt 2.3.2.2 kan varje medlemsstatskomponent () ge stod i foljande
scenarier:

a) En befintlig finansiell produkt som utformats f6r EU-komponenten kan ocksd genomforas inom medlemsstatskom-
ponenten. Bidraget ska 6ronmdrkas for den eller de initierande medlemsstaterna eller regionerna.

b) Skrdddarsydda finansiella produkter kan utvecklas for att tillgodose sdrskilda behov och specifika slutmottagare i den
initierande medlemsstaten eller regionen. En sddan finansiell produkt kan vara en ny typ av finansiell produkt eller
skilja sig avsevirt fran en befintlig finansiell produkt som utvecklats for EU-komponenten.

¢) En finansiell produkt kan kombinera stod fran EU- och medlemsstatskomponenter pa ett kompletterande sitt.

Tvé eller flera medlemsstater far ingd en gemensam overenskommelse om medverkan med kommissionen i enlighet med
artikel 10.2 i InvestEU-forordningen.

2.9 Blandfinansieringsinsatser som fir stod frin InvestEU-fonden

De blandfinansieringsinsatser (*) som definieras i artikel 2.5 och som avses i artikel 6.2 i InvestEU-forordningen innefattar
stod fran InvestEU-fonden. Ett forslag till en finansierings- eller investeringstransaktion som ingdr i en sddan blandfinansie-
ringsinsats ska lamnas in av genomférandepartnern for godkdnnande av investeringskommittén.

Blandfinansieringsinsatser ska genomféras enligt InvestEU-reglerna. Det blandade inslag som ett sektorsvist program (**)
tillhandahéller kan utformas som ett bidrag eller ett finansieringsinstrument och ska 6verensstimma med det sektorsvisa
programmets regler for stodberittigande. Ett blandat inslag i form av ett finansieringsinstrument kan kombineras och dela
risken med InvestEU-garantin, enligt ndrmare specifikation i garantiavtalet. Det relevanta arbetsprogrammet (*) ska utgora

(**) Medlemsstatskomponenten kan finansieras med ndgon av f6ljande fonder under delad forvaltning: Eruf, Sammanhéllningsfonden, ESF
+, Ejflu, EHFF eller genom ett kontantbidrag fran en medlemsstat, inbegripet de som stods av faciliteten for dterhamtning och resiliens.

(*) En blandfinansieringsinsats enligt definitionen i artikel 2.5 i InvestEU-férordningen ska inte behandlas som en finansierings- eller
investeringstransaktion som utgér en del av en sddan blandfinansieringsinsats.

(**) Idessa investeringsriktlinjer avses med sektorsvisa program unionsprogram enligt definitionen i artikel 2.5 i InvestEU-férordningen. Vid
tillimpning av detta avsnitt 2.9 4r endast sektorsvisa program for vilka en motsvarande bemyndigandeklausul ingér i den rittsliga
grunden relevanta.

(*) Vid blandfinansiering med EU:s innovationsfond for utslippshandelssystemet, det relevanta beslut som antagits i enlighet med
delegerade akter antagna pa grundval av artikel 10a.8 i direktiv 2003/87/EG, i dess dndrade lydelse enligt direktiv (EU) 2018/410
(EUTL 76,19.3.2018, s. 3).
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finansieringsbeslutet om det blandade inslaget fran det sektorsvisa programmet och ange dess utformning och maél, det
budgetbelopp frin det sektorsvisa programmet som ska anslas till blandfinansieringsinsatser och en forteckning over
enheter som deltar i blandfinansieringsinsatsen. Ett beslut om ett blandat inslag fran ett sektorsvist program inverkar inte
pa investeringskommitténs beslut om EU-garantin enligt InvestEU-férordningen.

Vid utformningen och genomférandet av en blandfinansieringsinsats ska sirskild uppmirksamhet dgnas &t det
kombinerade unionsstodets effektivitet och proportionalitet. I garantiavtalet ska anges inom vilka finansiella produkter
som blandfinansieringsinsatser kan foreslds och vilka sirskilda bestimmelser som giller for blandfinansieringsinsatser.
Dessa kan inbegripa vigledande eller obligatoriska tak for respektive tranch av unionsstddet. Dessutom kan aggregerad
information (eller, om s Gverenskommits i garantiavtalet, detaljerad information) om blandfinansieringsinsatser revideras
under diskussionerna om projektkatalogen med kommissionen. Resultattavlan ska ange huruvida en blandfinansie-
ringsinsats gynnas av en bidragskomponent eller ett finansieringsinstrument frn andra unionsprogram.

Forutom projektkatalogen ska genomférandepartnern limna sirskild information om stodberittigande till kommissionen i
fraga om varje finansierings- eller investeringstransaktion som gynnas av blandfinansiering inom ramen for en finansiell
produkt, enligt vad som anges i garantiavtalet. For homogena indirekta finansierings- eller investeringstransaktioner far
sarskilda kriterier for stodberittigande i friga om transaktioner med slutmottagare faststillas i garantiavtalet, vilka kan
ersitta behovet av sddan sirskild information.

2.10  Strategiska investeringar

Finansierings- eller investeringstransaktioner inom ramen for InvestEU far bidra till verksamhet av strategisk betydelse for
unionen i enlighet med artikel 8.3 i InvestEU-forordningen. Sddana verksamheter ska betraktas som strategiska
investeringar om de uppfyller foljande villkor:

i) De avser projekt och slutmottagare som ar forknippade med risker for unionens och dess medlemsstaters sikerhet eller
allminna ordning, sirskilt nir det giller foljande typer av investeringar i forsvars- och rymdsektorer och cybersikerhet:

— P4 forsvarsomradet, investeringar i sddan forsvarsteknik och sddana forsvarsprodukter som identifieras i det arliga
arbetsprogrammet for Europeiska forsvarsfonden.

— P4 rymdomrédet, investeringar i f6ljande produkter:

— Atomklockor (t.ex. for Galileos positionsbestimningssystem).

— Strategiska barraketer (dvs. barraketer for rymdsystem som kontrolleras av unionen).

— Rymdprodukter enligt definitionerna i en forteckning som arligen beslutas av kommissionen och meddelas styrelsen.

— P& cybersikerhetsomrédet, investeringar som enbart fokuserar pd att utveckla och infora verktyg och losningar for
cybersikerhet, dven nir detta ingdr i inférandet eller uppgraderingen av digitala nit och infrastruktur for digitala data.

Verksambheter kan ocksé betraktas som strategiska investeringar om de

i) bidrar till unionens resiliens pd omréaden av strategisk betydelse fér unionen, enligt vad som anges i avsnitten 6.1.1.8,
6.2.1.1 och 6.4.1.1, genom att uppritthalla och stirka strategiska virdekedjor och verksamhet av strategisk betydelse
for unionen, inbegripet viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse, pd omrddena kritisk infrastruktur,
omvilvande teknik, banbrytande innovationer och insatsvaror for foretag och konsumenter.

Nir det giller direkta insatser ska genomforandepartnern se till att de strategiska investeringarna respekterar de
begrinsningar som anges nedan. Nar det giller indirekta insatser ska genomforandepartnern genom ett avtal krava att den
finansiella intermediiren sakerstiller att samma begransningar iakttas.

Begransningar giller for slutmottagare som omfattas av led i ovan, utom vid direkta insatser under 10 000 000 euro och
transaktioner inom ramen for indirekta insatser under 10 000 000 euro.

Vid tillimpningen av de begransningar som anges i detta avsnitt giller foljande definitioner:

a) kontroll: formdgan att utova ett avgorande inflytande pa en rittslig enhet, antingen direkt eller indirekt via en eller flera
andra rittsliga enheter.
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b) verkstallande ledning: ett organ inom en rittslig enhet som har utsetts i enlighet med nationell ritt och i tillimpliga fall
rapporterar till den verkstillande direktoren eller varje annan person med motsvarande beslutsbefogenhet och som har
mandat att faststilla den rittsliga enhetens strategi, mal och allminna inriktning och kontrollerar och 6vervakar
chefernas beslutsfattande.

c) enhet i ett tredjeland: en réttslig enhet som ér etablerad i ett tredjeland eller, om den 4r etablerad inom unionen, har sin
verkstillande ledning i ett tredjeland. Den rittsliga enheten anses vara etablerad dir enheten har sitt site.

En slutmottagare som omfattas av led i ovan far inte kontrolleras av ett tredjeland eller enheter i ett tredjeland och ska ha sin
verkstéllande ledning i unionen.

Om en slutmottagare som omfattas av led i ovan deltar i en strategisk investering pad omradet 5G-konnektivitet ska
atgdrderna och riskhanteringsplanerna enligt verktygsladan for 5G-cybersikerhet (¥) dven gilla for dennas leverantorer.
Med sddana leverantorer avses i synnerhet siljare av telekomutrustning, tillverkare och andra tredjepartsleverantorer,
sdsom leverantorer av molninfrastruktur, leverantorer av funktionstjanster, systemintegrerare, sikerhets- och underhéllsen-
treprendorer och tillverkare av overforingsutrustning.

Om en slutmottagare som omfattas av led i ovan deltar i en strategisk investering pd forsvarsomrddet ska denna
begrinsning dven gilla for dennas leverantorer och underleverantorer.

De begrinsningar som anges i de tre foregdende styckena angdende avsaknad av kontroll av ett tredjeland eller av en enhet i
ett tredjeland géller inte for en specifik finansierings- och investeringstransaktion om en slutmottagare som omfattas av led
i ovan kan visa att man ar en rittslig enhet for vilken den medlemsstat dir enheten ir etablerad har godkint en garanti i linje
med principerna for godtagbara enheter enligt de berorda bestimmelserna i forordningen om Europeiska
forsvarsfonden (**) eller att kommissionen har beviljat ett undantag i linje med principerna for godtagbara enheter enligt de
berorda bestimmelserna i rymdférordningen (*). Genomforandepartnern mdste underritta kommissionen om alla
beviljade undantag fran de begrinsningar som anges i detta avsnitt 2.10.

Slutmottagare som omfattas av led i ovan far inte bevilja exklusiva licenser avseende eller verfora immateriella rattigheter
till relaterad kritisk teknik och teknik som bidrar till att vdrna unionens och dess medlemsstaters visentliga sakerhets-
intressen och som 4r ett direkt resultat av dessa strategiska investeringar till tredjelander eller enheter i ett tredjeland, sdvida
det inte godkdnns av den medlemsstat dar slutmottagaren ér etablerad.

Denna begransning ska upphora att gilla fem ar efter dagen for den slutliga utbetalningen av finansieringen.

3. FRAMJANDE AV HALLBARA INVESTERINGAR

InvestEU, som 4r en viktig del av investeringsplanen for ett hallbart Europa/investeringsplanen for den grona given (*), ska
bidra till att genomfora den europeiska grona given och mekanismen for en réttvis omstillning. InvestEU ska dven bidra till
att stirka unionens sociala dimension.

InvestEU-férordningen innehéller sirskilda rittsliga krav avseende bidrag till klimat- och miljomaélen samt héllbarhet i
samband med de finansierings- och investeringstransaktioner som stods av EU-garantin. Nir det giller InvestEU avser
hallbarhet inverkan pd de tre dimensioner som namns i InvestEU-forordningen: klimat, miljo och det sociala omrédet.

Vidare anges i artikel 8.5 i InvestEU-forordningen att projekt som inte dr forenliga med klimatmalen, i enlighet med
principerna i riktlinjerna for hallbarhetssikring, inte ska vara stodberittigande.

(") Samarbetsgruppen for nit- och informationssakerhet, Cybersecurity of 5G networks EU Toolbox of risk mitigating measures, 01/2020
(https:/[ec.europa.cu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/697 av den 29 april 2021 om inréttande av Europeiska forsvarsfonden och om
upphivande av forordning (EU) 2018/1092 (EUT L 170, 12.5.2021, s. 149).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/696 av den 28 april 2021 om inrittande av unionens rymdprogram och
Europeiska unionens rymdprogrambyrd och om upphévande av forordningarna (EU) nr 912/2010, (EU) nr 1285/2013 och (EU)
nr 377/2014 och beslut nr 541/2014/EU (EUT L 170, 12.5.2021, 5. 69).

(*) Meddelande fran kommissionen om investeringsplanen for ett hallbart Europa/investeringsplanen for den grona given (COM(2020)
21 final).
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Vid utformningen av finansiella produkter inom ramen for InvestEU ska deras bidrag till hallbarhetsmélen beaktas, vilket
kan uppnds genom en expansion av marknaden for grona obligationer och héllbarhetsobligationer, inférande av
innovativa och héllbara losningar pd omrddena cirkulir ekonomi, bioekonomi, bld ekonomi, livsmedel och
klimatforandringar, skydd av miljo och naturkapital (luft, vatten, natur, mark och biologisk méngfald), omstillning av och
utfasning av fossila branslen inom energiintensiva industrier, inbegripet genom investeringar i digital teknik och cirkuldra
system, beaktande av sektorer som behover stod for anpassning till Europeiska unionens klimatmal fér 2030 och 2050,
hinsyn till behovet av att ta itu med relaterade negativa effekter som sarskilt kan paverka sdrbara personer negativt,
inbegripet dem som behéver fortbildning eller omskolning, kravet pd anpassning till nya arbetsformer och regioner som
slapar efter ndr det giller att skapa héllbara industrier och tjinster och frimjande av jimstilldhet mellan kénen och
likabehandling pa andra grunder.

Genomférandepartner uppmuntras att stodja ekonomisk verksamhet som uppfyller kriterierna i férordning (EU)
2020/852 ().

Sarskilda rddgivningstjanster kan tillhandahdllas projektansvariga, finansiella intermediérer eller genomforandepartner (*3),
sarskilt for att bygga upp kapaciteten att hantera kraven pa héllbarhetssikring och en katalog med projekt som syftar till
att uppnd ovannamnda mal.

3.1 Klimat- och miljosparning och rapportering om detta

Som anges i skil 10 i InvestEU-férordningen véntas minst 30 % av InvestEU-programmets totala finansieringsram anslds till
finansierings- och investeringstransaktioner som bidrar till klimatmdlen. Nar det giller EU-komponenten faststalls
dessutom i artikel 8.8 i InvestEU-férordningen ett specifikt mdl pd att minst 60 % av den aggregerade volymen av
finansierings- och investeringstransaktioner inom politikomridet "Hallbar infrastruktur” ska g& till klimat- och miljomal.
Finansierings- och investeringstransaktionerna vintas ocksd bidra till unionens 6vergripande mal i frdga om biologisk

mangfald.

Klimat- och miljomaélen ska gilla fér bdde EU- och medlemsstatskomponenterna i InvestEU-fonden. Uppndendet av
mélen (¥) ska dock berdknas och overvakas separat for EU- respektive medlemsstatskomponenterna.

Genomf6randepartner ska berdkna i vilken man de finansierings- och investeringstransaktioner som de limnar in till
investeringskommittén bidrar till klimat- och miljomalen i enlighet med de kommissionsriktlinjer f6r EU:s klimat- och
miljospdrningssystem som avses i artikel 8.7 i InvestEU-forordningen. Klimat- och miljospdrning inom ramen for
InvestEU-fonden ska bygga pa ett enhetligt system for insamling, mérkning och aggregering av relevant information frdn
alla genomforandepartner, samtidigt som forenligheten med en bredare klimatspdrningsmetod som ir tillimplig pa alla
relevanta program som finansieras genom unionens budget sikerstills. Detta system mdste pa ett limpligt sitt anvidnda de
kriterier for att avgora om en ekonomisk verksamhet dr miljomassigt hallbar som anges i férordningen om inrdttande av
en ram for att underlitta héllbara investeringar (*4).

For 6vervakning av uppndendet av klimatmalet pd 30 % och det kumulativa klimat- och/eller miljomalet pa 60 % for
politikomrddet "Héllbar infrastruktur” ska genomforandepartnerna vid tidpunkten for inlimnandet av ett forslag till
kommissionen tillhandahdlla den information som krdvs for att spara bidraget till dessa mal, i enlighet med
kommissionens riktlinjer. Samma information ska dven limnas till investeringskommittén som en del av ansékan om stod
fran InvestEU-fonden.

Garantiavtalen ska aldgga genomforandepartnerna att arligen rapportera aggregerad information till kommissionen om de
transaktioner som bidrar till klimat- och miljomalen och, i tillimpliga fall, separat per bidragande fond under delad
forvaltning inom medlemsstatskomponenten. Denna rapportering ska i tillimpliga fall inbegripa relevanta indikatorer.

(*) Forordning (EU) 2020/852 om inrittande av en ram for att underlitta hallbara investeringar och om 4ndring av foérordning (EU)
2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13) och relevanta delegerade akter.

(*) Radgivningsstodet till genomforandepartner ska komplettera det tekniska stod som tillhandahélls genom instrumentet for tekniskt
stod.

() 30 % till klimatétgirder och 60 % till klimat- och miljédtgdrder inom politikomradet "Hallbar infrastruktur”.

(*) Forordning (EU) 2020/852 om inrittande av en ram for att underlitta hallbara investeringar och om é4ndring av férordning (EU)
2019/2088 (EUTL 198, 22.6.2020, s. 13).
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3.2 Hallbarhetssikring

Enligt artikel 8.5 i InvestEU-forordningen ska finansierings- och investeringstransaktioner granskas av genomférande-
partnern for att avgora, i de fall stodet gar till projekt Gver en viss storlek (*), om de har betydande miljo- eller
klimatrelaterade eller sociala effekter. Om sd ar fallet ska de bli foremal for hallbarhetssikring i enlighet med riktlinjer som
tas fram av kommissionen i samarbete med potentiella genomforandepartner. Om genomférandepartnern kommer fram
till att en hallbarhetssikring inte ska genomforas ska den limna en motivering till investeringskommittén.

Genomférandepartnern ska ansvara for héllbarhetssikringen pa grundval av information frén de projektansvariga och i
linje med kommissionens riktlinjer. En genomforandepartner som ansoker om stod fran InvestEU ska i tillimpliga fall
tillhandahélla en sammanfattning av héllbarhetssikringen. Med vederborlig hansyn till regler och praxis avseende
konfidentiella och kommersiellt kdnsliga uppgifter, inbegripet avseende immateriella rittigheter, ska ssmmanfattningen av
hallbarhetssikringen offentliggoras efter det att investeringskommittén har godkint anvindningen av EU-garantin {6r en
viss transaktion.

Kommissionens riktlinjer ska utarbetas i 6verensstimmelse med de riktlinjer som utarbetats for andra unionsprogram och
pa grundval av befintlig lagstiftning (*), befintliga riktlinjer och verktyg och basta praxis for att sikerstilla klimatresiliens
och bedoma externa miljoeffekter (¥), och genom att péa lampligt sitt beakta kriterierna for att avgora om en ekonomisk
verksamhet dr miljomassigt héllbar enligt definitionen i férordning (EU) 2020/852, inbegripet principen “orsaka inte
betydande skada”. Hallbarhetssikringen ska ocksé bidra till kontrollen av att investeringstransaktioner inom ramen for
InvestEU bor syfta till att undanroja ojamlikheter eller dtminstone inte bidra till att uppritthalla eller 6ka befintliga
ojamlikheter.

3.3 Programmet for en rittvis omstillning inom ramen f6r InvestEU

InvestEU ar en del av investeringsplanen for ett héllbart Europa/investeringsplanen for den grona given och ska darfor bidra
till mekanismen for en rittvis omstillning genom ett sérskilt InvestEU-program for en rittvis omstillning (InvestEU JTS),
som ska genomforas med hjilp av InvestEU:s finansiella produkter. InvestEU JTS ska stodja investeringar som syftar till att
hantera de sociala, ekonomiska och miljorelaterade utmaningar som &r en foljd av omstillningen for att uppnd unionens
klimatmal for 2030 och mélet om klimatneutralitet senast 2050. For att i stod fran InvestEU JTS ska medlemsstaterna i
sin relevanta territoriella plan for en rittvis omstillning ange vilka sektorer och verksamheter som ska fd stod i enlighet
med principerna for sidana territoriella planer enligt de berorda bestimmelserna i férordningen om Fonden for en rittvis
omstallning (FRO-forordningen) (*).

InvestEU JTS ska stodja ekonomiskt barkraftiga investeringar som gors av privata och offentliga enheter i linje med malen
for en rattvis omstillning. Projekt eller slutmottagare ska vara beldgna i territorier som omfattas av en godkind territoriell
plan for en rdttvis omstillning enligt FRO-férordningen. Dessutom kan stod ges till projekt eller slutmottagare som inte ar
beldgna i dessa territorier men som bidrar till att tillgodose deras utvecklingsbehov, forutsatt att finansieringen av sddana
projekt dr avgorande for omstillningen i de territorier som ticks av en territoriell plan for en rittvis omstallning. Till
exempel kan infrastrukturprojekt som forbittrar konnektiviteten i regioner som far stod for en rdttvis omstéllning omfattas.

InvestEU JTS ska stodja investeringar som gors i linje med de mél (artikel 3 i InvestEU-férordningen) och investeringspriori-
teringar (artikel 8.1 i och bilaga II till InvestEU-forordningen) som anges i InvestEU-férordningen och i dessa investerings-
riktlinjer.

() De sirskilda troskelvirden som ska tillimpas kommer att faststillas i de héllbarhetsriktlinjer som utfirdas av kommissionen i enlighet
med artikel 8.6 i InvestEU-forordningen.

(*) Exempelvis direktiv 2011/92/EU om bedémning av inverkan pd miljén av vissa offentliga och privata projekt (EUT L 26, 28.1.2012,
s. 1), i dess dndrade lydelse enligt direktiv 2014/52/EU (EUT L 124, 25.4.2014, s. 1); direktiv 92/43/EEG om bevarande av livsmiljoer
samt vilda djur och vixter (EGT L 206, 22.7.1992, s. 7); direktiv 2000/60/EG om upprittande av en ram for gemenskapens tgirder
pé vattenpolitikens omrade (EGT L 327, 22.12.2000, s. 1) och direktiv 2010/75/EU om industriutsldpp (samordnade atgarder for att
forebygga och begrinsa fororeningar) (EUT L 334, 17.12.2010, s. 17).

(*') Climate change and major projects. Outline of the climate change related requirements and guidance for major projects in the 2014—-2020
programming period:ensuring resilience to the adverse impact of climate change and reducing the emission of greenhouse gases, Europeiska
kommissionen (25.8.2016) https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf; och Integrating Climate Change
Information and Adaptation in Project Development:Emerging Experience from Practitioners, EU-finansinstitutens arbetsgrupp for anpassning
till klimatf6randringar (Eufiwacc) (maj 2016) https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf

(*) Forordningen om Fonden for en rittvis omstallning — dnnu ej offentliggjord — avvaktar underskriften av akten.


https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf
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InvestEU JTS kan genomforas genom vilken finansiell produkt som helst inom de fyra politikomrédena. Till foljd av
sirdragen hos de territorier som omfattas av rdttvis omstillning (ekonomiska skillnader, arbetsmarknadens struktur,
absorptionsformdga osv.) och effekterna pa de ekonomiska utsikterna till f6ljd av covid-19-pandemin kan en okad
efterfrigan pd finansiering forvintas for vissa finansiella produkter och begrinsad eller ingen efterfragan alls forvintas for
andra. Med tanke pd dessa faktorer kan sirskilda incitament erbjudas genomférandepartner och finansiella intermediérer.
Dessa incitament kan i motiverade fall utformas som mer fordelaktiga riskdelningsarrangemang for investeringsport-
foljerna mellan EU och genomforandepartnern, en lagre ersittning for EU-garantin eller en partiell tickning av de
administrativa kostnaderna for finansierings- och investeringstransaktioner som bidrar till InvestEU JTS i enlighet med
artikel 13.2 i InvestEU-forordningen eller utformas pa annat sitt enligt Gverenskommelse i ett garantiavtal i samband med
en eller flera finansiella produkter. Sirskilt rédgivningsstod kan vid behov erbjudas relevanta projektansvariga eller
finansiella intermedidrer for att stodja utarbetandet av en katalog med barkraftiga projekt.

Minskningen av ersittningen for EU-garantin ska fullt ut komma slutmottagarna till del.

Den utstrackning i vilken genomférandepartner bidrar till investeringsmalen for InvestEU JTS kan variera beroende pd
vilken typ av finansiell produkt det ror sig om.

Genomforandepartnerna ska spara och rapportera om de finansierings- och investeringstransaktioner eller relevanta delar
av dem som stoder projekt eller slutmottagare inom InvestEU JTS. Nar en territoriell plan for en rittvis omstéllning
antagits ska sddana transaktioner eller relevanta delar av dem riknas som investeringar som mobiliserats inom InvestEU
JTS, dven om de godkdndes innan planen antogs, forutsatt att genomforandepartnern verifierar att de overensstimmer
med mélen i den berdrda territoriella planen for en réttvis omstillning.

Finansiering frdn InvestEU JTS fir inte kombineras med lanefaciliteten fr den offentliga sektorn (*) (tredje pelaren), utom i
frdga om radgivningsstod.

4. ANVANDNING AV EU-GARANTIN

EU-garantin far ticka olika risktrancher av finansierings- eller investeringstransaktioner inom ramen for olika finansiella
produkter eller portfoljer av finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for finansiella produkter. Narmare
bestimmelser om anvindningen av EU-garantin ska anges i garantiavtalet.

EU-garantin kan vara likstalld (pari passu) med genomforandepartnerns riskposition eller ticka en ldgre prioriterad tranch, t.
ex. en forsta-forlusttranch eller en mezzanintranch. I frdga om garantiavtal som omfattar mer 4n ett politikomrdde kan
forlusterna i samband med finansiella produkter delas inom ett politikomrade eller mellan flera politikomrdden, med
beaktande av den riskdelningsstruktur som faststalls i garantiavtalet.

Genomférandepartnerns andel av forsta-forlusttranchen riknas som ett finansiellt bidrag frin genomférandepartnern enligt
definitionen i artikel 2.7 i InvestEU-férordningen. Riskdelning i andra former, sdsom genomférandepartnerns andel av en
mezzanintranch, fr riknas med i genomférandepartnerns finansiella bidrag, pa de villkor och enligt den berdkningsmetod
som anges i garantiavtalen.

En finansiell produkts livslingd och villkoren for att avsluta den ska faststillas i garantiavtalet. Nar sd ar lampligt far det
inom ramen for en finansiell produkt pé finansierings- eller investeringstransaktionsniva anges en mojlighet att uttrada ur
investeringar eller avyttra exponeringar fore utgdngen av de underliggande investeringarnas livslingd, om det kan
sikerstillas att de politiska malen uppnds och med iakttagande av unionens och genomférandepartnerns ekonomiska
intressen.

Utan att det paverkar tillimpningen av principerna i detta avsnitt 4, som ska gilla i tillimpliga delar, fir tjockleken pd den
lagre prioriterade tranchen eller mezzanintranchen ocksd faststallas genom en 6verforingsmekanism, som ska specificeras i
garantiavtalet. Detta innebdr att en enskild 6verforingssats tillimpas f6r varje finansierings- eller investeringstransaktion vid
faststallandet av hur mycket genomférandepartnern och EU-garantin ska bidra till den ldgre prioriterade tranchen eller
mezzanintranchen for respektive transaktion.

(*) Forordningen om lanefaciliteten for den offentliga sektorn — dnnu ¢j offentliggjord — avvaktar parlamentets stindpunkt vid forsta
behandlingen.
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Foljande principer ska gilla for anvindningen av EU-garantin, om inte annat anges i dessa investeringsriktlinjer inom
respektive avsnitt for ett politikomrdde. Nar det giller medlemsstatskomponenten kan forsta-forlusttranchens eller
mezzanintranchens tjocklek avvika frdn de principer som anges i detta avsnitt 4, i enlighet med den berdrda
overenskommelse om medverkan som undertecknats av kommissionen och medlemsstaten.

4.1 Allminna finansiella produkter

4.1.1  Anvandning av EU-garantin for lanetransaktioner

[ princip och om inte annat f6ljer av avsnitten 4.1.1.1-4.1.1.3 ska genomforandepartnern ticka en andel pd minst 5 % av
en forsta-forlusttranch, nir det ror sig om portfoljer som stoder lanetransaktioner inom ramen for finansiella produkter
och om EU-garantin ticker forsta-forlusttranchen.

4.1.1.1 Tackning av enskilda transaktioner
Detta avsnitt 4.1.1.1 giller endast for direkta insatser.

EU-garantin fir anvindas for att delvis ticka en enskild transaktion péd pari passu-basis. I detta fall fir EU-garantin for en
enskild transaktion inte overstiga 50 % av den finansiering som tillhandahalls av genomférandepartnern. I frdga om en
enskild transaktion méste genomforandepartnern ticka en andel pd minst 20 % pari passu i syfte att sikerstilla
sammanjdmkning av intressen.

EU-garantin kan ocksd utformas pd annat sitt, inbegripet som en efterstilld position i en enskild transaktion. I detta fall far
EU-garantin for en enskild transaktion inte overstiga 25 % av den totala finansiering som tillhandahélls av genomférande-
partnern (*°). Genomforandepartnern maste ticka en andel pa minst 5 % av den efterstallda positionen.

4.1.1.2 Tdckning av portfoljer med andra transaktioner d4n de som avses i avsnitt 4.1.1.3

EU-garantin fir ocksd ticka en forsta forlust-tranch eller mezzanintranch i den berdrda portfolj av finansierings- och
investeringstransaktioner som finansieras av genomforandepartnern. Om EU-garantin ticker en forsta forlust-tranch maste
genomforandepartnern ticka en andel p& minst 5 % av den tranchen.

Forsta forlust-tranchens tjocklek ska baseras pd den forvintade riskprofilen for transaktionerna inom den garanterade
portfoljen. Den far uppga till hogst 30 % av den totala finansiering som genomforandepartnern tillhandahéller inom
ramen for en finansiell produkt. Inom politikomradet ”Sociala investeringar och kompetens” far forsta forlust-tranchens
tjocklek 6kas sd att den uppndr en limplig andel av det totala finansieringsbeloppet.

4.1.1.3 Tdckning av portféljer med begrdnsade och obegrinsade garantier

For lanefinansiering via intermedidrer, bide i form av begransade garantier och i form av obegrinsade garantier och ddr
ersittningen frdn finansiella intermedidrer inte dr tillricklig for att i tillfredsstillande grad ersitta risken for den
finansiering som tillhandahélls av genomférandepartnern, fir EU-garantin ticka en andel pd upp till 100 % av den forsta
forlust-tranch som faststillts pa forvintad forlustniva. For sddan lanefinansiering via intermedidrer i form av begrinsade
garantier fir tjockleken pad den forsta forlust-tranch som ticks av EU-garantin faststillas till hogst 100 % av den
finansiering som tillhandahélls av genomférandepartnern.

I vederbérligen motiverade fall nir det giller obegrinsade garantier som erbjuds av genomforandepartnern, far EU-garantin
ticka forluster som Gverstiger forvintade forluster. I sddana fall ska den andel av de ovéntade forlusterna som ticks av
EU-garantin prissittas enligt vad som anges i garantiavtalet.

I undantagsfall med stort politiskt mervirde dir genomférandepartnern erbjuder begrinsade garantier far tjockleken pa den
forsta forlust-tranch som tdcks av EU-garantin faststillas till en nivd som ar hogre dn forvintade forluster. I sidana fall ska
den andel av de ovintade forlusterna som tacks av EU-garantin prissittas enligt vad som anges i garantiavtalet.

(*) Om det ror sig om en finansierings- eller investeringstransaktion i form av en garanti frin genomforandepartnern till en tredjeparts-
finansiar ska gransen pd 25 % tillimpas pa den finansiering som tillhandahélls av tredjepartsfinansiaren.
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4.1.2  Anvandning av EU-garantin for egetkapitaltransaktioner

Nir det géller portfoljer som stoder egetkapitaltransaktioner maste genomférandepartnern i princip investera pa pari passu-
basis och pé egen risk i varje finansierings- eller investeringstransaktion motsvarande en andel som sikerstiller tillracklig
sammanjimkning av intressen, enligt vad som faststills pa forhand for varje finansiell produkt. Den del av finansieringen
som ticks av EU-garantin ska sammanlagt motsvara upp till 70 % av den totala egetkapitalfinansiering som pa pari passu-
basis tillhandahlls av genomférandepartnern (som kan berdknas pd gruppnivd) inom ramen for de olika finansiella
produkterna, och finansiering péd egen risk ska motsvara minst 5 % av den totala egetkapitalfinansiering som pa pari passu-
basis tillhandahélls av genomforandepartnern inom ramen for en finansierings- eller investeringstransaktion.

I vederborligen motiverade fall fir genomforandepartner och kommissionen ingd riskdelningsarrangemang pd annan basis
an pari passu. Till exempel kan EU-garantin ha en efterstilld position i frdga om allminna nyttigheter dér systemrelaterade
marknadsmisslyckanden rader eller i fall dir externa effekter inte prissitts korrekt, sdsom transaktioner som dr forst i sitt
slag eller med syfte att skapa nya marknader.

Endast i undantagsfall, inbegripet fall dir det finns en hog riskkoncentration, far EU-garantin ticka upp till 100 % av en
forsta forlust-tranch (andelen kommer inte att 6verskrida 50 % av den totala finansiering som tillhandahélls av genomféran-
departnern inom ramen f6r en sidan portfolj). I samtliga fall ska intaktsfordelningen mellan genomférandepartnern och
kommissionen std i proportion till deras riskexponering.

4.2 Tematiska finansiella produkter

4.2.1  Anvandning av EU-garantin for ldnetransaktioner

EU-garantin fir ticka en forsta forlust-tranch i den berorda portfolj av lénetransaktioner som finansieras av genomférande-
partnern. Med tanke pé sidana finansiella produkters egenskaper kan forsta forlust-tranchens tjocklek 6verstiga 50 % av
den malfinansiering som tillhandahalls av genomférandepartnerna. Genomforandepartnern ska ticka en andel pa minst
5 % av forsta forlust-tranchen, for att sikerstilla sammanjimkning av intressen. I vederbérligen motiverade fall kan
sammanjamkningen av intressen sikerstillas pd andra finansiella sitt som anges i det berorda garantiavtalet.

I vederborligen motiverade fall kan genomférandepartnernas bidrag till den forlusttickning som sikerstills genom
forsta forlust-tranchen tillhandahéllas progressivt, allteftersom portféljen mognar och dess risk minskar. Detta bidrag
kan tillhandahallas genom intdkter frdn portfoljer som ticks av garantin eller andra portfoljer eller genom andra
limpliga och innovativa mekanismer.

4.2.2  Anvindning av EU-garantin for egetkapitaltransaktioner

EU-garantin fir ticka en forsta forlust-tranch i den berorda portfolj av egetkapitaltransaktioner som finansieras av
genomforandepartnern. Forsta forlust-tranchens tjocklek kan 6verstiga 50 % i den berorda portfolj av transaktioner som
finansieras av genomforandepartnern. Genomforandepartnern ska ticka en andel pa minst 5 % av forsta forlust-tranchen,
for att sdkerstdlla sammanjdamkning av intressen. I vederborligen motiverade fall kan sammanjamkningen av intressen
sakerstallas pd andra finansiella sitt som anges i det berorda garantiavtalet.

I vederborligen motiverade fall kan genomforandepartnernas bidrag till den forlusttickning som sdkerstills genom
forsta forlust-tranchen tillhandahéllas progressivt, allteftersom portfoljen mognar och dess risk minskar. Detta bidrag
kan tillhandahéllas genom intdkter fran portf6ljer som tdcks av garantin eller andra portfoljer eller genom andra
lampliga och innovativa mekanismer.

5. FINANSIERING SOM TILLHANDAHALLS AV GENOMFORANDEPARTNERN

Foljande principer ska gilla for den finansiering som tillhandahélls av genomf6randepartnern, om inte annat anges i dessa
investeringsriktlinjer i avsnitten om respektive politikomréde.



2.7.2021 Europeiska unionens officiella tidning L 234/37

5.1 Allminna finansiella produkter
5.1.1  Lanefinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern

5.1.1.1 Allmédn ldnefinansiering

Genomférandepartnern far tillhandahélla finansiering direkt till slutmottagarna, dvs. i form av direkta 1an eller andra typer
av direkt ldnefinansiering, eller genom finansiella intermediérer.

5.1.1.2 Begrdnsade och obegrinsade garantier

Foljande villkor ska gilla for de finansierings- och investeringstransaktioner som genomfors inom ramen for
EU-komponenten:

a) En EU-garanti fir erbjudas genomforandepartner i syfte att de ska stilla en begrinsad eller obegrinsad garanti for en
portfolj med nyinrittade finansieringstransaktioner som initierats av en finansiell intermedidr. Transaktioner med
slutmottagare som omlfattas av ett kollektivt insolvensforfarande eller som uppfyller kriterierna enligt inhemsk ratt for
att pa fordringsigares begidran forsittas i ett kollektivt insolvensforfarande fir inte ingd i dessa portfoljer.

b) Nir det giller en begrinsad portfoljgaranti ska garantitaket faststillas pd nivdn for den nya portfdljens forvintade
forluster och individuellt f6r varje portfoljgarantiavtal som undertecknas med den finansiella intermedidren (*!). De
forvintade forlusterna ska faststillas och dokumenteras pa grundval av historiska data och framatblickande skattningar.
[ avsaknad av relevanta data ska garantitaket faststillas pa en i forvig 6verenskommen nivd och anges i garantiavtalet
mellan kommissionen och genomforandepartnern. Det hogsta tillitna garantitaket ska vara 25 %. For politikomréadet
”Sociala investeringar och kompetens” far det hogsta tillitna garantitaket vara hogre.

¢) Ivederborligen motiverade fall far garantitdckningen upp till nivan for forvantade forluster tillhandahéllas kostnadsfritt
(for bdde begrinsade och obegrinsade garantier), medan risktagandet 6ver forvintade forluster maste prissittas av
genomférandepartnern enligt vad som kan anges i garantiavtalet mellan kommissionen och genomforandepartnern. I
béda fallen ska minskningen av ersittningen for EU-garantin fullt ut komma slutmottagarna till del.

d) Garantinivdn for de enskilda finansieringstransaktioner som ingdr i den nya portfoljen ska normalt faststallas till 50 %,
men denna andel fir hojas for transaktioner med ett sarskilt politiskt virde.

e) Den finansiella intermedidren mdste ticka minst 20 % av de exponeringar for varje finansieringstransaktion som
likstalls pari passu med den garanti som stélls av genomférandepartnern. I vederborligen motiverade fall far en lagre
procentandel anges i garantiavtalet mellan kommissionen och genomforandepartnern, om detta ar forenligt med eller
uppfyller villkoren enligt reglerna for statligt stod, beroende pa vad som ir tillimpligt. Inom politikomradet "Sociala
investeringar och kompetens” far den ligsta exponeringen i vederborligen motiverade fall minskas till 5 %.

f) Nar det giller dtervinning av forluster ska den garanti som stills av genomforandepartnern vara likstilld pari passu med
den finansiella intermedidrens exponering. I de fall forlustbeloppet overstiger garantitakets belopp fér, i frdga om
begrinsade garantier, ett motsvarande belopp for forlustitervinning forst fordelas pd de mer seniora exponeringarna.
Alternativt kan en pa forhand uppskattad dtervinningsgrad tillimpas.

g) Den minsta 1optiden for finansieringstransaktioner som kan ingd i portfoljerna dr tolv ménader, utom inom
politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens”, dir l6ptiden kan vara kortare.

5.1.2  Egetkapitalfinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern

Finansiering med eget kapital och darmed likstillt kapital far tillhandahallas av genomforandepartner till slutmottagare
direkt () eller genom finansiella intermedidrer, t.ex. riktade fonder och investeringsforetag, inbegripet saminvester-
ingsforetag. Intermedidra fonder eller investeringsforetag ska normalt inriktas pd minoritetsandelar i slutmottagare.

(") Garantitaket fir i vederborligen motiverade undantagsfall faststillas till en nivd over forvintade forluster inom medlemsstatskom-
ponenten inom ramen for politikomradet "Smé och medelstora foretag”.

(" Direkt finansiering med eget kapital och dirmed likstillt kapital tillits inte inom EU-komponenten inom ramen for politikomradet
”Sma och medelstora foretag”.
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Samtliga foljande villkor ska gilla for investeringar som gors inom ramen for EU-komponenten hos finansiella
intermedidrer, i enlighet med vad som ndrmare anges i garantiavtalen med genomforandepartner, och for att undvika tvivel
ska villkoren tillimpas pd den finansiering som tillhandahélls av genomférandepartnern inom ramen for InvestEU
(finansierings- eller investeringstransaktion), inbegripet de delar som tdcks av EU-garantin och av genomférandepartnerns
finansiella bidrag:

a) En finansiell intermedidr som mottar en investering inom ramen for InvestEU (finansierings- eller investerings-
transaktion) ska, som en del av sin investeringsstrategi, ata sig att i slutmottagare som ar stodberittigade enligt
InvestEU-férordningen investera minst det hogsta av foljande belopp:

i) 50 % av intermedidrens totala investerade belopp.

ii) Tvéd ganger det belopp som tagits i ansprak for investeringsindamal inom ramen for EU-stodda investeringar, med
ett tak pd 80 % av intermedidrens totala investerade belopp.

b) Genomférandepartners investeringar i fonder fdr normalt inte motsvara mer dn 25 % av fondens storlek. I fall med stort
politiskt mervirde far investeringar motsvarande upp till 50 % av fondens storlek tillatas, utom inom politikomradet
”Sociala investeringar och kompetens” eller i undantagsfall fonder for teknikéverforing inom andra politikomrdden, dir
investeringen kan motsvara upp till 75 % av fondens storlek. Nar det giller fondandelsfonder giller dessa grinser de
fonder som det investeras i.

¢) Investeringar i fonder som ir avsedda for grona och digitala investeringar pd europeisk nivd och som gors av minst tre
genomforandepartner fir ssmmanlagt motsvara upp till 75 % av fondens storlek.

d) En sidrskild uppsittning regler for saminvesteringsforetag och saminvesteringsordningar ska anges i garantiavtalen med
genomforandepartnerna.

¢) Genomforandepartners investeringar inom ramen for InvestEU ska goras pd pari passu-basis med andra offentliga och
privata investerare och pd marknadsanpassad grund. Marknadsanpassning kraver att minst 30 % av alla investeringar i
en fond eller i fondens underliggande projekt ska goras av privata investerare som befinner sig i en jamforbar situation
med de dterstdende investerarna och pé pari passu-basis (*’). Kraven i denna punkt dr eventuellt inte tillimpliga pa
investeringar pa omrdden av sirskild politisk relevans for EU, enligt narmare specifikation i det relevanta garantiavtalet
med en genomforandepartner.

f) Genomforandepartners investeringar i fonder inom ramen for InvestEU ska normalt goras vid det forsta avslutandet av
fonden. Investeringar vid efterfoljande avslutanden tillats bara om det dr vederbérligen motiverat.

g) Finansierings- och investeringstransaktioner ska vara langsiktiga och normalt ha en varaktighet pd 5-20 ar.

h) Investeringar i slutmottagare som ar stodberdttigande i enlighet med den berorda finansiella produkten ska ha formen
av primdra investeringar (**). Sekundira investeringar kan ocksd anses vara stodberittigande om det 4r vederborligen
motiverat, enligt vad som anges i garantiavtalet.

5.2 Tematiska finansiella produkter

5.2.1  Lanefinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern

Genomforandepartnern fir tillhandahélla finansiering till slutmottagare i form av direkta lan eller andra former av direkt
lénefinansiering eller via finansiella intermediarer, for att inrikta sig pd ett insatsomrdde med ett storre mervirde pa
unionsniva.

5.2.2  Egetkapitalfinansiering som tillhandahdlls av genomférandepartnern

Finansiering med eget kapital och darmed likstillt kapital far tillhandahallas av genomforandepartner till slutmottagare
direkt () eller genom riktade fonder och investeringsforetag. Investeringar i fonder eller andra investeringsforetag och
plattformar som stods av EU-garantin fir i vederborligen motiverade fall ocksd vara efterstillda andra investerares
investeringar.

() For politikomradet "Sméd och medelstora foretag” galler kravet pd minst 30 % finansiering fran privata investerare pa fondniva. Nir det
giller saminvesteringsforetag kan det privata deltagandet ocksé ske pé nivan for investeringen i respektive slutmottagare.

(*) Med primdr investering avses en direkt eller indirekt investering (dven i form av 1an) i en slutmottagare som innebir att finansieringen
flodar direkt eller indirekt till slutmottagaren.

(**) Direkt finansiering med eget kapital och dirmed likstillt kapital tillits inte inom EU-komponenten inom ramen for politikomradet
"Smé och medelstora foretag”.
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6. POLITIKOMRADEN
6.1 Politikomradet "Hallbar infrastruktur”

6.1.1 Insatsomrdden

Syftet med politikomradet "Hallbar infrastruktur” 4r att stodja finansiering av och investeringar i hallbar infrastruktur inom
de omrdden som avses i artikel 8.1 a i InvestEU-férordningen. Utan att detta pdverkar bestimmelserna om uteslutna
verksambheter (avsnitt 2.3.3 i dessa investeringsriktlinjer) och InvestEU-fondens principer for hinférande i avsnitt 2.6 giller
att alla relevanta omraden med anknytning till hallbar infrastruktur som anges i bilaga II till InvestEU-forordningen kan vara
berittigade till stod inom politikomradet "Hallbar infrastruktur”. Stodet giller frimst punkterna 1, 2, 3, 4, 9, 10, 11, 13 d,
14 och 15 i bilaga II till InvestEU-forordningen, varav en del beskrivs nirmare, men inte uttdmmande, i avsnitt
6.1.1.1-6.1.1.8. Stodberittigade omrdden kan prioriteras pd det sitt som beskrivs i avsnitt 2.3.2.1.

Utan att dsidosdtta det allmdnna malet att 60 % av investeringarna ska bidra till unionens klimat- och miljomal ska
finansieringen fran genomférandepartnerna efterstriava en tillricklig grad av diversifiering mellan sektorer med hinsyn till
genomforandepartnernas finansiella produkter.

Politikomrddet “Héllbar infrastruktur” kan &dven kanalisera stod frdn sektorsvisa program (se avsnitt 2.9 om
blandfinansiering). Stod till investeringar inom politikomradet "Héllbar infrastruktur” kan dessutom kombineras med stod
fran fonder under delad forvaltning eller frin faciliteten for dterhamtning och resiliens.

Stodet inom politikomradet "Hallbar infrastruktur” ska tillféra ett mervirde genom att ge tillgdng till finansiering for
foljande syften:

a) Uppnd de mél vad giller héllbar utveckling som faststills pd EU-nivd. Det handlar till exempel om att pd en och samma
gdng frimja ekonomiska, miljorelaterade och sociala mél genom att exempelvis tillimpa miljo-, samhillsansvars- och
bolagsstyrningsprinciper (s.k. ESG-principer) (*9).

b) Stodja utvecklingen av infrastruktur som en tillgingsklass genom att frimja en konsekvent tillimpning av hoga
hallbarhetsstandarder (inklusive tillgdnglighet (*’)), transparens och jimforbarhet nir det giller projektberedning,
finansieringsmetod, finansiella produkter, 6vervakning och data.

¢) Frimja projekt med makroregionala och/eller gransoverskridande effekter vars kostnad och nytta ar fordelade pa flera
medlemsstater, eller vars kostnad uppstdr pd nationell eller lokal nivd, medan nyttan realiseras pa gransoverskridande
eller europeisk niva.

d) Stodja projekt grundade i EU:s politiska prioriteringar som internaliserar miljorelaterad och sambhillsekonomisk
kostnad och nytta. Det kan till exempel handla om bidrag till trafikomstillning och anvindning av héllbara brinslen
inom transportsektorn, bidrag till material- och energieffektivitet, fornybar energi, forbattrad luft- och vattenkvalitet
och miljoskydd, som frimjar langsiktigt skydd och &terstdllande av biologisk mdngfald, hallbar infrastruktur och
naturbaserade losningar, stod till bioekonomi, minskade vixthusgasutslipp, forvaltning av kulturarv, turism och
byggnaders energiprestanda. Aven stod till fornyelse och efterhandsanpassning av mobila tillgingar pa
transportomrédet kan inga.

e) Frimja transeuropeisk nitinfrastruktur, utrustning och innovativ teknik som till exempel utgor allminna nyttigheter for
energi- och transportsystemet. Sddana projekt kan dven vara viktiga mojliggorare for 6kade investeringar i fornybar
energi, energieffektivitet och laststyrning, hilso- och sjukvard (e-hilsa och e-vard), offentlig forvaltning (till exempel
e-forvaltning), samt samverkande, uppkopplad och automatiserad mobilitet som drivs med alternativa branslen.

(%) Se tex. kommissionens meddelande Handlingsplan for finansiering av hallbar tillvixt (COM(2018) 97 final) och synpunkterna frin
hégnivagruppen for héllbar finansiering i den slutrapport som offentliggjordes den 31 januari 2018: https:|/ec.europa.eu/info/sites/
info/files/1801 31-sustainable-finance-final-report_en.pdf

() 1 enlighet med tillganglighetskraven i den europeiska rittsakten om tillgdnglighet (Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/882 av den 17 april 2019 om tillganglighetskrav for produkter och tjanster (EUT L 151, 7.6.2019, s. 70).


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf
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f) Frimja hallbar digital konnektivitet och infrastruktur, inklusive dataplattformar, inom hela EU och projekt som stoder
manga olika informations- och kommunikationsteknikrelaterade produkter och tjinster, och som vid behov fraimjar
konnektivitet inom EU och internationellt, dir hallbarhet dven handlar om att uppmérksamma cirkularitet nar det
géller infrastruktur och utrustning.

g) Frimja utveckling och drift av hallbar (rymd- och jordbaserad) rymdinfrastruktur som mojliggor rymdtjanster och
rymdbaserade tillimpningar.

h) Framja projekt vars nytta forutsitter andra investeringar i virde- eller forsorjningskedjan eller motsvarande nitverk,
och/eller medfor en hog first mover-risk.

i) Frimja driftskompatibilitet nar det giller gransoverskridande infrastruktur och tjinster, ddribland digitala plattformar
och tjdnster.

j) Framja utbyggnad av, och synergieffekter med, forskningsinfrastruktur, daribland e-infrastruktur, inom hela unionen.
Tonvikten méste ligga pd marknadsutveckling av anldggningar, resurser och tjdnster som anvinds av lokalsamhillen for
att frimja innovation.

k) Verka for en effektivt fungerande inre marknad genom att frimja marknadsbaserade investeringar inom ramen for olika
regelverk (*%).

1) Uppnd en kritisk massa, samt gruppera och aggregera projekt for att locka privata investerare.

Stodet till de insatsomrdden som beskrivs i avsnitt 6.1.1.1-6.1.1.8 kan kompletteras med atfoljande tgdrder i syfte att
hjilpa myndigheter och projektansvariga att utveckla kapacitet att faststilla investeringsstrategier, kombinera olika typer av
finansiering, samt planera och gruppera projekt.

6.1.1.1 Utveckling av energisektorn

Stodet till produktion, leverans eller anvindning av ren och héllbar fornybar energi ska inriktas pd projekt med hog
upplevd risk och kapitalintensitet som gor det mojligt att oka integreringen av fornybar energi i alla sektorer (elproduktion,
uppvirmning och kylning, transport), samt andra energikillor och energilosningar med laga eller noll utsldpp. Det kan till
exempel handla om grinsoverskridande eller havsbaserade projekt for fornybar energi (se dven avsnitt 6.1.1.7), projekt
inriktade pa utfasning av fossila brénslen i byggnader, anvindning av fornybara energislag i industriprocesser, produktion
och leverans av koldioxidsndl gas (till exempel koldioxidsndl eller fornybar vitgas eller biometan i linje med
vitgasstrategin (**)) (i kommersiell skala), avancerade biobrinslen, biomassa och andra héllbara alternativa brinslen, samt
lagring pa plats. Stod bor dven ges till lokalt ledda projekt inriktade pa fornybara energislag, till exempel projekt som drivs
av energigemenskaper, och som ofta ir integrerade med forbattringar av energieffektivitet. Stodet till energisektorn kan i
lampliga fall bidra till mélen i direktiv (EU) 2018/2001 om frimjande av anvindningen av energi frin foérnybara
energikillor (RED II) (**) och Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1999 om styrningen av energiunionen
och av klimatétgarder (styrningsforordningen (*')), samt frimja energieffektivitet i investeringsbeslut, bl.a. genom unionens
finansieringsmekanism f6r fornybar energi ().

(*®) Det finns mdnga olika regelverk i medlemsstaterna nar det galler hallbar energiinfrastruktur, vilket medf6r en rad risker kopplade till
politik, marknadsdesign och regleringar som i sin tur paverkar kapitalkostnaderna for investeringar.

(**) Kommissionens meddelande En vitgasstrategi for ett klimatneutralt Europa (COM(2020) 301 final).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2018/2001 av den 11 december 2018 om frimjande av anvindningen av energi frin
fornybara energikallor (EUT L 328, 21.12.2018, s. 82).

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2018/1999 av den 11 december 2018 om styrningen av energiunionen och av
klimatétgirder samt om dndring av Europaparlamentets och rddets férordningar (EG) nr 663/2009 och (EG) nr 715/2009, Europapar-
lamentets och rddets direktiv 94/22/EG, 98/70/EG, 2009/31/EG, 2009/73[EG, 2010/31/EU, 2012/27[EU och 2013/30/EU samt
radets direktiv 2009/119/EG och (EU) 2015/652 och om upphivande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 525/2013 (EUT L 328, 21.12.2018, s. 1).

(*) Unionens finansieringsmekanism for fornybar energi inréttas genom artikel 33 i styrningsforordningen.
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Stod till energieffektivitet och energibesparingar ska gé till projekt som ligger i linje med unionens dtaganden inom
ramen for Agenda 2030 och Parisavtalet samt frimja madlen i direktiv 2012/27/EU (**) (minska energiefterfrigan genom
energibesparingar och efterfragestyrning, tillimpa principerna for cirkulir ekonomi, stédja fjarrvirme och
energiproduktion i kraftvirmeprojekt som minskar energianvindningen och forhindrar utslapp av viaxthusgaser och andra
fororeningar). Stod ska ges till projekt som ligger i linje med den sé kallade renoveringsvagen (*), i synnerhet med dess tre
fokusomrdden: tgirder mot energifattigdom och byggnader med simst prestanda, renovering av offentliga byggnader for
till exempel forvaltning, utbildning och hilso- och sjukvdrd, samt utfasning av fossila brinslen frin uppviarmning och
kylning. Projekt for modernisering av uppvarmnings- och kylsystem i byggnader bor fa stod eftersom de spelar en viktig
roll for utfasningen av fossila branslen frin EU:s byggnadsbestdnd. Det dr ocksa viktigt att den lokala potentialen att alstra
fornybar energi utnyttjas for att minska EU:s beroende av importerade fossila branslen. Stodet ska omfatta energieffektivi-
tetsrenoveringar av befintliga byggnader som syftar till, eller uppndr, en forbittring av deras energiprestanda enligt ett
eller flera av de kriterier som faststills i artikel 10.6 i direktiv 2010/31/EU om byggnaders energiprestanda (%), till exempel
genom att forbattringen bedoms pd grundval av en jamforelse av energicertifikat fore och efter renovering, samt byggande
av mycket energieffektiva nya byggnader endast om de 6vertriffar nationella krav for nira-nollenergibyggnader
(med tanke pé den i lag faststillda tidsfrist som innebar att alla nya byggnader i EU mdste vara ndra-nollenergibyggnader
fran och med den 31 december 2020), inbegripet modernisering av byggnader med hjilp av teknik for smart beredskap
och deras integrering i ett sammanldnkat system for energi, lagring, digitalisering och transport, inklusive utbyggnad av
infrastruktur for e-mobilitet i linje med direktiv 2010/31/EU (*). Stodet ska dven omfatta projekt inriktade pa byggnaders
energiprestanda under hela livscykeln och projekt som tillimpar Level(s), det europeiska ramverket med indikatorer for
hallbara byggnader (). Det ska dven inriktas pd att minska foretags energiintensitet genom effektivare processer eller
tillverkning av produkter med mindre koldioxidavtryck, samt utveckling av innovativa utslippsfria och utslippssnala
uppvirmningssystem och kombinerad produktion av el och virme.

Utvecklingen och moderniseringen av smart och hillbar energiinfrastruktur ska inriktas pd 6verforings- och
distributionsnivdn. Detta ska dven omfatta projekt av gemensamt intresse enligt forordningen om riktlinjer for
transeuropeiska energiinfrastrukturer (®)) som digitaliserar och moderniserar energinit for att underldtta ett okat
utnyttjande av fornybara energislag, samt projekt som handlar om flexibilitet pé efterfrigesidan och energilagring.

Stodet frén InvestEU ska dven frimja anvindning av utsldppssndl teknik genom projekt for avskiljning, lagring och
anvindning av koldioxid och infrastruktur for produktion av fornybar el, virme och kyla, koldioxidsnala gaser (till
exempel vitgas) eller industriprocesser, samt bioenergianliggningar och tillverkningsanldggningar som mojliggor
energiomstillningen, eller koldioxidupptag.

6.1.1.2 Utveckling av infrastruktur, utrustning och innovativ teknik fér hallbara transporter

Stodet till utveckling av infrastruktur, utrustning och innovativ teknik for héllbara transporter ska inriktas pa transportin-
frastruktur och 16sningar och utrustning fér mobilitet som ar hallbara och sdkra, samt innovativ teknik, i enlighet med
unionens transportprioriteringar (%), strategin fér héllbar och smart mobilitet och de dtaganden som gjorts inom ramen
for Parisavtalet. Detta ska omfatta projekt som frimjar utvecklingen av infrastruktur for transeuropeiska transportnit
(TEN-T), éterstallande och uppgradering av befintlig infrastruktur for alla transportsitt, inbegripet TEN-T:s urbana
knutpunkter, kust- och inlandshamnar, flygplatser, multimodala terminaler och deras anslutningar till huvudndten samt de
telematikapplikationer som avses i TEN-T-férordningen ().

(*’) Direktiv 2012/27|EU om energieffektivitet, om dndring av direktiven 2009/125/EG och 2010/30/EU och om upphivande av
direktiven 2004/8/EG och 2006/32[EG (EUT L 315, 14.11.2012, 5. 1).

(*) Kommissionens meddelande En renoveringsvdg for Europa — Miljoanpassning av vdra byggnader, skapande av arbetstillfillen och forbittrade
levnadsforhdllanden (COM(2020) 662 final).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2010/31/EU av den 19 maj 2010 om byggnaders energiprestanda (EUT L 153, 18.6.2010,
s. 13).

(*) EUTL153,18.6.2010,s. 13.

(*’) https:/[ec.europa.eufenvironment/topics/circular-economy/levels_en

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 347/2013 av den 17 april 2013 om riktlinjer for transeuropeiska energiinfra-
strukturer och om upphivande av beslut nr 1364/2006/EG och om dndring av férordningarna (EG) nr 713/2009, (EG) nr 714/2009
och (EG) nr 715/2009 (EUT L 115, 25.4.2013, 5. 39).

(**) Kommissionens meddelande Strategi for hdllbar och smart mobilitet — att sitta EU-transporterna pd ritt spdr for framtiden (COM(2020) 789
final).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1315/2013 av den 11 december 2013 om unionens riktlinjer for utbyggnad av det
transeuropeiska transportnatet och om upphévande av beslut nr 661/2010/EU (EUT L 348, 20.12.2013, 5. 1).

X
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Stodet ska i forsta hand inriktas pa projekt i TEN-T-stomndtet som ingdr i stomnitkorridorernas arbetsplaner och som
géller felande lankar, flaskhalsar eller gransoverskridande forbindelser. I relevanta fall ska foljande ingd: aterstillande och
uppgradering av befintlig infrastruktur for jirnvigs-, vdg-, sjo- och flygtransporter, sikerhetsuppgraderingar med hjilp av
lampliga rutiner for sikerhetsstyrning och sikerhetsledning och uppgraderingar av miljoprestanda, inbegripet utbyggnad
av digitala trafikstyrningssystem som ITS ("), RIS ("), ERTMS (”), Sesar — inbegripet ombordutrustning — och digital
transportinfrastruktur for driftskompatibelt datautbyte och rapportering mellan olika transportsitt och sektorer. Det ska
aven omfatta utveckling och inférande av ny transportteknik och nya transporttjanster i samband med till exempel
uppkopplade och autonoma transportsitt, integrerade biljettsystem samt mindre fororenande transportmedel pa inre
vattenvdgar och till havs (bland annat foérhindrande av oljeutsldpp frdn fartyg). Det ska ocksd omfatta stod till anpassning
av TEN-T-nitet for att tillgodose behoven av militir rorlighet, i den mén sddan infrastruktur tillgodoser behoven for bade
civila och militdra andamal (dubbla anvindningsomraden).

Stod ska dven ges till TEN-T-infrastrukturprojekt som omfattar minst tvd olika transportsitt, sirskilt multimodala
godsterminaler och logistikplattformar, samt passagerarknutpunkter. Stod ska dven ges till multimodala forbindelser och
"sista kilometern”-striackor som gor det mojligt att stilla om gods- eller persontrafik till mer héllbara transportsitt som
jarnvagstransporter, kollektivtrafik, inlandssjofart eller nérsjofart.

Stdd kan ges till projekt for smart och hillbar mobilitet i stidder, sirskilt sdidana som géller multimodala knutpunkter for
passagerartransport, aktiva transportsitt, inre vattenvagar och innovativa mobilitetslosningar, digital transportinfrastruktur
for smidig och effektiv anslutning mellan transportsitt, samt infrastruktur for aktiv och utslappsfri mobilitet. Projekt som
syftar till att frimja overgdngen till hallbara transportsitt ska ha fokus pa att forbattra sakerhet och icke-diskriminerande
tillgdnglighet for anvindarna, bland annat passagerare med nedsatt rorlighet. Projekt ska dven syfta till att oka
trafiksikerheten i linje med EU:s mal att eliminera olyckor med dodlig utging eller allvarligt skadade pé de europeiska
vagarna fram till 2050 och i detta sammanhang sarskilt uppmirksamma oskyddade trafikanter som cyklister och
fotgangare.

Fornyelse och efterhandsanpassning av mobila tillgingar pd transportomridet innebir prioritering av icke-
diskriminerande projekt for kop av rullande jirnvigsmateriel och av fartyg for anvindning pé inre vattenvigar och till
havs. For jarnvigstransporter och inlandssjofart ska de dven omfatta investeringar i befintlig rullande materiel och
befintliga fartyg, i friga om till exempel digital RIS-utrustning, bullerminskning, utrustning med ERTMS och digitalt styrda
automatkoppel. Detta ska dven omfatta projekt inom luft- och sjofart, inlandssjofart och sektorer som beaktar principerna
for cirkuldr ekonomi och har som mal att stilla om till héllbara alternativa branslen, minska alla typer av féroreningar och
hjilpa industrin att fullgéra kommande dtaganden om vixthusgasutsldpp, inbegripet stod till nollutslappsfartyg och utbyte
av gamla luftfartyg och fartyg mot nya for att uppnd betydande utslippsminskningar, baserat pd utslipp under hela
livscykeln. Aven fartyg och utsldppsfria eller utslappssnéla vigfordon kan komma i fréga (se stycket om infrastruktur for
alternativa brinslen).

Stod till jirnvagsinfrastruktur, andra jirnvigsprojekt, infrastruktur for inre vattenvigar, kollektivtrafikprojekt,
kusthamnar och sjéomotorvigar fir ges till investeringar som forhindrar eller minskar utsldpp av vixthusgaser och
giftiga fororeningar eller sanker bullernivder. Investeringarna kan dven inriktas pd mottagningsanordningar i hamnar och
andra sitt att mojliggora miljoskyddsdtgirder, samt investeringar i kombinerad héllbar infrastruktur genom bland annat
utbyggnad av smadskalig infrastruktur for alternativa brinslen och andra lésningar som minskar hamnars totala
koldioxidavtryck. Stod kan ges till investeringar i miljoanpassning av flygplatsinfrastruktur och tillhérande tjanster (till

exempel marktjanster, marktrafiktjanster, tjanster som ror luftfartyg pd marken) som forhindrar eller minskar utslipp eller
buller.

Stod kan ges, oavsett transportsitt, till utbyggnad av laddnings- och tankningsinfrastruktur for el, vitgas och
kondenserad eller komprimerad naturgas med en hog andel biometan (> 50 %) och inférande av fordonsparker som bestdr
av utslippssndla och utslippsfria vigtransportfordon, samt plattformar fér smart konnektivitet och driftskompatibla
tjanster. Nar fordonsparker fornyas bor fordonen dven uppfylla tillimpliga hoga sikerhetsstandarder. Fordon som tas i
bruk genom efterhandsanpassning mdste klara en standard som innebér noll utslipp frdn avgasroret. Stod far ges till
anvindning av utsldppsfria och utslappssndla fartyg och flottor som anvinder hallbara alternativa branslen (inklusive
kondenserad naturgas (LNG)) och luftfartyg som anvinder hallbara energikillor. Efterhandsanpassning av fartyg kommer
att gora det mojligt for sjofart till havs och pé inre vattenvigar att anvidnda héllbara alternativa brinslen eller el.
Prioriterade omrdden for investeringar i samband med detta 4r i) utbyggnad av allmint tillginglig infrastruktur for
tankning och laddning som tar hansyn till principerna for cirkuldr ekonomi, ii) tanknings- och laddningsinfrastruktur som
ska anvindas av offentliga myndigheters fordonsparker eller av operatérer som uppfyller allmén trafikplikt enligt ett avtal
om allmin trafik, och iii) anvindning, i allmin trafik och i privata fordonsparker, av litta och tunga utslippsfria och

(™" Intelligenta transportsystem.
() Flodinformationstjanster.
() Det europeiska trafikstyrningssystemet for tdg.



2.7.2021 Europeiska unionens officiella tidning L 234/43

utsldppssnala fordon, utsldppsfria och utslippssnéla fartyg och flottor som drivs med héllbara alternativa brinslen, eller
utslappssndla luftfartyg som drivs med hallbara energikillor. Viginfrastrukturen mdste vara tillginglig for allmdnheten
utan begrinsningar och ska gora det mojligt att enkelt gora engdngsbetalningar (med till exempel bankkort), sd att
fordonsanviandare kan ladda eller tanka utan att behova ingd ett tjansteavtal med den berorda operatoren. Tillgdngliga
statiska och dynamiska data ska dessutom goras tillgingliga via gemensamma eller nationella dtkomstpunkter. Kraven pd
tillgdng for allmidnheten ska inte gélla infrastruktur for laddning eller tankning i depder som handhas eller drivs av privata
aktorer och som servar en avgrinsad fordonspark. Stod kan ges till infrastruktur for utveckling, produktion och leverans
av héllbara alternativa branslen for luftfart, land- och vattenvigstransporter, som bidrar till genomférande av EU:s politik
for utfasning av fossila brinslen inom transportsektorn (t.ex. ReFuelEU Aviation, FuelEU Maritime).

Stod kan ges till andra smarta och hallbara mobilitetsprojekt i stads- och landsbygdsomriden som ir inriktade pa
trafiksakerhet, tillganglighet, utslipps- och bullerminskningar, samt utveckling och inférande av ny transportteknik och
nya transporttjanster, t.ex. tjdnster i samband med uppkopplade och autonoma transportsitt eller integrerade biljettsystem.

Stod frén InvestEU-fonden kan ges till dtgdrder for att uppgradera, uppnd eller uppritthélla efterlevnad av standarder,
inbegripet miljo- och sdkerhetsstandarder, och projekt for underhdll eller uppgradering av befintlig transportinfra-
struktur, upprustning av befintlig transportinfrastruktur eller sikra parkeringsplatser och parkeringsanliggningar.

6.1.1.3 Milj6 och resurser

InvestEU-fonden forvintas mobilisera investeringar i naturkapital och cirkulir ekonomi (). Forutom miljoanpassning av
traditionell infrastruktur innefattar de omraden som raknas upp i detta avsnitt till exempel mobilitetsprojekt inriktade pa
luftfororeningar och buller, natur, energianvindning och olyckor.

Stod till vatten, inbegripet distribution och rening av dricksvatten, dversvimningsskydd, effektiva ledningsnit,
reducering av lickage, infrastruktur for insamling och rening av avloppsvatten, kustinfrastruktur och annan
vattenrelaterad gron infrastruktur, vilket ska omfatta investeringsprojekt och &tfoljande tjinster for att frimja
genomforandet av unionens miljopolitik for landbaserade och marina vattenresurser och relaterade ekosystemtjanster som
anges i bland annat direktiv 2008/56/EG (”*), 2000/60/EG (*®) och 2007/60/EG (7), rddets direktiv 98/83/EG (**),
91/271[EEG (") och 91/676[EEG (*), férordning (EU) 2019/1009 (*!) och forordning (EG) nr 1107/2009 (*3). Sarskild vikt
mdste laggas vid att i) sdkerstdlla distribution och rening av vatten for alla EU:s medborgare genom att fardigstilla och
underhélla infrastruktur for dricksvatten och rening av avloppsvatten som uppfyller kriterierna for energieffektivitet och
forebyggande av lickage, och ii) sikerstilla efterlevnad av vattenramdirektivet (2000/60/EG) och dversvimningsdirektivet
(2007/60/EG), och dven genomfora dtgirderna i forvaltningsplaner for avrinningsdistrikt och planer for hantering av
oversvamningsrisker, i synnerhet nir det giller investeringar inriktade pd att sikerstilla god ekologisk status i floder,
renovering eller uppgradering av befintlig vattenkraft for att uppnd okad effektivitet och minska miljopaverkan, samt
minskningar av diffusa fororeningar frdn jordbruk, vattenbruk och industriella kallor, vatteneffektivitetslosningar,
dteranvindning av vatten i alla sektorer och naturbaserade l6sningar for att minska 6versvimningsrisker.

(™ Kommissionens meddelande EU vid ett vigskal — bygga upp och bygga nytt (COM(2020) 456 final).

() Direktiv 2008/56/EG om upprittande av en ram for gemenskapens dtgirder pd havsmiljopolitikens omrade (ramdirektiv om en marin
strategi) (EUT L 164, 25.6.2008, s. 19).

(") Direktiv 2000/60/EG om upprittande av en ram for gemenskapens dtgarder pé vattenpolitikens omrdde (vattendirektivet) (EGT L 327,
22.12.2000, s. 1).

() Direktiv 2007/60/EG om bedémning och hantering av éversvimningsrisker (Gversvamningsdirektivet) (EUT L 288, 6.11.2007, s. 27).

("*) Radets direktiv 98/83/EG av den 3 november 1998 om kvaliteten pé dricksvatten (dricksvattendirektivet) (EGT L 330, 5.12.1998, s. 32).

(") Radets direktiv 91/271/EEG av den 21 maj 1991 om rening av avloppsvatten frdn titbebyggelse (EGT L 135, 30.5.1991, s. 40).

(*) Radets direktiv 91/676/EEG av den 12 december 1991 om skydd mot att vatten fororenas av nitrater fran jordbruket (nitratdirektivet)

(EGTL 375,31.12.1991,s. 1).

(*') Foérordning (EU) 2019/1009 om faststillande av bestimmelser om tillhandahéllande pd marknaden av EU-gédselprodukter och om
dndring av forordningarna (EG) nr 1069/2009 och (EG) nr 1107/2009 samt om upphivande av férordning (EG) nr 2003/2003
(godselmedelforordningen) (EUT L 170, 25.6.2019, s. 1).

(*) Forordning (EG) nr 1107/2009 om utslippande av vixtskyddsmedel pd marknaden och om upphivande av radets direktiv
79/117EEG och 91/414/EEG (férordningen om vixtskyddsmedel) (EUT L 309, 24.11.2009, s. 1).
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Stod till infrastruktur f6r avfallshantering, dvs. infrastruktur som ir nodvindig for att stodja 6vergdngen till en mer
cirkular ekonomi i medlemsstater och som i synnerhet frimjar genomforandet av EU:s avfallshierarki, ddr avfallsfore-
byggande ligger i topp. Utan att det paverkar uteslutningskriterierna i bilaga V till InvestEU-férordningen bor
investeringsprojekt omfatta genomférandet av avfallshanteringsplaner och program for avfallsforebyggande (pa grundval
av avfallsramdirektivet 2008/98/EG (*’) i dess dndrade lydelse), inrdttande av och stod till nitverk for ateranvandning och
reparation, samt inrdttande av funktionella system for separering och insamling av avfall, samt dtervinningsanldggningar
(dven separat insamling av biologiskt hushéllsavfall och textilier).

Investeringar i forstirkning och dterstillande av ekosystem och de tjinster de genererar, vilka maste inriktas pa
projekt som frimjar bevarande, dterstillande, forvaltning och forbittring av naturkapital for biologisk mangfald och
positiva anpassningseffekter, till exempel grona och bld infrastrukturprojekt. Ekosystembaserade losningar pd utmaningar
ska ingd, till exempel i frdga om luft och klimatsystem, hav, land, mark, skogsbruk, jordbruk, vatten och avfall, samt
transport och energi. Stod ska dven ges till dtgirder inriktade pd att frimja mal for strategierna avseende “biologisk
mangfald” (*) och "frdn jord till bord” (*) genom att forbittra livsmedelsproduktionens virdekedjor (om dessa inte faller
inom ramen for politikomridet "Smad och medelstora foretag”). Sirskilt gransoverskridande projekt ska uppmuntras,
liksom projekt som frimjar ett hdllbart kulturarv. Stod kan dven g4 till dterstillande av industriomriden (inbegripet
fororenade omrdden) och éterstillande av sddana omrdden for hallbar anvindning.

Stod till hallbar utveckling av titorter, landsbygdsomriden, kustomriden, omriden utanfér kusterna och
bioekonomi éver huvud taget — detta bor omfatta infrastrukturprojekt som inte omfattas av andra politikomrdden och
som dr inriktade pd ett geografiskt omrdde, inbegripet investeringar i naturlosningar och naturbaserade 16sningar som
syftar till att forebygga eller kontrollera utsldpp av vixthusgaser, giftiga fororenande dmnen, buller och andra effekter eller
beroenden av naturkapital, och som samtidigt frimjar omstillningen till en cirkuldr ekonomi. Det ska omfatta infrastruk-
turprojekt som framjar inkluderande och tillgangliga smarta stader och deras nitverk, regioner och sektorer. Det ska dven
omfatta projekt inriktade pd att frimja bioekonomi genom investeringar i biobaserade industrier, marina och landbaserade
losningar som ersatter energiintensiva eller fossila ravaror, vattenbruk och bl och gron bioteknik. Stod kan dven réra hav
och oceaner genom den bld ekonomin och dess finansieringsprinciper, i synnerhet genom fornybar havsenergi och
cirkuldr ekonomi.

Stod som ror klimatférindringsatgirder, klimatanpassning och begrinsning av klimatforindringarna, inbegripet
riskreducering med avseende pd naturkatastrofer, vilket ska innefatta infrastrukturprojekt som syftar till
klimatanpassning och 6kar motstdndskraften mot nuvarande och framtida klimat. Detta ska bland annat omfatta skydd av
laglinta omrdden och kustomrdden, och andra dtgirder som ror havsnivahojning, forebyggande av Gversvimningar,
forbittrat och héllbart utnyttjande av vattentillgdngar och forebyggande av torka, samt anpassning av infrastruktur till
extrema temperaturer. Det kan dven omfatta innovativ teknik som bidrar till unionens mél fér miljo- och klimatresiliens
eller social hallbarhet, eller bdda, och som uppfyller unionens standarder for miljomassig eller social héllbarhet.

Stod till projekt och foretag som infor system for cirkulir ekonomi, inbegripet héllbart utnyttjande av ravaror i
linje med malen i handlingsplanen for den cirkuldra ekonomin (*). Detta stod ska bland annat ga till projekt som
integrerar resurseffektivitetsaspekter i produktionen och produktlivscykeln, och alla strategier for att sikerstilla att
produkters, tillgdngars och ravarors virde och livslingd maximeras, samt infrastruktur och tjanster som framjar industriell
symbios och delande av tillgdngar mellan industrianldggningar inom olika sektorer och i titorter respektive landsbygd-
somrdden. Detta ska dven omfatta tillimpning av cirkuldra affirsmodeller som leder till dematerialisering, tjdnstefiering
och mer intensiv och effektiv anvindning av produkter och resurser, samt internalisering eller eliminering av negativa
externa effekter. Investeringsprojekt bor dven omfatta dtgirder som tacker returrdvarors hela virdekedja, inbegripet slutna
kretslopp, eliminering av etablerade giftiga och problematiska kemikalier och dmnen, frén bearbetning av rdmaterial till
atervinning. Sarskild uppmarksambhet ska dgnas sektorer som har den storsta resursférbrukningen och dir potentialen for
cirkularitet ar hog, till exempel elektroniksektorn och IKT-sektorn (informations- och kommunikationsteknik), batterier
och fordon, férpackningar, plast, textilier, bygg- och anliggningssektorn, samt livsmedel, vatten och ndringsimnen.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2008/98/EG av den 19 november 2008 om avfall (EUT L 312, 22.11.2008, s. 3), i dess
dndrade lydelse enligt direktiv 2018/851/EU (EUT L 150, 14.6.2018, 5. 109).

(* Kommissionens meddelande EU:s strategi for biologisk mangfald 2030 — Ge naturen storre plats i vara liv (COM(2020) 380 final).

(**) Kommissionens meddelande Frdn jord till bord-strategin for ett rttvisare, halsosammare och miljovénligare livsmedelssystem (COM(2020) 381
final).

(*) Kommissionens meddelande En ny handlingsplan for den cirkuldra ekonomin — For ett renare och mer konkurrenskraftigt Europa (COM(2020)
98 final).
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Stod till insatser som frimjar utfasningen av fossila brinslen och en visentlig minskning av utslippen frdn
energiintensiva industrier, inbegripet system for slutna kretslopp och anvindning av innovativ och koldioxidsnél teknik
som energilagring, avskiljning, anvindning och lagring av koldioxid, samt insatser som frimjar utfasningen av fossila
brinslen inom energiproduktionen och distributionskedjan genom att fasa ut anvindningen av kol och olja och gradvis
ersitta naturgas med koldioxidsndla gaser. Det ska dven frimja system for slutna kretslopp inom energiintensiv
bearbetning av material som stdl, aluminium, plast och cement for att eliminera orenheter som resulterar i virdeforluster i
dtervunna material.

6.1.1.4 Utveckling av hallbar och sidker infrastruktur f6r digital konnektivitet

Stod till utveckling av hallbar och siker infrastruktur for digital konnektivitet maste inriktas pd projekt som stoder
ménga olika IKT-relaterade produkter och tjanster. Stodet kan till exempel ga till projekt for universell (dvs. dven i
landsbygdsomraden och yttre randomrdden) utrullning av infrastruktur, utbyggnad av digitala ndt med mycket hog
kapacitet, diribland utbyggnad av trddbundna och trddl6sa anslutningssystem for fiber och 5G, samt investeringar som
behovs for att uppnd unionens mal ndr det giller strategisk digital konnektivitet, sdsom dessa definieras i meddelandet om
konnektivitet for en konkurrenskraftig digital inre marknad (*’).

Det ska dven inriktas pd projekt for att 6ka kapaciteten och resiliensen i unionens nt (till exempel kvantteknikskyddade
kommunikationsndt, interregional och internationell konnektivitet, inklusive landbaserade kablar och kablar under vatten,
satellitsystem, datacentraler och nit for allménhetens sikerhet och katastrofinsatser) och pa projekt for att stodja digital
omstillning av grundliggande offentliga tjdnster.

Det ska dven fokusera pd utrullningen av héllbar infrastruktur i form av sammankopplade moln med hog kapacitet inom
EU (till exempel utbyggnad av programvarudefinierad infrastruktur for optimerad lastbalansering mellan olika moln och
sammankoppling av moln genom nét for gron konnektivitet) samt frimja europeiska datacentraler med energieffektivitet i
toppklass for bade stora och sma foretag genom att de efterhandsanpassas med till exempel nya kylsystem och energispar-
16sningar.

Andra limpliga investeringsmdl ska vara infrastruktur for digital konnektivitet, till exempel sddan som ar inriktad pé att
optimera transport- och energiinfrastruktur, optimera energianvindningen i byggnader, minska avfall och fororeningar
och optimera anvindningen av naturresurser genom digitala 16sningar.

Det bor alltsd inriktas pd projekt som syftar till att minska eller undvika utslipp av vixthusgaser och att bygga ut
infrastruktur som 4r avsedd att vara hallbar, reparerbar, uppgraderbar och dtervinningsbar i 6verensstimmelse med den
europeiska grona given.

6.1.1.5 Utveckling av hdllbar rymdinfrastruktur

Stod till hallbar utveckling och modernisering av ny och befintlig (rymd- och jordbaserad) infrastruktur. Detta kommer att
gora det mojligt att miljoanpassa rymdindustrin nir det giller barraketer och rymdfarkoster (till exempel satelliter) och
tillhorande marksegment. Hari ingdr anldggningar for tillverkning, montering, testning, drift, underhall och uppskjutning,
i syfte att utveckla mer miljovanliga rymdfarkoster, uppskjutningssystem och tillhorande anliggningar. En renare
anvandning av rymden genom att rymdfarkoster tas ned frdn sin omloppsbana och ur drift ingdr ocksa.

Stod till unionens rymdprogramkomponenter och relaterade tjanster, samt stod till mélen for "rymdstrategin for
Europa” (*) for att maximera nyttan for unionens samhille och ekonomi. Detta kommer att gora det mojligt att utveckla
sirskilda tjanster och tillimpningar som tillgodoser nuvarande och framtida anvindarbehov, bland annat inom
prioriterade omrdden som klimatforandringar, héllbar utveckling, konnektivitet och sakerhet.

6.1.1.6 Utveckling av infrastruktur for héllbar turism

Stod till utvecklingen av infrastruktur och tjanster for héllbar turism ska bidra till att oka sektorns langsiktiga
konkurrenskraft genom projekt som fraimjar omstallningen till hallbar, innovativ och digital turism.

(*) Kommissionens meddelande Konnektivitet for en konkurrenskraftig digital inre marknad — mot ett europeiskt gigabitsamhalle, COM(2016)
587 final.
(**) Kommissionens meddelande En rymdstrategi for Europa (COM(2016) 705 final).
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6.1.1.7 Havsbaserad utveckling for utfasning av fossila branslen

Stodet pd dessa omrdden ska bidra till havsbaserad elproduktion for att tillgodose den framtida efterfrdgan pa energi. Det
ska dven minska den stora efterfrdgan pd EU:s landresurser genom att forbattra produktiviteten hos akvatiska och marina
resurser, till exempel produktion och anvindning av alger och andra nya killor till protein som har potential att minska
trycket pé jordbruksmark.

Stodet ska inriktas pd
a) utbyggnad av flytande vindkraftparker,
b) ombyggnad av hamnar fran trafikknutpunkter till servicestillen for havsbaserad industri,

¢) utliggning av kabel for ett havbaserat nat med sidrskilt fokus pa vixelstromsanslutningar fran turbiner till hubbar som
direfter anvander likstromssammanlidnkningar till land,

d) anordningar for vag- och tidvattenkraft och

e) havsbaserat vattenbruk.

6.1.1.8 Strategiska investeringar i kritisk infrastruktur

Strategiska investeringar inom politikomrddet "Héllbar infrastruktur” kan vara inriktade pa projekt som bidrar till att
kritiska delar av infrastrukturen, fysiska eller virtuella, r stabila, driftsikra och resilienta, eller till forsorjningskedjor till
kritisk infrastruktur, eller direkt till kritiska delar av infrastrukturen, i synnerhet mot bakgrund av unionens gréna och
digitala omstillning.

Insatser som ges stod kan dven vara inriktade pd foretag — diribland sméd och medelstora foretag — som producerar varor
och tjdnster som dr viktiga for drift och underhdll av kritisk infrastruktur som omfattas av nigon de prioriteringar som
anges i detta avsnitt.

Investeringar i kritisk infrastruktur kan fokusera pd insatser som definieras som "europeisk kritisk infrastruktur” enligt
radets direktiv 2008/114/EG (*) och som valts ut av medlemsstaterna i enlighet med artikel 3 i detta direktiv. Stod kan
inriktas pa forsorjningskedjor f6r ren energi, ndrmare bestimt kapaciteten att tillverka utrustning for fornybar energiteknik
(till exempel for solceller, vindkraft, vattenkraft, fornybar vitgas etc.).

Stod kan idven ges till insatser inriktade pd forsorjningskedjorna for europeisk luftfart, jirnvigstransport,
vigtransport, transport pd inre vattenvigar och sjéfart, bland annat investeringar i integrering av transportsitt och
produktionskapacitet.

Nir det giller digital infrastruktur ir strategiska investeringar sddana som har stark anknytning till mélen om ett resilient
och sikert tillhandahéllande av digitala kommunikationstjinster, inbegripet kritiska delar av nit med mycket hog kapacitet
och 5G-nit, kvantkommunikation, sakernas internet, medier, plattformar for onlinetjanster, sikra molntjanster och siker
databehandling och datalagring, och de underliggande virdekedjorna bakom denna infrastruktur och dessa tjanster. Med
tanke pd de olika arkitekturerna och tekniska losningar som stindigt dr under utveckling, bland annat 16sningar som ar
relevanta for cybersikerhet (%), 4r det nodvandigt att granska de framvixande behoven i samband med den digitala
omstillningen och relevanta aspekter vad giller omstillningens sikerhet, tekniska autonomi och resiliens i samband med
overforing, anvindning och lagring av data. Stod till projekt som ror digital infrastruktur for val och kinsliga
anliggningar ska ha som huvudmal att stirka sikerhet, resiliens och skydd mot skadlig och omstértande verksamhet,
sdrskilt desinformation, datastold och cyberattacker.

Investeringar i kommunikations- och medieinfrastruktur anses ocksd vara strategiska i den man de bidrar till en
oberoende europeisk produktion av innehdll i linje med malet att skydda unionens demokratiska virden och
medlemsstaternas suverdnitet i den digitala tidsaldern, samt till produktion, immaterialrittsligt skydd och monetarisering
av europeiskt innehall globalt.

(*) Radets direktiv 2008/114/EG av den 8 december 2008 om identifiering av, och klassificering som, europeisk kritisk infrastruktur och
beddémning av behovet att stirka skyddet av denna (EUT L 345, 23.12.2008, s. 75).

(") Cybersakerhetsrisker ska bedomas enligt relevant EU-rdtt och nationell lagstiftning och vagledning, inklusive verktygslidan for
5G-sakerhet.
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Projekt som ror kritisk rymdinfrastruktur ska stodja uppdateringen av befintliga delar av unionens rymdprogram och
utvecklingen av unionens nya rymdinfrastruktur och rymdtjdnster. De ska i synnerhet inriktas pa i) oberoende, tillforlitlig
och kostnadseffektiv tillgdng till och anvindning av rymden genom europeiska bidrraketer, inbegripet innovativa koncept
som mojligheter till dteranvandning, avancerad tillverkning och nya rymdtransportsystem, ii) rymdévervakning och skydd
av tillgdngar, iii) satellitkommunikation och satellitkonnektivitet, och iv) andra framvixande behov.

St6d kan dven ges till insatser som &r inriktade pa resilienta och konkurrenskraftiga rymdsystem och tillhorande tekniker
och som dtgirdar sarbarheter i virdekedjorna.

Stod till forsvarsindustrins infrastruktur kan omfatta uppgradering av befintlig eller installation av ny infrastruktur som
behovs for att ur ett tekniskt och industriellt perspektiv stodja livscykeln for forsvarsrelaterad teknik och tillhorande
produkter eller utbildningsanldggningar. Det handlar inte bara om infrastruktur inom de traditionella luft-, land- och
havsdominerna, utan dven nya dominer som information, rymden och internet. Stodet kan dven anvindas for FoU,
demonstration, testning och certifiering av forsvarsrelaterade system eller tillhorande teknik, till exempel de som utvecklats
inom ramen for Europeiska forsvarsfonden, samt system och teknik med dubbla anvindningsomrdden. Multinationella
projekt som dr oppna for anvindare frén andra medlemsstater bor stodjas. Stod kan dven ges till projekt som ar inriktade
pa att genomfora alleuropeisk it- och cyberkapacitet och infrastruktur med anknytning till bland annat virtuella tekniska
utvecklingsmiljoer, digitala provningsanliggningar och laboratorier, nya kollaborativa stridsmiljoer, superdatorer, artificiell
intelligens (Al) och relaterade avancerade digitala firdigheter for forsvarsindamal (t.ex. inom digital shipyard, digitala
modeller eller digitala tvillingar till militdra system).

Nir det giller ravaror av sirskild betydelse kan stod ges till investeringar i projekt och till mottagare som bidrar till
unionens 6kade autonomi och resiliens i industriella ekosystem for e-mobilitet, batterier, fornybara energislag, likemedel,
digitala tillimpningar och digitalt forsvar. Prioriterade investeringsomrdden nir det giller ravaror av sirskild betydelse kan
till exempel vara magnetutveckling, dtervinning av sillsynta jordartsmetaller frén anvinda magneter, raffinering av
sdllsynta jordartsmetaller, primdrmalmer och dtervunnet gruvavfall (bauxit, jairnmalm, kolavfall). Andra behov vad giller
ravaror av sirskild betydelse kan uppstd i framtiden.

For att sikerstilla en siker och héllbar livsmedelsforsérjning kan stod ges till relevanta investeringar i till exempel
transport, logistik, decentraliserad infrastruktur for livsmedelskedjan och inrittande av kluster pd livsmedelsforsorj-
ningsomradet.

6.1.2  Egenskaper hos potentiella finansiella produkter

Stod som ges inom politikomradet "Héllbar infrastruktur” ska utgoras av senior och efterstilld finansiering i form av ldn,
garantier, andra former av finansiering eller kreditfrstirkning, finansiering med eget kapital och kapital likstallt med eget
kapital. Syftet ska vara att underlitta tillgang till finansiering av stodberittigade projekt och foretag. De finansiella
produkterna maste vara tillgiangliga for alla omrdden som ingdr i detta politikomrdde eller, i friga om tematiska finansiella
produkter, avse sirskilda politiska prioriteringar.

De finansiella produkterna mdste utformas i enlighet med politiska prioriteringar och marknadsbehov.

6.1.2.1 Finansiella intermedidrer som ska involveras

a) For finansiering med ldn:

Alla typer av finansiella intermedidrer, inbegripet nationella utvecklingsbanker eller -institutioner och andra offentligigda
finansiella intermedidrer, affirsbanker, kreditgarantiféreningar, diversifierade rintefonder som tillhandahéller senior och
efterstilld finansiering samt leasingforetag, som kan tillhandahélla finansiering pd de omrdden som omfattas av
politikomrddet "Hallbar infrastruktur”, i full overensstimmelse med gillande nationell lagstiftning och EU-rdtt samt med
relevanta krav i budgetforordningen, kan ansoka.

b) For finansiering med eget kapital:

Offentliga eller privata finansiella intermedidrer, eller enheter som ska bildas, fondandelsfonder, private equity-fonder, venture
capital-fonder, saminvesteringsforetag och riskkreditfonder som kan tillhandahdlla egetkapitalfinansiering inom de
omrdden som omfattas av politikomrddet "Héllbar infrastruktur”, i full Gverensstimmelse med gillande nationell
lagstiftning och EU-lagstiftning och med relevanta krav i budgetférordningen, kan ansoka.
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Forvaltare, radgivare eller andra liknande personer som ar knutna till sidana finansiella intermedidrer (inbegripet
forstagdngsforvaltare eller -radgivare) maste visa att de har kapacitet och kompetens att gora sddana investeringar inom de
omraden dir de avser att investera inom ramen for politikomrddet "Hallbar infrastruktur”, att de har forméga att skaffa
finansiering och locka privat kapital, samt formdga att generera avkastning, vilket skulle locka fler privata investeringar till
denna tillgdngsklass.

6.1.2.2 Slutmottagare som utgdr mélgrupp

Politikomradet "Héllbar infrastruktur” har fokus pd att stodja investeringar i infrastruktur och tillhorande utrustning som
foreslas av bland annat

a) fristdende projektansvariga,
b) privata, offentliga och halvoffentliga féretag och

c) foretag for sarskilda andamal.

6.1.2.3 Allminna finansiella produkter

Allménna finansiella produkter maste ha som mal att forbattra tillgdngen till finansiering for fristdende projekt eller
grupper av mindre projekt genom finansiering som tillhandahdlls direkt eller indirekt (till exempel genom
investeringsforetag) av genomforandepartner.

Allménna finansiella produkter kan stddja médnga olika slutmottagare med olika riskprofiler, till exempel foljande:

a) Projekt frén reglerade enheter, organiserade i foretagsform eller utan regressritt, sisom offentlig-privata partnerskap (till
exempel allminnyttiga foretag inom energi-, transport-, avfalls- och vatten- och avloppssektorerna, samt stora
infrastrukturforvaltare) eller fran offentliga eller halvoffentliga foretag, som normalt dr forknippade med 14g risk.

b) Projekt frdn icke-reglerade enheter, organiserade i foretagsform eller utan regressritt, sisom offentlig-privata
partnerskap (avseende till exempel energiproduktion, energilagring, energieffektivitet for energiintensiva industrier,
koncessionshavare for motorvigar, flygplats-fhamn- och jirnvigsoperatorer, gron sjofart, bredbands- och rymdinfra-
struktur), som normalt dr forknippade med medelhog till hog risk.

) Projekt till stod for allminna nyttigheter, inbegripet smd och medelstora foretags projekt inom e-mobilitet,
energieffektivitet, naturkapital eller naturbaserade losningar frdn lokala myndigheter eller filantropiska investerare, och
rymden, som normalt dr forknippade med hog risk.

d) Portfoljer av transaktioner inom omrdden som energieffektivitet och fornybar energi for hushall eller smé och
medelstora foretag, samt miljéanpassning av mobila tillgéngar.

For lanefinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern:

EU-garantin kan stillas for finansierings- och investeringstransaktioner som har formen av bland annat

a) seniora ldn, obligationer, leasingavtal och kreditloften, inbegripet senior lanefinansiering till projekt med begrinsad
regressratt,

b) efterstillda l&n, inbegripet i form av mezzaninfinansiering,

¢) garantier (finansierade eller ofinansierade) till tredjepartsfinansidrer och andra riskdelningsarrangemang med finansiella
intermedidrer,

d) kreditforstarkning for nya investeringar (till projektobligationer, bankldn eller en kombination av bada), inbegripet i
form av efterstillda produkter.

Efterstilld finansiering kan 4ven anvindas for att mobilisera privat finansiering och for en diversifiering frdn
bankfinansiering till kapitalmarknadsfinansiering.

EU-garantin kan anvindas for att utveckla finansiella produkter som stoder anvindningen av grona obligationer.

6.1.2.4 Tematiska finansiella produkter
Stod fran tematiska finansiella produkter ska bland annat inriktas pé foljande:

a) Inom transportomradet: hogriskprojekt inom hallbar mobilitet, smarta och sikrare transporter.
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b) Inom fornybara energislag: sirskilda hogriskaktiviteter sisom

i) skrdddarsydda innovativa garantier inom medlemsstatskomponenten for att minska kapitalkostnaderna for
investeringar i fornybara energislag i den berérda medlemsstaten,

ii) hogriskgarantiprodukter som frimjar marknaden for koncernomfattande avtal for inkop av fornybar energi i syfte
att uppnd okad langsiktig privat finansiering av investeringar i fornybar energi.

¢) Inom energieffektivitet: sirskilda hogriskaktiviteter sdsom

i) ifrdga om bostadshus, garantiinstrument som kan kombineras med bidrag for att mobilisera privat finansiering och
fd hushdll att dtgiarda det betydande finansieringsunderskottet nir det giller renovering och uppgradering av
bostadshus, i synnerhet totalrenoveringar,

ii) i friga om avtal om energiprestanda och energitjanstforetag, garantiinstrument och revolverande fond for
energitjanstforetag for att fa bort hinder och frigora finansiering for utveckling av avtal om energiprestanda for
energieffektivitetsprojekt,

iii

=

oavsett slutmottagare, kreditforstirkning i samband med grona obligationer for att locka institutionella investerare
till ny finansiering av energieffektivitet och pd samma gang frimja en utvidgning av den nu begrinsade marknaden
for grona obligationer.

d) Projekt for smartare och modernare elinfrastruktur som framjar
i) nya affirsmodeller for att utnyttja flexibilitetskillor som laststyrning och energilagring,

i) decentraliserade och smadskaliga energikillor som utvecklas av nya aktérer och energigemenskaper pd nya
marknader.

€) Projekt som fraimjar marknadslanseringen av teknik med laga koldioxidutsldpp, t.ex. projekt for avskiljning, lagring och
anvindning av koldioxid i samband med produktion av el, virme eller kyla, koldioxidsnala gaser (till exempel vitgas)
eller industriprocesser, energilagring, samt bioenergianliggningar och tillverkningsanliggningar som mojliggor
energiomstillningen och ersittning av koldioxidintensiva produkter.

f) Hallbara grona investeringsprojekt eller investeringsprogram med hog risk som frimjar en heltickande naturkapi-
talbaserad metod for att skydda och aterstilla miljon och hantera omstillningen till en cirkuldr, resurseffektiv
bioekonomi med laga utslipp och 6kat koldioxidupptag.

g) Inom den digitala sektorn, projekt med hog finansiell risk, i synnerhet utbyggnad av konnektiviteten i vita och gra
omraden (dvs. omrdden utan omedelbar kommersiell barkraft) eller som innebar ett betydande tekniskt framsteg (till
exempel anvindning av den senaste generationens teknik i stéllet for gradvisa uppgraderingar, inbegripet utbyggnad av
nit och datainfrastruktur som ar héllbara).

h) Hogriskportféljer inom omraden som energieffektivitet, fornybar energi och miljoanpassning av mobila tillgdngar.

i) Inom rymdsektorn, hogriskprojekt eller kapitalintensiva projekt med koppling till rymdinfrastruktur och nirliggande
tjanster, samt nya koncept for rymdinfrastruktur och 16sningar i rymden och pa jorden.

6.2 Politikomradet “Forskning, innovation och digitalisering”

6.2.1 Insatsomrdden

Stodet inom politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering” ska underlitta och péaskynda tillgdngen till
finansiering for projekt, projektansvariga och foretag inom forskning och innovation (Fol) och andra innovativa aktorer,
samt stimulera den digitala omstillningen av foretag, marknader och medlemsstater i enlighet med artiklarna 3.2 b
och 8.1 b i InvestEU-forordningen. I 6verensstimmelse med InvestEU:s mél att frimja unionens konkurrensformaga ska
politikomradet "Forskning, innovation och digitalisering” fa vetenskapliga, tekniska, ekonomiska och samhilleliga effekter
genom att stirka unionens vetenskapliga och tekniska bas, med det yttersta syftet att realisera unionens strategiska
prioriteringar och ge stod till uppskalning av innovativa foretag och marknadslansering av teknik. Investeringarna inom
politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering” ska ge Europa de resurser som krévs for att sikra resiliens inom
viktiga industrisektorer.
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Omréden som dar berattigade till finansierings- och investeringstransaktioner inom “Forskning, innovation och
digitalisering” anges i bilaga II till InvestEU-forordningen, sirskilt i punkterna 5 och 6. Andra relevanta omraden for
finansierings- och investeringstransaktioner som anges i bilaga II till InvestEU-forordningen, till exempel i punkterna 13
och 14, och som faller inom ramen f6r "Forskning, innovation och digitalisering” dr ocksd berittigade till finansiering
inom detta politikomrdde. Det kan till exempel handla om forskning, produktutveckling, demonstration, innovation och
digitalisering inom bland annat energi, energiintensiv industri, miljon, den bld ekonomin, sjofart, transporter, hilsa,
livsvetenskaperna, bioteknik, livsmedel, forsvar, rymden och kulturella och kreativa sektorer. Stodberittigade omraden kan
prioriteras pa det sitt som beskrivs i avsnitt 2.3.2.1 i dessa investeringsriktlinjer.

Investeringar inom detta politikomrdde kan omfatta forskning, innovation, demonstration och digitalisering, diribland
investeringar i samband med marknadslansering av nya produkter eller ny teknik som har passerat forsknings- och
utvecklingsstadiet (FoU), samt innovationer inom organisation och processer, till exempel nya och innovativa
affirsmodeller. Detta omfattar dven finansierings- och investeringstransaktioner i alltifrdn grundforskning och tillimpad
forskning till system som provats i faktiska driftsmiljoer ().

FoU definieras som systematiskt arbete som bedrivs for att hoja kunskapsnivan och hitta nya tillimpningar for tillgingliga
kunskaper. Verksamheten mdste vara ny, kreativ, ha oviss utgdng och bedrivas med systematiska, overforbara och
reproducerbara metoder (*).

Med innovation avses produkt-, process- och organisationsinnovationer som omfattar utveckling, demonstration,
genomforande, kommersialisering och inférande av en ny eller avsevirt forbdttrad produkt eller process (dven
affirsmodeller) eller tjanst, av virde for konsumenten eller samhillet.

Med digitalisering avses Fol, demonstration, testning, utbyggnad och inférande av digital teknik och tillhorande tjanster
samt investeringar som bidrar till den digitala omstillningen av unionens foretag, industrier och omriden av
allménintresse.

Stodet inom politikomradet "Forskning, innovation och digitalisering” ska dessutom ha som maél att bidra avsevart till den
europeiska grona given genom sin inriktning pé projekt med positiva klimat- och miljoeffekter. Detta politikomride kan
bland annat inriktas pd projekt som syftar till att undvika eller minska utslipp av vixthusgaser och féroreningar frin
energiintensiva industrier och den digitala ekonomin, samt pa deras materialeffektivitet. Det ska inriktas pd projekt som
anvander digital teknik och tillhorande tjanster och losningar for att undvika eller minska utslipp av vixthusgaser,
fororeningar och avfall inom andra sektorer av ekonomin, till exempel (men inte bara) industrin, transporter, energi och
jordbruk. Stod ska dven ges till investeringar som ger ett vasentligt bidrag till omstallningen till en cirkuldr ekonomi, i
synnerhet inom nyckelsektorer med den storsta resursforbrukningen och stor potential i friga om cirkularitet.

Investeringar i rymdekosystemet kan bidra till malen med "rymdstrategin for Europa” om att maximera nyttan for unionens
samhille och ekonomi genom att inriktas pd projekt som i) skyndar pa anvindningen av digitala tillimpningar och tjanster
baserade pd rymddata, ii) integrerar rymddata och rymdtjanster i innovativa produkter inom andra marknadssegment, till
exempel sjilvkorande fordon eller konnektivitetsnit, och iii) okar den kommersiella anvindningen och tillverkningen av
rymdteknik, inklusive tillgdng till rymden (*%).

Politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering” kan dven bidra till utveckling av forsvarsindustrin, i synnerhet
genom stod till foretag som deltar i innovationsprojekt inom forsvarssektorn och néra relaterad teknik med dubbla
anviandningsomrdden och genom stdd till forsvarssektorns forsorjningskedja.

Politikomradet "Forskning, innovation och digitalisering” ska dven stddja unionens politiska prioriteringar i andra program,
till exempel Horisont Europa, programmet for ett digitalt Europa, programmet for ett kreativt Europa, Europeiska
rymdprogrammet, Europeiska forsvarsfonden, Europeiska havs-, fiskeri-och vattenbruksfonden, Europeiska
jordbruksfonden for landsbygdsutveckling etc.

Politikomradet “Forskning, innovation och digitalisering” kan dven kanalisera medel fran sektorsvisa program som den
innovationsfond som inrdttats inom systemet for utslippshandel och andra program och fonder pé EU-nivé eller nationell
niva. Sddana investeringar kan kombineras med finansiering via EU-program, program som inrdttats inom ramen for
sammanhallningspolitiken (delad forvaltning) eller nationella program.

(") Teknisk mognadsgrad.

(" OECD, Frascati Manual 2015 — Guidelines for Collecting and Reporting Data on Research and Experimental Development, s. 44—45: https://
read.oecd-ilibrary.org/science-and-technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en

(*) Tlinje med den senaste uppdateringen av den forteckning 6ver atgarder som ror kritisk rymdteknik for Europas strategiska oberoende
som upprittats av kommissionens, Europeiska rymdorganisationens och Europeiska forsvarsbyrans gemensamma arbetsgrupp.


https://read.oecd-ilibrary.org/science-and-technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en
https://read.oecd-ilibrary.org/science-and-technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en
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Stodet inom politikomradet "Forskning, innovation och digitalisering” ska ge ett politiskt mervirde genom att ge tillgdng till
finansiering for att

a) frimja investeringar i Fol for att stirka unionens vetenskapliga och tekniska bas, skynda pd omstillningen av industrin,
inbegripet investeringar i viktig teknik, samt realisera Horisont Europas mal och syften,

b) stodja den digitala omstillningen av smé och medelstora foretag samt midcap-bolag,

¢) stodja digitaliserings- och innovationsprojekt som oOkar driftskompatibilitet och tar itu med skillnaderna i
digitaliserings- och innovationsnivd mellan medlemsstater, foretag och sektorer,

d) framja utveckling och anvindning av strategisk digital kapacitet och teknik, inbegripet cybersikra digitala 16sningar
som resulterar i innovativa, obeprévade affirsmodeller for att mota samhillsutmaningar (till exempel digitala
losningar for héllbarhet) och bidrar till resiliens, cirkularitet och autonomi,

) stodja investeringar i produkter, teknik, losningar eller affirsmodeller som har positiva miljo- och klimateffekter
jamfort med alternativa l6sningar, och som ddrmed bidrar till att begrinsa klimatforindringarna och minska
miljopaverkan,

f) stodja riskinvesteringar, bland annat Over grinserna, i teknik, marknader, demonstration, genomférande och
affarsverksamhet, som medfor hogre risk pad grund av osikerheten kring deras resultat eller kring den slutliga
ekonomiska nyttan for den berdrda enheten,

g) frimja insatser for demonstration i ett tidigt skede ndr privata investerare r ovilliga att ta pd sig risk, dir avkastningen
inte gdr att forutsiga eller dar marknaden ér volatil,

h) frimja insatser som mobiliserar privata investeringar i forskning, innovation och digitalisering for att uppnd EU:s
politiska mal,

i) frimja overforing till marknaden och uppskalning av Fol-resultat samt teknik och deras anvindning inom industrin,
och ddrmed st6dja mojliggérande aktorer pd marknaden och samarbete mellan f6retag,

j)  stodja Fol-investeringar frin forskningsinstitut, universitet och forskningsorganisationer som bidrar till Horisont
Europas och Erasmust mal och forbittrar kopplingarna mellan tillhandahéllare av FoU-tjanster (akademiska
institutioner, forskningscentrum etc.) och foretag,

k) stodja snabbvixande innovativa foretag som letar finansiering for att kommersialisera innovationer som redan visat sig
vara tekniskt och ekonomiskt genomforbara,

) uppnd skalekonomiska fordelar och komplettera nationella, interregionala och regionala investeringar i forskning,
innovation och digitalisering, bland annat genom att nya produkter, ny teknik och nya affirsmodeller borjar anvindas
i medlemsstaternas regioner,

m) stodja tematiska investeringsplattformar och andra innovativa finansiella produkter (ddr vederborlig hinsyn ska tas till
skalekonomiska fordelar), eller

n) frimja alternativ finansiering och innovativa finansieringslosningar som grésrotsfinansiering, foretagsinglar och
riskfilantropi, som bidrar till overforing av basta praxis mellan finansiella intermedidrer i syfte att uppmuntra ett brett
produktutbud for verksamhet inom forskning, innovation och digitalisering.

Insatserna i tolfte stycket led a—n ovan kan kompletteras genom

a) insamling av EU-omfattande uppgifter om marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer med
anknytning till forskning, innovation och digitalisering, sparning av tekniska och industriella forandringar och
kartldggning av framvixande strategiska virdekedjor, samt genom att gora dessa uppgifter allmant tillgingliga, och

b) tillhandahéllande av tekniskt stod till och forbittring av den finansiella gngbarheten hos projekt inom forskning,
innovation och digitalisering inom olika sektorer.
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6.2.1.1 Strategiska investeringar inom politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering”

Strategiska investeringar inom politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering” kan stédja anvindning inom
industrin av demonstrerad EU-utvecklad teknik och frimja marknaden fo6r sidan teknik och EU-industrins
globala ledarskap i linje med malen in den "nya industristrategin for EU” (**) och underliggande sektorspecifika strategier
som den digitala strategin (Att forma EU:s digitala framtid (*°)), Vitboken om AI (*%), Europeiska datastrategin (*’) (inbegripet
gemensamma europeiska dataomrdden for till exempel hilsa och finans) och Europeiska vaccinstrategin (**). De madste
inriktas pd industriell uppskalning och tillverkning av denna mojliggérande, transformativa, grona och digitala teknik och
tillhérande innovationer inom sektorer som omfattas av politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering” och
som gétt igenom forsknings-, innovations- och demonstrationsstadiet.

Stod far ges till investeringar i dtervinnings- och tillverkningsanliggningar f6r produktion av IKT-komponenter och
IKT-enheter i unionen som bidrar till innovation, hdllbarhet, resiliens och oberoende inom den europeiska IKT-industrin
och dess undersektorer och virdekedjor. Projekten kan avse ndgot av foljande IKT-omrdden: elektroniska komponenter
(halvledare och mikroprocessorer), datorer och kringutrustning, kommunikationsutrustning, hemelektronik, magnetiska
och optiska medier, elektronik- och telekommunikationsutrustning och dess ingdende delar, programvara,
programmering, databehandling, virdtjanster och tillhérande verksamhet m.fl.

Inom hilso- och sjukvird maéste insatser som fér stod vara inriktade pé nya effektiva och tillgingliga hélso- och sjukvérds-
produkter, inbegripet forskning, innovation och digitalisering samt tillverkning avseende likemedel, vacciner,
medicintekniska produkter, diagnostik och avancerade terapilikemedel, nya antimikrobiella medel och innovativa
utvecklingsprocesser som inte omfattar djurforsok, samt konkurrensformdgan hos unionens likemedelsindustri som
helhet, inbegripet produktion av kemikalier och aktiva farmaceutiska substanser.

Inom forsvarsomridet kan teknikrelaterade och/eller produktiva investeringsprojekt (till exempel modernisering,
digitalisering och okning av befintlig, eller inrittande av ny, produktionskapacitet) vara kopplade till strategiska omraden,
dir investeringarna kommer att bidra till unionens forsvarsindustris tekniska och industriella oberoende och didrmed bidra
till dess strategiska oberoende och resiliens. Stod kan ges till innovativa foretags utveckling av kritisk och disruptiv
forsvarsteknik. Investeringar kan dven bidra till att fora viktiga projekt vars FoU-fas redan har fatt stod genom till exempel
EUF och dess tidigare program till en post-FoU-fas eller stodja de forsorjningskedjor som ingér i sddana projekt.

Projekten kan dven handla om att skydda och utveckla kritisk kapacitet i unionens forsvarsrelaterade forsorjningskedjor
inom strategiska omrdden och minska beroendet av tredjelander.

6.2.2  Egenskaper hos potentiella finansiella produkter

6.2.2.1 Finansiella intermedidrer som ska involveras

a) For finansiering med lin:

Alla typer av finansiella intermedidrer, inbegripet nationella utvecklingsbanker eller -institutioner och andra offentligigda
finansiella intermedidrer, affirsbanker, kreditgarantiféreningar, diversifierade rintefonder som tillhandahéller senior och
efterstilld finansiering samt leasingforetag, som kan tillhandahalla finansiering pd de omrdden som omfattas av
politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering”, i full 6verensstimmelse med gillande nationell lagstiftning och
EU-lagstiftning samt med relevanta krav i budgetforordningen, kan ansoka.

b) For finansiering med eget kapital:

Offentliga eller privata finansiella intermedidrer, eller enheter som ska bildas, fondandelsfonder, private equity-fonder, venture
capital-fonder, saminvesteringsforetag, riskkreditfonder, fonder inrdttade av foretagsinglar, och teknikoverforingsfonder,
som kan tillhandahalla egetkapitalfinansiering inom de omrdden som omfattas av politikomradet "Forskning, innovation
och digitalisering”, i full dverensstimmelse med gillande nationell lagstiftning och unionslagstiftning och relevanta krav i
budgetférordningen, kan ansoka.

(*) Kommissionens meddelande En ny industristrategi for EU (COM(2020) 102 final).

() Kommissionens meddelande Att forma EU:s digitala framtid (COM(2020) 64 final).

(%) Vitbok om artificiell intelligens — en europeisk strategi for spetskompetens och fortroende (COM(2020) 65 final).
() Kommissionens meddelande En europeisk strategi for data (COM(2020) 66 final).

(**) Kommissionens meddelande EU:s strategi for vacciner mot covid-19 (COM(2020) 245 final).
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Forvaltare, radgivare eller andra liknande personer som ar knutna till sidana finansiella intermedidrer (inbegripet
forstagdngsforvaltare eller -radgivare) maste visa att de har kapacitet och kompetens att gora sddana investeringar inom de
omraden dir de avser att investera inom ramen for politikomrddet "Forskning, innovation och digitalisering”, att de har
formdga att skaffa finansiering och locka privat kapital, samt férméga att generera avkastning, vilket skulle locka fler
privata investeringar till denna tillgdngsklass.

6.2.2.2 Slutmottagare som utgdr mélgrupp

Fokus for politikomradet "Forskning, innovation och digitalisering” dr att stddja forskning, innovation och digitalisering
som bedrivs av

a

b

Ratd

fristdende projektansvariga,

=

privata, offentliga och halvoffentliga foretag, inbegripet smd och medelstora foretag samt midcap-bolag,

(a)
~

foretag for sirskilda dandamal,

=

universitet, teknikoverforingsorgan och institutioner for hogre utbildning,

o
-~

forskningscentrum,

R

infrastruktur for forskning och teknik,
g) organ, acceleratorer, inkubatorer, hubbar och kluster inom innovation och digitalisering,

h) andra projektansvariga inom forskning, innovation och digitalisering (t.ex. fysiska personer eller stiftelser som ger
bidrag till forskning).

Marknadssegmentering och identifiering av mélgrupper ska ske sektorsvis (och kopplat till de omrdden dir de politiska
prioriteringarna ska realiseras) och pd grundval av projektets eller foretagets livscykel (baserat pd marknadsbed6mning).

Insatser inom ramen for InvestEU-fonden som fir bidrag frén innovationsfonden for utslippshandelssystemet ska
respektera de regler for stodberattigande och urvalskriterier som anges i artikel 10a.8 i direktiv 2003/87/EG () och de
delegerade akter som antas pa grundval av den bestimmelsen.

6.2.2.3 Allminna finansiella produkter

Stodet som ges inom politikomrddet “Forskning, innovation och digitalisering” ska utgéras av senior och efterstilld
finansiering i form av lan eller garantier, alla andra former av finansiering, inklusive riskkrediter och leasing eller kreditfor-
starkning, finansiering med eget kapital och kapital likstallt med eget kapital, for att underldtta tillgdngen till finansiering for
projekt och foretag inom forskning, innovation och digitalisering. De finansiella produkterna kan vara tillgingliga for alla
omraden som ingdr i detta politikomrdde eller avse sdrskilda prioriteringar under till exempel tematiska finansiella
produkter.

Stod fran allminna finansiella produkter kan bland annat inriktas pé foljande:

a) Infrastruktur for forskning och teknik som framjas av offentliga eller privata forskningsorganisationer (t.ex. forsknings-
institut och universitet), inbegripet anliggningar med direkt koppling till Fol-verksamhet och digital verksamhet som
laboratorier eller HPC-spjutspetsenheter.

b) Stora projekt inom forskning, innovation och digitalisering som forbattrar tillgdngen till riskfinansiering for stora
projekt inom forskning, innovation och digitalisering som bedrivs av storre foretag, offentlig-privata partnerskap, samt
foretag for sirskilda andamal eller fristdende projekt.

¢) Innovativa smd och medelstora foretag, sma midcap-bolag och midcap-bolag, for att stddja verksamhet inom forskning,
innovation och digitalisering som bidrar till tillvaxt.

d) Snabbvixande foretag eller foretag som drivs av forskning, innovation och digitalisering, forsknings- och teknikinfra-
struktur, Fol-investeringar av offentliga eller privata forskningsorganisationer (t.ex. forskningsinstitut och universitet) i
medlemsstaterna, vilka betecknas som “mattliga” eller "blygsamma” innovatorer i den europeiska resultattavlan for
innovation.

a) For lanefinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern

EU-garantin kan utfirdas for finansierings- och investeringstransaktioner, bland annat i form av f6ljande:

a) Direkta ldn (inbegripet efterstillda ldn), osdkrad utlaning, 1n utan sikerhet i pant, mezzaninfinansiering, seniora ldn och
kreditloften.

() Direktiv 2003/87/EG, i dess dndrade lydelse enligt direktiv (EU) 2018/410 (EUTL 76, 19.3.2018, s. 3).
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b) (Mot-)garantier, garantier for vidareutldning, finansierade garantier och andra riskdelningsarrangemang for
garantiordningar som tillimpas av finansiella intermediérer eller genomférandepartner.

c) Direkta garantier till och andra riskdelningsarrangemang for finansiella intermedidrer eller genomforandepartner.

d) Kreditforstarkning for nya investeringar (projektobligationer, bankléan eller en kombination av bada).

e) En direktinvestering i eller tillsammans med en finansiell intermedidr, oavsett om det ér en investeringsfond, en (sam-)
investeringsordning eller ett foretag for sarskilt andamal som direkt eller indirekt investerar i seniora eller efterstillda
skuldinstrument eller hybridinstrument.

EU-garantin ska syfta till att minska de sirskilda svdrigheter som barkraftiga enheter har att skaffa finansiering, frimst pd

grund av att de forknippas med hogre risk eller inte har tillrdckliga sikerheter, alternativt att kommersiella finansidrer har
begrinsad forméga att bedoma det underliggande projektet eller den underliggande affirsmodellen.

b) For egetkapitalfinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern

Kapitalinvesteringar och investeringar i form av kapital likstillt med eget kapital ska sdrskilt goras i form av
a) direkt eget kapital till slutmottagarna,
b) saminvesteringar och saminvesteringsordningar (inklusive investeringsplattformar),

c) eget kapital och garantier till finansiella intermedidrer som investerar direkt i enheter i ndgot skede av deras utveckling
eller garantier till investerare i sidana finansiella intermediarer,

d) investerings- och/eller riskdelningsarrangemang i rantefondstrukturer,

e) investeringar i fondandelsfonder.

6.2.2.4 Tematiska finansiella produkter
Stod fran tematiska finansiella produkter fir inriktas pa foljande:
a) Tematiska finansieringsinstrument som tillhandahaller finansiering med ldn och/eller eget kapital for till exempel

i) innovativa tidiga demonstrationsprojekt och digitaliseringsprojekt inom tematiska hogriskomrdden som
koldioxidsnal industri, transporter, energi och rymden,

ii) klinisk utveckling, validering och marknadslansering inom omrdden som bland annat smittsamma sjukdomar,
sillsynta och komplicerade sjukdomar och neurodegenerativa sjukdomar,

iii) héllbar bl ekonomi och héllbar anvindning av marina resurser, t.ex. vattenbruk och bld bioteknik,
iv) livsmedelssystem, biobaserade system och bioekonomi mer allmint,

v) cirkuldr ekonomi, naturbaserade 16sningar och naturkapital,

vi) klimatteknik, klimattjdnster och klimatanpassning.

De tematiska omrddena ska viljas ut pd grundval av politiska prioriteringar och den beddmning som avses i avsnitt
2.3.2.2 i dessa investeringsriktlinjer.

b) Andra riskdelningsarrangemang som investeringsplattformar for att locka tredjepartsfinansiering till omrdden av
strategisk betydelse for politiken for forskning, innovation och digitalisering som ett komplement till, och i synergi
med, investeringar frin befintliga nationella, lokala och offentliga finansieringssystem. Plattformarna ska uppfylla
foljande villkor:

i) Ge tillgang till finansiering i form av ldn och/eller eget kapital for projekt inom sirskilda tematiska omrdden, samt
forvaltas av finansiella intermediarer eller fondforvaltare som valts ut enligt forfarandena i avsnitt 2.3.1.

ii) Ge stod till den allminna digitaliseringen av EU:s industri och teknik enligt punkt 6 i bilaga II till InvestEU-
forordningen och andra stodberittigade omraden.
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i) Stodja teknik, produkter eller affirsmodeller som medfor hogre risk pd grund av deras karaktir av teknisk
innovation eller pd grund av att de 4r inriktade p& nya marknader eller betydande marknadsdisruption.

iv) Arbeta med fokus pa att inritta anldggningar for tidig demonstration och industriell tillverkning som syftar till att
realisera banbrytande, marknadsskapande och hoginnovativa processer eller tillverkning av nya produkter med
betydande marknadsskapande innovationsinnehall inom omradet i fraga.

6.3 Politikomridet ”Sma och medelstora foretag”

6.3.1  Insatsomrdden

Stodet inom politikomrddet "Smé och medelstora foretag” ska underlitta tillgdngen till, och utbudet av, finansiering for
framfor allt sma och medelstora foretag, men dven for smé midcap-bolag, samt forbittra deras totala konkurrensformaga i
alla faser av deras utveckling, sarskilt for foretag med hog upplevd risk som saknar tillrickliga sikerheter och i synnerhet
under tidiga faser av deras utveckling.

Stodet inom politikomradet "Smad och medelstora foretag” ska dven syfta till att skapa mer diversifierade finansieringskillor,
diribland efterstillda 1an och finansiering med eget kapital och dirmed likstallt kapital, i syfte att stirka smd och medelstora
foretags och smd midcap-bolags mojligheter att finansiera uppstart, utvidgning, utveckling och o6verldtelse av sin
verksambhet, klara av ekonomiska nedgangar och bidra till ekonomins och det finansiella systemets motstandskraft under
ekonomiska nedgéngar eller chocker. Stod kan ges till investeringar och rorelsekapital samt till riskfinansiering fran sddd-
till expansionsfasen for att sikerstilla tekniskt ledarskap inom innovativa och hallbara sektorer, i synnerhet genom att
inriktas pd sméd och medelstora foretag vars verksamhet fokuserar pa immateriella tillgangar till foljd av verksamhet inom
forskning, innovation eller digitalisering eller sektorns sirdrag, till exempel inom kulturella och kreativa niringar ('*%). Det
kan om nodvindigt finansiera anstalldas forvirv eller deldgande av ett foretag. Stodberittigade omrdden kan prioriteras pd
det sitt som beskrivs i avsnitt 2.3.2.1 i dessa investeringsriktlinjer. Produkter inom politikomradet "Sméd och medelstora
foretag” ska utvecklas i enlighet med de prioriteringar och omréden som anges i SMF-strategin for ett hallbart och digitalt
EU (7).

Stodet inom politikomréadet "Smé och medelstora foretag” ska komplettera de unionsinitiativ som genomf6rs inom ramen
for kapitalmarknadsunionen.

Stodet inom detta politikomrdde ska tillfora ett mervirde genom att stodja ldnefinansiering av framfor allt sma och
medelstora foretag (samt smé midcap-bolag) i f6ljande situationer:

a) Marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer atgirdas inte i tillricklig grad (i frdga om volymer,
tackning, riskaptit eller tidsram) genom finansieringsinstrument som inrittats pa regional eller nationell nivd. Detta
kan inbegripa inrittandet av system med storre genomslagskraft, effektivitet eller stordriftsfordelar, eftersom
medlemsstaterna kan vara ovilliga att inritta stodsystem pd egen hand pd grund av skil som ror kostnadseffektivitet.

b) Foretag dr verksamma inom tydligt avgransade underfinansierade ekonomiska sektorer (t.ex. i vissa fall kulturella och
kreativa niringar, inbegripet mediesektorn), dir stodet kan bidra till att EU:s politiska prioriteringar uppnas.

) Det dr nddvindigt att paskynda foretagens anpassning till tydligt identifierade strukturella forandringar for att pa sé satt
bidra till uppndendet av EU:s politiska prioriteringar.

d) Finansiering av losningar som bidrar till att uppnd malen for kapitalmarknadsunionen, inbegripet sddana som
tillhandahélls pa grinsoverskridande basis.

e) Overforing av bista praxis i hela unionen (detta kan dven omfatta tekniskt stéd) mellan finansiella intermediirer for att
uppmuntra utveckling av ett brett produktutbud for SMF-finansiering som innebar hogre risk och dr lampligt for deras
specifika finansieringsbehov.

Stodet inom politikomrddet "Smé och medelstora foretag” ska dessutom tillfora ett politiskt mervirde genom att stodja
fonder som erbjuder skraddarsydda ldnefinansieringslosningar och skrdddarsydd finansiering med eget kapital eller
dirmed likstallt kapital for sma och medelstora f6retag och sma midcap-bolag i ndgot av foljande fall:

a) Finansiella intermedidrer anskaffar kapital, investerar eller tillhandahaller finansiering Gver grinserna, vilket bidrar till
riskspridning och lockar privat kapital.

(") Enligt beskrivningen i punkt 8 i bilaga II till InvestEU-férordningen.
(" Kommissionens meddelande En SMF-strategi for ett hdllbart och digitalt EU (COM(2020) 103 final) (avsnitt 4. Forbattrad tillgdng till
finansiering).
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b) Investeringen stoder skapandet av storre fonder som har kapacitet att uppna tillracklig avkastning for att locka privata
investerare.

¢) Marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer dtgirdas inte i tillricklig grad (i friga om volymer,
tackning i utvecklingsfasen eller tidsram) genom finansieringsinstrument som inréttats pd regional eller nationell niva.
Detta kan inbegripa inrittandet av system med storre genomslagskraft, effektivitet eller stordriftsfordelar, eftersom
medlemsstaterna av kostnadseffektivitetsskil kan vara ovilliga att sjilva inritta stodsystem.

d) Insatsen har demonstrations- och/eller katalysatoreffekter och bidrar till unionens politiska mal, inbegripet mélen for
kapitalmarknadsunionen.

e) Insatsen Okar tillgdngen till marknadsbaserade och skriddarsydda finansieringslsningar f6r sma och medelstora foretag
och smé midcap-bolag.

f) Overforing av basta praxis i hela unionen i syfte att uppmuntra framvixten av nya fondforvaltare/fondférvaltningsteam
for att bredda och fordjupa venture capital-marknaden i EU. Detta kan inbegripa stod till alternativ finansiering och
innovativa finansieringslosningar som grésrotsfinansiering, foretagsinglar och riskfilantropi.

6.3.2  Egenskaper hos potentiella finansiella produkter
6.3.2.1 Finansiella intermedidrer som ska involveras

a) For finansiering med ldn:

Alla typer av finansiella intermedidrer, inbegripet nationella utvecklingsbanker eller -institutioner och andra offentligigda
finansiella intermedidrer, affirsbanker, kreditgarantiforeningar, diversifierade rantefonder som tillhandahaller senior och
efterstdlld finansiering samt leasingforetag, som ar inriktade pd att generera nya portfoljer av transaktioner avseende smé
och medelstora foretag ochfeller smd midcap-bolag med hogre risk, inbegripet skriddarsydda ldnefinansieringstran-
saktioner inriktade pd underfinansierade ekonomiska sektorer, i full overensstimmelse med gillande nationell lagstiftning
och EU-lagstiftning samt med relevanta krav i budgetférordningen, kan ansoka.

b) For finansiering med eget kapital:

Etablerade finansiella intermedidrer, eller enheter som ska bildas, inbegripet private equity- och mezzaninfonder,
saminvesteringsforetag, riskkreditfonder, venture capital-fonder, fonder bildade av foretagsinglar, fondandelsfonder,
crossover-fonder, som kan tillhandahélla finansiering med eget kapital och dirmed likstillt kapital inom de omraden som
omfattas av politikomradet "Smd och medelstora foretag”, i full 6verensstimmelse med tillimplig nationell lagstiftning och
unionslagstiftning och relevanta krav i budgetférordningen, kan ansoka.

Forvaltare, rddgivare eller andra liknande enheter som ir knutna till sidana finansiella intermedidrer (inbegripet
forstagdngsforvaltare eller -rddgivare) maste visa att de har kapacitet och kompetens att gora siddana investeringar, forméga

att skaffa finansiering och locka privat kapital, samt formaga att generera framtida avkastning, bland annat genom en sund
investeringsstrategi, vilket skulle locka fler privata investeringar till denna tillgingsklass.

6.3.2.2 Slutmottagare som utgor malgrupp

a) For finansiering med ldn:

Stod i form av ldnefinansiering ska goras tillgingligt via finansiella intermediérer eller direkt av genomférandepartnern for
att { forsta hand finansiera smd och medelstora foretag samt smd midcap-bolag enligt definitionerna i InvestEU-
forordningen som inte skulle kunna skaffa finansiering pd marknaden eller inte fa stdd i samma utstrickning, bland annat
pa grund av att de forknippas med hogre risk, saknar (tillrickliga) sdkerheter eller pé grund av att foretaget dr verksamt
inom en tydligt avgrinsad underfinansierad ekonomisk sektor eller bedriver verksamhet med anknytning till unionens
politiska prioriteringar.

I motiverade fall fir mer riktat stod ges till foretag inom en viss sektor eller som bedriver verksamhet med anknytning till en
viss politik, till exempel rittvis omstéllning. I sddana fall ska klara och tydliga kriterier for stodberittigande utformas i
respektive finansiella produkter for innovativa sma och medelstora foretag och smd midcap-bolag. Kraven pa operativ
rapportering kommer dessutom att gora det mojligt att identifiera det stod som ges for sddana sektorer eller politiska
inriktningar.
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b) For finansiering med eget kapital:

Inom EU-komponenten kommer stod till egetkapitalfinansiering att goras tillgdngligt via finansiella intermedidrer
(inbegripet saminvesteringsforetag) for sma och medelstora foretag och smé midcap-bolag i enlighet med definitionerna i
InvestEU-férordningen, och mer specifikt for verksamheter som bidrar till att uppnd de EU-mal som avses i artikel 3 i
InvestEU-férordningen.

Stod far pd grundval av fondforvaltarens investeringsstrategi fokuseras pa sektorer eller verksamhet som omfattas av EU:s
politiska prioriteringar och pé ett foretags livscykel, baserat pd marknadsanalyser.

6.3.2.3 Egenskaper hos finansiella produkter

De finansiella produkterna ska komplettera medlemsstaternas anvindning av finansieringsinstrument for sméd och
medelstora foretag pa nationell och regional niva i linje med additionalitetskraven i bilaga V till InvestEU-forordningen.

a) For lanefinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern

EU-garantin kan utfirdas for finansierings- och investeringstransaktioner i form av
a) direkta 1an av genomférandepartnern,

b) motgarantier, garantier for vidareutlaning och andra riskdelningsarrangemang for garantiordningar som tillimpas av
finansiella intermediarer eller genomforandepartner,

c) direkta garantier och andra riskdelningsarrangemang for finansiella intermediarer eller genomf6randepartner,

d) direktinvesteringar i eller tillsammans med en finansiell intermedidr, dvs. en investeringsfond, en (sam-)
investeringsordning eller ett foretag for sarskilt andamal som direkt eller indirekt investerar i seniora eller efterstillda
skuldinstrument.

Genom sddana arrangemang ska EU-garantin syfta till att minska de sarskilda svérigheter som livskraftiga foretag har att
skaffa finansiering pa grund av att de forknippas med hogre risk eller saknar (tillrickliga) sikerheter. Detta kan uppnis
genom stdd till bland annat foljande transaktioner:

a) Uppstartsfinansiering.

b) Finansieringstransaktioner med visentligt minskade (eller inga) krav pa sikerheter (osakrad utléning).

c) Efterstilld finansiering.

d) Finansieringstransaktioner med dterbetalningsvillkor eller l6ptider som normalt inte erbjuds av finansiella intermediarer.

Beslut om huruvida en finansiell intermedidrs forslag till portf6lj av finansieringstransaktioner 4r stodberittigat fattas for
varje enskild intermedidr och, ndr det géller direkt finansiering, for varje genomforandepartner i forhéllande till dennes
befintliga affarsverksamhet. Syftet med EU-garantin 4r i princip att den finansiella intermedidren eller genomforande-
partnern ska bredda sin affirsverksamhet genom att finansiera transaktioner som den inte skulle ha finansierat utan
EU-garantin pd grund av den hogre riskprofilen f6r en sddan portfolj. Om en finansiell intermediér redan har en sirskild
finansieringsprodukt for sma och medelstora foretag med hogre risk, men begrinsad forméga att tillgodose efterfrdgan pd
marknaden, far EU-garantin anvindas for att stédja en betydande 6kning av volymerna av sddana finansieringsprodukter
for sma och medelstora foretag med hogre risk.

De finansieringstransaktioner som kan ingd i portf6ljerna kommer bland annat att omfatta investeringslan, rorelsekapitalfa-
ciliteter (dven revolverande), handelsinstrument, 1an (inbegripet sidana som &r inbiddade i eller kopplade till ett
transaktionskonto), bankgarantier, leasingtransaktioner, efterstillda lin samt emissioner av seniora och efterstillda
obligationer.

b) For egetkapitalfinansiering som tillhandahdlls av genomfGrandepartnern

EU-garantin ska anvindas for att garantera investeringar i formedlande riskkapitalfonder, inbegripet fondandelsfonder och
saminvesteringsforetag som forser sméa och medelstora foretag och smad midcap-bolag i alla skeden av deras utveckling
med eget kapital och dirmed likstallt kapital, och fonder som forser smd och medelstora féretag och smd midcap-bolag
med lanefinansiering.
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Eventuell ytterligare produktutveckling

Politikomrddet "Smé och medelstora foretag” kommer dven att vara tillgdngligt for finansiella pilotprodukter som syftar till
att dtgdrda marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer eller for att locka okade privata investeringar
(t.ex. genom att utfirda garantier for investerare). Om pilotprojekten dr framgangsrika kan de direfter lanseras pd bred
basis. I vederborligen motiverade fall och pa grundval av marknadsbedomningar far sidana pilotprojekt avvika frén
villkoren i avsnitten 4 och 5 i dessa investeringsriktlinjer.

6.4 Politikomréidet ”Sociala investeringar och kompetens”

6.4.1 Insatsomrdden

Stodet inom politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens” ska frimja genomforandet av projekt som stirker
unionens sociala dimension pa det sitt som framhdlls i den europeiska pelaren for sociala rattigheter. Nar det géller
politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens” ligger tonvikten pa att generera positiva sociala effekter. Insatserna
inom detta politikomrdde syftar i synnerhet till att uppnd konvergens uppat, minska ojamlikheter, oka resiliens och
inkludering genom att frimja sysselsittning och kompetensutveckling, inbegripet entreprendrskap och egenforetagande,
sociala foretag, social ekonomi och social delaktighet, forbdttra medborgarnas hilsa, vélbefinnande och allminna
livskvalitet, forbattra utbildningsresultat och kompetensutbud och stédja en rittvis omstillning till en koldioxidsnal
ekonomi. Insatser ska dven syfta till att oka tillgdngen till och utbudet av mikrofinansiering och finansiering for sociala
foretag, stodja finansierings- och investeringstransaktioner som ror sociala investeringar, kompetens och kvalifikationer,
samt utveckla och konsolidera marknaderna for sociala investeringar inom de omrdden som avses i artikel 8.1 d och i
enlighet med artikel 3.2 d i InvestEU-férordningen. Politikomrédet "Sociala investeringar och kompetens” ska underlitta
utvecklingen av firdigheter och nyckelkompetenser, matchning, spridning och bittre utnyttjande av kompetens genom
utbildning, inbegripet arbetsplatsforlagd utbildning och relaterad verksamhet i syfte att uppnd de politiska mdlen i den
europeiska kompetensagendan (*?), ridets rekommendation om yrkesutbildning (**), meddelandet om det europeiska
omrddet for utbildning (**¥) och Handlingsplanen for digital utbildning 2021-2027 ().

Finansierings- och investeringstransaktioner inom politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” kan goras inom de
omraden som anges i bilaga II till InvestEU-forordningen, sérskilt i punkt 12. Stodberattigade omréden kan prioriteras pa
det sdtt som beskrivs i avsnitt 2.3.2.1 i dessa investeringsriktlinjer.

Politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” ska stodja mikrofinansiering och sociala foretag. Nir det giller
mikrofinansiering utgor ett mikroldn (eller en mikrokredit) ett ldn pd hogst 50 000 euro. Sarskilt investeringar pd upp till
500 000 euro for sociala foretag kommer att uppmuntras, medan storre belopp pd upp till 2000 000 euro dven ska
inriktas pa att frimja deras expansion och uppskalning.

Stod ska dven omfatta dtgirder for att frimja jamstélldhet och jamlikhet pd andra grunder, social delaktighet, tillging till
och efterfridgan pd kompetens, utbildning och relaterade tjanster, inbegripet for utveckling av héllbar social infrastruktur i
stads- och landsbygdsomrdden. Politikomrddet ska dven stodja social infrastruktur (inbegripet hilso- och sjukvérdsinfra-
struktur och utbildningsinfrastruktur, samt subventionerat boende och studentbostdder), projekt som handlar om social
innovation, hilso- och sjukvard, dldreomsorg och ldngtidsvérd, tillgdng till forebyggande dtgarder, innovativa behandlingar
och e-hilsoalternativ, inkludering och tillganglighet, samt kulturell och kreativ verksamhet med sociala syften.

Politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” ska dven inriktas pd tillhandahdllande av hallbar och etisk
finansiering for slutmottagare som stoter pé restriktioner eller hinder i utévandet av sina minskliga rdttigheter och
grundldggande friheter. Det ska i synnerhet inriktas pa projekt som har en rimlig grad av (framtida) ekonomisk barkraft,
men inte (eller inte i tillrdcklig grad) kan forverkligas av marknaden darfor att de forknippas med hogre risk, brist pd
sikerheter, inte kan uppnd optimal skala utan stod frn den offentliga sektorn eller forsvéras av andra marknadshinder.
Projekt som fér stod méste bidra till att locka privata investeringar for att ticka icke tillgodosedda behov.

(**?) Kommissionens meddelande Den europeiska kompetensagendan for héllbar konkurrenskraft, social rittvisa och motstdndskraft
(COM(2020) 274 final).

(") Radets rekommendation 2020/C 417/01 av den 24 november 2020 om yrkesutbildning f6r hallbar konkurrenskraft, social rittvisa
och motstandskraft (EUT C 417, 2.12.2020, s. 1).

(") Kommissionens meddelande om att forverkliga det europeiska omradet for utbildning senast 2025 (COM(2020) 625 final).

(") Kommissionens meddelande Handlingsplan for digital utbildning 2021-2027 Stilla om utbildningen till den digitala tidsaldern
(COM(2020) 624 final.
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Finansierings- och investeringstransaktioner ska syfta till att tillhandahalla social infrastruktur och relaterade tjinster som
kan avse

a) inkluderande utbildning, inbegripet forskoleverksamhet och barnomsorg, och tillhérande infrastruktur och tjdnster for
utbildning, alternativ och inkluderande barnomsorg, studentbostdder och digital utrustning som ar tillginglig for alla,
fraimjande av digital kompetens frin tidig skolalder, allmin spridning av och tillgang till informations- och kommunika-
tionsteknik i alla utbildningsinstitutioner samt verktyg och plattformar for fjarratkomst och distansutbildning,

b) subventionerat boende till sklig kostnad,

¢) hilso- och sjukvard och langtidsvard, inbegripet kliniker, sjukhus, primérvard, hemtjanst och narsjukvard,

d) infrastrukturprojekt pa hilsoomradet som bidrar till utvecklingen av ett strategiskt och geografiskt balanserat nitverk av
modern, digital och resilient infrastruktur for prevention och hilso- och sjukvard som kan sikerstilla att alla har tillgang
till kritiska halso- och sjukvardsinfrastrukturer och -tjdnster i hela EU; projekt som far stod kan dven vara inriktade pd
specifika akuta behov av hilso- och sjukvérds- och krisinsatser (') genom utveckling av mobila faltsjukhus eller
medicinska transporter,

e) mojliggorande av sociala tjanster som tillhandahills pd lokal niva och, om mojligt, pa ett integrerat sitt.

Det rdder betydande brist pa finansiering for social infrastruktur, som i regel finansieras av offentliga enheter eller enheter
som &r beroende av den offentliga sektorn. Denna brist har 6kat ytterligare till foljd av covid-19-pandemin.

Investeringar i social infrastruktur, sisom denna definieras i punkt 12 d i bilaga II till InvestEU-férordningen, i syfte att
atgarda marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer fir omfatta transaktioner med offentliga enheter.
I en sddan situation far en finansiell produkt som ar avsedd f6r investeringar i social infrastruktur som bedrivs av offentliga
enheter inom ramen for politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” 6verenskommas i ett garantiavtal for att
atgirda de marknadsmisslyckanden som avses i punkt 2 f i avsnitt A i bilaga V till InvestEU-forordningen. Finansierings-
och investeringstransaktioner inom ramen for sddana finansiella produkter uppfyller de additionalitetskrav som anges i
artikel 209.2 b i budgetforordningen och i bilaga V till InvestEU-forordningen.

Stod fran InvestEU-fonden till transaktioner forutsitter att relevant sociallagstiftning pa EU-nivé, nationell eller regional
niva efterlevs. Insatser bor till fullo respektera subsidiaritetsprincipen genom att komplettera eventuella nationella och
regionala stodordningar. De tjdnster som tillhandahdlls genom de projekt som fir stod madste i tillimpliga fall
tillhandahéllas pé lokal nivé. Nar det giller infrastruktur for hilso- och sjukvdrd maéste fokus ligga pd att utveckla modeller
dir institutionsvard ersitts med forebyggande vard, primirvird och nidrvird, samt tjanster for en integrerad
individanpassad vard och eget boende i linje med FN:s konvention om rittigheter f6r personer med funktionsnedsittning.

(1) Se till exempel Overview of Natural and Man-Made Disasters and Risks the European Union may facehttps:|[op.europa.eu/en/publication-
detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed7 1al


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1

L 234/60 Europeiska unionens officiella tidning 2.7.2021

Nar det giller investeringar i subventionerat boende till skilig kostnad ska fokus sdrskilt laggas vid att tillhandahélla
boenden som kan lyfta minniskor ur social utestingning, som ett komplement till eventuella nationella eller regionala
stodordningar. Nir det giller investeringar som far stdd fran InvestEU-fonden ska subventionerat boende till skilig
kostnad (') anses avse bostdder for missgynnade personer eller socialt utsatta grupper (%) som pd grund av bristande
inkomst eller av sociala skl bor i bostider med allvarliga brister eller inte kan skaffa en bostad p& marknadsvillkor. Om
satsningen avser personer som omfattas av ETHOS definition av hemloshet och utestingning fran bostadsmarknaden bor
tillhandahallandet av subventionerat boende i storsta méjliga grad ske enligt en "bostad forst”-modell. Infrastrukturen och
tjansterna bor respektera tillimpliga kvalitetsnormer och FN-konventioner och far inte leda till segregering eller isolering
av sarskilda grupper.

Forutom finansieringslosningar som erbjuds av traditionella finansiella intermedidrer kan tillhandahéllandet av
naturatjdnster dven gora till exempel utbildningsinstitutioner eller leverantorer av hilso- och sjukvérd, sociala tjdnster och
social omsorg berittigade att indirekt fa del av EU-garantin genom en genomforandepartner.

Politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” ska sirskilt fokusera pd inkludering av persomer i utsatta
situationer och deras tillgéng till tjanster av god kvalitet, dven for inkludering, samt p4 tillginglighet fér personer med
funktionsnedsittning och for en dldrande befolkning.

Stodet inom politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” ska dven framja tillhandahéllandet av inkluderande
utbildning, inbegripet yrkesutbildning, och relaterade tjinster, vilket ska omfatta inledande utbildning och
fortbildning, dven for vuxna, samt innovationer inom organisation och processer, till exempel nya och innovativa
affirsmodeller. Politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” ska dven stodja innovativa losningar inom halso- och
sjukvérd, till exempel e-hilsotjanster och nya vrdmodeller. Stodet ska syfta till att frimja jimstilldhet och jimlikhet pd
andra grunder genom att bredda egenforetagande och social integration av personer i utsatta situationer, diribland
tredjelandsmedborgare.

Sirskild uppmirksamhet maste dgnas sociala foretag och deras verksamhet, till exempel skalningsinitiativ, frimjande av
digital kompetens och entreprendrskunskaper hos missgynnade grupper for att dtgirda jamstilldhets- och
mangfaldsbrister pd dessa omrdden. Stodet inom politikomridet ”Sociala investeringar och kompetens” ska dtgirda
unionsomfattande marknadsmisslyckanden nir det giller finansiering av sociala foretag och utfallsbaserad finansiering,
mikrofinansiering, halso- och sjukvard, dldreomsorg, brist pé finansiering for utbildning och boende, samt innovation
genom att fa till stdnd mer kraftfulla EU-insatser och effektivare marknadstester i syfte att stirka unionens sociala
dimension.

Politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” ska frimja efterfrigan pd och utbudet av kompetens, itgirda
slutmottagarnas kompetensbrister eller forbattra kompetensutnyttjandet, samt fraimja marknader for kompetensinves-
teringar.

Rédgivningsstdd kan dven bidra till att utforska nya sitt att tillhandahdlla sociala tjanster och 6ver huvud taget frimja
efterfrigan pé och utbudet av kompetens i 6verenstimmelse med InvestEU-forordningen.

Nar det giller mikrofinansiering ir det politiska malet att frimja hallbar sysselsittning av god kvalitet och social delaktighet
genom att stodja skapandet av arbetstillfdllen och inkomstbringande verksamhet, sirskilt for personer i utsatta situationer
som vill starta eller utveckla mikroforetag, till exempel som egenforetagare. Finansiella intermedidrer som ar verksamma
inom mikrofinansiering maste dessutom sakerstilla tillhandahéllande, direkt eller indirekt, av icke-finansiella tjanster som

(1) Projekt som avser subventionerat boende till skilig kostnad kan till exempel omfatta foljande verksamhet:
a) Tillhandahéllande av nya, icke-segregerade och tillgingliga subventionerade hyresbostider genom en eller flera av foljande
atgarder:

* Nybyggnation.
* Renovering eller omvandling av befintliga byggnader.

* Anskaffande av enskilda bostadsenheter fran den privata bostadsmarknaden (genom kop eller férmedling).

b) Inrittande av en bostadsformedling for subventionerade hyresbostider.

¢) Skapande av bostadsledda 16sningar som kombinerar tillhandahdllandet av hyresbostider med underldttande narhetstjinster (dvs.
att de levereras pé plats eller gors latt tillgidngliga).

d) Anpassning av det befintliga bestindet av subventionerat boende till behoven hos personer med funktionsnedsittning, vilket dven
ska omfatta dgarbebodda bostider.

¢) Riktat stod till marginaliserade befolkningsgrupper som upplever allvarliga brister i sina nuvarande bostadsforhdllanden, vilket
dven ska omfatta dgarbebodda bostider.

(") Enligt definitionen pa nationell, regional eller lokal niva, beroende pa vad som dr tillimpligt, och/eller utifrdn ekonomiska och sociala
forhdllanden.
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affarsutvecklingstjanster (mentorskap, coachning och utbildning) som ar en viktig del av mikrofinansiering. Villkor som
lanekostnader (déribland rinta) och krav pa sikerhet for mikrofinansiering som far direkt eller indirekt stod genom InvestEU
mdste dterspegla nyttan av stodet och kunna motiveras med hinsyn till underliggande risker och faktiska finansierings-
kostnader for en kredit.

En forutsittning for stod frén InvestEU-fonden 4r att finansiella intermedidrer som tillhandahéller mikrofinansiering
undertecknar (om de inte dr banker) eller ansluter sig till (om de 4r banker) den europeiska uppférandekoden for tillhanda-
héllande av mikrokrediter (') for att sikerstilla att utliningen uppfyller hoga etiska krav i friga om bland annat styrning,
forvaltning och kundskydd. Finansiella intermediirer ska striva efter att forhindra att enskilda personer och féretag blir
overskuldsatta genom att bland annat ta hinsyn till deras aterbetalningsforméga och sikerstilla skiliga 1anekostnader.

Stodet inom politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” ska dverensstimma med maélen f6r ESF+, bland annat
dess foreslagna operativa mal att stodja utvecklingen av marknadsekosystemet for tillhandahéllande av finansiering for
sociala foretag och mikrofinansiering fér mikroforetag i uppstarts- och utvecklingsfaserna, i synnerhet féretag som
anstiller personer i utsatta situationer. Kommissionen ska inom ramen for ESF+ ge vigledning for utvecklingen av den
sociala infrastruktur (for bland annat boende, hilso- och sjukvard, barnomsorg, ldngtidsvard och utbildning) som behévs
for att genomfora den europeiska pelaren for sociala rittigheter. Deltagande i ESF+ dr emellertid inte en forutsittning for
att fa stod fran InvestEU-fonden.

Stodet inom politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” ska dven g4 till social innovation, diribland innovativa
sociala losningar och system som syftar till att frimja sociala effekter och utfall, for att bidra till att uppnd
politikomradets mal.

For att uppnd dessa mal ska en kombination av stéd frin InvestEU-fonden och bidrag frin givare, filantroper,
stiftelser och andra aktorer inom den privata sektorn uppmuntras. InvestEU-fonden ska striva efter att stirka den
privata sektorns engagemang nir det géller att genomfora den europeiska pelaren for sociala rittigheter och stodja bland
annat sysselsittning av god kvalitet, inkluderande utbildning, hilsa, social delaktighet och aktivt deltagande i samhallet
samt tillginglighet och inkludering av personer med funktionsnedsittning. Privata aktorer ska kunna bidra till mélen for
politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens”, antingen genom direkta bidrag (donationer, terbetalningspliktigt
och icke aterbetalningspliktigt stod) och/eller saminvesteringar i projekt eller finansiella intermedidrer som far indirekt stod
fran InvestEU-fonden.

Att mindre projekt samlas i grupper ska ocksd uppmuntras eftersom manga projekt pa det sociala omrédet ar f6r smé
for att vara intressanta for privata investerare, men dven for ett effektivare utnyttjande av offentliga medel. Socialpolitiska
reformer kan till exempel involvera inforande av social infrastruktur och sociala tjdnster for till exempel nya sociala
modeller, omsorgsmodeller och hilso- och sjukvardsmodeller pa flera platser inom en nationell eller regional myndighets
jurisdiktion genom flera smé projekt. Mindre projekt kan behova grupperas i ett och samma investeringsforslag for att bli
mer intressanta for investerare. Gruppering kan innebara f6ljande:

a) Att mindre projekt som ror social infrastruktur, teknik eller sociala tjdnster grupperas i ett och samma
investeringsforslag, vilket omfattar flera delprojekt pé olika platser.

b) Att behov av investeringar i social infrastruktur, teknik och sociala tjanster grupperas i ett enda projekt eller
investeringsforslag. Detta kan forutsitta en blandning av finansieringskéllor eller finansieringsinstrument.

¢) Att behov av investeringar i social infrastruktur och sociala tjanster grupperas i ett storre investeringsforetag for
fornyelse eller utveckling av stader eller landsbygd, i syfte att frimja social delaktighet eller inom ramen f6r ordningar

9 »

med krav pd "matchande finansiering”.

De dtgirder som beskrivs i leden a—c i féregdende stycke kan kompletteras med atfoljande dtgirder som syftar till att i)
hjilpa projektansvariga och finansiella intermediarer att skaffa sig kompetens att utforma investeringsstrategier, bland-
eller hybridfinansiering, planering och gruppering av projekt, ii) stodja framvixten av sociala innovatérer, sociala foretag,
sociala investerare och filantroper, diribland riskfilantroper, och iii) skapa ett alleuropeiskt nitverk av férmedlings- och

(") https:|[ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=738&langld=en&publd=8312&furtherPubs=yes
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coachningscentrum for sociala effekter och social innovation, innovativa utbildningstjanster, till exempel aktorer som
tillhandahéller tjinster som vigledning, kompetensprognoser, kompetensbedomning och kompetensvalidering, eller
hjilper till att matcha efterfrigan pa och utbudet av kompetens och partnerskap mellan utbildning och naringsliv, samt
kompetenscentrum, dven kompetenscentrum for yrkesutbildning.

Dessa atgirder kan dven kompletteras med insamling av EU-omfattande uppgifter om marknadsmisslyckanden eller
suboptimala investeringssituationer inom insatsomrdden som har anknytning till politikomradet "Sociala investeringar och
kompetens” och offentliggérande av dessa uppgifter.

6.4.1.1 Strategiska investeringar inom politikomraddet "Sociala investeringar och kompetens”

Stod till utbildning ska sirskilt inriktas p& projekt som bidrar till digitaliseringen av de europeiska utbildningssystemen,
inbegripet frimjande av digital kompetens frdn tidig skoldlder, allmén spridning av och tillgang till IKT pd utbildningsinsti-
tutioner samt verktyg och plattformar for fjarrdtkomst och distansundervisning. Atgarder som fér stod bor dven inriktas pa
andra digitaliseringsprogram som syftar till livsling och inkluderande tillgdng till och stéd inom digital kompetens och
digitala losningar for alla samhallsgrupper och aldrar. St6d till utbildning bér dessutom underldtta utvecklingen av nya
fardigheter och stirka befintlig kompetens som kan sakerstilla att de strategiska och kritiska verksamheter som beskrivs i
avsnitten 6.1.1.8 och 6.2.1.1 i dessa investeringsriktlinjer fungerar effektivt.

6.4.2  Egenskaper hos potentiella finansiella produkter

6.4.2.1 Finansiella intermedidrer som ska involveras

a) For finansiering med ldn:

Finansiella intermediirer, inbegripet nationella utvecklingsbanker och -institutioner, affirsbanker, kreditgarantiforeningar
och garantiinstitut, diversifierade rantefonder som tillhandahéller senior och efterstilld finansiering, mikrofinansinstitut,
leasingforetag, plattformar for lanebaserad respektive andelsbaserad grisrotsfinansiering, foretag for sirskilda dndamal,
bolag for "matchande finansiering”, saminvesteringsfonder eller saminvesteringsordningar, andra finansinstitut 4n banker,
inbegripet ldnefonder, institut som tillhandahéller tdlmodigt kapital som kooperativ, kreditforeningar, forsakringsbolag,
pensionsinstitut, private equity-fonder/fonder bildade av foretagsinglar eller fondandelsfonder kan ansoka.

Aktorer pd marknaden som mojliggér sociala investeringar (inbegripet intermedidrer inom utveckling av
investeringsmognad och kapacitet som 4r verksamma inom mikrofinansiering och finansiering av sociala foretag,
fintechforetag, institutioner f6r hogre utbildning, universitet, forskningscentrum och EIT:s kunskaps- och
innovationsgrupper, stiftelser, plattformar for grasrotsfinansiering och yrkesutbildningsinstitutioner, inbegripet
kompetenscentrum for yrkesutbildning och partnerskap mellan utbildning och niringsliv) kan ocksd komma i frga.
Andra grupper av investerare, diribland foretagsinvesterare, sociala investerare, (sociala) foretagsinglar, utbildningsentre-
prendrer (t.ex. storskaliga Oppna nitkurser), riskfilantroper och filantroper, kan ocksa komma i fraga.

Andra offentligt 4gda intermedidrer och sddana som ir verksamma inom social infrastruktur, finansiering av sociala foretag
och utrymme f6r den sociala ekonomin (t.ex. etiska eller alternativa banker, kooperativa banker), som kan tillhandahalla
finansiering inom de stodberittigade omraden som ingdr i politikomrddet ”"Sociala investeringar och kompetens”, i full
overensstimmelse med tillimplig nationell lagstiftning och EU-lagstiftning och relevanta krav i budgetforordningen, kan
ansoka.

De potentiella offentliga finansiella intermedidrer som avses i dessa riktlinjer kan ocksé spela en roll ndr det giller att
kombinera st6d fran InvestEU-fonden med andra centrala EU-finansieringsprogram och fonder under delad forvaltning.

b) For finansiering med eget kapital:

Finansiella intermedidrer kan bland annat omfatta nationella utvecklingsbanker och -institutioner, affirsbanker,
garantiféreningar och garantiinstitutioner, lanefonder, rantefonder, pensionsfonder, mikrofinansinstitut, leasingforetag,
plattformar for ldnebaserad respektive andelsbaserad grisrotsfinansiering, foretag for sirskilda dndamél, bolag for
”matchande finansiering” och saminvesteringsfonder eller saminvesteringsordningar.
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Godtagbara finansiella intermedidrer for egetkapitalfinansiering kan dven vara andra finansinstitut dn banker, inbegripet
institut som tillhandahaller talmodigt kapital, till exempel kooperativ, kreditféreningar, forsdkringsbolag samt enheter som
ska bildas, fondandelsfonder, private equity-fonder, venture capital-fonder, fonder bildade av foretagsinglar, teknikoverfo-
ringsfonder, saminvesteringsfonder eller saminvesteringsordningar, riskkreditfonder, andra arrangemang eller ordningar
som tillhandahaller investeringar i eget kapital, kapital likstillt med eget kapital, hybridinstrument och andra former av
mezzaninfinansiering.

Aktorer pd marknaden som mojliggor sociala investeringar (inbegripet intermedidrer inom utveckling av
investeringsmognad och kapacitet som ar verksamma inom mikrofinansiering och finansiering av sociala foretag,
fintechforetag, institutioner for hogre utbildning, universitet, forskningscentrum och EIT:s kunskaps- och
innovationsgrupper, stiftelser, plattformar for grésrotsfinansiering och yrkesutbildningsinstitutioner, inbegripet
kompetenscentrum for yrkesutbildning och partnerskap mellan utbildning och niringsliv) kan ocksd komma i fraga.
Andra grupper av investerare, inbegripet foretagsinvesterare, sociala investerare, (sociala) foretagsanglar, utbildningsentre-
prenorer (t.ex. storskaliga 6ppna nitkurser), riskfilantroper och filantroper kan fungera som finansiella intermediarer i full
overensstimmelse med tillimplig nationell lagstiftning och EU-lagstiftning, om de kan generera projekt eller investerings-
portfoljer inom de omrdden som omfattas av politikomradet "Sociala investeringar och kompetens”.

Forvaltare av finansiella intermedidrer (inbegripet forstagdngsforvaltare eller -radgivare) mdste visa att de har kapacitet och
erfarenhet att gora sddana investeringar inom politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens” samt férmdga att
skaffa finansiering och locka privat kapital, samt férméga att i framtiden bli ekonomiskt bérkraftiga (bland annat genom
en sund investeringsstrategi), i syfte att locka fler privata investeringar till den specifika tillgdngsklassen.

6.4.2.2 Slutmottagare som utgdr mélgrupp

Politikomradet "Sociala investeringar och kompetens” fokuserar pé stod inom olika insatsomrdden och har darfér manga
olika slutmottagare som malgrupp, déribland foljande:

a) Fysiska personer:

i) Personer i utsatta situationer (t.ex. personer som ér drabbade av, eller riskerar, social utestingning, inbegripet
personer som idr hemlosa eller har bostider med allvarliga brister, personer som har forlorat eller riskerar att
forlora sitt arbete eller som har svart att komma in pd, eller komma tillbaka till, arbetsmarknaden, personer fran
minoritetsgrupper, tredjelandsmedborgare och personer som befinner sig i ett underldge ndr det giller att fa
tillgdng till den traditionella kreditmarknaden och som vill starta eller utveckla egna mikroféretag).

ii) Barn, fordldrar, ldrare och skolledare.
iti) Potentiella eller nuvarande elever och studerande (inklusive vuxenstuderande).
b) Foretag:
i) Mikroforetag, inbegripet egenforetagare, sarskilt mikroforetag som anstiller utsatta personer.
ii) Sociala foretag.
i) Offentliga foretag.
iv) Sma och medelstora foretag.
v) Andra privata foretag.

c¢) Aktorer som tillhandahéller utbildning och relaterade tjanster, inbegripet europeiska universitet, skolor och utbildnings-
institutioner, inbegripet kompetenscentrum inom yrkesutbildning och aktérer som tillhandahéller forskoleverksamhet
och barnomsorg.

d) Foretag for sirskilda andamal.

e) Foreningar, stiftelser, bmsesidiga bolag och kooperativ.
f) Icke-statliga organisationer.

g) Myndigheter.

h) Hilso- och sjukvirdsmyndigheter, vardgivare, leverantorer av sociala tjanster, teknikleverantorer, hilso- och sjukvards-
personal, patienter och privatpersoner.

i) Nar det giller social infrastruktur kan slutmottagarna vara projektansvariga, offentliga foretag, operatorer av byggnader|
anldggningsforvaltare, leverantorer av subventionerat boende och offentlig-privata partnerskap.
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Finansierings- och investeringstransaktioner ska dven stodja projekt som genomfors av organisationer inom den privata
och den offentliga sektorn som 4r verksamma inom sociala investeringar eller behéver sidana investeringar.

Sddana organisationer omfattar bland annat smé och medelstora foretag, stora foretag, kooperativ, stiftelser, riskfilantroper,
effektstyrda foretag, utbildningsinstitutioner och utbildningsleverantérer, foretag inriktade pa tredelade resultat, samt lokala
och kommunala myndigheter.

Deras verksamhet omfattar flera sektorer och delsektorer, bland annat smart och inkluderande mobilitet, stadsfornyelse,
socioekonomisk fornyelse pd landsbygden, gemenskapsbyggande verksamhet och solidaritet mellan generationerna,
inkluderande samhallen, hemloshet, integration av personer i utsatta situationer, inbegripet personer med funktionsned-
sdttning, psykisk ohilsa och demenssjukdomar, samhillsutveckling, integration av tredjelandsmedborgare som atgérdar
demografiska och migrationsrelaterade utmaningar och integrerar nya befolkningsgrupper, samt digital delaktighet och
entreprenorsfirdigheter.

6.4.2.3 Allminna finansiella produkter

Stod fran InvestEU-fonden ska omfattas av en EU-budgetgaranti som omfattar finansiella produkter som hanterar en
diversifierad portfolj av risker. Detta kan bland annat omfatta bankgarantier, lan, eget kapital, mezzaninldn, skraddarsydda
fonder och investeringsplattformar (som kan ha en skiktad struktur bestdende av en forsta-forlusttranch, mezzanintranch
och seniora ldn), investeringsstod till program och partnerskap som ror utfallsbaserad upphandling, rorelsekapital, stod till
forvary av materiella och immateriella tillgdngar samt leasingtransaktioner. Finansieringstransaktioner ska ha en loptid pd
minst 12 manader, men inom vissa segment dir loptiden normalt dr kortare dn genomsnittet, till exempel inom
mikrofinansiering, kan denna forkortas till upp till 3 ménader. Sirskild uppmaérksamhet ska dgnas tillhandahallande av
tdlmodigt kapital dar det inte finns ndgra krav pd omedelbar avkastning men en forvintan pa langsiktigt vardeskapande.

Detta kan bland annat ske genom sirskilda investeringsbolag som kan tillhandahalla ldn, eget kapital, hybridkapital och
riskdelningsinstrument for intermedidrer eller direkt finansiering till slutmottagare.

Garantier ska gora det mojligt for genomférandepartner och intermedidrer att rikta in sig pd de slutmottagare som anges i
avsnitt 6.4.2.2 och erbjuda bittre finansiella och icke-finansiella villkor dn vad som hade varit méjligt utan garantin och pa
sd sitt vidarebefordra nyttan av EU-insatsen. En sinkning av den riskpremie som tas ut av slutmottagarna kan sirskilt
overvigas i frdga om insatser inom politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens” som far stod fran InvestEU-
fonden. Det ska dessutom vara mojligt att i overensstimmelse med riskprofilen for tillgdngarna (som ofta dr immateriella)
inom politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens” ticka forsta-forlusttranchen genom garantin.

Pilotprojekt som ror utfallsbaserad upphandling kan fa stod, inbegripet investeringar i prestationsbaserade ordningar och
sociala utfallskontrakt pé specifika omréden, dir offentliga upphandlingsorgan (men édven privata organ) forsoker uppnd
pé forhand definierade sociala effekter, om de leder till additionalitet i enlighet med bilaga V till InvestEU-férordningen. De
ska involvera risktagande fran den privata sektorn och inte gilla grundldggande sociala tjanster dar offentliga myndigheter
skulle vara tvungna att ingripa om de misslyckas. Sa linge detta ar fallet kan mojliga insatsomrdden omfatta tillgdng till
utbildning, hélso- och sjukvdrd, migration och integration av tredjelandsmedborgare, arbetsformedlingar,
kompetenshojning och sociala tjanster. Om de ér inriktade pé sociala tjdnster kan pilotprojekt som ror utfallsbaserad
upphandling lanseras for att testa om en innovativ dtgird ir effektiv och skalbar. Sddana pilotprojekt bor sakerstilla insyn i
hur de har utformats och fungerar och i 6vervakningen av deras genomslagskraft.

a) For lanefinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern

Skuldinstrument som stods av EU-garantin genom genomforandepartner och finansiella intermediarer ska framst inriktas
pa projekt som har svért att f lanefinansiering pa marknaden pa grund av bland annat brist pa sikerheter, kredithistorik,
en hogriskprofil eller g férvintad avkastning.

EU-garantin kan utfirdas for finansierings- och investeringstransaktioner i form av

a) direkta lan (inbegripet efterstillda lan), obligationer, osdkrad utldning, 1an utan sikerhet i pant, foretagslan, mezzaninin-
vesteringar, seniora 1an och kreditloften,
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b) kreditforstirkning for nya investeringar (till projektobligationer, bankldn eller en kombination av bada) och lan till
sociala och utbildningsrelaterade infrastrukturprojekt, foretagsldn eller seniora och efterstillda lan till foretag for
sdrskilda dandamal och offentlig-privata partnerskap (i ordningar for projektfinansiering),

¢) lan via intermedidrer, inklusive ramldn som betalas ut via finansiella intermedidrer och involverar flera slutmottagare,

d) (mot-)garantier, garantier for vidareutlaning, finansierade garantier och andra riskdelningsarrangemang for ordningar
som tillimpas av finansiella intermedidrer och garantier (finansierade och ofinansierade) till tredjepartsfinansiirer,

e) garantiprodukter som omfattar nyutfirdade l1an och som, om inte annat f6ljer av gillande bestimmelser och i tillimpliga
fall med relevanta nationella tillsynsmyndigheters samtycke, kan ge kapitalkravslittnader for finansiella intermediérer,

f) riktade garantimekanismer som kan utformas for att mojliggéra och stodja sociala investeringar dir basen utgors av
donationer frén stiftelser och filantropiska organisationer och dirmed minska risken i samband med sddana
investeringar och uppnd en viss avkastning. De ska normalt kopplas till ett dtagande om att den avkastning som
genereras for investerarna tack vare garantin ska anvindas for bidrag och icke Aaterbetalningspliktigt stod i
overensstimmelse med InvestEU:s prioriterade finansieringsomraden.

b) For egetkapitalfinansiering som tillhandahdlls av genomforandepartnern

Finansiering med eget kapital méste anvindas for att uppna en kritisk massa och ge den flexibilitet i finansieringsstrukturer
som normalt forknippas med banklan. Aktietransaktioner kan locka flera typer av tdlmodigt kapital, som anvinds i de
tidiga skedena av foretagsetableringar i alla sektorer, och gora det mojligt for sociala foretag att gradvis frdngd en
bidragsbaserad finansieringsstrategi och 6ka sin innovations- och tillvixtpotential.

Potentiella egetkapitalprodukter som kan omfattas av EU-garantin omfattar foljande:

a) (In)direkta kapitalinvesteringar och investeringar i form av kapital likstillt med eget kapital, hybridinstrument
och andra former av mezzaninfinansiering i privata eller offentliga aktiefonder, privata rintefonder, venture capital-
fonder, finansiella intermedidrer, diribland mikrofinansinstitut och sociala finansidrer (till exempel for kapacitets-
uppbyggnad, for att stddja fonder med anknytning till inkubatorer, acceleratorer eller for att tillhandahélla inkubations-
tjdnster for sociala foretag och sociala innovatérer, inbegripet leverantorer av innovativ utbildning och relaterade
tjdnster, eller for att saminvestera med sociala foretag, foretagsinglar och riskfilantroper samt for att stodja vissa
innovativa finansieringslosningar). Under vissa sirskilda omstandigheter kan dven avsteg frn den traditionella pari
passu-principen mot en asymmetrisk modell for riskdelning och fordelning av avkastningen 6vervigas.

b) Direkta kapitalandelar, aktiekapital, konvertibla aktie4garlan och kombinationer av olika typer av kapitalandelar som
emitteras till investerare. Aven mojligheten att tillita asymmetrisk avkastning och riskdelning ska overvigas.

¢) Oppna kapitalandelar, passivt deldgande, aktieigarlin och kombinationer av olika slags kapitalandelar som emitteras till
investerare, samt donationer, inbegripet forskott pd dterbetalningspliktiga och icke-dterbetalningspliktiga former av
stdd. Dessa produkter far inte ge investerare (inbegripet medinvesterare) rostritt eller forvaltningsrattigheter.

Genomforandepartner som omfattas av EU-garantin bor dtminstone vara pad pari passu-basis med 6vriga investerare. Inom
politikomrddet "Sociala investeringar och kompetens” behéver pari passu-principen dock i vederborligen motiverade fall
inte vara tillimplig, nirmare bestimt kan genomforandepartnerns investeringar som omfattas av EU-garantin vara
efterstdllda och dven asymmetriska i friga om risker och intdkter i "vattenfallet”.

Antalet investerare som ér villiga att investera i sociala instrument dr for narvarande begrinsat, vilket beror pa synen pé
avkastningsméjligheter och den upplevda risken. Programgenomférandet ska i synnerhet inte syfta till att maximera
avkastningen, utan hellre uppnd en avkastningsnivd som ir tillricklig for att garantera éverensstimmelse mellan
incitament och investerardeltagande. Med tanke p4 att tonvikten ska ligga pd att generera social snarare dn ekonomisk
avkastning kan avkastningsmalet for en insats vara s lagt som 0 %.
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6.4.2.4 Tematiska finansiella produkter

Dessa produkter ar finansiella pilotprodukter och plattformar for att hantera marknadsmisslyckanden och suboptimala
investeringssituationer, pédskynda utvecklingen av marknaden for sociala investeringar eller locka 6kade privata
investeringar samt bidra till skriddarsydda finansieringslosningar for att uppna sociala effekter (''°).

Nir det giller finansiering frdn genomférandepartner for att stodja mikrofinansinstitut och sociala finansidrer i deras
kapacitetsuppbyggnad giller inte kravet pa att genomférandepartnern ska tillhandahélla 5 % av egna medel till forsta-
forlusttranchen pé det sitt som anges i avsnitt 4.2.2 ovan.

(") Till exempel genom att utfirda garantier for investerare, inritta accelerationsmekanismer for enheter inriktade pa sociala utfall, eller
utforma utfallsbaserade incitamentsmekanismer for sociala foretag.
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