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II

(Ikke-lovgivningsmessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2021/1078
af 14. april 2021

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2021/523 om fastsettelse
af investeringsretningslinjer for InvestEU-Fonden

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmadde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/523 af 24. marts 2021 om oprettelse af
InvestEU-programmet og om andring af forordning (EU) 2015/1017 ('), sarlig artikel 8, stk. 9, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Formalet med InvestEU-programmet er at stotte finansierings- og investeringstransaktioner, som bidrager til at nd
Unionens politiske mél som fastsat i artikel 3 og 8 i forordning (EU) 2021/523.

(2) I henhold til artikel 8 i forordning (EU) 2021/523 opererer InvestEU-Fonden gennem fire politikomrdder, som
afspejler Unionens vigtigste prioriteter, nemlig baredygtig infrastruktur, forskning, innovation og digitalisering,
SMV’er og sociale investeringer og feerdigheder.

(3)  Thenhold til artikel 14, stk. 1, litra d), i forordning (EU) 2021/523 skal finansierings- og investeringstransaktioner
under hvert af disse politikomrader vare i overensstemmelse med de investeringsretningslinjer, som Kommissionen
har fastlagt, for at vaere stotteberettigede under InvestEU-Fonden. I henhold til artikel 24, stk. 1, litra b), i forordning
(EU) 2021/523 skal Investeringsudvalget kontrollere, at de forslag til finansierings- og investeringstransaktioner, som
gennemforelsespartnerne indgiver, opfylder kravene i investeringsretningslinjerne.

(4)  Investeringsretningslinjerne bestér af en horisontal del, som finder anvendelse pé alle finansierings- og investering-
stransaktioner under InvestEU-Fonden, og en del under politikomrader, som fastsatter serlige bestemmelser for
finansierings- og investeringstransaktioner inden for hvert politikomréde.

(5)  Thenhold til artikel 8, stk. 9, i forordning (EU) 2021/523 har Kommissionen udarbejdet investeringsretningslinjerne
i teet dialog med Den Europziske Investeringsbank-Gruppe og andre potentielle gennemforelsespartnere.

(6)  For at muliggere en gjeblikkelig anvendelse af de i denne forordning fastsatte foranstaltninger ber denne forordning
traeede i kraft dagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende —

() EUTL 107 af 26.3.2021, s. 30.
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Investeringsretningslinjerne for finansierings- og investeringstransaktioner under InvestEU-Fonden oprettet ved forordning
(EU) 2021/523, jf. bilaget, vedtages.

Artikel 2

Denne forordning traeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 14. april 2021.

Pi Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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1. ANVENDELSESOMRADE

Disse investeringsretningslinjer fastsatter stotteberettigelseskravene for finansielle produkter og finansierings- og
investeringstransaktioner inden for rammerne af InvestEU-Fondens politikomrader i overensstemmelse med artikel 8,
stk. 9, i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2021/523 af 24. marts 2021 om oprettelse af InvestEU-
programmet og om andring af forordning (EU) 2015/1017 (!) (i det folgende benavnt »InvestEU-forordningenc):

a) De finansielle produkter, der er anfert i artikel 2, nr. 9), i InvestEU-forordningen, og de finansierings- og investering-
stransaktioner, der er anfert i artikel 2, nr. 10), i navnte forordning, skal opfylde kravene i InvestEU-forordningen og i
disse investeringsretningslinjer.

b) Investeringsudvalget skal kontrollere overholdelsen af disse investeringsretningslinjer, ndr den traeffer afgorelse i
overensstemmelse med artikel 24 i InvestEU-forordningen.

Disse investeringsretningslinjer vedrgrer bade EU- og medlemsstatssegmentet som fastsat i artikel 9 i InvestEU-
forordningen, medmindre andet fremgér af disse retningslinjer. Definitionerne i InvestEU-forordningens artikel 2 finder
o0gsd anvendelse pd disse investeringsretningslinjer.

2. HORISONTALE BESTEMMELSER

2.1 Bidrag til Unionens politiske mélsztninger og EU-merveerdi

Finansierings- og investeringstransaktioner, der stottes under InvestEU-Fonden, skal fokusere pé investeringer, som skaber
merverdi pd EU-plan. Arten af EU-merveerdien kan variere for finansierings- og investeringstransaktioner under specifikke
finansielle produkter som defineret under hvert politikomrade i afsnit 6 i disse investeringsretningslinjer. EU-merveerdien af
finansierings- og investeringstransaktioner under finansielle produkter kan ogsd stamme fra risikospredning pa finansielt
produktniveau pd tveers af forskellige sektorer eller geografiske omrdder. Desuden kan EU-mervaerdi ogsd udledes af
bidraget til Unionens modstandsdygtighed pa omrdder af strategisk betydning, jf. afsnit 2.10.

For at nd Unionens politikmédl pd de politikomrader, der stattes af InvestEU, jf. artikel 3 og bilag 1I til InvestEU-
forordningen i forbindelse med sektorerne heri, kan finansierings- og investeringstransaktioner supplere tilskudsfi-
nansiering og anden stette, navnlig gennem blandingsoperationer og kombinationer. InvestEU kan navnlig supplere
relevante politiske mal for Horisont Europa (¥, Connecting Europe-faciliteten (*), programmet for et digitalt Europa (¥,
programmet for det indre marked (*), det europziske rumprogram (*), Den Europaiske Fond for Regionaludvikling

() EUTL 107 af 26.3.2021, s. 30.

(%) Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) nr. 1291/2013 af 11. december 2013 om Horisont 2020 — rammeprogram for
forskning og innovation (2014-2020) og om ophavelse af afgorelse nr. 1982/2006EF (EUT L 347 af 20.12.2013, s. 104).

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1316/2013 af 11. december 2013 om oprettelse af Connecting Europe-faciliteten,
om andring af forordning (EU) nr. 913/2010 og om ophavelse af forordning (EF) nr. 680/2007 og (EF) nr. 67/2010 (EUT L 348 af
20.12.2013,s.129).

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021694 af 29. april 2021 om programmet for et digitalt Europa og om ophaevelse af
afgorelse (EU) 2015/2240 (EUTL 166 af 11.5.2021, s. 1.)

() Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2021/690 af 28. april 2021 om oprettelse af et program for det indre marked,
virksomheders, herunder smd og mellemstore virksomheders, konkurrenceevne, plante-, dyre-, fodevare- og foderomrddet og
europziske statistikker (programmet for det indre marked) og om ophavelse af forordning (EU) nr. 99/2013, (EU) nr. 1287/2013, (EU)
nr. 254/2014 og (EU) nr. 652/2014 (EUT L 153 af 3.5.2021, s. 1).

() Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2021/696 af 28. april 2021 om oprettelse af Unionens rumprogram og Den
Europziske Unions Agentur for Rumprogrammet og om ophavelse af forordning (EU) nr. 912/2010, (EU) nr. 1285/2013 og (EU)
nr. 377/2014 og afgerelse nr. 541/2014/EU (EUT L 170 af 12.5.2021, s. 69).
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(EFRU) (), Samherighedsfonden (¥), Den Europaiske Socialfond+ (ESF+) (°), genopretnings- og resiliensfaciliteten
(RRF) (1%, Den Europaiske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne (ELFUL) ('), programmet Et Kreativt
Europa (%), Asyl- og Migrationsfonden ("), Fonden for Intern Sikkerhed ('), Den Europeziske Hav- og Fiskerifond
(EHFF) (%), programmet for miljg- og klimaindsatsen (Life) (**), ETS-Innovationsfonden ('), EU4Health-programmet (%),
Fonden for Retferdig Omstilling (JTF) (**) og Den Europeiske Forsvarsfond (¥).

2.2 Markedssvigt, suboptimale investeringssituationer og additionalitet

I overensstemmelse med artikel 209, stk. 2, litra a) og b), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom)
2018/1046 (»finansforordningen« (*')) skal EU-garantien afhjelpe markedssvigt eller suboptimale investeringssituationer
og opnd additionalitet som fastsat i afsnit A i bilag V til InvestEU-forordningen (*).

2.3. Faelles krav til finansierings- og investeringstransaktioner

2.3.1.  Gennemferelsespartnere, finansielle formidlere og endelige modtagere

I henhold til artikel 2, stk. 13, i InvestEU-forordningen er gennemfarelsespartnere stotteberettigede modparter sdsom
finansielle institutioner, som Kommissionen har indgdet en garantiaftale med.

() Forordning om Den Europaiske Fond for Regionaludvikling og Samherighedsfonden (endnu ikke offentliggjort). Afventer Europa-
Parlamentets andenbehandling.

() Forordning om Den Europziske Fond for Regionaludvikling og Samherighedsfonden (endnu ikke offentliggjort). Afventer Europa-
Parlamentets andenbehandling.

(’) Forordning om Den Europziske Socialfond Plus (ESF+) (endnu ikke offentliggjort). Afventer Europa-Parlamentets andenbehandling.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/241 af 18. februar 2021 om oprettelse af genopretnings- og resiliensfaciliteten
(EUTL 57 af 18.2.2021,s. 17).

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1305/2013 af 17. december 2013 om stette til udvikling af landdistrikterne fra
Den Europeaiske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne (ELFUL) og om ophaevelse af Radets forordning (EF) nr. 1698/2005
(EUT L 347 af 20.12.2013, s. 487).

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1295/2013 af 11. december 2013 om oprettelse af programmet Et Kreativt
Europa (2014-2020) og om ophevelse af afgorelse nr. 1718/2006/EF, nr. 1855/2006/EF og nr. 1041/2009/EF (EUT L 347 af
20.12.2013, 5. 221).

() Forordning om oprettelse af Asyl- og Migrationsfonden (endnu ikke offentliggjort). Afventer Radets forstebehandlingsholdning.

(" Forordning om oprettelse af Fonden for Intern Sikkerhed (endnu ikke offentliggjort). Afventer Ridets forstebehandlingsholdning.

(**) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 508/2014 af 15. maj 2014 om Den Europziske Hav- og Fiskerifond og om
ophavelse af Rédets forordning (EF) nr. 2328/2003, (EF) nr. 861/2006, (EF) nr. 1198/2006 og (EF) nr. 791/2007 samt Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1255/2011 (EUT L 149 af 20.5.2014, s. 1).

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1293/2013 af 11. december 2013 om oprettelse af et program for milje- og
klimaindsatsen (Life) og om ophavelse af forordning (EF) nr. 614/2007 (EUT L 347 af 20.12.2013, s. 185).

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2018/410 af 14. marts 2018 om andring af direktiv 2003/87/EF for at styrke
omkostningseffektive emissionsreduktioner og lavemissionsinvesteringer og afgerelse (EU) 2015/1814 (EUT L 76 af 19.3.2018, s. 3)
og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/856 af 26. februar 2019 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/87 [EF for s vidt angdr anvendelsen af innovationsfonden (EUT L 140 af 28.5.2019, s. 6).

(**) Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) 2021/522 af 24. marts 2021 om oprettelse af et EU-handlingsprogram for sundhed
(*EU4Health-programmet) for perioden 2021-2027 og om ophavelse af forordning (EU) nr. 282/2014 (EUT L 107 af 26.3.2021, s.
1).

(**) Forordning om oprettelse af Fonden for Retfeerdig Omstilling (endnu ikke offentliggjort). Afventer vedtagelse.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/697 af 29. april 2021 om oprettelse af Den Europaeiske Forsvarsfond og om
ophavelse af forordning (EU) 2018/1092 (EUT L 170 af 12.5.2021, s. 149).

(*') Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU, Euratom) 20181046 af 18. juli 2018 om de finansielle regler vedrgrende Unionens

almindelige budget, om @ndring af forordning (EU) nr. 1296/2013, (EU) nr. 1301/2013, (EU) nr. 1303/2013, (EU) nr. 1304/2013,

(EU) nr. 1309/2013, (EU) nr. 1316/2013, (EU) or. 223/2014, (EU) nr. 283/2014 og afgerelse nr. 541/2014/EU og om ophavelse af

forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 (EUT L 193 af 30.7.2018, s. 1).

I overensstemmelse med InvestEU-forordningen, bilag V, afsnit A, sidste afsnit, md refinansieringstransaktioner ikke stottes af

EU-garantien undtagen under serlige ekstraordinare og velbegrundede omstaendigheder. Finansierings- og investeringstransaktioner,

der dakker eksisterende portefeljer, som er omfattet af denne undtagelse, kan som udgangspunkt etableres inden for rammerne af en

pilotordning med et begraenset budget under et bestemt politikomrdde og skal opfylde alle de betingelser, der er fastsat i bilag V til

InvestEU-forordningen og yderligere defineret i garantiaftalen.

(ZZ



L 234/24 Den Europaiske Unions Tidende 2.7.2021

Gennemforelsespartnerne kan yde finansiering direkte (¥) til endelige modtagere eller indirekte gennem private eller
offentlige finansielle formidlere.

Gennemforelsespartnere kan ogsé blive radgivningspartnere og direkte eller indirekte yde teknisk bistand og stette til
kapacitetsopbygning til finansielle formidlere og endelige modtagere under InvestEU-radgivningsplatformen. Finansielle
formidlere kan ogsa yde teknisk bistand og stette til kapacitetsopbygning til endelige modtagere eller selv drage fordel heraf.

Direkte transaktioner vedrorer direkte finansiering fra gennemferelsespartnere til endelige modtagere (*4).

For indirekte transaktioner kan gennemferelsespartnerne indga aftaler med finansielle formidlere i overensstemmelse med
finansforordningens artikel 208, stk. 4. I tilfaelde af formidlet finansiering skal disse finansielle formidlere i henhold til
finansforordningens artikel 208, stk. 4, udvalges af gennemforelsespartnerne efter procedurer svarende til dem, som
Kommissionen anvender. Sdanne procedurer skal overholde principperne om &bne, gennemsigtige, forholdsmaessigt
afpassede og ikke-diskriminerende procedurer og hindre interessekonflikter. De kan f.eks. tage form af en indkaldelse af
interessetilkendegivelser. Indirekte transaktioner kan ogsd bestd i at yde finansiering gennem investeringsplatforme som
defineret i artikel 2, stk. 18, i InvestEU-forordningen.

I overensstemmelse med finansforordningens artikel 209, stk. 2, litra a), og artikel 219, stk. 3, yder finansierings- og
investeringstransaktioner kun stette til endelige modtagere, der anses for ekonomisk levedygtige i henhold til
internationalt anerkendte standarder pd tidspunktet for Unionens finansielle statte.

De stotteberettigede endelige modtagere er fysiske eller juridiske personer, herunder:

a) private enheder sdsom special purpose vehicles (SPV) eller projektvirksomheder, store selskaber, midcap-selskaber,
herunder smé midcap-selskaber (*) og SMV’er

b) enheder i den offentlige sektor (det veere sig med eller uden territorial tilknytning, men uden finansierings- og
investeringstransaktioner med enheder (*), der skaber direkte risici for medlemsstater) og enheder af tilsvarende art

c¢) blandede enheder sdsom offentlig-private partnerskaber (OPP) og private virksomheder med et offentligt formal eller
d) almennyttige organisationer.
De endelige modtagere, der er tilteenkt stette under et finansielt produkt, anferes i garantiaftalen.

Gennemfgrelsespartnerne mé ikke befinde sig i nogen af de situationer, der er omhandlet i artikel 136, stk. 1, eller stk. 4,
litra a) eller b) i finansforordningen. Hvad angdr finansielle formidlere og endelige modtagere skal anvendelsen af
artikel 136 praciseres i garantiaftalerne. Hvor finansierings- og investeringstransaktioner er til fordel for endelige
modtagere, som er store virksomheder, enheder i den offentlige sektor eller enheder af tilsvarende art, som har lettere
adgang til kapitalmarkeder eller bankfinansiering eller har lavere risikoniveauer, skal gennemferelsespartneren pévise en
hej politisk merveerdi.

P grundlag af oplysninger fra gennemforelsespartneren kontrollerer Investeringsudvalget, at en InvestEU-stgttet
finansierings- eller investeringstransaktion indgivet af en gennemforelsespartner eller en kombination af sidanne
transaktioner indgivet af mere end én gennemforelsespartner:

a) for direkte transaktioner ikke overstiger 50 % (¥) af de samlede projektomkostninger

(¥) Direkte egenkapital- og kvasiegenkapitalfinansiering er ikke tilladt under EU-segmentet i politikomrddet »SMV’er.

(* En finansierings- eller investeringstransaktion, der tager form af eller omfatter en garanti fra gennemforelsespartneren til en tredjepart-
sinvestor i forbindelse med specifikke projekter, som gennemforelsespartneren vurderer og udvelger, behandles som en direkte
transaktion.

() Ved midcapselskaber forstds enheder med 3 000 ansatte, som ikke er SMV’er. Smd midcapselskaber er selskaber som defineret i
artikel 2, stk. 22, i InvestEU-forordningen.

(*) Dvs. statslige organer eller organer, der er fuldt ud garanteret af medlemsstaten.

(*) I tilfelde af projekter med stor politisk mervaerdi og ndr det er afgerende at tiltreekke yderligere private investorer gennem
finansieringsstrukturer (sdsom syndikerede ldn), kan tallet nd op pd 70 % af de samlede projektomkostninger, som det yderligere er
fastsat i garantiaftalen.



2.7.2021 Den Europaiske Unions Tidende L 234/25

b) for indirekte egenkapitaltransaktioner ikke overstiger 50 % af Fondens storrelse (**)
¢) for indirekte ldnetransaktioner tilbageholder den finansielle formidler mindst 20 % af eksponeringen.
Disse krav finder anvendelse, medmindre andet er angivet i afsnit 5 i disse investeringsretningslinjer.

For indirekte transaktioner kraver gennemforelsespartneren kontraktligt, at en finansiel formidler ikke medtager den
samme transaktion med endelige modtagere eller andre formidlere i mere end én portefelje, der stottes af InvestEU.

For sd vidt angdr indirekte egenkapitaltransaktioner anmoder gennemforelsespartneren, jf. kravet i punkt b) ovenfor,
potentielle finansielle formidlere om at blive underrettet om deres hensigt om at sege investeringer fra en anden
gennemforelsespartner ogfeller finansiel formidler, der er omfattet af EU-garantien, med forbehold af fortrolighedskrav,
som er bindende for de potentielle finansielle formidlere.

Endelige modtagere skal kontraktligt forpligtes til at bekrafte, at kombinationen af stotte fra InvestEU-Fonden og andre
EU-programmer, hvor det er relevant, ikke overstiger de samlede projektomkostninger, og at InvestEU-stottet finansiering
ikke anvendes til at forfinansiere et tilskud fra EU-programmer, eller at et tilskud fra et EU-program ikke vil blive anvendt
til at tilbagebetale InvestEU-statte.

Gennemferelsespartnerne sikrer synligheden af InvestEU-stotten i overensstemmelse med artikel 32 i InvestEU-

forordningen som yderligere preciseret i garantiaftalerne under hensyntagen til arten af det finansielle produkt og endelige
modtagerne.

2.3.2.  Typer of finansielle produkter og krav til sikring af feelles interesser med gennemforelsespartnere og finansielle formidlere

2.3.2.1. Prioritering af politiske mal

Der vil blive fastsat nggleresultatindikatorer, som viser, at de politiske prioriteter er ndet, med henblik pa at prioritere de
politiske mél for hvert finansielt produkt. Derudover anvendes en eller flere af folgende metoder:

a) malbelgb for finansiering ydet til visse politiske prioriteter

b) specifikke kriterier for at mélrette mod relevante endelige modtagere

¢) EU-garantiens forskellige dackning af risici i forbindelse med specifikke politiske prioriteter

d) koncentrationsgranser pr. sektor/geografi

e) en behorigt begrundet resultatbaseret mekanisme, der afspejler gennemforelsen af specifikke politiske prioriteter

f) fastleggelse af delmal og mal i forbindelse med tildeling af yderligere EU-garantitrancher til en gennemforelsespartners
nye eller eksisterende finansielle produkter eller

g) andre egnede midler.
Prioriteringen og de anvendte midler specificeres i garantiaftalen.

Endvidere etableres en tat dialog mellem Kommissionen og hver enkelt gennemforelsespartner med henblik pé at styre
politikken og gennemga de planlagte transaktioner under InvestEU-Fonden.

For at sikre fleksibilitet og reaktionsevne over for potentielt skiftende markeds- og politikbehov som kraevet under hvert
politikomrade kan Kommissionen og de relevante InvestEU-forvaltningsorganer prioritere de statteberettigede omréder for
finansiering, der er fastsat i InvestEU-forordningens bilag II, pd grundlag af de midler, der er beskrevet i dette afsnit.
Kommissionen kan navnlig:

a) sammen med gennemforelsespartnerne regelmaessigt gennemgd oversigten over planlagte projekter, som disse
udarbejder. Denne oversigt indeholder aggregerede oplysninger (eller detaljerede oplysninger, med forbehold af
fortrolighedsforpligtelser mellem gennemforelsespartneren og den endelige modtager, hvis disse er aftalt i
garantiaftalen) vedrerende det forventede finansieringsbelgb under de relevante politikomrader pé delsektorniveau og
transaktionernes geografiske daekning. Der skal afgives mere detaljerede oplysninger om tematiske produkter, som er
defineret i afsnit 2.3.2.2, og om finansierings- og investeringstransaktioner, der er omfattet af blanding som defineret i
afsnit 2.9

S
=

Der kan gores undtagelser fra greensen pa 50 % for Fondens storrelse, hvis medlemsstatssegmentet anvendes. Afsnit 5.1.2 indeholder
yderligere regler for investeringer i equity-fonde.
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b) vejlede om fortolkningen af de kriterier for stotteberettigelse og prioriteringsmetoder, der er omhandlet i disse
retningslinjer

) gennemga resultaterne og omfanget af de relevante finansielle produkter med henblik pé at optimere opfyldelsen af de
politiske prioriteter, der er omhandlet i disse retningslinjer.

Inden for de rammer, der er fastlagt i dette afsnit 2.3.2.1., kan der fastsettes vejledende mél, som fokuserer pé specifikke
politiske mélsatninger, under generelle finansielle produkter.

2.3.2.2. Finansielle produkter

Finansielle produkter kan veare generelle finansielle produkter, tematiske finansielle produkter og falles generelle eller
tematiske finansielle produkter.

Generelle finansielle produkter skal stotte et eller flere politikomrader, der er omfattet af hvert af de omrader, som er
nermere defineret i afsnit 6 i disse investeringsretningslinjer.

I beherigt begrundede tilfalde og athangigt af risikoprofilen for finansierings- og investeringstransaktioner rettet mod
specifikke politiske ml, kan der oprettes tematiske finansielle produkter under politikomraderne.

Et tematisk finansielt produkt skal fokusere pd et klart defineret politikomrdde med en hejere EU-merveerdi, hvis
markedssvigt eller suboptimale investeringssituationer ikke kan afhjalpes af generelle finansielle produkter, fordi det
afviger vaesentligt fra vilkdrene og betingelserne for disse tilgeengelige generelle finansielle produkter. Dette kan navnlig
skyldes finansierings- og investeringstransaktionernes hgjrisikoprofil, som kraver en hgjere EU-garantidackning gennem
asymmetrisk, begranset eller ingen risikodeling med gennemforelsespartneren. Under alle omstendigheder skal
gennemforelsespartnerens finansielle bidrag overholde artikel 13, stk. 4 og stk. 5, i InvestEU-forordningen pa
portefoljebasis.

Et tematisk finansielt produkt skal veare baseret pa et markedssvigt eller en vurdering af en suboptimal investeringssituation,
som skal std i et rimeligt forhold til det foreslaede tematiske finansielle produkts karakteristika, i det omfang produktet ikke
allerede er omfattet af eksisterende vurderinger og undersogelser.

Ud over oversigten over planlagte projekter forelaegger gennemforelsespartneren Kommissionen specifikke oplysninger om
stotteberettigelse for hver finansierings- eller investeringstransaktion under et tematisk produkt som fastlagt i
garantiaftalen.

Der kan udvikles et faelles generelt eller tematisk finansielt produkt for mere effektivt at nd de politiske mél, der falder
ind under mere end ét politikomride. Sidanne produkter skal kombinere ressourcer fra to eller flere omréder.

2.3.3.  Aktiviteter, der ikke er omfattet

InvestEU-Fonden steatter ikke de aktiviteter, der er omhandlet i afsnit B i bilag V til InvestEU-forordningen.

2.3.4.  Statsstetteretlige overvejelser

Midler fra medlemsstaterne, der er involveret i finansierings- og investeringstransaktioner, hvortil der ydes stotte fra
InvestEU-Fonden under EU- og medlemsstatssegmentet, kan i visse tilfalde betragtes som statsstotte som omhandlet i
artikel 107, stk. 1, i traktaten om Den Europaziske Unions funktionsmdde (TEUF). De er imidlertid fritaget for
anmeldelsespligten for statsstotteforanstaltninger i artikel 108, stk. 3, i TEUF, hvis de opfylder de krav, der er fastsat i den
generelle gruppefritagelsesforordning (¥), navnlig naevnte forordnings InvestEU-afsnit (*%), eller i en anden gruppefritagel-
sesforordning (*'). Statsstette, der ikke opfylder kravene i en gruppefritagelsesforordning, skal anmeldes til Kommissionen i
henhold til artikel 108 i TEUF.

2.4. Risikovurdering

For alle direkte transaktioner af lantypen foretager gennemforelsespartnerne deres standardrisikovurdering, herunder
beregning af sandsynligheden for misligholdelse og den forventede inddrivelsesrate samt klassificeringen i henhold til
gennemforelsespartnerens interne rating- eller klassificeringssystem, og rapporterer i overensstemmelse hermed til
Kommissionen.

(*) Forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse kategorier af stottes forenelighed med det indre marked i henhold til
traktatens artikel 107 og 108 (EUT L 187 af 26.6.2014, 5. 1).

() Endnu ikke vedtaget.

(*") Nér der er tale om statsstotte, bestemmes det i artikel 1, stk. 4, litra c), i den generelle gruppefritagelsesforordning, at forordningen
ikke finder anvendelse pa kriseramte virksomheder.
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For at afspejle den samlede risiko ved transaktionen foretages en sddan beregning uden hensyntagen til EU-garantien og det
finansielle bidrag fra gennemferelsespartneren. Der skal dog tages hensyn til, at visse transaktioner under tematiske
produkter i henhold til gennemforelsespartnerens regler og procedurer kan falde uden for dennes normale
risikoparametre. 1 sddanne tilfeelde udarbejder gennemforelsespartneren i samarbejde med Kommissionen en passende
risikovurdering for at sikre tilstreekkelig risikorapportering.

Oplysninger om den forventede risikoprofil for transaktioner af ldntypen foreleegges ogsa Investeringsudvalget som led i
ansggningen om stgtte fra InvestEU-Fonden. En transaktion af ldntypen er en transaktion, der har risikokarakteristika som
gald, hvilket kan omfatte instrumenter i den juridiske form af geeld. Eksempler pé gald omfatter 1an, finansiel leasing,
realkreditlin, remburser, garantier, standby-kreditfaciliteter og verdipapirer udstedt pd kapitalmarkederne, sdsom
obligationer; disse kan vere foranstillede, mezzanin eller efterstillede samt sikrede eller usikrede.

For egenkapitaltransaktioner kan EU-garantien anvendes til at stotte investeringer i individuelle enheder eller projekter
(investeringer af egenkapitaltypen) foretaget af gennemforelsespartnerne eller gennem investeringer i fonde (herunder
fonde af fonde, saminvesteringsinstrumenter eller andre typer formidlere) eller andre former for finansieringsinstrumenter
med portefoljerisici af egenkapitaltypen (egenkapitalportefaljer).

En egenkapitallignende transaktion er en transaktion, der har egenkapitalens risikokarakteristika. Dette kan omfatte
instrumenter, der har retlig status af egenkapital, sisom investeringer i almindelige aktier eller praferenceaktier, og
kvasiegenkapitalinstrumenter eller hybride instrumenter, sisom mest efterstillede 1dn med gevinstandele, mezzaninfi-
nansiering, ventureldn, konvertible vardipapirer, warrants eller andre former for egenkapital-igangsaettere, nr indehaveren
eksponeres for egenkapitallignende risici. For direkte egenkapitaltransaktioner foretager gennemforelsespartneren sin
standardvurdering og aflaegger rapport herom til Kommissionen. For transaktioner, der ikke er omfattet af de almindelige
parametre for egenkapital, udvikler gennemforelsespartneren en passende vurderingsmetode i samarbejde med
Kommissionen for at sikre passende rapportering.

Gennemforelsespartneren anvender sin standardrisikovurdering til at afgere, om en transaktion er klassificeret som
egenkapitaltype eller lintype, uanset dens retlige form og nomenklatur, og indberetter dette til Kommissionen i
overensstemmelse hermed.

For formidlede transaktioner kan gennemforelsespartnerne basere sig pé de finansielle formidleres standardprocedurer med
hensyn til vurderingen af risikoen for endelige modtagere eller vardiansattelsen af transaktionen, alt efter hvad der er
relevant. Det bestemmes i garantiaftalen, at resultatet af den analyse, som gennemferelsespartnerne har foretaget pa
grundlag af input fra finansielle formidlere pad portefoljeniveau, indberettes til Kommissionen, s denne kan vurdere
sddanne transaktioners indvirkning pd den risiko, der bares af EU-garantien, og hvorvidt hensattelsesbehovene er
tilstreekkelige.

Finansierings- og investeringstransaktioner vurderes i forhold til et felles ratingsystem som indferes i overensstemmelse
med artikel 11, stk. 1, litra b), nr. ii), i InvestEU-forordningen. Relevante oplysninger om risikovurderingen af en
finansierings- eller investeringstransaktion stilles til rddighed for Investeringsudvalget i overensstemmelse med artikel 24,
stk. 4, i InvestEU-forordningen og for Kommissionen med henblik pd rapportering. De detaljerede krav fastsattes i
garantiaftalerne under hensyntagen til EU’s interesser som garant og sikrer passende beskyttelse af fortroligheden af private
og/eller kommercielt felsomme oplysninger.

2.5. Finansieringsvaluta
EU-garantien til gennemforelsespartnerne stilles i euro.

Finansiering til den endelige modtager i forbindelse med finansierings- og investeringstransaktioner kan ydes i enhver
valuta, der har status som lovligt betalingsmiddel i en medlemsstat. En sidan finansiering kan ogsd bidrage til udviklingen
af lokale kapitalmarkeder.

Finansiering kan ogsd ydes i andre omsettelige valutaer. Gennemforelsespartnere og finansielle formidlere skal dog
bestrebe sig pd at undgd at udsatte de endelige modtagere for valutarisici. Som hovedregel kan finansiering kun ydes til
endelige modtagere i andre valutaer end det lovlige betalingsmiddel i den stat, hvor den endelige modtager er etableret,
hvis der er steerke gkonomiske grunde hertil. I sddanne tilfeelde ber finansieringen fortrinsvis ydes i euro.
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2.6. Tildelingsprincipper pr. politikomride
Finansielle produkter etableres under det relevante politikomréde i overensstemmelse med nedenstdende principper:

a) Finansielle produkter til stotte for finansierings- og investeringstransaktioner, hvis hovedformal er at skabe en positiv
social indvirkning eller kompetenceudvikling, er omfattet af politikomradet »sociale investeringer og feerdigheder.

b) Finansielle produkter til stotte for portefoljer, der udelukkende bestéir af SMV’er og smd midcapselskaber pa et formidlet
grundlag i form af ldn eller egenkapital, henhgrer under politikomridet »SMV’er, bortset fra dem, der falder ind under
anvendelsesomradet for punkt a). For direkte transaktioner placeres finansielle produkter til stotte for portefeljer, som
udelukkende bestdr af SMV’er og smd midcapselskaber som et generelt politikomrade, jf. artikel 8, stk. 1, litra c), i
InvestEU-forordningen, under politikomrddet »SMV’er«, mens finansielle produkter, der er rettet mod andre specifikke
politikomrdder, placeres under det politikomrdde, som et sddant omrade dakker.

c) Finansielle produkter til stotte for forsknings-, innovations- eller digitaliseringsaktiviteter er omfattet af politikomréadet
»forskning, innovation og digitalisering«, undtagen dem, der er omhandlet i punkt a) og b).

d) Finansielle produkter til stotte for infrastrukturtransaktioner, tilknyttede mobile aktiver, anvendelse af innovative
teknologier, hvor risikoen hovedsagelig er pa eftersporgselssiden og sektorspecifik markedsudvikling, henherer under
politikomradet »baredygtig infrastruktur« pa folgende betingelser:

i) Finansielle produkter i forbindelse med social infrastruktur (*?) placeres i omrddet »sociale investeringer og feerdigheder«.

ii) Finansielle produkter i forbindelse med infrastruktur, hvor den sterste risiko ligger i teknologiudviklings- og
innovationsaktiviteter, placeres under politikomrddet »forskning, innovation og digitalisering«. Finansielle produkter i
forbindelse med projekter, der forfolger relevante politiske mél for baeredygtig infrastruktur, kan dog ogsd gennemfores
og udvikles af SMV’er og sma midcapselskaber under politikomrédet »baeredygtig infrastrukture, s leenge portefeljerne
ikke falder ind under punkt b).

Kapitalstette til SMV’er i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra g), i InvestEU-forordningen kan ydes gennem
finansielle produkter, der henherer under et hvilket som helst politikomrade.

Felles finansielle produkter henherer under to eller flere omrdder i henhold til den relevante mekanisme for tildeling af
garantier som fastsat i garantiaftalerne. En sddan mekanisme for tildeling af garantier kan bestd i en pro rata-fordeling af
hver finansierings- eller investeringstransaktion, der er fastlagt pd forhdnd, mellem de relevante politikomrader eller andre
mekanismer.

Hver enkelt finansierings- eller investeringstransaktion, der foreslds af gennemforelsespartneren, placeres under det
respektive finansielle produkt, som den svarer til. Finansierings- eller investeringstransaktioner, der opfylder kriterierne for
mere end ét etableret finansielt produkt, placeres inden for det finansielle produkt, som dens primaere mél herer ind under i
overensstemmelse med artikel 8, stk. 4, i InvestEU-forordningen.

Gennemferelsespartneren foresldr i sin indgivelse af en specifik finansierings- eller investeringstransaktion det relevante
finansielle produkt under det politikomréde, som finansierings- eller investeringstransaktionen skal placeres under.

2.7. Geografisk og sektormssig diversificering

Omfanget af finansierings- og investeringstransaktioner, der er dakket af EU-garantien i tre medlemsstater, ber ikke udgere
mere end 45 % af det finansieringsbelgb, som stettes af InvestEU-Fonden, pa tvaers af alle gennemforelsespartnere, samlet
set ved investeringsperiodens udgang. Dette udelukker finansierings- og investeringstransaktioner eller de relevante dele
heraf, der er omfattet af medlemsstatssegmenterne.

(*) Social infrastruktur i forbindelse med politikomradet »sociale investeringer og fardigheder« henviser til den infrastruktur, der
understotter leveringen af sociale tjenesteydelser og udvalgte tjenesteydelser af almen interesse (uddannelse og sundhed) som defineret
i Kommissionens meddelelse om sociale tjenesteydelser af almen interesse og tjenesteydelser af almen interesse (KOM(2007) 725
endelig og KOM(2006) 177 endelig). Mere specifikt stotter social infrastruktur inden for socialydelser leveringen af stottetjenester, der
gennem personlig stotte hjelper folk med at komme ud af deres ugunstige sociale situation, for sikre inklusion i samfundet og
forbedre deres beskaeftigelsesegnethed. Denne type infrastruktur leveres typisk pa lokalt plan og omfatter integreret gennemforelse og
lokalsamfundsbaseret levering.
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Desuden skal der gores alt for at sikre, at en bred vifte af stotteberettigede omrader, der er opfert i bilag II til InvestEU-
forordningen, vil blive dakket ved investeringsperiodens udlgb. Dette vil navnlig omfatte spirende eller underudviklede
markeder og tage hensyn til finansielle produkter fra gennemforelsespartneren. Ethvert af de stotteberettigede omréder for
finansierings- og investeringstransaktioner, der er anfert i bilag II til InvestEU-forordningen, kan vare omfattet af et
finansielt produkt.

Der kan oprettes investeringsplatforme for at fremme geografisk spredning ved at kombinere gennemforelsespartneres
indsats og ekspertise med nationale erhvervsfremmende banker og institutioner med begranset erfaring med anvendelse af
finansielle instrumenter.

Under medlemsstatssegmenterne vil det geografiske anvendelsesomrade og den specifikke eremerkning blive medtaget i de
respektive bidragsaftaler.

2.8. Medlemsstatssegmenter inden for politikomrider

Der kan oprettes medlemsstatssegmenter, som dakker et eller flere relevante politikomrdder. De vil udgere gremarkede
tildelinger fra bidragydende medlemsstater for at sikre, at de politiske mél for midlerne under delt forvaltning,
genopretnings- og resiliensfaciliteten eller til formdl, der er fastsat i bidragsaftalen, opfyldes, athengigt af det bidragede
belebs oprindelse. Medlemsstatssegmenterne kan blandt andet yde kapitalstotte til SMV’er i overensstemmelse med
InvestEU-forordningens artikel 3, stk. 1, litra g).

Finansierings- og investeringstransaktionerne under medlemsstatssegmenterne gennemferes iflge InvestEU-Fondens regler
og skal overholde disse investeringsretningslinjer og en bidragsaftale i henhold til artikel 10 i InvestEU-forordningen,
herunder malsatninger for de bidragende programmer.

Hvert medlemsstatssegment (*) kan yde stotte i folgende scenarier i forbindelse med de finansielle produkter, der er
omhandlet i afsnit 2.3.2.2:

a) Et eksisterende finansielt produkt, der er udformet til EU-segmentet, kan ogsd gennemfores under medlemsstats-
segmentet. Bidraget aremaerkes til de(n) medlemsstat(er) eller region(er), det kommer fra.

b) Der kan udvikles skreeddersyede finansielle produkter for at imgdekomme specifikke behov og endelige modtagere i
oprindelsesmedlemsstaten eller -regionen. Et sddant finansielt produkt kan vere en ny type finansielt produkt eller kan
afvige veesentligt fra et eksisterende finansielt produkt, der er udviklet til EU-segmentet.

¢) Et finansielt produkt kan kombinere stotte fra EU- og medlemsstatssegmentet pé en komplementar méde.

To eller flere medlemsstater kan indgd en aftale om felles bidrag med Kommissionen i overensstemmelse med artikel 10,
stk. 2, i InvestEU-forordningen.

2.9. Blandingsoperationer, der modtager stotte fra InvestEU-Fonden

Blandingsoperationer (**) som defineret i artikel 2, stk. 5, og omhandlet i artikel 6, stk. 2, i InvestEU-forordningen omfatter
stotte fra InvestEU-Fonden. Gennemferelsespartneren forelaegger et forslag til en finansierings- eller investering-
stransaktion, der udger en del af en sddan blandingsoperation, med henblik pa Investeringsudvalgets godkendelse.

Blandingsoperationen gennemferes i henhold til InvestEU-reglerne. Det blandede element i sektorprogrammet (**) kan have
form af et tilskud eller et finansielt instrument og skal vaere i overensstemmelse med sektorprogrammets stotteberettigel-
sesregler. Det blandede element i form af et finansielt instrument kan kombineres og dele risikoen med InvestEU-garantien
som yderligere preciseret i garantiaftalen. Det relevante arbejdsprogram (*%) udger finansieringsafgerelsen om det blandede

(**) Medlemsstatssegmentet kan finansieres af en af folgende fonde under delt forvaltning: EFRU, Samherighedsfonden, ESF+, ELFUL og
EHFF, eller ved et kontant bidrag fra en medlemsstat, herunder bidrag, der stottes af genopretnings- og resiliensfaciliteten.

(**) En blandingsoperation behandles ikke som en finansierings- eller investeringstransaktion som defineret i artikel 2, stk. 5, i InvestEU-
forordningen, der udger en del af en sddan blandingsoperation.

(**) I disse investeringsretningslinjer forstds ved »sektorprogrammer« EU-programmer som defineret i artikel 2, stk. 5, i InvestEU-
forordningen. I forbindelse med dette afsnit 2.9 er kun sektorspecifikke programmer, for hvilke der er medtaget en tilsvarende
bemyndigelsesbestemmelse i retsgrundlaget, relevante.

(%) T tilfelde af blanding med ETS-innovationsfonden, relevant afgorelse vedtaget i overensstemmelse med delegerede retsakter vedtaget
pa grundlag af artikel 10a, stk. 8, i direktiv 2003/87/EF som @ndret ved direktiv (EU) 2018/410 (EUT L 76 af 19.3.2018, s. 3).
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element i sektorprogrammet; heri anferes dets form, mal, det belgb fra sektorprogrammet, der skal afsattes til blandings-
operationer, og listen over enheder, som er involveret i blandingsoperationen. En afgerelse om det blandede element fra et
sektorprogram bergrer ikke Investeringsudvalgets afgarelse om EU-garantien i henhold til InvestEU-forordningen.

Ved udformningen og gennemforelsen af en blandingsoperation lagges der serlig vagt pad den kombinerede EU-stattes
effektivitet og proportionalitet. I garantiaftalen angives de(t) finansielle produkt(er), i henhold til hvilke(t) blandingsope-
rationer kan indgives, og de serlige bestemmelser, der gaelder for blandingsoperationer. Disse kan omfatte vejledende eller
obligatoriske lofter for de respektive trancher af EU-stotte. Desuden kan aggregerede oplysninger (eller, hvis det er aftalt i
garantiaftalen, detaljerede oplysninger) om blandingsoperationer tages op til revision under dreftelserne om planlagte
projekter med Kommissionen. Resultattavlen skal afspejlee om en blandingsoperation drager fordel af en
tilskudskomponent eller et finansielt instrument fra andre EU-programmer.

Ud over gennemgangen af planlagte projekter foreleegger gennemforelsespartneren Kommissionen specifikke oplysninger
om stetteberettigelse for hver finansierings- eller investeringstransaktion, der er omfattet af blanding i henhold til et
finansielt produkt som defineret i garantiaftalen. For homogene, indirekte finansierings- eller investeringstransaktioner kan
der fastsattes specifikke stotteberettigelseskriterier for transaktioner med endelige modtagere i garantiaftalen, som kan
erstatte behovet for sidanne specifikke oplysninger.

2.10.  Strategiske investeringer

Finansierings- eller investeringstransaktioner under InvestEU kan bidrage til aktiviteter af strategisk betydning for Unionen
som fastsat i InvestEU-forordningens artikel 8, stk. 3. Sddanne aktiviteter vil blive betragtet som strategiske investeringer,
hvis de:

i) vedrerer projekter og endelige modtagere, der er forbundet med risici for sikkerheden eller den offentlige orden i
Unionen og dens medlemsstater, navnlig investeringer i forsvars- og rumsektoren og i cybersikkerhed:

— for s& vidt angdr forsvar, investeringer i forsvarsteknologier og -produkter, der er identificeret i det drlige
arbejdsprogram for Den Europeiske Forsvarsfond

— for sé vidt angdr rummet, investeringer i folgende produkter:

— atomure (f.eks. til Galileo-positioneringssystemer)

— strategiske lofteraketter (dvs. loftefartgjer til rumfartgjer til EU-kontrollerede rumsystemer) og

— rumfartsprodukter, der er defineret i en liste, som Kommissionen fastsatter hvert ar, og som meddeles styringsrddet

— for sa vidt angdr cybersikkerhed, investeringer, der udelukkende fokuserer pd udvikling og udbredelse af cybersikker-
hedsvarktojer og -lesninger, herunder nér disse indgdr i udrulning eller opgradering af digitale net og datainfra-
strukturer

eller

i) bidrager til Unionens modstandsdygtighed pd omréder af strategisk betydning for Unionen, jf. afsnit 6.1.1.8, 6.2.1.1
0g 6.4.1.1, ved at opretholde og styrke strategiske vaerdikaeder og viderefore og styrke aktiviteter af strategisk betydning
for Unionen, herunder vigtige projekter af felleseuropaisk interesse, inden for kritisk infrastruktur, transformative
teknologier, banebrydende innovationer og input til virksomheder og forbrugere.

For direkte transaktioner sikrer gennemferelsespartneren, at strategiske investeringer overholder de begransninger, der er
fastsat i nedenstdende punkter. For indirekte transaktioner kraver gennemforelsespartneren kontraktligt, at den finansielle
formidler sikrer overholdelse af de samme begransninger.

Der gaelder begransninger for endelige modtagere, som er omfattet af nr. i) i forste stykke, undtagen i tilfeelde af direkte
transaktioner pa under 10 000 000 EUR og transaktioner under indirekte transaktioner pa under 10 000 000 EUR.

Med henblik pa de begraensninger, der er fastsat i dette afsnit, forstds ved:

a) »kontrol«: mulighed for at udeve afgerende indflydelse pa en retlig enhed direkte eller indirekte gennem en eller flere
mellemliggende retlige enheder



2.7.2021 Den Europaiske Unions Tidende L 234/31

b) »ledelse«: et organ i en retlig enhed, der er udpeget i overensstemmelse med national ret, og som, hvis det er relevant,
rapporterer til den administrerende direktor eller enhver anden person med tilsvarende beslutningskompetence, har
befgjelse til at fastleegge den retlige enheds strategi, mél og generelle kurs og ferer tilsyn med og overvéger beslutnings-
tagningen

¢) »tredjelandsenhed« en retlig enhed, der er hjemmeherende i et tredjeland eller, hvis den er hjemmeherende i Unionen,
har sin ledelse i et tredjeland. Den retlige enheds etableringssted athanger af det vedtagtsmaessige hjemsted.

En endelig modtager, der er omfattet af nr. i), ma ikke kontrolleres af et tredjeland eller en tredjelandsenhed og skal have sin
ledelse i Unionen.

Hvis en endelig modtager, der er omfattet af nr. i), er involveret i en strategisk investering inden for 5G-konnektivitet, finder
foranstaltningerne og risikoreduktionsplanerne i henhold til 5G-varktejskassen for cybersikkerhed () ogsd anvendelse pa
dennes leverandgrer. Sddanne leverandgrer omfatter navnlig salgere af telekommunikationsudstyr og -produkter og andre
tredjepartsleveranderer som f.eks. cloudinfrastrukturudbydere, managed service providers, systemintegratorer, sikkerheds-
og vedligeholdelsesleveranderer og producenter af transmissionsudstyr.

Hvis en endelig modtager, der er omfattet af nr. i), er involveret i en strategisk investering pd forsvarsomrédet, finder denne
begransning ogsd anvendelse pd dennes leveranderer og underleveranderer.

De begrensninger vedrerende manglende kontrol fra et tredjeland eller en enhed i et tredjeland, der er fastsat i de tre
foregdende stykker, finder ikke anvendelse pd en bestemt finansierings- og investeringstransaktion, hvis den modtager, der
er omfattet af nr. i), kan pévise, at den er en retlig enhed, for hvilken den medlemsstat, hvor den er etableret, har godkendt
en garanti i overensstemmelse med principperne for stotteberettigede enheder som fastlagt i de relevante bestemmelser i
forordningen om Den Europziske Forsvarsfond (**) eller Kommissionens fritagelse i overensstemmelse med principperne
for stetteberettigede enheder som fastlagt i de relevante bestemmelser i rumforordningen (*). Gennemforelsespartneren
skal underrette Kommissionen om enhver undtagelse fra de begransninger, der er fastsat i dette afsnits 2.10.

Endelige modtagere, der er omfattet af nr. i), md ikke meddele en eksklusiv licens pé eller overfere intellektuelle
ejendomsrettigheder til dertil knyttede kritiske teknologier og teknologier, som bidrager til at beskytte Unionens og
medlemsstaternes veesentlige sikkerhedsinteresser, og som folger direkte af disse strategiske investeringer, til tredjelande
eller tredjelandsenheder, medmindre de er godkendt af den medlemsstat, hvor den endelige modtager er etableret.

Denne begransning opherer med at gaelde fem dr efter datoen for den endelige udbetaling af finansieringen.

3. FREMME AF BAREDYGTIGE INVESTERINGER

InvestEU vil som en vigtig del af investeringsplanen for et baredygtigt Europa/investeringsplanen for den grenne pagt (**)
bidrage til gennemforelsen af den europziske gronne pagt og mekanismen for retferdig omstilling. InvestEU vil ogsd
bidrage til at opbygge Unionens sociale dimension.

InvestEU-forordningen indeholder specifikke retlige krav vedrerende bidraget til klima- og miljeméilene samt til
baredygtigheden af finansierings- og investeringstransaktioner, hvortil der ydes stotte fra EU-garantien. I InvestEU-
sammenheaeng skal der ved baredygtighed forstds indvirkning pé de tre dimensioner, der er navnt i InvestEU-forordningen:
klima, miljg og sociale forhold.

Desuden faststtes det i InvestEU-forordningens artikel 8, stk. 5, at projekter, der ikke er forenelige med klimamalene, i
henhold til principperne i vejledningen om bzredygtighedskontrol ikke er stotteberettigede.

(*) NIS Cooperation Group, Cybersecurity of 5G networks EU Toolbox of risk mitigating measures, 01/2020, https://ec.europa.eu/
newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468.

(**) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/697 af 29. april 2021 om oprettelse af Den Europaeiske Forsvarsfond og om
ophavelse af forordning (EU) 2018/1092 (EUT L 170 af 12.5.2021, s. 149).

(**) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/696 af 28. april 2021 om oprettelse af Unionens rumprogram og Den
Europziske Unions Agentur for Rumprogrammet og om ophzavelse af forordning (EU) nr. 912/2010, (EU) nr. 1285/2013 og (EU)
nr. 377/2014 og afgerelse nr. 541/2014/EU (EUT L 170 af 12.5.2021, 5. 69).

(*) Kommissionens meddelelse om investeringsplanen for et baredygtigt Europa/investeringsplanen for den europaiske grenne pagt
(COM(2020) 21 final).


https://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468
https://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468
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I udformningen af finansielle produkter under InvestEU tages der hensyn til bidraget til baeredygtighedsmalene, herunder
gennem opskalering af markedet for grenne obligationer og bzredygtighedsobligationer: udbredelse af innovative og
beredygtige losninger inden for omraderne cirkuler skonomi, bioskonomi, blé skonomi, fedevarer og klimaandringer,
beskyttelse af milje og naturkapital (luft, vand, natur, jord og biodiversitet), omstilling og dekarbonisering af
energiintensive industrier, herunder gennem investeringer i digitale teknologier og cirkulere systemer, sektorer, der har
behov for statte for at vere i overensstemmelse med Den Europziske Unions klimamal for 2030 og 2050, behovet for at
imedegd relaterede negative virkninger, der kan have en skadelig indvirkning pa navnlig sirbare borgere, herunder dem,
der har behov for opkvalificering eller omskoling og omstilling til nye former for arbejde, og regioner, der halter bagefter
med hensyn til etablering af baredygtige industrier og tjenester, samt fremme af ligestilling mellem kennene og ligestilling
af andre grunde.

Gennemforelsespartnerne opfordres til at stotte gkonomiske aktiviteter, som er i overensstemmelse med kriterierne i
forordning (EU) 2020/852 (*).

Der kan ydes serlige rddgivningstjenester til projektpromotorer, finansielle formidlere eller gennemferelsespartnere (*2),
navnlig med henblik pd at opbygge kapacitet til at handtere krav til baeredygtighedskontrol og opbygge en projektpipeline,
der tager sigte pd ovennavnte mal.

3.1. Overvigning af og rapportering om klima og milje

Som anfert i InvestEU-forordningens betragtning 10 forventes den samlede mangde finansierings- og investeringstran-
saktioner at bidrage med mindst 30 % af InvestEU-programmets samlede finansieringsramme til klimamaélene. Desuden er
der i artikel 8, stk. 8, i InvestEU-forordningen fastsat et specifikt mdl om, at mindst 60 % af den samlede mangde af
finansierings- og investeringstransaktioner skal vedrere klima- og miljgrelaterede mal under politikomridet »baeredygtig
infrastruktur« for EU-segmentet. Finansierings- og investeringstransaktionerne forventes ogsd at bidrage til Unionens
overordnede biodiversitetsmal.

Klima- og miljgmaélene gaelder for bdde EU- og medlemsstatssegmentet under InvestEU-Fonden. Opfyldelsen af malene (*)
beregnes og overvages dog sarskilt for EU- og medlemsstatssegmentet.

Gennemferelsespartnerne skal male bidraget til klima- og miljemaélene for de finansierings- og investeringstransaktioner, de
forelegger for Investeringsudvalget, i overensstemmelse med Kommissionens vejledning om klima- og
miljesporingssystem, jf. InvestEU-forordningens artikel 8, stk. 7. Klima- og miljeovervagningen under InvestEU vil bygge
pa et sammenhzngende system til indsamling, markning og aggregering af relevante oplysninger fra alle gennemforelses-
partnere, samtidig med at der sikres forenelighed med en bredere klimasporingsmetode, som finder anvendelse pa alle
relevante programmer, der finansieres over EU-budgettet. Dette system skal pd passende vis anvende kriterierne for
bestemmelse af, om en gkonomisk aktivitet er miljomassigt baredygtig i overensstemmelse med forordningen om
fastleggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investeringer (*4).

Med henblik pa at overvdge opfyldelsen af klimamalet p& 30 % og det kumulative klima- og/eller miljemal pd 60 % for
politikomrddet »baeredygtig infrastruktur« forelaeegger gennemforelsespartnerne pé tidspunktet for indgivelsen af et forslag
til Kommissionen de oplysninger, som er nedvendige for at spore bidraget til disse mal i overensstemmelse med
Kommissionens retningslinjer. De samme oplysninger indsendes ogsd til Investeringsudvalget som en del af
stotteansggningen til InvestEU-Fonden.

Garantiaftaler vil kreeve, at gennemforelsespartnerne rapporterer rligt pa aggregeret niveau til Kommissionen om de
transaktioner, der bidrager til at nd klima- og miljemaélene, og, hvis det er relevant, serskilt for hver bidragende fond under
delt forvaltning i medlemsstatssegmentet. En sidan rapportering skal om nedvendigt omfatte relevante indikatorer.

(*) Forordning (EU) 2020/852 om fastlaggelse af en ramme til fremme af baredygtige investeringer og om @ndring af forordning (EU)
2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13) og relevante delegerede retsakter.

(*) Radgivningsstetten til gennemforelsespartnerne vil supplere den tekniske bistand, der ydes af instrumentet for teknisk stotte.

() 30 % til klima og 60 % til klima og milje under politikomradet »baredygtig infrastruktur«.

(*) Forordning (EU) 2020/852 om fastlaggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investeringer og om @ndring af forordning (EU)
2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).
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3.2 Baeredygtighedskontrol

I overensstemmelse med artikel 8, stk. 5, i InvestEU-forordningen screener gennemforelsespartneren finansierings- og
investeringstransaktioner for at fastsld, om de stotter projekter over en vis starrelse (¥), og i bekreftende fald om de har
vaesentlige miljomaessige, klimamassige eller sociale virkninger. Hvis det er tilfeeldet, underkastes de baredygtighedskontrol
i overensstemmelse med retningslinjer, som Kommissionen har udarbejdet i samarbejde med potentielle gennemforelses-
partnere. Hvis gennemforelsespartneren konkluderer, at der ikke skal foretages en baredygtighedskontrol, forelaegger den
pageldende Investeringsudvalget en begrundelse herfor.

Gennemforelsespartneren er ansvarlig for at foretage baredygtighedskontrollen pd grundlag af oplysninger fra
projektlederne og i overensstemmelse med Kommissionens vejledning. Nar gennemferelsespartnerne ansgger om
InvestEU-statte, fremlaegger de et resumé af baeredygtighedskontrollen, hvis det er relevant. Under behorig hensyntagen til
regler og praksis vedrerende fortrolige og kommercielt folsomme oplysninger, herunder intellektuel ejendomsret,
offentliggores resuméet af baredygtighedskontrollen efter Investeringsudvalgets godkendelse af anvendelsen af
EU-garantien til en specifik transaktion.

Kommissionens vejledning vil blive udarbejdet pd en made, der er i overensstemmelse med den vejledning, som er
udarbejdet for andre EU-programmer, og pé grundlag af eksisterende lovgivning (*), eksisterende retningslinjer, vaerktejer
og bedste praksis for at sikre modstandsdygtighed over for klimazndringer og vurdere de miljomaessige eksternaliteter (*/)
og ved pd passende vis at tage hensyn til kriterierne for at fastsld, om en gkonomisk aktivitet er miljemaessigt beeredygtig
som defineret i forordning (EU) 2020/852, herunder princippet om »ikke at gare vaesentlig skade«. Kontrollen skal ogsa
bidrage til at kontrollere, at InvestEU-investeringstransaktionerne sigter mod at fjerne uligheder eller i det mindste ikke
bidrager til at bibeholde eller age eksisterende uligheder.

3.3. Ordningen for en retfeerdig omstilling under InvestEU

Som led i investeringsplanen for et baredygtigt Europafinvesteringsplanen for den europaiske grenne pagt bidrager
InvestEU til mekanismen for retferdig omstilling med en sarlig InvestEU-ordning for retfeerdig omstilling (InvestEU JTS),
der gennemfores via InvestEU’s finansielle produkter. InvestEU JTS statter investeringer, der tackler sociale, skonomiske og
miljemaessige udfordringer som folge af omstillingen hen imod opfyldelsen af Unionens klimamal for 2030 og malet om at
opnd klimaneutralitet senest i 2050. For at kunne drage fordel af InvestEU JTS fastseetter medlemsstaterne i den relevante
territoriale plan for retferdig omstilling de sektorer og omrdder, der patenkes stottet, i overensstemmelse med
principperne for de territoriale planer for retfeerdig omstilling som fastlagt i de relevante bestemmelser i forordningen om
Fonden for Retferdig Omstilling (FRO-forordningen) (*).

InvestEU JTS stotter gkonomisk levedygtige investeringer foretaget af private og offentlige enheder i overensstemmelse med
mélene for retferdig omstilling. Projekter eller endelige modtagere skal vaere beliggende i omrédder, som er omfattet af en
godkendt territorial plan for retfeerdig omstilling i henhold til FRO-forordningen. Desuden kan der ydes stotte til projekter
eller endelige modtagere, som ikke er beliggende i disse omrdder, men som bidrager til at opfylde deres udviklingsbehov,
forudsat at finansieringen af sddanne projekter er afgerende for omstilling i omrader med en territorial plan for retferdig
omstilling. F.eks. kan infrastrukturprojekter, der forbedrer konnektiviteten i regioner med retferdig omstilling, vare
omfattet.

InvestEU JTS stotter investeringer i overensstemmelse med de maél (artikel 3 i InvestEU-forordningen) og investering-
sprioriteter (artikel 8, stk. 1, i og bilag II til InvestEU-forordningen), der er fastsat i InvestEU-forordningen og i disse
investeringsretningslinjer.

() De specifikke taerskler, der skal anvendes, vil blive defineret i den baredygtighedsvejledning, som Kommissionen udsender i henhold
til artikel 8, stk. 6, i InvestEU-forordningen.

(*) For eksempel: direktiv 2011/92/EU om vurdering af visse offentlige og private projekters indvirkning p& miljeet (EUT L 26 af
28.1.2012, s. 1), andret ved direktiv 2014/52/EU (EUT L 124 af 25.4.2014, s. 1), direktiv 92/43/EQF om bevaring af naturtyper
samt vilde dyr og planter (EFT L 206 af 22.7.1992, s. 7), direktiv 2000/60/EF om fastleggelse af en ramme for Fallesskabets
vandpolitiske foranstaltninger (EFT L 327 af 22.12.2000, s. 1), direktiv 2010/75/EU om industrielle emissioner (integreret
forebyggelse og bekaempelse af forurening) (EUT L 334 af 17.12.2010, s. 17).

(*) »Climate change and major projects. Outline of the climate change related requirements and guidance for major projects in the
2014-2020 programming period: ensuring resilience to the adverse impact of climate change and reducing the emission of
greenhouse gases«, European Commission (25.8.2016) https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf samt
»Integrating Climate Change Information and Adaptation in Project Development: Emerging Experience from Practitioners », Den
Europaiske Unions finansielle institutioners arbejdsgruppe om tilpasning til klimazndringer (EUFIWACC) (maj 2016) https://ec.
europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf.

(*) Forordning om oprettelse af Fonden for Retfeerdig Omstilling (endnu ikke offentliggjort). Afventer vedtagelse.
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InvestEU JTS kan gennemfores gennem ethvert af InvestEU’s finansielle produkter under de fire politikomrader. P4 grund af
de saerlige forhold i omstillingsomrader (f.eks. skonomiske forskelle, arbejdsmarkedsstruktur, absorptionskapacitet osv.) og
indvirkningen pd de skonomiske udsigter som felge af covid-19-pandemien kan der forventes en storre eftersporgsel efter
finansiering under nogle finansielle produkter og begranset eller ingen eftersporgsel under andre. I betragtning af disse
faktorer kan der tilbydes searlige incitamenter til gennemforelsespartnere og finansielle formidlere. De kan, hvor det er
berettiget, tage form af mere fordelagtige risikodelingsordninger for investeringsportefoljerne mellem EU og gennemforel-
sespartneren, en lavere forrentning af EU-garantien eller en delvis daekning af administrationsomkostningerne under de
finansierings- og investeringstransaktioner, der bidrager til InvestEU JTS som defineret i artikel 13, stk. 2, i InvestEU-
forordningen, eller en anden form, der er aftalt i en garantiaftale i forbindelse med et eller flere finansielle produkter. Der
kan, hvor det er relevant, tilbydes maélrettet rddgivningsstette til relevante projektivaerksattere eller finansielle formidlere
for at stette udviklingen af levedygtige projekter.

Enhver nedszttelse af forrentningen af EU-garantien skal fuldt ud komme de endelige modtagere til gode.

Bidraget fra gennemforelsespartnere til at nd investeringsmdlene for InvestEU JTS kan variere athangigt af arten af det
pagaldende finansielle produkt.

Gennemfprelsespartnerne skal spore og rapportere om finansierings- og investeringstransaktionerne eller de af deres
komponenter, der stotter projekter eller endelige modtagere under InvestEU JTS. Efter vedtagelsen af en relevant territorial
plan for retfeerdig omstilling betegnes sddanne transaktioner eller deres relevante komponenter som investeringer, der er
mobiliseret under InvestEU JTS, ogsd selv om de blev godkendt inden vedtagelsen af planen, forudsat at gennemfarelses-
partneren kontrollerer, at de er i overensstemmelse med maélene i den relevante territoriale plan for retferdig omstilling.

Finansiering under InvestEU JTS ma ikke kombineres med ldnefaciliteten for den offentlige sektor (*) (sgjle 3), bortset fra
radgivningsstette.

4. ANVENDELSE AF EU-GARANTIEN

EU-garantien kan anvendes til at dekke forskellige risikotrancher i forbindelse med finansierings- eller investeringstran-
saktioner under forskellige finansielle produkter eller portefoljer af finansierings- og investeringstransaktioner under
finansielle produkter. De naermere bestemmelser for anvendelsen af EU-garantien fastlegges i garantiaftalen.

EU-garantien kan vere pari passu med gennemforelsespartnerens risikoposition eller kan dakke en juniortranche, f.eks. en
»First Loss Piece«-tranche (FLP) eller en mezzanintranche. I forbindelse med garantiaftaler, der dekker mere end ét
politikomrade, kan tab ved finansielle produkter gensidiggares inden for et eller flere politikomrdder under hensyntagen til
den risikodelingsstruktur, der er fastlagt i garantiaftalen.

Gennemfprelsespartnerens andel af FLP’en medregnes i dennes finansielle bidrag som defineret i artikel 2, stk. 7, i InvestEU-
forordningen. Risikodeling i andre former, f.eks. gennemforelsespartnerens andel i en mezzanintranche, kan medregnes i
dennes finansielle bidrag pa de betingelser og i henhold til den beregningsmetode, der er fastsat i garantiaftalerne.

Et finansielt produkts lgbetid og betingelserne for dets opher fastsattes i garantiaftalen. Hvis det er relevant, kan der i
forbindelse med et finansielt produkt pd finansierings- eller investeringstransaktionens niveau vare mulighed for at
udtraede af investeringer eller athaende eksponeringer inden udlebet af de underliggende investeringers levetid, hvis det kan
sikres, at politikmalene nds, samtidig med at Unionens og gennemforelsespartnerens finansielle interesser respekteres.

Uden at dette bergrer principperne i afsnit 4, som finder tilsvarende anvendelse, kan junior- eller mezzanintranchens
tykkelse ogsd fastsattes ved hjalp af en overforselssatsmekanisme, som specificeres i garantiaftalen. Dette bestdr i, at
gennemforelsespartneren og EU-garantien anvender en individuel overforselssats pa hver finansierings- eller investering-
stransaktion for at fastsette bidragsniveauet til den pagaldende junior- eller mezzanintranche.

(*) Forordning om lanefaciliteten for den offentlige sektor under mekanismen for retferdig omstilling (endnu ikke offentliggjort) Afventer
Europa-Parlamentets forstebehandlingsholdning.
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Folgende principper galder for udnyttelsen af EU-garantien, medmindre andet er angivet i disse investeringsretningslinjer
under afsnittet om det relevante politikomrade. For medlemsstatssegmentet kan FLP'ens eller mezzanintranchens tykkelse
afvige fra nedenstdende principper i dette afsnit 4 som specificeret i den relevante bidragsaftale mellem Kommissionen og
medlemsstaten.

4.1. Generelle finansielle produkter

4.1.1.  Anvendelse af EU-garantien pd transaktioner af lantypen

Hvis EU-garantien dakker en FLP, skal gennemforelsespartneren i princippet have en andel p& mindst 5 % i FLP’en, jf. dog
bestemmelserne i afsnit 4.1.1.1 til 4.1.1.3 nedenfor, for portefoljer til statte for transaktioner af ldntypen under finansielle
produkter.

4.1.1.1. Dakning af individuelle transaktioner
Dette afsnit 4.1.1.1 finder kun anvendelse pa direkte transaktioner.

EU-garantien kan anvendes til delvist at dakke en individuel transaktion pd pari passu-basis. I dette tilfeelde kan
EU-garantien for en enkelt transaktion ikke overstige 50 % af finansieringen fra gennemforelsespartneren. Gennemferelses-
partneren er forpligtet til at beholde en pari passu-andel pd mindst 20 % af en individuel transaktion af hensyn til interesse-
sammenfald.

EU-garantien kan ogsé antage andre former, herunder en underordnet position i forbindelse med en individuel transaktion.
I sd fald er EU-garantien for en individuel transaktion begranset til 25 % af det samlede finansieringsbeleb fra gennemforel-
sespartneren (*°). Gennemforelsespartneren skal have en andel pd mindst 5 % i den underordnede position.

4.1.1.2. Dxkning af andre driftsportefoljer end dem, der er omhandlet i afsnit 4.1.1.3

EU-garantien kan ogsd dakke en FLP eller en mezzanintranche i henseende til den relevante portefolje af finansierings- og
investeringstransaktioner, der finansieres af gennemforelsespartneren. Hvis EU-garantien dakker FLP'en, skal gennemforel-
sespartneren tegne sig for mindst 5 % i denne.

FLP'ens tykkelse vil blive baseret pé den forventede risikoprofil for transaktionerne under den garanterede portefalje. Den er
begranset til op til 30 % af det samlede finansieringsbelgb, som gennemforelsespartneren yder i forbindelse med et
finansielt produkt. Under politikomradet »sociale investeringer og faerdigheder« kan FLP'ens tykkelse oges med henvisning
til en passende andel af det samlede finansieringsbelgb.

4.1.1.3. Dakning af portefoljer af garantier med og uden loft

For formidlet ldnefinansiering, i form af garantier bide med og uden loft, hvor vederlaget fra finansielle formidlere ikke er
tilstraekkeligt til at daekke risikoen ved den finansiering, der ydes af gennemferelsespartneren, kan EU-garantien have en
andel pd op til 100 % i den FLP, der er fastsat pd det forventede tabsniveau. For sidan formidlet ldnefinansiering i form af
garantier med loft kan tykkelsen af den FLP, der er dackket af EU-garantien, fastsattes til op til 100 % af finansieringen fra
gennemforelsespartneren.

I behorigt begrundede tilfaelde kan EU-garantien for garantier uden loft, der tilbydes af gennemforelsespartneren, daekke tab
ud over de forventede tab. I sidanne tilfelde skal den del af de uventede tab, der daekkes af EU-garantien, prissattes som
angivet i garantiaftalen.

I ekstraordinare tilfeelde af hej politisk vardi og for garantier med loft, der tilbydes af gennemforelsespartneren, kan
tykkelsen af den FLP, der er daekket af EU-garantien, fastsettes til et niveau, der er hgjere end de forventede tab. I sddanne
tilfeelde skal den del af de uventede tab, der dackkes af EU-garantien, prissattes som angivet i garantiaftalen.

(*) Hvis der er tale om en finansierings- eller investeringstransaktion i form af en garanti fra gennemforelsespartneren til tredjepartsin-
vestoren, galder graensen pa 25 % for den finansiering, der ydes af tredjeparten.
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4.1.2.  Anvendelse af EU-garantien til egenkapitallignende transaktioner

For s vidt angdr portefeljer, der stotter egenkapitallignende transaktioner, skal gennemferelsespartnerne principielt for
egen risiko investere pd pari passu-basis i hver finansierings- eller investeringstransaktion for en andel, der sikrer
tilstreekkelig overensstemmelse mellem interesser som defineret pd forhdnd under hvert finansielt produkt. Den del af
finansieringen, der dakkes af EU-garantien, skal samlet set udgere op til 70 % af den samlede finansiering af
egenkapitaltypen, der ydes af gennemforelsespartneren (som kan vaere pd koncernniveau) pa pari passu-basis under de
forskellige finansielle produkter, og finansiering af egen risiko skal udgere mindst 5 % af den samlede egenkapitallignende
finansiering, som gennemforelsespartneren yder pari passu i forbindelse med enhver finansierings- eller investering-
stransaktion.

I behorigt begrundede tilfelde kan risikodelingsordninger mellem gennemforelsespartnere og Kommissionen vare pa ikke-
pari passu-basis. For eksempel kan en underordnet anvendelse af EU-garantien tillades for offentlige goder med systemiske
markedssvigt eller for manglende passende prissetning af eksterne virkninger, sisom forstegangstransaktioner eller
etablering af nye markeder.

Kun i undtagelsestilfeelde, herunder i tilfeelde, hvor der er en hgj risikokoncentration, kan EU-garantien dakke op til 100 %
af FLP’en (som ikke vil overstige 50 % af den samlede finansiering fra gennemforelsespartneren under en sddan portefolje). I
alle tilfeelde skal indtagtsdelingen mellem gennemforelsespartneren og Kommissionen std i et rimeligt forhold til deres
risikoeksponering.

4.2. Tematiske finansielle produkter

4.2.1.  Anvendelse af EU-garantien pd transaktioner af lantypen

EU-garantien kan dakke en FLP for den relevante portefelje af transaktioner af lantypen, der finansieres af gennemforelses-
partneren. I betragtning af sddanne finansielle produkters karakteristika kan FLP'ens tykkelse vare over 50 % af den
mélfinansiering, der ydes af gennemforelsespartnerne. Gennemforelsespartneren skal tage en andel pd mindst 5 % i FLP’en
for at sikre interessesammenfald. [ behorigt begrundede tilfeelde kan et sidant interessesammenfald sikres med andre
finansieringsmidler, som er preciseret i den pageeldende garantiaftale.

I behorigt begrundede tilfelde kan gennemforelsespartnernes bidrag til den tabsdakning, som FLP’en sikrer, ydes
gradvist, efterhdnden som portefoljen udlgber, og risikoen mindskes. Dette bidrag kan ydes gennem indtagterne fra
den eller de(n) garanterede portefolje(r) eller andre portefeljer eller gennem andre hensigtsmessige og innovative
mekanismer.

4.2.2.  Anvendelse af EU-garantien pd egenkapitallignende transaktioner

EU-garantien kan dakke en FLP for den relevante portefolje af transaktioner af 1ntypen, der finansieres af gennemforelses-
partneren; FLP'ens tykkelse kan vaere over 50 % for s vidt angdr den relevante portefelje af transaktioner, der finansieres af
gennemforelsespartneren. Gennemforelsespartneren skal tage en andel pd mindst 5 % i FLP’en for at sikre interesse-
sammenfald. I behorigt begrundede tilfaelde kan et sddant interessesammentfald sikres med andre finansieringsmidler, som
er praciseret i den pagaldende garantiaftale.

I behorigt begrundede tilfelde kan gennemforelsespartnernes bidrag til den tabsdakning, som FLP’en sikrer, ydes
gradvist, efterhdnden som portefoljen udlgber, og risikoen mindskes. Dette bidrag kan ydes gennem indtegterne fra
den eller de(n) garanterede portefolje(r) eller andre portefeljer eller gennem andre hensigtsmessige og innovative
mekanismer.

5. FINANSIERING TILVEJEBRAGT AF GENNEMFORELSESPARTNEREN

Folgende principper finder anvendelse pé finansieringen fra gennemforelsespartneren, medmindre andet er angivet i disse
investeringsretningslinjer under afsnittet om det relevante politikomrade.
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5.1. Generelle finansielle produkter
5.1.1.  Ldnefinansiering fra gennemforelsespartneren

5.1.1.1. Generel ldnefinansiering

Gennemferelsespartneren kan yde finansiering direkte til de endelige modtagere, dvs. i form af direkte 1an eller andre
former for direkte ldnefinansiering, eller gennem finansielle formidlere.

5.1.1.2. Garantier med loft og uden loft
Folgende betingelser finder anvendelse pa finansierings- og investeringstransaktioner under EU-segmentet:

a) EU-garantien kan tilbydes gennemforelsespartnerne, si de kan stille en garanti med eller uden et loft for en portefolje af
nyetablerede finansieringstransaktioner, der tilvejebringes af en finansiel formidler. Transaktioner med slutbrugere, der
er under konkursbehandling eller opfylder kriterierne i deres nationale lovgivning for konkursbehandling pé
kreditorernes anmodning, kan ikke medtages i disse portefgljer.

b) I tilfelde af en portefoljegaranti med loft fastsattes maksimumssatsen til niveauet for de forventede tab i den nye
portefolje og fastsxttes individuelt for hver enkelt portefoljegarantiaftale, der indgds med den finansielle formidler ().
De forventede tab skal bestemmes og dokumenteres pd grundlag af historiske data og fremadskuende sken. Hvis der
ikke foreligger relevante data, fastsattes loftet pd et pd forhind aftalt niveau og angives i garantiaftalen mellem
Kommissionen og gennemferelsespartneren. Det maksimalt tilladte loft er pd 25 %. For politikomrddet »sociale
investeringer og feerdigheder« kan det maksimalt tilladte loft veere hgjere.

c) I behorigt begrundede tilfaelde kan garantideekningen op til det forventede tab ydes gratis (for bade garantier med og
uden loft), mens gennemfarelsespartneren skal prissette risikoen ud over de forventede tab som fastsat i garantiaftalen
mellem Kommissionen og gennemforelsespartneren. I begge tilfeelde skal nedszttelsen af forrentningen af EU-garantien
fuldt ud komme de endelige modtagere til gode.

d) Garantisatsen for de enkelte finansieringstransaktioner i den nye portefolje fastsattes typisk til 50 %, men denne
procentsats kan forhgjes for transaktioner med specifikke politiske mal.

e) Den finansielle formidler er forpligtet til at beholde mindst 20 % af eksponeringen for hver finansieringstransaktion, og
den rangerer pa lige fod med den garanti, der stilles af gennemforelsespartneren. I behorigt begrundede tilfelde kan der
fastseettes en lavere procentsats i garantiaftalen mellem Kommissionen og gennemforelsespartneren, hvis den er i
overensstemmelse med eller overholder statsstottereglerne, alt efter hvad der er relevant. Under politikomradet »sociale
investeringer og feerdigheder« kan minimumseksponeringen reduceres til 5 % i beherigt begrundede tilfzlde.

f) Med hensyn til tabsdekning er den garanti, der stilles af gennemforelsespartneren, sidestillet med den finansielle
formidler. I tilfeelde af garantier med loft kan et tilsvarende belgb for tabsdackning, hvis tabene overstiger garantiloftet,
forst allokeres til de mere privilegerede eksponeringer. Alternativt kan der anvendes en forud anslaet inddrivelsessats.

g) Minimumslgbetiden for de finansieringstransaktioner, der kan indga i portefeljerne, fastsettes til 12 méaneder, undtagen
under politikomradet »sociale investeringer og feerdigheder«, hvor den kan vaere kortere.

5.1.2.  Egenkapitalfinansiering fra gennemforelsespartneren

Egenkapitalfinansiering og kvasiegenkapitalfinansiering kan stilles til rddighed for endelige modtagere direkte af
gennemforelsespartnere (*) eller gennem finansielle formidlere, sisom sarlige fonde og investeringsinstrumenter,
herunder saminvesteringsinstrumenter. Formidlende fonde eller investeringsinstrumenter skal typisk veere rettet mod
minoritetsinteresser i de endelige modtagere.

(") Loftet kan undtagelsesvis i beharigt begrundede tilfelde fastsattes til et hojere tabsniveau end forventet under medlemsstatssegmentet
i politikomradet »SMV'er«.
(" Direkte egenkapital- og kvasiegenkapitalfinansiering er ikke tilladt under EU-segmentet i politikomrddet »SMV’er«.
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Alle folgende betingelser finder anvendelse pé investeringer, der foretages inden for EU-segmentet til finansielle formidlere,
som yderligere fastsat i garantiaftalerne med gennemferelsespartnere, og for at undga tvivl finder de anvendelse pd den
finansiering, der ydes af gennemforelsespartneren under InvestEU (finansierings- eller investeringstransaktion), herunder
de dele, der er dackket af EU-garantien og af gennemferelsespartnerens finansielle bidrag:

a) En finansiel formidler, der modtager en investering under InvestEU (finansierings- eller investeringstransaktion), skal
som led i sin investeringsstrategi forpligte sig til at investere i endelige modtagere, der er statteberettigede i henhold til
InvestEU-forordningen, med et belgb, der mindst svarer til det hgjeste af folgende belgb:

i) 50 % af formidlerens samlede investerede beleb og

ii) det dobbelte af det beleb, der blev trukket under EU-stattede investeringer til investeringsformal, med et loft p& 80 %
af formidlerens samlede investerede belgb.

b) Gennemforelsespartneres investeringer i fonde mé typisk ikke udgere mere end 25 % af fondens starrelse. I tilfelde af
hej politisk merveerdi kan investeringer, der udger op til 50 % af fondens storrelse, tillades, undtagen under
politikomradet »sociale investeringer og fardigheder« eller i ekstraordinaere tilfeelde med teknologioverforselsfonde
under andre politikomrader, hvor de kan udgere op til 75 % af fondens storrelse. For fonde af fonde gelder disse
grenser pd investeringsfondsniveau.

¢) Investeringer i fonde, der er dedikeret til gronne og digitale investeringer pa europaisk plan, foretaget af tre eller flere
gennemforelsespartnere kan udgere op til 75 % af fondens storrelse.

d) For saminvesteringsinstrumenter og -ordninger vil der blive fastsat et sarligt regelset i garantiaftalerne med
gennemforelsespartnerne.

e) Investeringer foretaget af gennemforelsespartnere under InvestEU foretages pa pari passu-basis med andre offentlige og
private investorer og i overensstemmelse med markedsvilkdrene. Overensstemmelse med markedsvilkdrene kreever, at
mindst 30 % af alle investeringer i en fond eller i fondens underliggende projekter skal foretages af private investorer i
en situation, der er ssmmenlignelig med de ovrige investorer, pd pari passu-basis (*). Kravene i dette punkt galder ikke
for investeringer pa omrader af sarlig politisk relevans for EU, som yderligere praeciseret i den relevante garantiaftale
med en gennemforelsespartner.

f) Investeringer i fonde foretaget af gennemforelsespartnere under InvestEU sker normalt ved fondens ferste lukning.
Investeringer ved efterfolgende lukninger er kun mulige, hvis det er beherigt begrundet.

g) Finansierings- og investeringstransaktioner skal veere langsigtede og med en lgbetid pa typisk mellem 5 og 20 ar.

h) Investeringer i endelige modtagere, der er stotteberettigede i overensstemmelse med det relevante finansielle produkt,
skal ske i form af primzre investeringer (**). Sekundaere investeringer kan ogsé betragtes som stotteberettigede, hvis det
er beherigt begrundet, jf. garantiaftalen.

5.2. Tematiske finansielle produkter

5.2.1.  Ldnefinansiering fra gennemforelsespartneren

Gennemforelsespartneren kan yde finansiering til endelige modtagere i form af direkte 1an eller andre former for direkte
lénefinansiering eller via finansielle formidlere med henblik pé det relevante politikomrdde med hgjere EU-merverdi.

5.2.2.  Egenkapitalfinansiering fra gennemforelsespartneren

Gennemforelsespartnere kan stille finansiering af egenkapital og kvasiegenkapital til rddighed for endelige modtagere, enten
direkte (*°) eller gennem sarlige fonde og investeringsinstrumenter. Investeringer i fonde eller andre investeringsin-
strumenter og platforme, der stottes af EU-garantien, kan i behorigt begrundede tilfeelde ogsd rangordnes pd en
underordnet méde i forhold til andre investorer.

() For politikomradet »SMV'er« kraeves der mindst 30 % finansiering fra private investorer pa fondsniveau. Nér der er tale om saminveste-
ringsforeninger, kan den private deltagelse ogsé foretages pa niveauet for investeringen i hver enkelt endelig modtager.

(*") Ved primer investering forstds en direkte eller indirekte investering (herunder i form af lanefinansiering) i en endelig modtager,
sdledes at finansieringen direkte eller indirekte gdr til den endelige modtager.

(**) Direkte egenkapital- og kvasiegenkapitalfinansiering er ikke tilladt under EU-segmentet i politikomrddet »SMV’er«.
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6. POLITIKOMRADER

6.1. Politikomrédet »baredygtig infrastruktur«

6.1.1.  Politiske indsatsomrdder

Politikomradet »baeredygtig infrastruktur« sigter mod at stette finansierings- og investeringstransaktioner i bearedygtig
infrastruktur pd de omréder, der er omhandlet i InvestEU-forordningens artikel 8, stk. 1, litra a). Uden at dette bergrer
bestemmelserne om udelukkede aktiviteter (afsnit 2.3.3 i disse retningslinjer for investeringer) og InvestEU-Fondens
tildelingsprincipper som fastsat i afsnit 2.6, er ethvert relevant omrade knyttet til beeredygtig infrastruktur, som er opfert i
bilag II til InvestEU-forordningen, berettiget til stotte under politikomradet »baredygtig infrastruktur«. Denne stotte
vedrerer hovedsagelig punkt 1, 2, 3, 4, 9, 10, 11, 13, litra d), punkt 14 og 15 i bilag II til InvestEU-forordningen, hvoraf
nogle er yderligere beskrevet pd en ikke-udtemmende og vejledende méde i afsnit 6.1.1.1-6.1.1.8. De stotteberettigede
omrdader kan prioriteres i overensstemmelse med afsnit 2.3.2.1.

Under overholdelse af det generelle mal om, at 60 % af investeringerne skal bidrage til Unionens klima- og miljemal, skal
finansiering fra gennemforelsespartnerne sege at sikre en tilstraekkelig grad af diversificering mellem sektorerne under
hensyntagen til de finansielle produkter, som gennemforelsespartneren anvender.

Under politikomrddet »baeredygtig infrastruktur« kan der ogséd kanaliseres stotte fra sektorspecifikke programmer (jf. afsnit
2.9 om blanding). Desuden kan statte til investeringer under politikomrddet »baeredygtig infrastruktur« kombineres med
stotte fra fonde under delt forvaltning eller fra genopretnings- og resiliensfaciliteten.

Stette under politikomradet »baredygtig infrastruktur« skal tilfere mervardi ved at give adgang til finansiering med
folgende formal:

a) nd politiske mal og malsetninger vedrerende baredygtig udvikling, der er fastlagt pa europzisk plan. Dette vedrerer f.
eks. samtidig fremme af gkonomiske, miljgmeassige og sociale mdl, sdsom overholdelse af miljemazssige, sociale og
ledelsesmassige principper (*).

b) stette udviklingen af infrastruktur som en aktivklasse ved at fremme konsekvent anvendelse af heje baredygtigheds-
standarder (herunder tilgengelighed (7)), gennemsigtighed og sammenlignelighed inden for projektforberedelse,
finansieringsteknik og produkter, overvigning og data

¢) fremme projekter med makroregionale og/eller greenseoverskridende virkninger, hvis omkostninger og fordele fordeles
mellem flere medlemsstater, eller hvor omkostningerne opstar pa nationalt eller lokalt plan, mens fordelene realiseres
pa tvaers af greenserne eller pd EU-plan

d) stette projekter, der internaliserer miljgmeassige og socioskonomiske omkostninger og fordele som folge af EU’s
politiske prioriteter. Dette vedrerer f.eks. bidrag til skift til andre transportformer og anvendelse af baredygtige
brandstoffer inden for transport, bidrag til materiale- og energieffektivitet, vedvarende energi, forbedring af luft- og
vandkvalitet, miljobeskyttelse, fremme af langsigtet beskyttelse og genopretning af biodiversitet, baredygtig
infrastruktur og naturbaserede losninger, stotte til biogkonomi, reduktion af drivhusgasemissioner, kulturarvsfor-
valtning, turisme, bygningers energimeassige ydeevne osv. Det omfatter ogsa stette til fornyelse og renovering af mobile
transportaktiver

e) fremme transeuropaisk netinfrastruktur, udstyr og innovative teknologier, der f.eks. fungerer som et offentligt gode for
energi- og transportsystemet osv. Sddanne projekter kan ogsd vere vigtige katalysatorer for hgjere investeringer i
vedvarende energi, energieffektivitet og eftersporgselsstyret elforbrug, sundhedspleje (f.cks. e-sundheds- og
plejelgsninger), offentlig forvaltning (sdsom digitale offentlige tjenester) samt alternative brendstoffer og
samarbejdende, opkoblet og automatiseret mobilitet

(56

Jf. f.eks. Kommissionens meddelelse om finansiering af beeredygtig vaekst (COM(2018) 97 final) og input fra ekspertgruppen pé hejt
plan om baredygtig finansiering til den endelige rapport, der blev offentliggjort den 31. januar 2018, online pa <https://ec.curopa.eu/
info/sites/info/files/1801 31-sustainable-finance-final-report_en.pdf>.

I overensstemmelse med tilgeengelighedskravene i den europeaiske retsakt om tilgaengelighed (Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2019/882 af 17. april 2019 om tilgaengelighedskrav for produkter og tjenesteydelser (EUT L 151 af 7.6.2019, s. 70).
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f) fremme baredygtig digital konnektivitet samt dataplatforme og -infrastrukturer i hele Unionen og projekter, der statter
en bred vifte af kommunikations- og informationsteknologirelaterede produkter og tjenester, der fremmer EU’s
internationale konnektivitet, nir det er nedvendigt, hvor beredygtighed omfatter fokus pé cirkulariteten af
infrastruktur og udstyr

g) fremme udviklingen og driften af baeredygtig (i kredsleb og jordbaseret) ruminfrastruktur, der muligger rumtjenester og
rumbaserede applikationer

h) fremme projekter, hvor fordelene afthanger af andre investeringer i veerdi- eller forsyningskaden eller -netvaerket,
og/eller indebzrer en hgj »first mover«-risiko

i) fremme interoperabilitet i grenseoverskridende infrastruktur og tjenester, herunder digitale platforme og tjenester

j) fremme udbredelse af og synergier med forskningsinfrastruktur, herunder e-infrastruktur, i hele Unionen. Dette skal
fokusere pd markedsudvikling af faciliteter, ressourcer og tjenester, som anvendes af lokalsamfund til at fremme
innovation

k) sikre, at det indre marked fungerer effektivt ved at fremme markedsbaserede investeringer under forskellige regulerings-
ordninger (*%)

1) opné en kritisk masse samt etablere grupper og samlede projekter for at tiltraekke private investorer.

Stette til de politikomrader, der beskrives i afsnit 6.1.1.1-6.1.1.8, kan suppleres med ledsageforanstaltninger, som har til
formal at hjzlpe offentlige myndigheder og projektiveerksattere med at udvikle kapacitet til at fastlegge investerings-
strategier, blanding af finansiering, planlaegning og gruppering af projekter.

6.1.1.1. Udvikling af energisektoren

Statte til produktion, forsyning eller anvendelse af ren og baeredygtig vedvarende energi skal fokusere pa projekter med
en hej opfattet risiko og kapitalintensitet, der muligger yderligere integration af vedvarende energi i alle sektorer
(elproduktion, opvarmning og keling, transport) samt andre nulemissions- og lavemissionsenergikilder og -lgsninger. Den
kan f.eks. omfatte projekter om vedvarende energi af granseoverskridende eller offshore karakter (se ogséd afsnit 6.1.1.7),
projekter, der er rettet mod dekarbonisering af bygninger, anvendelse af vedvarende energi i industrielle processer,
kulstoffattig gas (sdsom kulstoffattig, ren brint eller biomethan i overensstemmelse med brintstrategien (**)), produktion og
forsyning (i kommerciel malestok), avancerede biobraendstoffer, biomasse og andre baredygtige projekter for alternative
brendstoffer og lagring pé stedet. Der ber ogsd ydes statte til lokalt styrede projekter om vedvarende energi, f.eks.
projekter under ledelse af energifeellesskaber, som ofte er integreret i forbedringer af energieffektiviteten. Stette til
energisektoren kan, hvor det er relevant, bidrage til malene i direktiv (EU) 2018/2001 om fremme af anvendelsen af energi
fra vedvarende energikilder (»RED II« (%)) og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/1999 om forvaltning af
energiunionen og klimaindsatsen (»forvaltningsforordningen« (%)) samt fremme energieffektivitet i investeringsbeslutninger,
herunder gennem EU-finansieringsmekanismen for vedvarende energi (*?).

(**) Medlemsstaterne har en lang rackke lovgivningsmaessige rammer, der stotter baeredygtig energiinfrastruktur, og som indebarer en lang
raekke politiske, markedsmazssige og lovgivningsmaessige risici, der pavirker investeringernes kapitalomkostninger.

(") Kommissionens meddelelse om en brintstrategi for et klimaneutralt Europa (COM(2020) 301 final).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2018/2001 af 11. december 2018 om fremme af anvendelsen af energi fra vedvarende
energikilder (EUT L 328 af 21.12.2018, s. 82).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2018/1999 af 11. december 2018 om forvaltning af energiunionen og
klimaindsatsen, om endring af Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr. 663/2009 og (EF) nr. 715/2009, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 94/22/EF, 98/70/EF, 2009/31/EF, 2009/73/EF, 2010/31/EU, 2012/27EU og 2013/30/EU, Radets
direktiv 2009/119/EF og (EU) 2015/652 og om ophzvelse af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 525/2013 (EUT L
328 af 21.12.2018, s. 1).

(*) Unionens finansieringsmekanisme for vedvarende energi er oprettet ved artikel 33 i forvaltningsforordningen.
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Stotte under energieffektivitet og energibesparelser vil omfatte projekter i overensstemmelse med Unionens
forpligtelser i henhold til Agenda 2030 og Parisaftalen og fremme malene i direktiv 2012/27/EU (**) (reduktion af
energieftersporgslen gennem energibesparende foranstaltninger og eftersporgselsstyring, anvendelse af principperne om
cirkuleer gkonomi, stette til fjernvarme og energiproduktion i kraftvarmeprojekter, der reducerer energiforbruget og
forebygger emissioner af drivhusgasser og andre forurenende stoffer). Stetten vil omfatte projekter i overensstemmelse
med strategien for renoveringsbelger (), navnlig dens tre fokusomrader: bekeempelse af energifattigdom og bygninger
med den darligste ydeevne, renovering af offentlige bygninger sdsom administrative, uddannelsesmaessige og
sundhedsmessige faciliteter og dekarbonisering af opvarmning og keling. Der ber ydes stotte til projekter, som
moderniserer opvarmnings- og kelingssystemer i bygninger, da de er afgerende for dekarboniseringen af EU’s
bygningsmasse. Udnyttelsen af lokalt potentiale for vedvarende energi er ogsa afgerende for at mindske EU’s athaengighed
af importerede fossile breendstoffer. Det vil omfatte energieffektivitetsrenoveringer af eksisterende bygninger, som
sigter mod eller opnér en foregelse af deres energimassige ydeevne som fastsat i et eller flere af kriterierne i artikel 10,
stk. 6, i direktiv 2010/31/EU om bygningers energimassige ydeevne (**), f.eks. gennem den forbedring, der opnds som
folge af en sddan renovering ved at sammenligne energiattester udstedt for og efter renoveringen, og opferelse af meget
energieffektive nye bygninger, kun nir de overskrider nationale standarder for naesten energineutrale bygninger
(som folge af den lovbestemte frist for, at alle nye bygninger i EU skal vare nasten energineutrale bygninger efter den
31. december 2020), herunder modernisering af bygninger ved hjalp af intelligente teknologier og integrering af disse i et
opkoblet system for energi, lagring, digitale tjenester og transport, herunder gennem etablering af infrastruktur til
e-mobilitet i henhold til direktiv 2010/31/EU (*). Stetten vil ogsd omfatte projekter rettet mod bygningers energimaeessige
ydeevne i hele deres livscyklus samt projekter, der anvender den europeiske indikatorramme Level(s) for baredygtige
bygninger (7). Den vil ogsd sigte mod en reduktion af virksomhedernes energiintensitet gennem forbedret effektivitet af
processer eller produktion af produkter med et lavere CO,-fodaftryk samt udvikling af innovative nul- og lavemissionsvar-
meforsyningssystemer og kombineret kraftvarmeproduktion.

Udvikling, indferelse af intelligente systemer i og modernisering af baeredygtig energiinfrastruktur skal vere rettet mod
transmissions- og distributionsniveauet. Det vil 0gsd omfatte stotte til projekter af feelles interesse som fastsat i forordningen
om retningslinjer for transeuropzisk energiinfrastruktur (%), digitalisering og modernisering af energinet for at fremme en
storre udbredelse af vedvarende energi samt projekter vedrerende fleksibilitet pa efterspergselssiden og energilagring.

Stette fra InvestEU vil ligeledes ogsd fremme udbredelsen af lavemissionsteknologier: projekter, der omfatter teknologier
og infrastruktur til opsamling og anvendelse af kulstof (CCUS«) i forbindelse med produktion af vedvarende
elektricitet, varme og kulde, kulstoffattige gasser (sisom brint) eller industrielle processer samt bioenergianleg og
fremstillingsfaciliteter, der muligger energiomstillingen eller kulstofoptag.

6.1.1.2. Udvikling af beredygtige transportinfrastrukturer, udstyr og innovative teknologier

Stette til udvikling af baeredygtige transportinfrastrukturer, udstyr og innovative teknologier vil blive rettet mod udvikling
af baeredygtige og sikre transportinfrastrukturer, suprastrukturer, mobilitetslgsninger og -udstyr og innovative teknologier
i overensstemmelse med Unionens prioriteter pa transportomradet, strategien for baredygtig og intelligent mobilitet (**)
og de forpligtelser, der er indgdet i henhold til Parisaftalen. Dette vil omfatte projekter, der stotter udviklingen af
infrastrukturen for det transeuropeiske transportnet (TEN-T), rehabilitering og opgradering af eksisterende
infrastruktur- og sammenkoblingskomponenter péd tvars af alle transportformer, herunder byknudepunkter, so- og
indlandshavne, lufthavne, multimodale terminaler og deres forbindelse til hovednettene og de telematikapplikationer, der
er fastlagt i TEN-T-forordningen (™).

(*’) Direktiv 2012/27/EU om energieffektivitet, om @ndring af direktiv 2009/125/EF og 2010/30/EU og om ophavelse af direktiv
2004/8/EF og 2006/32/EF) (EUT L 315 af 14.11.2012, 5. 1).

(* Kommissionens meddelelse om en renoveringsbelge for Europa — grennere bygninger, flere arbejdspladser, bedre levevilkar (COM
(2020) 662 final).

(**) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2010/31/EU af 19. maj 2010 om bygningers energimassige ydeevne (EUT L 153 af
18.6.2010, 5. 13).

(*) EUTL 153 af 18.6.2010, s. 13.

(*’) https:/[ec.europa.eu/environment/topics/circular-economy/levels_en.

(**) Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 347/2013 af 17. april 2013 om retningslinjer for den transeuropziske energiinfra-
struktur og om ophavelse af beslutning nr. 1364/2006/EF og andring af forordning (EF) nr. 713/2009, (EF) nr. 714/2009 og (EF)
nr. 715/2009 (EUT L 115 af 25.4.2013, s. 39).

(*) Kommissionens meddelelse om en strategi for baredygtig og intelligent mobilitet — europzisk transport pa vej mod fremtiden (COM
(2020) 789 final).

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1315/2013 af 11. december 2013 om Unionens retningslinjer for udvikling af det
transeuropaeiske transportnet og om ophzvelse af afgorelse nr. 661/2010/EU (EUT L 348 af 20.12.2013, 5. 1).

X
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Statte vil forst og fremmest blive rettet mod projekter i TEN-T-hovednettet, der er identificeret i arbejdsplanerne for
hovednetkorridoren, og som skal afhjelpe manglende forbindelser, flaskehalse eller greenseoverskridende forbindelser.
Hvor det er relevant, vil den omfatte: rehabilitering og opgradering af eksisterende jernbane-, vej-, vandvejs- og luftfartsin-
frastruktur, opgraderinger af sikkerheden ved hjxlp af passende sikkerhedsledelsesprocedurer og opgraderinger af
miljepraestationerne, herunder indforelse af digitale transportstyringssystemer som ITS (™), RIS ("), ERTMS () og SESAR,
herunder mobilt udstyr, og digital transportinfrastruktur med henblik pd interoperabel datadeling og -rapportering pa
tveers af transportformer og sektorer. Den vil ogsd omfatte udvikling og anvendelse af nye transportteknologier og
-tjenester, f.eks. i forbindelse med forbundne og autonome transportformer, integrerede billetsystemer og mindre
forurenende transportmidler pa indre vandveje og pd havet (herunder forebyggelse af olieudslip fra skibe). Den vil ogsd
omfatte stotte til at tilpasse TEN-T-nettet til militeere mobilitetsbehov, i det omfang en sddan infrastruktur opfylder behovet
for bade civile og militaere formal (dobbelt anvendelse).

Stotte vil ogsd blive rettet mod TEN-T-infrastrukturprojekter, der giver mulighed for anvendelse af mindst to
forskellige transportformer, navnlig multimodale godsterminaler og logistikplatforme samt knudepunkter for
passagertransport. Statte vil desuden blive rettet mod multimodale forbindelser og afsnit frem til slutpunktet, der gor det
muligt at flytte gods- eller passagertrafik til mere baeredygtige transportformer sdsom jernbanetransport, offentlig/kollektiv
transport, indlandssejlads eller naersefart.

Der kan ydes stotte til intelligente og baeredygtige bytrafikprojekter, navnlig multimodale knudepunkter for
passagertransport, aktive transportformer, indre vandveje og innovative mobilitetslosninger, digital transportinfrastruktur
til problemfri og effektiv sammenkobling af transportformer, infrastruktur til aktiv mobilitet og nulemissionsmobilitet.
Projekter, der har til formal at fremme overgangen til baeredygtige transportformer, skal fokusere pd at forbedre brugernes
sikkerhed og ikke-diskriminerende tilgeengelighed, herunder med hensyn til bevagelsesheemmede passagerer. Projekter vil
0gsd sigte mod at forbedre trafiksikkerheden i overensstemmelse med Unionens mal om at udrydde dedsfald og alvorligt
tilskadekomne pé de europziske veje inden 2050, idet der laegges sarlig vaegt pa blede trafikanter sdsom cyklister og
fodgaengere.

Fornyelsen og ombygningen af mobile transportaktiver skal prioritere ikke-diskriminerende projekter for indkeb af
rullende materiel og fartgjer til brug inden for jernbanetransport, transport ad indre vandveje og setransport. For
jernbane- og indlandssejlads vil det ogsd omfatte investeringer i rullende materiel og fartejer, f.eks. digitalt RIS-udstyr,
stgjreduktion, udrustning med ERTMS og digitale automatiske koblinger. Det vil ogsd omfatte projekter inden for luftfart,
skibsfart, sefart og indre vandveje, sektorer, der tager hensyn til principperne for den cirkulare gkonomi og sigter mod
omstilling til baredygtige alternative breendstoffer, reduktion af forurening af enhver art og hjelp til industrien med at
opfylde kommende forpligtelser vedrerende drivhusgasemissioner, herunder backup til nulemissionsskibe og udskiftning
af gamle luftfartgjer og fartgjer med ny generation, der opndr betydelige emissionsreduktioner baseret pd fuldsteendige
livscyklusemissioner. Desuden er fartgjer og nul- og lavemissionskeretajer stotteberettigede (jf. punkt nedenfor om
infrastruktur for alternative braeendstoffer).

Der kan ydes stotte til jernbaneinfrastruktur, andre jernbaneprojekter, infrastruktur til indre vandveje, massetran-
sitprojekter og seshavne og motorveje til sos til investeringer, der forebygger eller reducerer emissioner af drivhusgasser
og giftige forurenende stoffer eller stgjniveauer. Disse investeringer kan ogsé vere rettet mod modtagefaciliteter i havne og
andre midler, der muligger miljebeskyttelsesforanstaltninger, og investeringer i kombineret baeredygtig infrastruktur,
herunder etablering af mindre infrastruktur til alternative brandstoffer og andre lgsninger, der reducerer havnenes samlede
kulstoffodaftryk. Der kan ydes stotte til investeringer i en grennere lufthavnsinfrastruktur og tilknyttede tjenester (sdsom
groundhandling, jordbaserede trafikoperationer og fly pd jorden), der forebygger eller reducerer emissioner eller
stojniveauer.

For alle transportformer kan der ydes stotte til udbredelse af opladnings- og optankningsinfrastruktur til elektricitet,
brint og flydende eller komprimeret naturgas med hejt iblandet biomethanindhold (> 50 %), etablering af flader af lav-
eller nulemissionskeretgjer til vejtransport samt platforme for intelligent konnektivitet og interoperable tjenester. Ved
fornyelse af vognparker ber keretgjerne ogsd opfylde de gzldende heje sikkerhedsstandarder. Nir der er tale om
eftermontering, skal keretgjerne eftermonteres i overensstemmelse med standarden for nulemission ved udstedningsreret.
Der kan ydes stotte til udbredelse af nul- og lavemissionsfartgjer og fldder, som anvender beredygtige alternative
brandstoffer (herunder LNG), og luftfartgjer, der anvender baeredygtige energikilder. Eftermontering af fartgjer vil gore det
muligt for sefart og skibsfart pa indre vandveje at anvende baredygtige alternative breendstoffer eller elektricitet. Der gives
prioritet til relaterede investeringer til i) etablering af offentligt tilgaengelig optanknings- og opladningsinfrastruktur under
hensyntagen til principperne for den cirkulere gkonomi, ii) optanknings- og opladningsinfrastruktur til brug for offentlige
myndigheders eller operaterers flader til opfyldelse af forpligtelser i forbindelse med offentlig tjeneste i henhold til en
kontrakt om offentlig trafikbetjening og iii) udbredelse af lette og tunge nul- og lavemissionsfartgjer, nul- og lavemissions-
keretojer og fartejer, der drives med baredygtige alternative breendstoffer, eller lavemissionsluftfartgjer, der drives med

(™" Intelligente transportsystemer.
(™ River Information Services (flodinformationstjenester).
(") European Rail Traffic Management System.
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beredygtige energikilder, i den offentlige sektor og i private flader. Vejinfrastruktur skal vere tilgengelig for offentligheden
uden nogen begransning og vil give mulighed for let at anvende ad hoc-betalinger (f.cks. bankkortbetaling), sdledes at
koretojsbrugere kan oplade, uden at det er ngdvendigt at indga en servicekontrakt med den pagaldende operater. Desuden
vil tilgaengelige statiske og dynamiske data blive stillet til rddighed via felles eller nationale adgangspunkter. Disse krav om
offentlig tilgeengelighed finder ikke anvendelse i forbindelse med opladnings- eller opfyldningsinfrastruktur i privatejede
eller forvaltede depoter, der betjener en bunden fldde. Der kan ydes statte til udviklings-, produktions- og forsyningsinfra-
struktur til beredygtige alternative brandstoffer til luftfart, landevejs- og vandvejstransport som gennemferer EU’s
dekarboniseringspolitikker pd transportomradet (f.eks. ReFuelEU Aviation og FuelEU Maritime).

Der kan ydes stotte til andre intelligente og beeredygtige mobilitetsprojekter i byomrader og landdistrikter, der er rettet
mod trafiksikkerhed, tilgaengelighed, emissions- og stgjreduktion samt udvikling og udbredelse af nye transportteknologier
og -tjenester, f.eks. i forbindelse med forbundne og autonome transportformer eller integrerede billetsystemer.

InvestEU-Fonden kan yde stotte til foranstaltninger, der har til formal at opgradere, skabe eller opretholde overholdelse af
standarder, herunder miljo- og sikkerhedsstandarder, og projekter til vedligeholdelse eller opgradering af eksisterende
transportinfrastruktur, rehabilitering af eksisterende transportinfrastruktur eller sikre parkeringsomrader og -faciliteter.

6.1.1.3. Milje og ressourcer

InvestEU-Fonden forventes at mobilisere investeringer i forbindelse med naturkapital og cirkuler skonomi (*#). Ud over de
gronne investeringer i traditionelle infrastrukturomréder, der er anfert i afsnit 6.1.1.3, omfatter investeringer f.eks.
mobilitetsprojekter rettet mod luftforurening og stej, natur, energiforbrug og ulykker.

Stette til vand, herunder drikkevandsforsyning og sanitet, oversvemmelsessikring, neteffektivitet, reduktion af
leekager, infrastruktur til opsamling og behandling af spildevand, kystinfrastruktur og anden vandrelateret gren
infrastruktur, som omfatter investeringsprojekter og ledsagende tjenester til stotte for gennemforelsen af EU’s
miljepolitikker vedrerende landbaserede og marine vandressourcer og relaterede gkosystemtjenester, som beskrevet i f.eks.
direktiv  2008/56/EF (%), 2000/60/EF () og 2007/60[EF ("), Radets direktiv 98/83/EF (*), 91/271/EQF ()
og 91/676/EDF (*), forordning (EU) 2019/1009 (*') og forordning (EF) nr. 1107/2009 (*). Der skal laegges sarlig vagt pa
at i) sikre adgang til vandforsyning og sanitet for alle EU-borgere ved at ferdiggere og vedligeholde infrastruktur til
drikkevand og spildevandsrensning, der opfylder kriterierne for energieffektivitet og forebyggelse af leekager, og ii) sikre
overensstemmelse med vandrammedirektivet (2000/60/EF) og oversvemmelsesdirektivet (2007/60/EF), herunder
foranstaltninger, der er fastsat i vandomrédeplanerne og risikostyringsplanerne for oversvemmelser, navnlig investeringer,
der sikrer en god miljetilstand for vandleb, renovering eller opgradering af eksisterende vandkraft for at ege effektiviteten
og mindske miljgpavirkningen og reducere diffus forurening fra landbrug, akvakultur og industrielle kilder, vandeffektivi-
tetslosninger, genbrug af vand inden for alle sektorer og i naturbaserede lesninger for at mindske risikoen for
oversvemmelser.

(" Kommissionens meddelelse »Et vigtigt @jeblik for Europa: Genopretning og forberedelser til den naeste generation (COM(2020) 456
final).

() Direktiv 2008/56/EF om fastleeggelse af en ramme for Feellesskabets havmiljepolitiske foranstaltninger (havstrategirammedirektivet)
(EUT L 164 af 25.6.2008, s. 19).

(") Direktiv 2000/60/EF om fastleeggelse af en ramme for Feellesskabets vandpolitiske foranstaltninger (vandrammedirektivet) (EFT L 327
af 22.12.2000, s. 1),

(7) Direktiv 2007/60/EF om vurdering og styring af risikoen for oversvemmelser (oversvemmelsesdirektivet) (EUT L 288 af 6.11.2007, s.
27).

(") Radets direktiv 98/83/EF af 3. november 1998 om kvaliteten af drikkevand (drikkevandsdirektivet) (EFT L 330 af 5.12.1998, s. 32).

() Rédets direktiv 91/271/EQF af 21. maj 1991 om rensning af byspildevand (byspildevandsdirektivet) (EFT L 135 af 30.5.1991, s. 40).

(*) Radets direktiv 91/676/EQF af 12. december 1991 om beskyttelse af vand mod forurening forarsaget af nitrater, der stammer fra
landbruget (nitratdirektivet) (EFT L 375 af 31.12.1991, s. 1).

(*') Forordning (EU) 2019/1009 om fastsattelse af regler om tilgengeliggorelse pa markedet af EU-godningsprodukter og om @ndring af
forordning (EF) nr. 1069/2009 og (EF) nr. 1107/2009 og om ophaevelse af forordning (EF) nr. 2003/2003 (gedningsforordningen)
(EUT L 170 af 25.6.2019, s. 1).

(*) Forordning (EF) nr. 1107/2009 om markedsfaring af plantebeskyttelsesmidler og om ophavelse af Radets direktiv 79/117/EQF
og 91/414/EQF (forordningen om plantebeskyttelsesmidler) (EUT L 309 af 24.11.2009, s. 1).
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Stotte til infrastruktur til affaldshdndtering, dvs. infrastruktur, der er nedvendig for at stette overgangen til en mere
cirkuler gkonomi i medlemsstaterne, navnlig ved at bevage sig opad i gennemforelsen af EU’s affaldshierarki med
affaldsforebyggelse som det primare. Uden at det berorer udelukkelseskriterierne som fastlagt i bilag V til InvestEU-
forordningen, ber investeringsprojekter omfatte gennemforelse af affaldshdndteringsplaner og affaldsforebyggelses-
programmer (baseret pd det @ndrede rammedirektiv 2008/98/EF om affald (*)), etablering af og stette til genbrugs- og
reparationsnetvark, oprettelse af funktionelle ordninger for affaldssortering og -indsamling samt genanvendelsesanlag,
herunder for separat indsamling af kommunalt bioaffald og tekstiler.

Investeringer i forbedring og genopretning af okosystemerne og deres tjenester, som skal fokusere pd projekter, der
fremmer bevarelse, genopretning, forvaltning og forbedring af naturkapital til gavn for biodiversitet og tilpasningsfordele,
herunder gennem grenne og bla infrastrukturprojekter. De vil omfatte okosystembaserede lgsninger pé udfordringer
sdsom dem, der vedrerer luft- og klimasystemer, hav, land, jord, skovbrug, landbrug, vand og affald samt transport og
energi. Stotten vil ogsd omfatte foranstaltninger, der har til formal at forfelge malene for biodiversitetsstrategien (*) og fra-
jord-til-bord-strategien (*’) gennem forbedring af vaerdikederne for fedevareproduktion (hvis de ikke falder ind under
politikomrddet »SMV’er«). Der skal navnlig tilskyndes til graenseoverskridende projekter samt projekter, der fremmer
bearedygtig kulturarv. Stetten kan ogsd omfatte rehabilitering af industriomrader (herunder forurenede arealer) og
genopretning med henblik pa baredygtig udnyttelse.

Statte til baeredygtig udvikling i by-, land-, kyst- og offshoreomrider og biogkonomien i bredere forstand, der skal
omfatte infrastrukturprojekter, som ikke er omfattet af andre omrader og med fokus pa et geografisk omrade, herunder
investeringer i naturen og naturbaserede losninger, der har til formal at forebygge eller begrense udledninger af
drivhusgasser, giftige forurenende stoffer, stgj og andre virkninger eller athangighed af naturkapital, samtidig med at
omstillingen til en cirkuler skonomi fremmes. Den vil omfatte infrastrukturprojekter, der har til formal at fremme
rummelige og tilgangelige intelligente byer og deres netvaerk, regioner og sektorer. Dette vil ogsd omfatte projekter, der har
til formdl at fremme biogkonomi gennem investeringer i biobaserede industrier, marine og landbaserede lgsninger, der
erstatter energiintensive eller fossile materialer, akvakultur samt bld og gren bioteknologi. Stetten kan ogsa vedrere have
og oceaner gennem den bld gkonomi og dens finansieringsprincipper, navnlig gennem vedvarende havenergi og cirkular
gkonomi.

Stotte under klimaforanstaltninger, tilpasning til og afbedning af klimazendringer, herunder reduktion af risikoen
for naturkatastrofer, vil omfatte infrastrukturprojekter, der har til form4l at tilpasse sig klimaendringer og ege
modstandsdygtigheden over for nuvarende og fremtidige klimaandringer. Dette vil bla. omfatte beskyttelse af
lavtliggende omréder, kystomrdder og andre foranstaltninger i forbindelse med stigende vandstand i havene, forebyggelse
af oversvemmelser, forbedret og baredygtig anvendelse af vandforsyning og terkeforebyggelse samt tilpasning af
infrastruktur til ekstreme temperaturer. Dette kan ogsd omfatte innovative teknologier, som bidrager til EU’s mal om
klimamodstandsdygtighed eller social baredygtighed eller begge dele, og som opfylder EU’s miljemassige standarder eller
standarder for social baeredygtighed.

Statte til projekter og virksomheder, som gennemferer systemer for den cirkuleere skonomi, herunder baredygtig
anvendelse af rdmaterialer, i overensstemmelse med maélene i handlingsplanen for den cirkulere gkonomi (*). Denne
stotte vil bl.a. omfatte projekter, der integrerer ressourceeffektivitetsaspekter i produktionen og produkternes livscyklus, og
alle strategier, der har til formadl at sikre, at veerdien og levetiden af produkter, aktiver og materielle ressourcer maksimeres,
samt infrastruktur og tjenester, der fremmer industriel symbiose og deling af aktiver mellem industrianleg pé tvaers af
sektorer og by- og landsamfund. Dette omfatter ogsd anvendelse af cirkuleere forretningsmodeller, der forer til demateria-
lisering, servitisering og en mere intensiv og effektiv anvendelse af produkter og ressourcer, internalisering eller
eliminering af negative eksterne virkninger. Investeringsprojekter ber ogsd omfatte foranstaltninger, der dakker hele
vardikeden for sekundere rastoffer, herunder lukkede kredsleb, eliminering af eksisterende giftige og problematiske
kemikalier og stoffer fra rdstofforarbejdning til genanvendelse. Der vil blive lagt saerlig vagt pa de sektorer, der anvender
flest ressourcer, og hvor potentialet for cirkularitet er hejt, dvs. elektronik og informations- og kommunikationsteknologi
(IKT), batterier og keretgjer, emballage, plast, tekstiler, byggeri og bygninger samt fodevarer, vand og neeringsstoffer.

(*’) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/98/EF af 19. november 2008 om affald (EUT L 312 af 22.11.2008, s. 3), andret ved
direktiv (EU) 2018/851 (EUT L 150 af 14.6.2018, 5. 109).

(* Meddelelse fra Kommissionen om EU’s biodiversitetsstrategi for 2030 — Naturen skal bringes tilbage i vores liv (COM(2020) 380
final).

(**) Meddelelse fra Kommissionen om en jord til bord-strategi for et fair, sundt og miljevenligt fodevaresystem (COM(2020) 381 final).

(*) Meddelelse fra Kommissionen: En ny handlingsplan for den cirkuleere skonomi — For et renere og mere konkurrencedygtigt Europa
(COM(2020) 98 final).
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Stette til operationer, der stotter dekarbonisering og vasentlig reduktion af emissioner fra energiintensive industrier,
herunder lukkede systemer og anvendelse af innovative lavemissionsteknologier inklusive energilagring, kulstofopsamling,
-transport og -lagring og/eller -anvendelse (CCUS), samt operationer, der fremmer dekarbonisering af energiproduktions-
og distributionskaeden ved at udfase anvendelsen af kul og olie, og gradvis erstatning af naturgas med kulstoffattige gasser.
Den skal ogsa fremme cirkulere systemer med lukkede kredslob ved energiintensiv behandling af materialer sdsom stél,
aluminium, plast og cement for at eliminere urenheder, der resulterer i veerditab i genvindingsmaterialer.

6.1.1.4. Udvikling af beeredygtig og sikker infrastruktur til digital konnektivitet

Statte til udviklingen af baredygtig og sikker infrastruktur til digital konnektivitet skal fokusere pa projekter, der stotter
en bred vifte af kommunikations- og informationsteknologirelaterede produkter og tjenester. Denne stotte kan f.eks.
omfatte projekter, der stotter en universel (dvs. inklusive landdistrikter/randomréder) udrulning af infrastruktur, udrulning
af digitale net med meget hej kapacitet, herunder gennem udbredelse af kabelbaserede og tridlese tilslutningssystemer,
inklusive fiber- og 5G-tilslutningssystemer, og investeringer, der er nedvendige for at nd EU’s strategiske mdl for digital
konnektivitet som defineret i meddelelsen Konnektivitet med henblik pa et konkurrencedygtigt digitalt indre marked (*').

Den vil ogsa vere rettet mod projekter, der har til formdl at ege kapaciteten og modstandsdygtigheden i EU’s net (f.eks.
kvantesikrede kommunikationsnet, interregional og international konnektivitet, herunder gennem landbaserede kabler,
undersgiske kabler, satellitsystemer, datacentre samt offentlige beredskabsnet) og stette den digitale omstilling af centrale
offentlige tjenester.

Den vil ogsd vaere rettet mod udrulning af beeredygtige og sammenkoblede cloud-infrastrukturer med hej kapacitet i EU (f.
eks. udrulning af softwaredefinerede infrastrukturer til optimering af fordelingen af arbejdsopgaver mellem clouds og
grenne konnektivitetsnet med henblik pd sammenkobling af cloud-infrastrukturer) samt fremme af de mest energieffektive
europaiske datacentre i klassen gennem stette til ombygning af datacentre for bdde store og smd virksomheder (f.eks. nye
kelesystemer og stremforvaltningslesninger).

Infrastrukturer til digital konnektivitet, f.eks. de, der har til formadl at optimere transport- og energiinfrastrukturer, optimere
energiforbrug i bygninger, reduktion af affald og forurening samt optimering af anvendelsen af naturressourcer ved hjalp af
digitale losninger, vil 0gsd udgere passende investeringsmdl.

Den ber i den forbindelse vare rettet mod projekter, der har til formadl at reducere eller undgd drivhusgasemissioner og
indsette infrastruktur, der er udformet til at veere holdbar og har mulighed for reparation, opgradering og genanvendelse i
overensstemmelse med den europaiske gronne pagt.

6.1.1.5. Udvikling af beeredygtig ruminfrastruktur

Statte til baeredygtig udvikling og modernisering af ny og eksisterende infrastruktur i kredsleb og pa jorden. Dette vil gore
rumindustrien grennere for lofteraketter og rumfartgjer (f.eks. satellitter) og tilherende jordsegmenter. Dette omfatter
produktions-, monterings-, afprevnings-, drifts-, vedligeholdelses- og opsendelsesfaciliteter med henblik pd udvikling af
grennere rumfartejer, opsendelsessystemer og tilherende faciliteter. En renere anvendelse af rummet ved at udtage
rumfartgjer af kredsleb og udfase dem er ogsd omfattet.

Stotte til komponenterne i EU’'s rumprogram og dertil knyttede tjenester samt stotte til mélene i rumstrategien for
Europa (*) for at maksimere fordelene for Unionens samfund og ekonomi. Dette vil gore det muligt at udvikle dedikerede
tjenester og applikationer, der opfylder eksisterende og nye brugeres behov, herunder pd prioriterede omrader som
klimazndringer, beredygtig udvikling, konnektivitet og sikkerhed.

6.1.1.6. Udvikling af baeredygtig turistinfrastruktur

Stotte til udviklingen af baeredygtige turistinfrastrukturer og -tjenester skal bidrage til at styrke sektorens konkurrenceevne
pa lang sigt gennem steotte til projekter, der fremmer en omstilling i retning af baeredygtig, innovativ og digital turisme.

(*) Kommissionens meddelelse »Konnektivitet med henblik pa et konkurrencedygtigt digitalt indre marked — P4 vej mod et europzisk
gigabitsamfund« (COM(2016) 587 final).
(*) Meddelelse fra Kommissionen om en rumstrategi for Europa (COM(2016) 705 final).
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6.1.1.7. Offshoreudvikling med henblik pd dekarbonisering

Stetten pd dette omrade skal bidrage til produktion af offshoreelektricitet for at daekke den fremtidige energiefterspargsel.
Den skal ogsa lette de mange krav til EU’s landbaserede ressourcer ved at forbedre produktiviteten af akvatiske og marine
ressourcer, f.eks. produktion og anvendelse af tang, og andre nye proteinkilder, som potentielt kan lette presset pa
landbrugsjorden.

Stetten skal fokusere pé anvendelse af:
a) flydende vindmelleparker

b) udvikling med henblik pé at omstille havne fra at vare transportknudepunkter til at blive knudepunkter til servicering af
offshoreindustrien

c) kabelforing til et offshorenet med sarligt fokus pd vekselstromsforbindelser fra vindmellerne til knudepunkter, som
derefter benytter jeevnstremsforbindelser til land

d) enheder til bolge- og tidevandsenergi

e) offshore akvakultur.

6.1.1.8. Strategiske investeringer i kritisk infrastruktur

Strategiske investeringer under politikomradet »baeredygtig infrastruktur« kan veere rettet mod projekter, der bidrager til
stabilitet, driftssikkerhed og modstandsdygtighed for kritiske infrastrukturdele, hvad enten de er fysiske eller virtuelle, eller
forsyningskeeder til den kritiske infrastruktur eller direkte til de kritiske elementer i infrastrukturen, navnlig med henblik pa
EU’s gronne og digitale omstilling.

Stottede operationer kan ogsd veare rettet mod virksomheder, herunder SMV’er, der producerer varer og tjenesteydelser,
som er af afggrende betydning for driften og vedligeholdelsen af en af de kritiske infrastrukturprioriteter, der er anfert i
dette afsnit 6.1.1.8.

Investeringstransaktioner vedrgrende kritisk infrastruktur kan vere rettet mod operationer, der defineres som europzisk
kritisk infrastruktur i overensstemmelse med Radets direktiv 2008/114/EF (**) som udvalgt af medlemsstaterne i henhold til
artikel 3. Stotten kan vaere rettet mod forsyningskader for ren energi, nemlig produktionskapacitet for udstyr til
vedvarende energiteknologier (f.eks. solcelleanlag, vindenergi, vandkraft, vedvarende brint osv.).

De stottede transaktioner kan ogsd vare rettet mod forsyningskaeder for europaisk luftfart, jernbanetransport,
vejtransport, transport ad indre vandveje og setransport, herunder stotte til investeringer i integration af
transportformer og produktionskapacitet.

For sd vidt angdr digital infrastruktur er strategiske investeringer dem, der er tat forbundet med mélene om
modstandsdygtig og sikker levering af digitale kommunikationstjenester, herunder kritiske elementer af konnektivitet med
meget hej kapacitet og 5G-net, kvantekommunikation, tingenes internet, medier, onlinetjenesteplatforme, sikker cloud
computing, databehandling og lagring samt de underliggende vardikeder bag disse infrastrukturer og tjenester. I
betragtning af de forskellige arkitekturer og teknologiske lgsninger, der er i konstant udvikling, herunder dem, der er
relevante for cybersikkerhed (%), er det ngdvendigt at screene de skiftende behov i forbindelse med den digitale omstilling
samt de relevante dimensioner af den sikkerhedsmessige og teknologiske uafhangighed og modstandsdygtighed af en
sddan omstilling i forbindelse med dataoverforsel, -anvendelse og -lagring. Stette til projekter vedrerende digital valginfra-
struktur og felsomme faciliteter har som hovedformal at styrke deres sikkerhed, modstandsdygtighed og beskyttelse
mod ondsindede og forstyrrende handlinger, herunder navnlig desinformation, datatyveri og cyberangreb.

Investeringer i kommunikations- og medieinfrastruktur betragtes ogsd som strategiske, i det omfang de bidrager til
uathangig europaisk indholdsproduktion i overensstemmelse med malet om at beskytte EU’s demokratiske vardier og
medlemsstaternes suveraenitet i den digitale tidsalder samt produktion, beskyttelse af intellektuel ejendomsret og
kommerciel udnyttelse af europzisk indhold pé globalt plan.

(*) Radets direktiv 2008/114/EF af 8. december 2008 om indkredsning og udpegning af europaisk kritisk infrastruktur og vurdering af
behovet for at beskytte den bedre (EUT L 345 af 23.12.2008, s. 75).

(") Cybersikkerhedsrisici skal vurderes i henhold til den relevante EU-lovgivning samt national lovgivning og retningslinjer, herunder
5G-sikkerhedsvaerktgjskassen.
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Projekter vedrerende kritisk ruminfrastruktur skal understotte ajourforingen af eksisterende komponenter i EU’s
rumprogram samt udviklingen af ny EU-ruminfrastruktur og -tjenester. Den skal navnlig veere rettet mod: i) uafthangig,
palidelig og omkostningseffektiv adgang til og brug af rummet, der muliggores af europaiske lofteraketter, herunder
innovative koncepter sdsom genanvendelighed, avanceret fremstilling og nye rumtransportsystemer, ii) overvigning af
rummet og beskyttelse af aktiver, iii) satellitkommunikation og konnektivitet og iv) andre nye behov.

De operationer, der stottes, kan ogsd vare rettet mod rumsystemers og -teknologiers modstandsdygtighed og
konkurrenceevne, idet der tages hind om vardikedernes sirbarhed.

Statte til forsvarsindustriens infrastruktur kan omfatte opgradering af eksisterende eller installation af ny infrastruktur,
der er nedvendig for ud fra et teknologisk og industrielt perspektiv at statte forsvarsteknologiers og -produkters eller
uddannelsesfaciliteters livscyklus. Disse infrastrukturer vedrerer ikke kun de traditionelle omréder luft, land og hav, men
ogsd nye omrader sdsom information, rummet og cyberspace. De kan ogsd anvendes til FoU, demonstration, afprgvning
og certificering af forsvarssystemer eller -teknologier, herunder sidanne, som er udviklet inden for rammerne af Den
Europziske Forsvarsfond, samt systemer og teknologier med dobbelt anvendelse. Multinationale projekter, der er dbne for
brugere fra andre EU-medlemsstater, ber stettes. Stotten kan ogsd rettes mod projekter, der har til formél at etablere
paneuropeiske digitale kapaciteter og cyberkapaciteter og -infrastrukturer, der f.eks. vedrarer virtuelle teknologiudvik-
lingsmiljger, digitale prevebanke og -laboratorier, nye samarbejdsbaserede kampmiljger, supercomputere, kunstig
intelligens (Al) og relaterede digitale faerdigheder inden for forsvar (f.eks. digitale skibsverfter, digitale modeller eller
digitale tvillinger af militeere systemer).

Pa omradet for kritiske rastoffer kan de stottede investeringer omfatte projekter og stottemodtagere, der bidrager til aget
uafthangighed og modstandsdygtighed for EU i industrielle gkosystemer for e-mobilitet, batterier, vedvarende energi,
leegemidler, digitale applikationer og forsvar. Prioritetsomrader, der er knyttet til kritiske rastoffer, kan omfatte udvikling af
magneter, genvinding af sjeldne jordarter fra brugte magneter, raffinering af sjzldne jordarter, primere malme og
genanvendt mineaffald (bauxit, jernmalm, kulaffald). Der kan opstd andre behov for kritiske rdstoffer fremover.

For at garantere en sikker og baredygtig fedevareforsyning kan der ydes stotte til relevante investeringer i f.eks.
transport, logistik, decentraliseret fodevarekaedeinfrastruktur og oprettelse af klynger inden for fadevareforsyning.

6.1.2.  Kendetegn ved potentielle finansielle produkter

Stetten under politikomradet »baeredygtig infrastruktur« vil omfatte foranstillet og efterstillet finansiering i form af lan,
garantier, alle andre former for finansiering, kreditfaciliteter samt kvasiegenkapital- og egenkapitalfinansiering. Stetten vil
have til formal at lette adgangen til stotteberettiget projekt- og virksomhedsfinansiering. De finansielle produkter skal veere
tilgeengelige horisontalt for de forskellige delomrader, der er omfattet af dette politikomrdde. Alternativt kan de afsaettes til
specifikke politiske prioriteter, bl.a. under tematiske finansielle produkter.

Finansielle produkter skal udvikles i overensstemmelse med politiske prioriteringer og markedsbehov.

6.1.2.1. Finansielle formidlere, der skal inddrages

a) for s vidt angdr ldnefinansiering:

Alle former for finansielle formidlere, herunder nationale erhvervsfremmende banker eller institutter og andre offentligt
ejede formidlere, forretningsbanker, garantiselskaber, diversificerede gaeldsfonde, der yder foranstillet og efterstillet
finansiering, og leasingselskaber, som er i stand til at yde finansiering pé de omrader, der er omfattet af politikomradet
»baeredygtig infrastrukture, i fuld overensstemmelse med galdende national lovgivning og EU-lovgivning og med de
relevante krav i finansforordningen, kan ansege.

b) for sd vidt angdr egenkapitalfinansiering:

Offentlige eller private finansielle formidlere eller enheder, der skal stiftes, »funds-of-fundse, private equity-fonde, ventureka-
pitalfonde, saminvesteringsredskaber og venturegaldsfonde, som kan yde egenkapitalfinansiering pd de omrdder, der er
omfattet af politikomridet »baeredygtig infrastrukture, i fuld overensstemmelse med geldende national lovgivning og
EU-lovgivning og med de relevante krav i finansforordningen, kan ansege.
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Forvaltere, rddgivere eller andre tilsvarende personer, der er tilknyttet sddanne formidlere (herunder forstegangsforvaltere
eller -radgivere) skal pavise kapacitet og faerdigheder til at foretage sddanne investeringer pa de omrader, hvor de agter at
investere under politikomrddet »baredygtig infrastrukture, og evne til at tilvejebringe og tiltraekke privat kapital og til at
skabe afkast, som vil tiltreekke flere private investeringer i den pagaeldende aktivklasse.

6.1.2.2. Endelige modtagere, der mélrettes mod

P4 politikomréadet »baredygtig infrastruktur« fokuseres der pd at stotte investeringer i infrastruktur og tilherende udstyr,
som bl.a. befordres af

a) selvstendige promotorer
b) private, offentlige og halvoffentlige virksomheder

¢) enheder med serligt formal (special purpose vehicles, SPV’er).

6.1.2.3. Generelle finansielle produkter

Generelle finansielle produkter skal have til formal at lette adgangen til finansiering for enkeltstdende projekter eller grupper
af mindre projekter gennem finansiering, der ydes direkte eller indirekte (f.eks. via investeringsmekanismer) af gennemforel-
sespartnerne.

Generelle finansielle produkter kan stotte en bred vifte af endelige modtagere med forskellige risikoprofiler, sdsom f.eks.:

a) projekter, der ledes af regulerede enheder pa virksomhedsbasis eller uden regres, herunder OPPer (f.eks. pd omradderne
for energi, transport, affald, vand- og spildevandsforsyning og store infrastrukturforvaltere) eller af offentlige eller
halvoffentlige virksomheder, som typisk udger en lav risiko

b) projekter, der ledes af ikkeregulerede enheder péd virksomhedsbasis eller uden regres, herunder OPPer (f.cks.
energiproduktion, energilagring, energieffektivitet i energiintensive industrier, koncessionshavere pad motorveje,
lufthavne/havneterminaler og jernbaneselskaber, gren skibsfart, bredbdnds- og ruminfrastruktur), som typisk udger en
mellemhgj til hej risiko

¢) udrulning af projekter, der stotter offentlige goder, herunder projekter, der gennemfores af SMV’er inden for e-mobilitet,
energieffektivitet, naturkapital eller naturbaserede lgsninger, som promoveres af lokale myndigheder eller filantropiske
investorer, og rumprojekter, som typisk indebarer en hgj risiko

d) portefoljer bestdende af transaktioner pd omrdder som energieffektivitet og vedvarende energi til husholdninger eller
SMV’er samt grennere mobile aktiver.

For sd vidt angdr lanefinansiering, der ydes af gennemforelsespartneren:

EU-garantien kan stilles for finansierings- og investeringstransaktioner i form af bl.a.

a) seniorldn, obligationer, leasingkontrakter og kreditlinjer, herunder seniorgald til projekter vedrerende begranset
adgang

b) efterstillede 1an, bl.a. i form af mezzaninfinansiering

¢) (finansierede eller ufinansierede) garantier til tredjepartsinvestorer og andre risikodelingsordninger med finansielle
formidlere

d) kreditfaciliteter i forbindelse med nye investeringer (projektobligationer, bankldn eller en kombination af disse),
herunder i form af efterstillede produkter.

Efterstillet finansiering kan ogsd anvendes til at mobilisere privat finansiering og opné diversificering fra bank- til
kapitalmarkedsfinansiering.

EU-garantien kan anvendes til udvikling af finansielle produkter, der stotter anvendelsen af gronne obligationer.

6.1.2.4. Tematiske finansielle produkter
Statte fra tematiske finansielle produkter vil bl.a. vare rettet mod:

a) pé transportomradet: hejrisikoprojekter inden for baeredygtig mobilitet, intelligent og sikrere transport
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b) inden for vedvarende energi: specifikke hgjrisikoaktiviteter som f.eks.:

i) skreeddersyede innovative garantier under medlemsstatssegmentet, der har til formal at reducere kapitalomkost-
ningerne ved investeringer i vedvarende energi i den enkelte medlemsstat

i) hejrisikogarantiprodukter til fremme af markedet for aftaler om virksomhedskeb af vedvarende energi, der bidrager
til at sikre et hejere niveau for langsigtet privat finansiering af investeringer i vedvarende energi

¢) péd omrddet for energieffektivitet: specifikke hgjrisikoaktiviteter som f.eks.:

i) beboelsesejendomme: Garantiinstrumentet kan kombineres med tilskud for at frigere privat finansiering og
tilskynde husholdningerne til at athjelpe den betydelige mangel pé finansiering i forbindelse med renovering og
modernisering af beboelsesejendomme, navnlig gennemgribende renoveringer

ii) kontrakter om energimaessig ydeevne og energitjenesteselskaber (ESCO’er): et garantiinstrument og en revolverende
fond, som energitjenesteselskaber kan gore brug af med henblik pé at fjerne hindringerne og frigere finansiering til
udvikling af kontrakter om energimaessig ydeevne i forbindelse med energieffektivitetsprojekter

iii

=

uanset den endelige modtager: kreditfaciliteter i forbindelse med grenne obligationer med henblik p4 at tiltraekke
institutionelle investorer til ny finansiering af energieffektivitet og samtidig fremme udvidelsen af markedet for
gronne obligationer, som i dag er begranset

d) ibestraebelserne pd at modernisere elinfrastrukturen og gere den mere intelligent: projekter, der fremmer
i) nye forretningsmodeller for udbredelse af fleksibilitetsmuligheder sisom prisfleksibelt elforbrug og energilagring
ii) decentrale og smd energikilder, der er udviklet af nye aktarer og energifellesskaber pd nye markeder.

e) projekter til fremme af markedsudbredelse af lavemissionsteknologier: projekter, der omfatter opsamling, lagring
og/eller anvendelse (»CCUS«) med relation til produktion af elektricitet, varme eller keling, kulstoffattige gasser (sdsom
brint) eller industrielle processer, energilagring samt bioenergianleeg og produktionsanlag, der muligger omstilling og
erstatning af kulstofintensive produkter

f) risikobetonede baredygtige gronne investeringsprojekter eller programmer til fremme af en omfattende naturkapi-
talbaseret tilgang til beskyttelse og genopretning af miljeet og forvaltning af omstillingen til en cirkulr,
ressourceeffektiv biogkonomi med lave emissioner

g) i den digitale sektor: projekter med hej finansiel risiko, navnlig vedrerende udbredelse af konnektivitet i hvide og grd
omrader (dvs. uden umiddelbar kommerciel levedygtighed), eller som fremviser betydelige teknologiske fremskridt (f.
eks. ingen gradvise opgraderinger, men udrulning af den seneste generation af teknologier, herunder baredygtige net
og datainfrastrukturer)

h) hejrisikoportefoljer pd omraderne for energieffektivitet, vedvarende energi og grennere mobile aktiver

i) irumindustrien: risikobetonede eller kapitalintensive projekter i tilknytning til ruminfrastruktur og tilknyttede tjenester
samt nye koncepter for ruminfrastruktur og lesninger i rummet og pé jorden.

6.2. Politikomrédet »forskning, innovation og digitalisering«

6.2.1.  Politiske indsatsomrdder

Stette under politikomrddet »forskning, innovation og digitalisering« skal lette og fremskynde adgangen til finansiering for
forsknings- og innovationsprojekter, projektpromotorer, virksomheder og andre innovative enheder og stimulere den
digitale omstilling af virksomheder, markeder og medlemsstater i overensstemmelse med artikel 3, stk. 2, litra b), og
artikel 8, stk. 1, litra b), i InvestEU-forordningen. I overensstemmelse med InvestEU-mdlet om at fremme EU’s
konkurrenceevne vil politikomradet »forskning, innovation og digitalisering« have en videnskabelig, teknologisk,
gkonomisk og samfundsmassig indvirkning ved at styrke EU’s videnskabelige og teknologiske grundlag med det endelige
mél at opfylde EU’s strategiske prioriteter og yde stotte til opskalering af innovative virksomheder og udbredelse af
teknologier til markedet. Investeringer pa politikomrddet »forskning, innovation og digitalisering« vil give Europa mulighed
for at udvikle modstandsdygtighed i vigtige industrisektorer.
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De delomrdder, der kan komme i betragtning til finansierings- og investeringstransaktioner under politikomrddet
»forskning, innovation og digitalisering«, er anfert i bilag II til InvestEU-forordningen, sarlig punkt 5 og 6. Alle andre
omréder af relevans for finansierings- og investeringstransaktioner, der er opfert i bilag II til InvestEU-forordningen, f.eks.
punkt 13 og 14, og som falder ind under forsknings-, innovations- og digitaliseringsaktiviteter, er berettigede til
finansiering pd dette politikomrade. Der kan bl.a. vare tale om forskning, produktudvikling, demonstration, innovation og
digitalisering inden for de sektorer, der omfatter energi, energiintensiv industri, miljg, den bld ekonomi, sefart, transport,
sundhed, biovidenskab, bioteknologi, landbrugstedevarer, forsvar, rumfart, de kulturelle og kreative sektorer samt andre
sektorer. De stotteberettigede omrader kan prioriteres i henhold til afsnit 2.3.2.1 i disse investeringsretningslinjer.

Investeringerne péd dette politikomrdde dakker forsknings-, innovations-, demonstrations- og digitaliseringsaktiviteter,
herunder investeringer i lancering af nye produkter og teknologier pd markedet, som har gennemgaet forsknings- og
udviklingsfasen (FoU), samt organisatorisk innovation og procesinnovation, herunder nye og innovative forretnings-
modeller. Derudover omfatter de finansierings- og investeringstransaktioner inden for grundforskning og anvendt
forskning i systemer, der er dokumenteret i et operationelt miljo (*!).

FoU defineres som et systematisk arbejde, der udferes for at ege videngrundlaget og udvikle nye anvendelser af tilgeengelig
viden. Aktiviteten skal vere ny, kreativ og usikker med hensyn til resultatet og felge systematiske, overferbare og
reproducerbare metoder (*2).

Med innovation menes produkt-, proces- og organisationsrelateret innovation, der omfatter udvikling, demonstration,
gennemforelse, markedsforing og indferelse af nye eller vasentligt forbedrede produkter, processer (herunder forretnings-
modeller) eller tjenesteydelser, som skaber verdi for forbrugerne og/eller samfundet som helhed.

Med digitalisering menes Fol, demonstration, afprevning, udbredelse og indferelse af digitale teknologier og tjenester samt
investeringer, der bidrager til den digitale omstilling af Unionens virksomheder, industrier og omréder af offentlig interesse.

Stetten pé politikomradet »forskning, innovation og digitalisering« vil desuden sigte mod at yde et vaesentligt bidrag til den
europziske grenne pagt med fokus pa projekter, der giver klima- og miljefordele. Dette politikomride kan bl.a. veere rettet
mod projekter, der har til formadl at undga eller reducere drivhusgasemissioner og forurening fra energiintensive industrier
og fra den digitale skonomi samt deres materialeeffektivitet. Det vil veere rettet mod projekter, der anvender digitale
teknologier, tjenester og lesninger til at undgd eller reducere drivhusgasemissioner, forurening og affald i andre
gkonomiske sektorer, herunder, men ikke begranset til, industri, transport, energi og landbrug. Der vil ogsd blive ydet
statte til investeringer, der yder et vaesentligt bidrag til den cirkuleere gkonomi, navnlig i neglesektorer, der bruger de fleste
ressourcer, og hvor potentialet for cirkularitet er heijt.

Investeringer i rumekosystemet kan stotte malene i rumstrategien for Europa med henblik pd at maksimere fordelene for
Unionens samfund og ekonomi ved at malrette indsatsen mod projekter, der: i) fremskynder udbredelsen af digitale
applikationer og tjenester baseret pd rumdata, ii) integrerer rumdata og -tjenester i innovative produkter i andre
markedssegmenter, f.eks. selvkerende keretgjer eller konnektivitetsnet, og iii) opskalerer den kommercielle udbredelse og
fremstilling af rumteknologi, herunder adgang til rummet (*).

Politikomradet »forskning, innovation og digitalisering« skal ogsd bidrage til udviklingen af forsvarsindustrien, navnlig
gennem stotte til virksomheder, der deltager i innovationsprojekter i forsvarssektoren og sektorer for tet forbundne
teknologier med dobbelt anvendelse, og gennem stette til forsyningskaden i forsvarssektoren.

Politikomrddet »forskning, innovation og digitalisering« vil ogsd stette Unionens politiske prioriteter som fastsat i andre
programmer sdsom Horisont Europa, programmet for det digitale Europa, programmet Et Kreativt Europa, det europaiske
rumprogram, Den Europaiske Forsvarsfond, Den Europeiske Hav- og Fiskerifond, Den Europziske Landbrugsfond for
Udvikling af Landdistrikterne osv.

Under politikomradet »forskning, innovation og digitalisering« kan der ogsd kanaliseres midler fra sektorprogrammer
sdsom innovationsfonden, der er oprettet under emissionshandelssystemet (ETS), og andre programmer og fonde pd
EU-plan og nationalt plan. Disse investeringer kan kombineres med finansiering under EU-programmer eller programmer,
der er oprettet under samhgorighedspolitikken (delt forvaltning) eller under nationale programmer.

(") Teknologiske modenhedsgrader.

(* OECD, Frascati Manual 2015 — Guidelines for Collecting and Reporting Data on Research and Experimental Development, p. 44-45,
https:/[read.oecd-ilibrary.org[science-and-technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en.

() 1trdd med den seneste ajourforing af listen over aktioner vedrerende kritiske rumteknologier med henblik pa europaisk strategisk
uafhangighed, som er udarbejdet af Kommissionens, ESA’s og EDA’s flles taskforce.
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Stette under politikomradet »forskning, innovation og digitalisering« skal tilfare politisk mervardi ved at give adgang til
finansiering af forskning, innovation og digitalisering i folgende tilfaelde:

a) fremme investeringer i FoU for at styrke EU’s videnskabelige og teknologiske grundlag, fremskynde industriel
omstilling, herunder investeringer i nggleteknologier, og opfylde malene for Horisont Europa og relevante missioner

b) stette den digitale omstilling hos SMV’er og midcapselskaber

c) stotte digitaliserings- og innovationsprojekter, der eger interoperabiliteten og afhjalper forskelle i digitaliserings-
niveauet i medlemsstaterne, virksomhederne og sektorerne

d) fremme udvikling og udbredelse af strategiske digitale kapaciteter og teknologier, herunder cybersikre digitale
lesninger, som forer til innovative og uafprevede forretningsmodeller, der tackler samfundsmessige udfordringer (f.
eks. digitale losninger p& omrddet for baredygtighed), og som bidrager til modstandsdygtighed, cirkularitet og
autonomi

€) stotte investeringer i produkter, teknologier, lgsninger eller forretningsmodeller, der giver milje- og klimafordele
sammenlignet med alternative lgsninger, og som bidrager til afbedning af klimasendringer og reduktion af
miljepéavirkningen

f) stotte til risikoinvesteringer, herunder granseoverskridende investeringer, der er knyttet til teknologier, markeder samt
demonstrations- og gennemforelsesaktiviteter og andre aktiviteter, og som indebarer en hgjere risiko pd grund af

usikkerheden om, hvorvidt resultatet bliver vellykket, eller om den endelige skonomiske fordel for den pagaldende
enhed

g) fremme tidlige demonstrationsaktiviteter, hvor private investorer udviser manglende risikovillighed eller oplever
uforudsigelige afkast eller markedsvolatilitet

h) fremme operationer, der tiltreekker private investeringer i forskning, innovation og digitalisering med henblik pa at na
EU'’s politiske mal

i) fremme overforsel og opskalering af forsknings- og innovationsresultater og teknologier pd omrédet til markedet og
stotte deres industrielle udbredelse, stimulere markedskatalysatorer og fremme samarbejde mellem virksomheder

j)  stette forskningsinstitutters, universiteters og forskningsorganisationers Fol-investeringer, der bidrager til malene for
Horisont Europa og Erasmus+ og styrker forbindelserne mellem FoU-tjenesteudbydere (akademiske institutioner,
forskningscentre osv.) og virksomheder

k) stotte hurtigtvoksende innovative virksomheder, der seger finansiering til markedsfering af nyskabelser, som har vist
deres tekniske og skonomiske gennemferlighed

1) skabe stordriftsfordele og supplere nationale, interregionale og regionale investeringer i forskning, innovation og
digitalisering, herunder indforelse af nye produkter, teknologier eller forretningsmodeller pé tvers af regioner inden
for medlemsstaterne

m) stette platforme for tematiske investeringer og andre innovative finansielle produkter (under beherig hensyntagen til
stordriftsfordele) eller

n) fremme alternative og innovative finansieringslgsninger sdsom crowdfunding, business angels og venturefilantropi, der
fremmer udveksling af bedste praksis mellem finansielle formidlere med henblik pa at tilskynde til udvikling af en bred
vifte af produketer til aktiviteter pd omréddet for forskning, innovation og digitalisering.

Foranstaltningerne i litra a)-n) i tolvte stykke i dette afsnit 6.2.1 kan suppleres med:

a) indsamling af data fra hele EU om markedssvigt eller suboptimale investeringssituationer pd omradet for forskning,
innovation og digitalisering, sporing af teknologiske og industrielle &endringer, udpegelse af fremspirende strategiske
vardikeder og offentliggarelse af disse oplysninger og

b) teknisk bistand til og forbedring af mulighederne for bankfinansiering af projekter vedrerende forskning, innovation og
digitalisering pé tvers af forskellige sektorer.
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6.2.1.1. Strategiske investeringer under politikomraddet »forskning, innovation og digitalisering«

Strategiske investeringer under politikomradet »forskning, innovation og digitalisering« kan stotte industriel udbredelse af
demonstrerede teknologier, der er udviklet i EU, og fremme deres markeder samt promovere EU’s industri som
en global frontleber i overensstemmelse med malene i den nye industristrategi for Europa (*) og underliggende
sektorspecifikke strategier, herunder den digitale strategi (Europas digitale fremtid i stebeskeen (**), hvidbogen om kunstig
intelligens (*%), den europziske strategi for data () (herunder felles europaiske dataomréder for f.eks. sundhed og finans)
og den europaiske strategi for vacciner (**). Investeringerne skal veare rettet mod industriel opskalering og fremstilling af
disse befordrende, forandringsfremmende, gronne og digitale teknologier og nyskabelser i de sektorer, der er omfattet af
politikomradet, og som rekker videre end forsknings-, innovations- og demonstrationsfasen.

Der kan ydes stotte til investeringer i genbrugs- og produktionsanleg til fremstilling af IKT-komponenter og -udstyr i
Unionen, som bidrager til innovation, baredygtighed, modstandsdygtighed og autonomi i den europziske IKT-industri og
dens delsektorer og vardikeder. Disse projekter kan vedrere fremstilling af felgende IKT-elementer: elektroniske
komponenter (halvledere og mikroprocessorer), computere og perifert udstyr, kommunikationsudstyr, forbrugerelektronik,
magnetiske og optiske medier, elektronisk udstyr og telekommunikationsudstyr og tilherende dele, software,
programmering, databehandling, hosting og lignende aktiviteter mv.

For sd vidt angdr sundhedsomridet skal de stottede operationer vere rettet mod nye effektive og tilgengelige
sundhedsprodukter, herunder forskning, udvikling, innovation og fremstilling af legemidler, medicinsk udstyr, diagnosti-
ceringsprodukter og leegemidler til avanceret terapi, nye antimikrobielle stoffer og innovative udviklingsprocesser, hvor
anvendelse af dyreforseg undgés. Derudover skal operationerne vare rettet mod at ege konkurrenceevnen for EU’s
leegemiddelindustri som helhed, bl.a. med hensyn til fremstilling af kemiske produkter og aktive stoffer til fremstilling af
leegemidler.

Pi omrédet for forsvar, for sd vidt angdr teknologi- og/eller produktionsrelaterede investeringer (f.eks. modernisering,
digitalisering og udvidelse af eksisterende produktionskapacitet eller etablering af ny kapacitet), kan projekterne vedrere
strategiske omrédder, hvor investeringerne bidrager til Unionens forsvarsindustris teknologiske og industrielle autonomi og
dermed til Unionens strategiske autonomi og modstandsdygtighed. Der kan ogsd ydes stette til innovative virksomheders
udvikling af kritiske og disruptive forsvarsteknologier. Investeringerne kan desuden bidrage til at bringe centrale projekter,
som allerede har modtaget stotte i FoU-fasen, f.eks. under EUF og de forudgdende programmer, videre over i faserne efter
FoU eller stotte de forsyningskader, der er involveret i sdidanne projekter.

Projekterne kan ogsd vedrere beskyttelse og udvikling af kritisk kapacitet i EU’s forsyningskeaeder pé forsvarsomradet med
relation til strategiske omrader og nedbringelse af athaengigheden af tredjelande.

6.2.2.  Kendetegn ved potentielle finansielle produkter
6.2.2.1. Finansielle formidlere, der skal inddrages

a) for sd vidt angdr ldnefinansiering:

Alle former for finansielle formidlere, herunder nationale erhvervsfremmende banker eller institutter og andre offentligt
ejede formidlere, forretningsbanker, garantiselskaber, diversificerede gaeldsfonde, der yder foranstillet og efterstillet
finansiering, og leasingselskaber, som er i stand til at yde finansiering pd de omréder, der er omfattet af politikomréadet
»forskning, innovation og digitalisering, i fuld overensstemmelse med galdende national lovgivning og EU-lovgivning og
med de relevante krav i finansforordningen, kan ansege.

b) for sd vidt angdr egenkapitalfinansiering:

Offentlige eller private finansielle formidlere eller enheder, der skal stiftes, »funds-of-fundse, private equity-fonde, ventureka-
pitalfonde, saminvesteringsredskaber, venturegzldsfonde, business angel-fonde og teknologioverfarselsfonde, som kan yde
egenkapitalfinansiering pd de omréder, der er omfattet af politikomradet »forskning, innovation og digitaliseringe, i fuld
overensstemmelse med galdende national lovgivning og EU-lovgivning og med de relevante krav i finansforordningen,
kan ansege.

(*) Meddelelse om en ny industristrategi for Europa (COM(2020) 102 final).

() Meddelelse fra Kommissionen: Europas digitale fremtid i stebeskeen (COM(2020) 64 final).

(*) Hvidbog om kunstig intelligens — En europaisk tilgang til ekspertise og tillid (COM(2020) 65 final).
() Meddelelse om en europaisk strategi for data (COM(2020) 66 final).

(**) Kommissionens meddelelse om en EU-strategi for covid-19-vacciner (COM(2020) 245 final).
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Forvaltere, rddgivere eller andre tilsvarende personer, der er tilknyttet sddanne formidlere (herunder forstegangsforvaltere
eller -radgivere) skal pavise kapacitet og faerdigheder til at foretage sddanne investeringer pa de omrader, hvor de agter at
investere under politikomrddet »forskning, innovation og digitalisering«, og evne til at tilvejebringe og tiltraekke privat
kapital og til at skabe afkast, som vil tiltreekke flere private investeringer i den pagaldende aktivklasse.

6.2.2.2. Endelige modtagere, der méalrettes mod

Fokus for politikomréidet »forskning, innovation og digitalisering« er at stgtte forsknings-, innovations- og digitaliseringsak-
tiviteter, der gennemfores af

a) selvsteendige promotorer

b) private, offentlige og halvoffentlige virksomheder, herunder SMV’er og midcapselskaber

¢) enheder med sarligt formadl (special purpose vehicles, SPV’er)

d) universiteter, teknologioverforselskontorer og hgjere leereanstalter

e) forskningscentre

f) forsknings- og teknologiinfrastrukturer

g) innovations- og digitaliseringsagenturer, acceleratorer, veeksthuse, knudepunkter, klynger

h) andre promotorer pd omradet for forskning, innovation og digitalisering (f.eks. fysiske personer, forskningsfonde).

Markedssegmentering og udpegelse af malgrupper foretages pa sektorbasis (med tilknytning til de omrader, hvor de
politiske prioriteter vil blive gennemfort) og pd grundlag af projekternes eller virksomhedernes livscyklus (baseret pé
markedsvurderinger).

Ved operationer under InvestEU-Fonden, der stottes gennem et bidrag fra ETS-innovationsfonden, skal reglerne for
stotteberettigelse og udvalgelseskriterierne vaere i overensstemmelse med artikel 10a, stk. 8, i direktiv 2003/87[EF (*) og
de delegerede retsakter, der er vedtaget pa grundlag af denne bestemmelse.

6.2.2.3. Generelle finansielle produkter

Gennem stotten pa politikomradet »forskning, innovation og digitalisering« vil der blive ydet foranstillet og efterstillet
finansiering i form af lan eller garantier, andre former for finansiering, herunder venturegald og leasing eller
kreditfaciliteter samt kvasiegenkapital- og egenkapitalfinansiering for at lette adgangen til finansiering for projekter og
virksomheder, der beskeaftiger sig med forskning, innovation og digitalisering. De finansielle produkter kan stilles til
radighed horisontalt for de forskellige delomrader, der er omfattet af politikomradet. Alternativt kan de afsattes til
specifikke prioriteter under tematiske finansielle produkter.

Stotte fra generelle finansielle produkter kan bl.a. vare rettet mod:

a) forsknings- og teknologiinfrastruktur: der udvikles af offentlige eller private forskningsorganisationer (f.eks. forsknings-
institutter og universiteter). Der kan bl.a. vere tale om faciliteter, der er direkte knyttet til Fol og digitale aktiviteter, f.eks.
laboratorier eller hgjtydende databehandlingscentre

b) store projekter pd omradet for forskning, innovation og digitalisering: forbedring af adgangen til risikofinansiering for
store projekter pd omradet for forskning, innovation og digitalisering, der stammer fra storre virksomheder, OPP’er og
enheder med serligt formdl (special purpose vehicles, SPV’er) eller enkeltstdende projekter

¢) innovative SMV'er, smd midcapselskaber og andre mellemstore virksomheder med det mal at stotte aktiviteter pd
omrddet for forskning, innovation og digitalisering, der bidrager til vakst

d) hurtigtvoksende virksomheder og virksomheder, der beskeftiger sig med forskning, innovation og digitalisering,
forsknings- og teknologiinfrastrukturer, forsknings- og innovationsinvesteringer, som foretages af offentlige eller
private forskningsorganisationer (sdsom forskningsinstitutter og universiteter) beliggende i medlemsstater, som i den
europziske resultattavle for innovation betegnes som moderate eller beskedne innovationslande.

a) for sd vidt angdr lanefinansiering, der ydes af gennemforelsespartneren:

EU-garantien kan stilles for finansierings- og investeringstransaktioner i form af bl.a.

a) direkte ln (herunder efterstillede 1an), usikrede udlén, lin, som der ikke stilles sikkerhed for, mezzaninfinansiering,
seniorldn og kreditlinjer

(*’) Direktiv 2003/87/EF som @ndret ved direktiv (EU) 2018/2018 (EUT L 76 af 19.3.2018, s. 3).
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b) (mod)garantier, genudlansgarantier, finansierede garantier og andre risikodelingsordninger for garantiordninger, der
gennemfpres af finansielle formidlere eller gennemforelsespartnere

¢) direkte garantier til finansielle formidlere eller gennemforelsespartnere og andre risikodelingsordninger til gavn for disse

d) kreditfaciliteter i forbindelse med nye investeringer (projektobligationer, banklén eller en kombination af disse)

e) en direkte investering i eller sammen med en finansiel formidler, det vare sig en investeringsfond, en (sam)
investeringsordning eller en enhed med swrligt formél (special purpose vehicle, SPV), som investerer direkte eller
indirekte i foranstillet eller efterstillet geeld eller hybrider mellem l&n og aktiekapital.

EU-garantien vil sigte mod at mindske de sarlige vanskeligheder, som levedygtige enheder stir over for med hensyn til at fa

adgang til finansiering, hovedsageligt pa grund af deres opfattede hgjere risiko eller mangel pa tilstraekkelig sikkerhed eller

kommercielle finansieringsudbyderes begraensede evne til at vurdere det underliggende projekt eller den underliggende
forretningsmodel.

b) For sd vidt angdr egenkapitalfinansiering, der ydes af gennemforelsespartneren:

Egenkapital- og kvasiegenkapitalinvesteringer skal navnlig foretages i form af:
a) direkte egenkapital til endelige modtagere
b) saminvesteringer og saminvesteringsordninger (herunder investeringsplatforme)

) egenkapital og garantier til finansielle formidlere, som investerer direkte i enheder pd et hvilket som helst
udviklingsstadium, eller garantier til investorer i sddanne finansielle formidlere

d) investerings- og/eller risikodelingsordninger i galdsfondstrukturer

e) investeringer i »funds-of-funds«strukturer.

6.2.2.4. Tematiske finansielle produkter
Stette fra tematiske finansielle produkter kan rettes mod:
a) tematiske finansieringsfaciliteter, der yder lane- og/eller egenkapitalfinansiering til omrader som f.eks.:

i) innovative demonstrationsprojekter og digitaliseringsprojekter, der befinder sig pa et tidligt stadie inden for
tematiske hgjrisikoomrdder sdsom kulstoffattig industri, transport, energi og rumforskning

ii) klinisk udvikling, validering og markedsforing pd omrddet for smitsomme sygdomme, sjeldne og komplekse
sygdomme, neurodegenerative sygdomme m.fl.

i) baeredygtig bld ekonomi og baredygtig udnyttelse af havressourcer sdsom akvakultur og bld bioteknologi
iv) fodevaresystemer, biobaserede systemer og biogkonomi i bred forstand

v) cirkuler gkonomi, naturbaserede lgsninger og naturkapital

vi) klimateknologier, -tjenester og -tilpasning.

De tematiske omrader vil blive udvalgt pa grundlag af politiske prioriteter og den vurdering, der er omhandlet i afsnit
2.3.2.2 i disse investeringsretningslinjer.

b) andre risikodelingsordninger sdsom investeringsplatforme, der skal virke som katalysatorer for tredjepartsfinansiering
til specifikke omréder af strategisk betydning under politikken for forskning, innovation og digitalisering som et
supplement til og i synergi med investeringer fra de eksisterende nationale, lokale og offentlige finansieringssystemer.
Disse platforme skal opfylde folgende betingelser:

i) ved brug af ldne- ogfeller egenkapitalprodukter give adgang til finansiering af projekter inden for specifikke
tematiske omrédder. De skal forvaltes af finansielle formidlere eller fondsforvaltere, der udvalges ved hjelp af de
procedurer, der er beskrevet i afsnit 2.3.1

ii) yde stotte til den generelle digitalisering af EU’s industri og teknologier som defineret i bilag II til InvestEU-
forordningen, punkt 6, og andre statteberettigede omrader
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iii) stotte teknologier, produkter eller forretningsmodeller, der udsattes for en eget risiko pd grund af deres
teknologiske innovationsevne, eller fordi de opsager nye markeder eller oplever betydelige markedsforstyrrelser

iv) veere rettet mod etablering af anleeg til tidlig demonstration og industriproduktion, der tager sigte pd gennemforelse
af banebrydende, markedsskabende og starkt innovative processer eller fremstilling af nye produkter med et hgjt
markedsskabende innovationsindhold inden for det specifikke omrade.

6.3. Politikomradet »SMV’er«

6.3.1.  Politiske indsatsomrdder

Stette under politikomradet »SMV’er« skal lette adgangen til og udbuddet af finansieringskilder for navnlig SMV’er, men
ogsd for sma midcapselskaber og styrke deres globale konkurrenceevne uanset deres udviklingsstadium. Stetten skal iser
gavne de virksomheder, der anses for at vare forbundet med hej risiko, og som mangler tilstrackkelig sikkerhed, navnlig i
deres tidlige udviklingsfaser.

Stetten under politikomradet »\SMV’er« skal desuden have til formal at tilvejebringe mere diversificerede finansieringskilder,
herunder efterstillet gaeld samt egenkapital- og kvasiegenkapitalfinansiering, med henblik pd at gge SMV'ers og smd
midcapselskabers evne til at finansiere deres etablering, vakst, udvikling og overdragelse, modstd ekonomiske tilbageslag
og bidrage til at gore gkonomien og det finansielle system mere modstandsdygtige i tider med gkonomisk afmatning eller
chok. Der kan ydes stotte til investerings- og driftskapital samt til risikofinansiering fra seed- til ekspansionsfaserne for at
sikre teknologisk lederskab inden for innovative og beredygtige sektorer, navnlig ved at malrette mod SMVer, hvis
aktiviteter fokuserer pd immaterielle aktiver i kraft af forsknings-, innovations- og digitaliseringsaktiviteter eller p& grund
af sektorspecifikke karakteristika som f.eks. i den kulturelle og kreative sektor (1*°). Om nedvendigt kan der ydes stotte til
finansiering af medarbejderes erhvervelse af eller deltagelse i en virksomhed. De stotteberettigede omrider kan prioriteres
som beskrevet i afsnit 2.3.2.1 i disse investeringsretningslinjer. Produkter under politikomradet »SMV’er« vil blive udviklet i
overensstemmelse med de prioriteter og omrdder, der er skitseret i »En SMV-strategi for et baredygtigt og digitalt
Europa« ().

Stetten under politikomrddet »SMV’er« skal supplere de EU-initiativer, der iveerksaettes inden for rammerne af kapitalmar-
kedsunionen.

Stotte under politikomradet »SMV’er« skal tilfore mervardi ved at understotte ldnefinansiering til iser SMV’er (0g smd
midcapselskaber) i folgende tilfalde:

a) markedssvigt eller suboptimale investeringssituationer, der ikke afhjalpes i tilstrackkelig grad (med hensyn til volumen,
dakning, risikovillighed eller tidshorisont) ved brug af finansielle instrumenter, der er oprettet pa regionalt eller
nationalt plan. Der kan f.eks. vere tale om oprettelse af ordninger, der sikrer gget effektivitet eller virkningsgrad eller
stordriftsfordele, da medlemsstaterne kan vere tilbageholdende med at indfere stotteordninger pa egen hand af hensyn
til omkostningseffektiviteten

b) virksomheder, der opererer inden for klart definerede underfinansierede ekonomiske sektorer (f.eks. de kulturelle og
kreative sektorer, herunder mediesektoren), hvorved der ydes et bidrag til opfyldelsen af EU’s politiske prioriteter

¢) behov for at fremskynde virksomheders tilpasning til klart udpegede strukturelle @ndringer og dermed bidrage til
opfyldelsen af EU’s politiske prioriteter

d) finansieringslgsninger, der bidrager til at nd malene for kapitalmarkedsunionen, herunder lgsninger, der leveres pa tvaers
af graenserne

e) udveksling af eksempler pd bedste praksis i hele Unionen (herunder eventuelt levering af teknisk bistand) mellem
finansielle formidlere med henblik pé at fremme udviklingen af et bredt produktudbud for forholdsvis risikobetonede
finansieringstransaktioner til gavn for SMV’er, der passer til deres specifikke finansieringsbehov.

Desuden skal stotten under politikomrddet »SMV'er« tilfore politisk mervardi ved at stette fonde, der tilbyder
skreeddersyede ldnefinansieringslgsninger og egenkapital- eller kvasiegenkapitalfinansiering til SMVer og smi
midcapselskaber i folgende tilfelde:

a) Finansielle formidlere rejser midler eller investerer eller yder finansiering pa tvars af granserne, hvorved de stotter
risikospredning og tiltreekker privat kapital.

(") Som beskrevet i punkt 8 i bilag II til InvestEU-forordningen.
(Y Meddelelse fra Kommissionen om en SMV-strategi for et baredygtigt og digitalt Europa (COM(2020) 103 final) (afsnit 4. Forbedret
adgang til finansiering).
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b) Investeringerne stotter oprettelsen af storre fonde, der har kapacitet til at opna et tilstraekkeligt afkast med henblik pé at
tiltreekke private investorer.

¢) Markedssvigt eller suboptimale investeringssituationer afhjelpes ikke i tilstrakkelig grad (med hensyn til volumen,
dakning af udviklingsfasen eller tidshorisont) ved brug af finansielle instrumenter, der er oprettet pa regionalt eller
nationalt plan. Der kan f.eks. vare tale om oprettelse af ordninger, der sikrer gget effektivitet eller virkningsgrad eller
stordriftsfordele, da medlemsstaterne kan vere tilbageholdende med at indfere stotteordninger pa egen hand af hensyn
til omkostningseffektiviteten

d) Interventionen har demonstrations- og/eller katalysatoreffekt og bidrager til EU’s politiske mél, herunder malene for
kapitalmarkedsunionen.

e) Interventionen letter adgangen til markedsbaserede og skraddersyede finansieringslosninger for SMV'er og sma
midcapselskaber.

f) Udveksling af eksempler pd bedste praksis i hele Unionen med henblik pd at tilskynde til etablering af nye
fondsforvaltere/-forvaltningshold, som kan udvide og uddybe venturekapitalmarkedet i EU. Dette kan omfatte statte til
alternative og innovative finansieringslesninger sdsom crowdfunding, business angels og venturefilantropi.

6.3.2.  Kendetegn ved potentielle finansielle produkter
6.3.2.1. Finansielle formidlere, der skal inddrages

a) for sd vidt angdr lanefinansiering:

Alle former for finansielle formidlere, herunder nationale erhvervsfremmende banker eller institutter og andre offentligt
ejede formidlere, forretningsbanker, garantiselskaber, diversificerede galdsfonde, der yder foranstillet og efterstillet
finansiering, og leasingselskaber, som malretter deres indsats mod at frembringe nye portefoljer af mere risikobetonede
finansieringstransaktioner til gavn for SMV'er ogfeller smd midcapselskaber, blandt andet i form af skreeddersyede
lanefinansieringstransaktioner, der malrettes mod underfinansierede skonomiske sektorer, i fuld overensstemmelse med
gaeldende national lovgivning og EU-lovgivning og med de relevante krav i finansforordningen, kan ansege.

b) for sd vidt angdr egenkapitalfinansiering:

Etablerede finansielle formidlere eller enheder, der skal stiftes, herunder private equity-fonde og mezzaninfonde,
saminvesteringsredskaber, venturegeldsfonde, venturekapitalfonde, business angel-fonde, »funds-of-funds«, som kan yde
egenkapital- og kvasiegenkapitalfinansiering pd de omrader, der er omfattet af politikomraddet »SMVer¢, i fuld
overensstemmelse med galdende national lovgivning og EU-lovgivning og med de relevante krav i finansforordningen,
kan ansege.

Forvaltere, radgivere eller andre lignende enheder, der er tilknyttet sidanne formidlere (herunder forstegangsforvaltere eller
-radgivere), skal pdvise den kapacitet og de ferdigheder, der kraves for at foretage sddanne investeringer, evnen til at

tilvejebringe og tiltreekke privat kapital og en evne til at skabe afkast fremadrettet (herunder gennem en sund investerings-
strategi, som vil tiltraekke flere private investeringer til denne aktivklasse).

6.3.2.2. Endelige modtagere, der malrettes mod

a) for sd vidt angdr lanefinansiering:

Léanefinansieringsstette vil blive stillet til ridighed gennem formidlere eller direkte af gennemforelsespartneren med henblik
pd hovedsageligt at finansiere SMV'er og sma midcapselskaber som defineret i InvestEU-forordningen, der ikke ville
modtage finansiering fra markedet eller ikke ville modtage stotte i samme omfang pd grund af bl.a. den opfattede hgjere
risiko eller manglen pé (tilstraekkelig) sikkerhed, eller fordi virksomheden er aktiv i et klart defineret underfinansieret
gkonomisk omréde eller deltager i aktiviteter, der er omfattet af EU’s politiske prioriteter.

Hvis det er berettiget, kan der ydes mere mélrettet statte til virksomheder i bestemte sektorer eller inden for omrader, hvor
der er udstukket en sarlig politisk retning, herunder retfeerdig omstilling. I sddanne tilfeelde vil der blive udformet klare og
utvetydige kriterier for stetteberettigelse i de respektive finansielle produkter til innovative SMV’er og smd
midcapselskaber. Desuden vil de operationelle rapporteringskrav gare det muligt at udpege den stette, der ydes til sdidanne
sektorer eller politiske retninger.
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b) for sd vidt angdr egenkapitalfinansiering:

Under EU-segmentet vil der blive stillet stotte til egenkapitalfinansiering til rddighed for SMV’er og sma midcapselskaber
gennem formidlere (herunder saminvesteringsmekanismer) i overensstemmelse med definitionerne i InvestEU-
forordningen og mere specifikt for de aktiviteter, der vil bidrage til at nd EU’s politiske médl som omhandlet i artikel 3 i
InvestEU-forordningen.

Malretningen kan foretages pa grundlag af fondsforvalterens investeringsstrategi med fokus pé sektorer eller aktiviteter, der
er omfattet af EU’s politiske prioriteter, og pd basis af virksomhedens livscyklus (baseret pd markedsvurderinger).

6.3.2.3. Kendetegn ved finansielle produkter

De finansielle produkter vil supplere medlemsstaternes anvendelse af finansielle instrumenter til gavn for SMV'er pa
nationalt og regionalt plan i overensstemmelse med additionalitetskravene i bilag V til InvestEU-forordningen.

a) For sd vidt angdr ldnefinansiering, der ydes af gennemforelsespartneren:

EU-garantien kan stilles for finansierings- og investeringstransaktioner i form af
a) direkte ldn fra gennemforelsespartneren

b) (mod)garantier, genudldnsgarantier og andre risikodelingsordninger for garantiordninger, der gennemferes af finansielle
formidlere eller gennemforelsespartnere

c) direkte garantier til finansielle formidlere eller gennemforelsespartnere og andre risikodelingsordninger til gavn for disse

d) direkte investering i eller sammen med en finansiel formidler, det vare sig en investeringsfond, en (sam)
investeringsordning eller en enhed med serligt formal (special purpose vehicle, SPV), som investerer direkte eller
indirekte i foranstillet eller efterstillet gaeld.

Gennem sidanne ordninger skal EU-garantien sigte mod at mindske de sezrlige vanskeligheder, som levedygtige
virksomheder stdr over for med hensyn til at fd adgang til finansiering pd grund af deres opfattede hgjere risiko eller
mangel pa (tilstreckkelig) sikkerhed. Dette kan opnds ved bl.a. at stotte folgende transaktioner:

a) opstartsfinansiering
b) finansieringstransaktioner med vaesentligt reducerede (eller slet ingen) krav om sikkerhedsstillelse (usikret langivning)
c) efterstillet finansiering

d) finansieringstransaktioner med tilbagebetalingsbetingelser eller -perioder, som finansielle formidlere typisk ikke
tilbyder.

Berettigelsen af en finansiel formidlers forslag til opbygning af en portefolje af finansieringstransaktioner vil blive fastslaet
for hver enkelt formidler og — i tilfelde af direkte finansiering — for hver gennemforelsespartner pd grundlag af
vedkommendes eksisterende forretningsaktiviteter. EU-garantien skal i princippet have den effekt, at den finansielle
formidler eller gennemforelsespartneren udvider sine forretningsaktiviteter ved at finansiere transaktioner, som
vedkommende ikke ville have finansieret uden EU-garantien pé grund af en sddan portefoljes hgjere risikoprofil. Hvis en
finansiel formidler allerede har et dedikeret SMV-finansieringsprodukt, der er behftet med sterre risiko, men
vedkommendes evne til at imedekomme efterspargslen pd markedet er begranset, kan EU-garantien anvendes til at stotte
en betydelig foregelse af udbuddet af et sddant finansieringsprodukt.

Blandt de finansieringstransaktioner, som kan indgé i portefaljerne, kan bl.a. navnes investeringsldn, driftskapitalfaciliteter,
herunder revolverende faciliteter, handelsfinansieringsfaciliteter, ldn (herunder 1an, der er indbygget i eller knyttet til en
anfordringskonto), bankgarantier, leasingtransaktioner, efterstillede lan samt mest foranstillede og efterstillede gaeldsudsted-
elsesldn.

b) for sd vidt angdr egenkapitalfinansiering, der ydes af gennemforelsespartneren:

EU-garantien vil blive anvendst til at garantere investeringer i formidlende venturekapitalfonde, herunder funds-of-funds og
saminvesteringsmekanismer, der stiller egenkapital og kvasiegenkapital til rddighed for SMV'er og smd midcapselskaber
uanset deres udviklingstrin, og i fonde, som yder ldnefinansiering til SMV’er og smd midcapselskaber.
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Mulig yderligere produktudvikling:

Politikomradet »SMV’er« vil ogsé vere til rddighed i forbindelse med frembringelse af finansielle produkter pa pilotbasis, der
skal afhjelpe markedssvigt og suboptimale investeringssituationer eller tiltreekke flere private investeringer (f.eks. ved at
stille garantier over for investorer). Hvis sddanne pilotordninger bliver en succes, kan de efterfolgende udrulles i storre
skala. I behorigt begrundede tilfeelde kan disse pilotprojekter pad baggrund af markedsvurderinger afvige fra betingelserne i
afsnit 4 og 5 i disse investeringsretningslinjer.

6.4. Politikomridet »sociale investeringer og feerdigheder«

6.4.1.  Politiske indsatsomrdder

Stetten under politikomrddet »sociale investeringer og faerdigheder« skal lette gennemforelsen af projekter, der styrker
Unionens sociale dimension som fremhavet i den europaiske sgjle for sociale rettigheder. Pa politikomridet »sociale
investeringer og fardigheder« rettes fokus mod at skabe en positiv social indvirkning. Foranstaltningerne pd dette
politikomrade sigter navnlig mod opadgdende konvergens, udligning af uligheder, aget modstandsdygtighed og inklusion
gennem fremme af beskeaftigelse og udvikling af faerdigheder, herunder iveerksatteri og selvstendig virksomhed, sociale
virksomheder og social gkonomi, social inklusion, forbedring af borgernes sundhed, trivsel og generelle livskvalitet,
fremme af uddannelsesresultater og tilegnelse af fardigheder samt stotte til en retferdig omstilling til en lavemissi-
onsgkonomi. Derudover har foranstaltningerne til formal at lette adgangen til og ege udbuddet af mikrofinansiering og
finansiering til sociale virksomheder, stotte finansierings- og investeringstransaktioner i forbindelse med sociale
investeringer, kompetencer og feerdigheder samt udvikle og konsolidere sociale investeringsmarkeder pé de omrader, der er
omhandlet i artikel 8, stk. 1, litra d), i overensstemmelse med artikel 3, stk. 2, litra d), i InvestEU-forordningen.
Politikomradet »sociale investeringer og feerdigheder« vil lette udviklingen af feerdigheder og neglekompetencer, matchning,
udbredelse og udnyttelse af hgjere kvalifikationer gennem uddannelse, herunder i forbindelse med jobtraning og relaterede
aktiviteter, med henblik pd at nd de politiske mal, der er fastsat i den europziske dagsorden for feerdigheder (12), Radets
henstilling om erhvervsrettet uddannelse (***), det europziske uddannelsesomride (**) og handlingsplanen for digital
uddannelse 2021-2027 ('%).

De omrdder, der er berettigede til finansierings- og investeringstransaktioner under politikomradet »sociale investeringer og
feerdigheders, er opfert i bilag II til InvestEU-forordningen, navnlig punkt 12. De stotteberettigede omrader kan prioriteres i
henhold til afsnit 2.3.2.1 i disse investeringsretningslinjer.

Politikomradet »sociale investeringer og feerdigheder« vil stotte mikrofinansiering og sociale virksomheder. I forbindelse
med mikrofinansiering betyder et mikroldn (eller en mikrokredit) et ldn pd op til 50 000 EUR. Der skal navnlig tilskyndes
til at tilvejebringe investeringer pé op til 500 000 EUR til sociale virksomheder, og sterre belgb pd op til 2000 000 EUR
vil ogsa blive mélrettet mod at fremme ekspansion og opskalering af dem.

Stotten vil ogsd omfatte foranstaltninger til fremme af ligestilling mellem kennene og ligestilling pa andre omréder, social
inklusion, udbuddet af og efterspergslen efter ferdigheder, uddannelse og relaterede tjenester, herunder udvikling af
beredygtig social infrastruktur i byomrader og landdistrikter. Under dette omrade vil der desuden blive ydet statte til social
infrastruktur (herunder sundheds- og uddannelsesinfrastruktur samt sociale boliger og studenterboliger), projekter, der
omfatter social innovation, sundhedstjenester, aldring og langtidspleje, adgang til forebyggelse, innovative
behandlingsformer og e-sundhedslosninger, inklusion og tilgengelighed samt kulturelle og kreative aktiviteter med et
socialt mal.

Endvidere vil politikomradet »sociale investeringer og ferdigheder« fokusere pa tilvejebringelse af baredygtig og etisk
finansiering til endelige modtagere, der oplever restriktioner eller hindringer, som pavirker deres menneskerettigheder og
grundleggende frihedsrettigheder. Den vil navnlig blive malrettet mod projekter med en rimelig (potentiel) skonomisk
levedygtighed, som dog ikke i tilstraekkelig grad realiseres pd markedet pd grund af hejere risici, manglende sikkerheds-
stillelse, manglende opnéelse af optimal skalering uden statte fra den offentlige sektor eller andre markedsbarrierer. De
stottede projekter skal bidrage til at tiltreekke private investeringer for at opfylde uopfyldte behov.

(12 Meddelelse om den europaiske dagsorden for fardigheder med henblik pd baredygtig konkurrenceevne, social retfardighed og
modstandsdygtighed (COM(2020) 274 final).

('%) Radets henstilling 2020/C 417/01 af 24. november 2020 om erhvervsrettet uddannelse med henblik pd bearedygtig
konkurrenceevne, social retfeerdighed og modstandsdygtighed (EUT C 417 af 2.12.2020, s. 1).

(") Meddelelse fra Kommissionen om etablering af det europziske uddannelsesomréde inden 2025 (COM(2020) 625 final).

(") Meddelelse fra Kommissionen om handlingsplanen for digital uddannelse 2021-2027. Omstilling af uddannelsessystemerne med
henblik pé den digitale tidsalder (COM(2020) 624 final).
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Finansierings- og investeringstransaktionerne vil tage sigte p4 at tilvejebringe social infrastruktur og tilknyttede tjenester,
der kan vedrore:

a) inklusiv uddannelse, herunder forskoleundervisning og bernepasning og tilherende uddannelsesinfrastruktur og
-tjenester, alternativ og inklusiv bernepasning, studenterboliger og digitalt udstyr, der er tilgeengeligt for alle, fremme af
digitale feerdigheder fra de tidlige uddannelsesdr, universel anvendelse af og adgang til IKT i alle uddannelsesinstitutioner
samt vaerktgjer og platforme til fjernadgang og fiernundervisning

b) okonomisk overkommelige sociale boliger

c¢) sundheds- og langtidspleje, herunder klinikker, hospitaler, primeer pleje, hjemmepleje og pleje i naermiljoet

d) sundhedsrelaterede infrastrukturprojekter, der bidrager til udviklingen af et strategisk og geografisk afbalanceret netvaerk
af moderne, digitaliserede og modstandsdygtige forebyggelses- og sundhedsinfrastrukturer, der kan sikre universel
adgang til kritiske sundhedsydelser og -tjenester i hele EU. De stottede projekter kan ogsd dakke specifikke akutte
behov for sundhedspleje og beredskab (1) gennem udvikling af mobile og lokale sundhedscentre eller medicinsk
transport

e) fremme af sociale tjenesteydelser, der leveres pa feellesskabsplan og, hvor det er muligt, pa en integreret made.

Social infrastruktur, der typisk finansieres af offentlige enheder eller afhangige enheder, stir over for betydelige
finansieringshuller. Konsekvenserne af covid-19-pandemien forstaerkede disse behov yderligere.

Investeringer i social infrastruktur som omhandlet i punkt 12, litra d), i bilag II til InvestEU-forordningen, der har til formal
at afhjeelpe markedssvigt eller suboptimale investeringssituationer, kan omfatte transaktioner med offentlige enheder. I dette
tilfelde kan der i forbindelse med garantiaftalen indgds en aftale om et finansielt produkt, der specifikt vedrerer
investeringer i social infrastruktur og er udviklet af offentlige enheder under politikomrddet »sociale investeringer og
feerdigheder«, med henblik pé at athjelpe markedssvigt som omhandlet i punkt 2, litra f), i afsnit A i bilag V til InvestEU-
forordningen. Finansierings- og investeringstransaktioner under et sddant finansielt produkt opfylder additionalitetskravene
i finansforordningens artikel 209, stk. 2, litra b), og i bilag V til InvestEU-forordningen.

Overholdelse af den relevante galdende lovgivning om sociale forhold pa EU-plan samt nationalt og regionalt plan er en
forudsatning for stette til operationer under InvestEU-Fonden. Interventionerne ber fuldt ud overholde narhedsprincippet
ved at supplere nationale og regionale stotteordninger, hvor sddanne findes. Hvor det er relevant, skal de stattede projekter
levere de pagaldende tjenester i lokalsamfundet. Med hensyn til infrastruktur p& sundhedsomradet skal der fokuseres pa at
udvikle modeller, der bevaeger sig vak fra institutionel pleje og i retning af forebyggelse, primer pleje og pleje i naermiljoet
samt tjenester, der stotter integreret personcentreret pleje og en uaftheengig tilvaerelse, i overensstemmelse med FN's
konvention om rettigheder for personer med handicap.

(1) Se f.eks. Overview of Natural and Man-Made Disasters and Risks the European Union may face https:|/op.europa.eu/en/publication-detail/-/
publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed7 1al.


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
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Hvad angdr investeringer i socialt boligbyggeri til overkommelige priser, vil der isar blive fokuseret pé at levere
boliglesninger, hvor det tilstrebes at lofte mennesker ud af social udstedelse i komplementaritet med nationale eller
regionale stotteordninger, hvis sddanne findes. I forbindelse med investeringer, der stottes af InvestEU-Fonden, skal
gkonomisk overkommelige sociale boliger (') forstds som boliger, der er beregnet til ugunstigt stillede personer eller
socialt dérligt stillede grupper (%), som pé grund af lav indkomst eller sociale begraeensninger lever i alvorlig boligmangel
eller er ude af stand til at fa en bolig pd markedsvilkdr. Nar der er tale om personer, der er omfattet af ETHOS-definitionen
af hjemleshed og udelukkelse fra boligmarkedet, ber udbuddet af socialt boligbyggeri sd vidt muligt felge en boligbaseret
tilgang. Infrastrukturen og tjenesterne ber leve op til de galdende kvalitetsstandarder og FN-konventioner og ma ikke fore
til adskillelse eller isolering af bestemte grupper.

Ud over finansieringslesninger, der leveres af traditionelle finansielle formidlere, kan levering af tjenester i naturalier ogsd
gore det muligt for organisationer, sisom uddannelsesinstitutioner eller sundheds- og socialtjenester og udbydere af
sundhedsydelser og pleje, at drage fordel af EU-garantien indirekte gennem en gennemferelsespartner.

Under politikomrddet »sociale investeringer og ferdigheder« vil der blive lagt sarlig vaegt pd inklusion af personer i
sdrbare situationer og deres adgang til kvalitetstjenester, ogsd med henblik pd inklusion og tilgaengelighed for personer
med handicap og for den aldrende befolkning.

Stette under politikomradet »sociale investeringer og feerdigheder« vil g4 til tilvejebringelse af inkluderende almen og faglig
uddannelse, herunder erhvervsuddannelse, og tilherende tjenester, der omfatter grund- og videreuddannelse,
herunder voksenuddannelse, samt organisatorisk innovation og procesinnovation, herunder nye og innovative forretnings-
modeller. Politikomradet »sociale investeringer og ferdigheder« vil ogsd stette innovative sundhedslesninger sisom
e-sundhedstjenester og nye plejemodeller. Statten vil tage sigte pd at fremme ligestilling mellem kennene og ligestilling
pa andre omrader og ege udbredelsen af selvsteendig erhvervsvirksomhed og social integration blandt personer i sdrbare
situationer, herunder tredjelandsstatsborgere.

Der skal leegges swrlig vagt pd sociale virksomheder og de aktiviteter, som de udferer, sdsom skaleringsinitiativer og
fremme af udviklingen af digitale feerdigheder og ivaerksaetterfaerdigheder for dérligt stillede grupper med henblik pa at
afhjelpe kons- og mangfoldighedsrelaterede klofter pd disse omréder. Statten under politikomrddet »sociale investeringer
og feerdigheder« vil athjelpe markedssvigt i hele EU i forbindelse med finansiering af sociale virksomheder og finansiering
med socialt sigte, mikrofinansiering, sundhed, aldring, uddannelses- og boligfinansieringsgab og innovation gennem oget
EU-intervention og mere effektiv markedstest med henblik pa at styrke Unionens sociale dimension.

Politikomradet »sociale investeringer og feerdigheder« vil understotte eftersporgslen efter og udbuddet af feerdigheder,
afhjelpe kvalifikationsmangler og forbedre udnyttelsen af disse feerdigheder samt fremme markeder for investeringer i
kvalifikationer.

Rédgivningsstette kan ogsa bidrage til at udforske nye méder at levere sociale tjenesteydelser pd og generelt bidrage til at
udvikle udbuddet af og eftersporgslen efter faerdigheder i overensstemmelse med InvestEU-forordningen.

Med hensyn til mikrofinansiering er det politiske ml at fremme baredygtig beskaftigelse af haj kvalitet og social inklusion
ved at stotte jobskabelse og indkomstskabende aktiviteter, navnlig for personer i sdrbare situationer, der gnsker at starte eller
udvikle en mikrovirksomhed, herunder som selvsteendig erhvervsdrivende. Desuden skal finansielle formidlere, der er aktive
pd omrddet for mikrofinansiering, sikre, at der direkte eller indirekte leveres ikkefinansielle tjenester inden for f.eks.
forretningsudvikling (mentorordninger, coaching og uddannelse), som er en integreret del af mikrofinansieringen.

(") Projekter vedrerende skonomisk overkommeligt socialt boligbyggeri kan bestd af aktiviteter sdsom
a) tilvejebringelse af nye, ikke-adskilte og tilgangelige sociale lejeboliger gennem en eller flere af disse foranstaltninger:

» opforelse af nye bygninger
* renovering eller ombygning af eksisterende bygninger

¢ anskaffelse af individuelle boliger fra det private boligmarked (gennem keb eller maegling)

b) oprettelse af et socialt boligselskab

¢) levering af boligbaserede losninger, der kombinerer adgang til lejeboliger med befordrende stottetjenester i narheden (dvs. som
leveres pa stedet eller gores let tilgaengelige)

d) tilpasning af den eksisterende sociale boligmasse, herunder ejerboliger, til behovene hos personer med handicap

¢) mélrettet stotte til marginaliserede befolkningsgrupper, der lider alvorlig ned i deres nuvarende boligforhold, herunder
ejerboliger.

(") Som defineret pad nationalt, regionalt eller lokalt plan, alt efter hvad der er relevant, ogfeller i lyset af okonomiske og sociale
sammenhange.
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Betingelser sdsom laneomkostninger (herunder udldnsrenten) og krav om sikkerhedsstillelse for mikrofinansiering, der
direkte eller indirekte stottes inden for rammerne af InvestEU, skal afspejle de fordele, som opnas i kraft af stetten. Disse
betingelser skal kunne begrundes med hensyn til underliggende risici og de faktiske finansieringsomkostninger i forbindelse
med en kredit.

Som en forudsatning for stette fra InvestEU-Fonden skal finansielle formidlere, der yder mikrofinansiering, underskrive
(for ikkebankers vedkommende) eller tilslutte sig (for bankers vedkommende) den europeiske kodeks for ydelse af
mikrokreditter (1) for at sikre hgje etiske standarder for udldn med hensyn til bla. styring, forvaltning og forbrugerbe-
skyttelse. Finansielle formidlere skal soge at forhindre privatpersoner og virksomheder i at blive overforgaldede, bl.a. ved
at tage hensyn til deres tilbagebetalingsevne og sikre overkommelige lineomkostninger.

Stetten under politikomradet »sociale investeringer og ferdigheder« skal harmonere med malene under ESF+, herunder i de
foresldede operationelle mdl om at stette udviklingen af markedsekosystemet i forbindelse med tilvejebringelse af
finansiering til sociale virksomheder og mikrofinansiering til mikrovirksomheder i opstarts- og udviklingsfasen, navnlig
virksomheder, der beskeftiger personer i sirbare situationer. Under ESF+ vil Kommissionen ogsd yde vejledning til
udviklingen af den sociale infrastruktur (bl.a. med hensyn til bolig, sundhed, bernepasning, langtidspleje og uddannelse),
der er nedvendig for at gennemfere den europaiske sgjle for sociale rettigheder. Deltagelse i ESF+ er dog ikke en
forudsatning for at fa adgang til stette fra InvestEU-Fonden.

Stetten under politikomrddet »sociale investeringer og feerdigheder« vil desuden blive rettet mod social innovation, som
kan omfatte innovative sociale lgsninger og ordninger, der har til forml at fremme sociale virkninger og resultater med
henblik p4 at bidrage til at nd de politiske mal for omradet.

I bestraebelserne pd at nd disse mal skal der tilskyndes til at kombinere InvestEU-Fondens stotte med bidrag fra
donorer, filantroper, fonde og andre akterer i den private sektor. InvestEU-Fonden vil soge at styrke den private
sektors engagement for at bidrage til gennemforelsen af den europwiske sgjle for sociale rettigheder ved bla. at stette
beskaftigelse af hej kvalitet, inklusiv uddannelse, sundhed, social inklusion og aktiv deltagelse i samfundet samt
tilgeengelighed for handicappede og inklusion af disse. Aktgrer i den private sektor vil kunne bidrage til mélene for
politikomradet »sociale investeringer og ferdigheder«, enten gennem direkte bidrag (donationer, stette, der skal
tilbagebetales, og stette, der ikke skal tilbagebetales) til og/eller saminvesteringer i de projekter eller finansielle formidlere,
som InvestEU-Fonden stotter indirekte.

Da mange projekter i det sociale rum er forholdsvis sm4, tilskyndes der ligeledes til gruppering af mindre projekter for at
tiltraekke interesse fra private investorer eller for at gere mere effektiv brug af offentlige midler. For eksempel kan reformer
pd det socialpolitiske omrdde bla. i forbindelse med nye sundhedsmodeller indebzre gennemferelse af sociale
infrastrukturer og tjenester sdsom nye modeller for social pleje og sundhedspleje flere steder inden for en national eller
regional myndigheds jurisdiktion gennem en raekke smé projekter. Det kan vaere nedvendigt at gruppere sma projekter i et
enkelt investeringsforslag for at vaekke investorernes interesse. Der kan f.eks. vere tale om at

a) gruppere smé projekter, der vedrerer social infrastruktur, teknologi eller sociale tjenester, i et enkelt investeringsforslag,
som omfatter en rackke delprojekter pa forskellige lokaliteter

b) samle investeringsbehovene for social infrastruktur, teknologi og sociale tjenester i et enkelt projekt eller
investeringsforslag. Dette kan krave blanding af finansieringskilder eller -instrumenter

¢) samle investeringsbehovene for social infrastruktur og sociale tjenester i en sterre investeringsmekanisme for
byfornyelse eller udvikling af landdistrikter, der tager sigte pa social inklusion, eller under ordninger, hvor borgere
bidrager til finansieringen.

De foranstaltninger, der beskrives i litra a)-c) i det foregdende afsnit, kan suppleres med ledsageforanstaltninger, der har til
formal i) at hjelpe projektpromotorer og finansielle formidlere med at blive bedre til at udforme investeringsstrategier,
bruge blandet finansiering eller hybridfinansiering, planlaeegge og gruppere projekter, ii) stotte udviklingen af sociale
innovatorer, sociale virksomheder, investorer med social indvirkning og filantroper, herunder venture-filantroper, og iii)
skabe et paneuropzisk netvark af rddgivnings- og coaching-centre med fokus pa sociale virkninger og social innovation,

() https:|[ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=7 38&langld=en&publd=8312&furtherPubs=yes.
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innovative uddannelsestjenester sdsom tjenester, der leverer vejledning, prognoser over kvalifikationsbehov, feerdighedsvur-
deringer og valideringer, eller tjenester, som bidrager til at matche eftersporgslen efter og udbuddet af faerdigheder, samt
uddannelses- og virksomhedspartnerskaber og ekspertisecentre, herunder erhvervsekspertisecentre.

Disse foranstaltninger kan ogsd suppleres ved at indsamle EU-dekkende data om markedssvigt eller suboptimale
investeringssituationer pd de underomrader, der er knyttet til politikomradet »sociale investeringer og fardigheder«, og
gore disse data offentligt tilgeengelige.

6.4.1.1. Strategiske investeringer under politikomradet »sociale investeringer og ferdigheder«

Stotte til uddannelse vil navnlig blive rettet mod projekter, der bidrager til digitalisering af de europaiske uddannelses-
systemer, herunder fremme af digitale feerdigheder fra de tidlige skoledr, universel udbredelse af og adgang til IKT i
uddannelsesinstitutionerne og fjernadgang samt fjernundervisningsverktgjer og -platforme. De stottede foranstaltninger
ber ogsd veare rettet mod andre digitaliseringsprogrammer, der tager sigte pé livslang og inklusiv adgang til og stette til
digitale feerdigheder og lesninger for alle sociale grupper og aldersgrupper. Desuden ber stette til almen og faglig
uddannelse lette udviklingen af nye feerdigheder og styrke etablerede faerdigheder, der kan sikre, at de strategiske og kritiske
aktiviteter, som er beskrevet i afsnit 6.1.1.8 og 6.2.1.1 i disse investeringsretningslinjer, fungerer effektivt.

6.4.2.  Kendetegn ved potentielle finansielle produkter

6.4.2.1. Finansielle formidlere, der skal inddrages

a) For sd vidt angdr ldnefinansiering:

Finansielle formidlere, herunder nationale erhvervsfremmende banker og institutter, forretningsbanker, garantiselskaber og
-institutter, diversificerede galdsfonde, der yder foranstillet og efterstillet finansiering, mikrofinansieringsinstitutter,
leasingselskaber, »crowd-lending« og crowdfundingplatforme, enheder med serligt formal (special purpose vehicles,
SPV’er), medfinansieringsinstrumenter, saminvesteringsfonde eller -ordninger, andre finansielle institutioner end banker,
herunder ldnefonde, udbydere af tilmodig kapital sdsom kooperativer, kreditforeninger, forsikringsselskaber,
pensionsfonde, private equity-fonde/business angel-fonde og »funds-of-funds« kan ansege.

Markedskatalysatorer pd omrddet for sociale investeringer (herunder kapacitetsopbyggende formidlere, der gor
virksomheder investeringsmodne, og som er aktive inden for mikrofinansiering og finansiering af sociale virksomheder,
FinTech-virksomheder, videregdende uddannelsesinstitutioner, universiteter, forskningscentre og ETI's videns- og
innovationssamfund, fonde, crowdfundingplatforme og erhvervsuddannelsesinstitutioner, herunder centre for
erhvervsekspertise og uddannelses-Jerhvervspartnerskaber) er ogsé stetteberettigede. Andre investorgrupper, herunder
erhvervsinvestorer, investorer med social indvirkning, (sociale) business angels, ivaerksattere pd uddannelsesomradet (f.eks.
ophavsmand bag MOOC-kurser (Massive Open Online Courses)), venture-filantroper og andre filantroper kan ogsé ansege.

Andre offentligt ejede formidlere og formidlere, der opererer inden for social infrastruktur, finansiering af sociale
virksomheder og den sociale gkonomi (sdsom etiske eller alternative banker og andelsbanker), som er i stand til at yde
finansiering i de stotteberettigede omrader, der er omfattet af politikomradet »sociale investeringer og feerdigheder« i fuld
overensstemmelse med gaeldende national lovgivning og EU-lovgivning og de relevante krav i finansforordningen, kan
ansege.

De potentielle offentlige finansielle formidlere, der er omhandlet i disse retningslinjer, kan ogsa spille en rolle med hensyn til
at kombinere InvestEU-Fondens stotte med midler fra andre centrale EU-finansieringsprogrammer og fonde under delt
forvaltning.

b) For sd vidt angdr egenkapitalfinansiering:

Blandt finansielle formidlere kan navnes nationale erhvervsfremmende banker og institutter, forretningsbanker,
garantiselskaber og -institutter, lanefonde, galdsfonde, pensionsfonde, mikrofinansieringsinstitutter, leasingselskaber,
»crowd-lending« og crowd-equity-platforme, enheder med sarligt forml (special purpose vehicles, SPV'er), medfinansie-
ringsinstrumenter samt saminvesteringsfonde og -ordninger.



2.7.2021 Den Europaiske Unions Tidende L 234/63

Blandt finansielle formidlere, der er berettiget til egenkapitalfinansiering, kan ogsé navnes finansielle institutioner uden for
banksektoren, herunder udbydere af tdlmodig kapital sdsom kooperativer, kreditforeninger, forsikringsselskaber samt
enheder, der skal stiftes, »funds-of-fundse, private equity-fonde, venturekapitalfonde, business angel-fonde, teknologiover-
forselsfonde, saminvesteringsfonde eller -ordninger, venturegaeldsfonde, andre ordninger, der tilvejebringer investeringer i
egenkapital, kvasiegenkapital, hybrid ldne-/egenkapital og andre former for mezzaninfinansiering.

Markedskatalysatorer pd omrddet for sociale investeringer (herunder kapacitetsopbyggende formidlere, der gor
virksomheder investeringsmodne, og som er aktive inden for mikrofinansiering og finansiering af sociale virksomheder,
FinTech-virksomheder, videregdende uddannelsesinstitutioner, universiteter, forskningscentre og ETI's videns- og
innovationssamfund, fonde, crowdfundingplatforme og erhvervsuddannelsesinstitutioner, herunder centre for
erhvervsekspertise og uddannelses-/erhvervspartnerskaber) er ogsad stotteberettigede. Andre investorgrupper, herunder
erhvervsinvestorer, investorer med social indvirkning, (sociale) business angels, ivaerksattere pa uddannelsesomradet (f.eks.
ophavsmand bag MOOC-kurser), venture-filantroper og andre filantroper kan fungere som finansielle formidlere i fuld
overensstemmelse med gzldende national lovgivning og EU-lovgivning, hvis de er i stand til at generere projekter eller
investeringsportefgljer inden for de delomrader, der er omfattet af politikomradet »sociale investeringer og faerdigheder«.
Forvaltere af finansielle formidlere (herunder forstegangsforvaltere eller -radgivere) skal pavise den kapacitet og erfaring, der
kraeves for at foretage sédanne investeringer inden for politikomréadet »sociale investeringer og feerdigheder«, samt evnen til
at rejse kapital, tiltreekke privat kapital og det fremtidige potentiale til at blive finansielt levedygtige (herunder gennem en
sund investeringsstrategi), sa de kan tiltreekke flere private investeringer til den specifikke aktivklasse.

6.4.2.2. Endelige modtagere, der méalrettes mod

Politikomrddet »sociale investeringer og feerdigheder« fokuserer pé stotteforanstaltningerne pa forskellige politikomrader og
er derfor rettet mod en lang raekke endelige modtagere, som kan omfatte:

a) fysiske personer:

i) personer i sdrbare situationer (sdsom personer, der oplever eller risikerer social udstedelse, herunder hjemlase eller
personer, som lever i alvorlig boligmangel, personer, der har mistet eller risikerer at miste deres arbejde, eller som
har vanskeligt ved at komme ind pd eller vende tilbage til arbejdsmarkedet, personer fra minoritetsgrupper,
tredjelandsstatsborgere og ugunstigt stillede personer med hensyn til adgang til det konventionelle kreditmarked,
som ensker at starte eller udvikle deres egne mikrovirksomheder)

ii) bern, foraldre, lerere og skoleadministratorer

i) potentielle eller nuvarende studerende og leerende (herunder voksne leerende).

b) virksomheder:

i) mikrovirksomheder, herunder selvstendige, navnlig mikrovirksomheder, der beskzftiger sdrbare personer

ii) sociale virksomheder

iii) offentlige virksomheder

iv) SMVer

v) andre virksomheder i den private sektor.

¢) udbydere af uddannelse og relaterede tjenesteydelser, herunder Europauniversiteter, skoler, uddannelsesinstitutioner,
heriblandt centre for erhvervsekspertise og udbydere af forskoleundervisning og bernepasning

d) enheder med sarligt formaél (special purpose vehicles, SPV’er)
e) foreninger, fonde, gensidige selskaber og kooperativer

f) ikkestatslige organisationer

g) offentlige myndigheder

h) sundhedsmyndigheder, udbydere af sundhedstjenester og sociale tjenester, teknologileveranderer, sundhedspersoner,
patienter, privatpersoner

i) pd omrédet for social infrastruktur kan de endelige modtagere vaere projektpromotorer, offentlige virksomheder,
bygningsforvaltere/personer med ansvar for drift af bygninger, udbydere af socialt boligbyggeri og OPPer.
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Finansierings- og investeringstransaktioner vil desuden stotte projekter, der gennemfores af organisationer i den private og
den offentlige sektor, som er aktive pd omradet for sociale investeringer eller har behov for sddanne investeringer.

Disse organisationer kan f.eks. veere SMV'er, store selskaber, kooperativer, fonde, venture-filantroper, virkningsorienterede
virksomheder, uddannelsesinstitutioner og -udbydere, »triple bottom line-ventures« samt lokale og kommunale
myndigheder.

Deres aktiviteter omfatter forskellige sektorer og delsektorer, herunder bl.a. intelligent og inklusiv mobilitet, byfornyelse,
sociogkonomisk fornyelse i landdistrikterne, opbygning af lokalsamfund, solidaritet mellem generationerne, inkluderende
samfund, hjemleshed, integration af personer i sdrbare situationer, herunder personer med handicap, mentale
sundhedsproblemer og demens, udvikling af lokalsamfund, integration af tredjelandsstatsborgere, afhjelpning af
demografiske udfordringer og migrationsudfordringer, integration af nye befolkningsgrupper samt digital inklusion og
iveerksaetterfaerdigheder.

6.4.2.3. Generelle finansielle produkter

Stetten fra InvestEU-Fonden vil blive understottet af én enkelt EU-budgetgaranti, der dekker finansielle produkter, som
bruges til at afhjelpe en bred vifte af risici. Der kan bl.a. vare tale om bankgarantier, 1an, egenkapital, mezzaningeald,
dedikerede fonde og investeringsplatforme (som kan have en lagdelt FLP-struktur (First Loss Piece — forste tab),
mezzanintrancher og seniorgzld), investeringsstotte til ordninger og partnerskaber pd omradet for kontrakter vedrerende
sociale resultater, driftskapital, stette til erhvervelse af materielle og immaterielle aktiver samt leasingtransaktioner.
Finansieringstransaktionerne skal have en lgbetid pd mindst 12 maneder. For specifikke segmenter med typisk lobetid, der
er kortere end gennemsnittet, f.eks. mikrofinansiering, kan minimumslebetiden dog reduceres til op til 3 maneder. Der
leegges sarlig vaegt pd tilvejebringelse af tdlmodig kapital fra kilder, der giver afkald pd umiddelbar forrentning i
forventning om langsigtet vaerdiskabelse.

Dette kan bla. ske gennem dedikerede investeringsmekanismer, som kan yde 1an, egenkapital, hybridkapital og
risikodelingsinstrumenter til formidlere eller direkte finansiering til endelige modtagere.

Garantier vil gore det muligt for gennemforelsespartnerne og formidlerne at mélrette indsatsen mod de endelige modtagere,
der er anfort i afsnit 6.4.2.2, pd bedre finansielle og andre vilkdr, end de ville have uden garantien, og dermed videregive de
fordele, der folger af EU-indsatsen. En nedsettelse af den risikopreemie, der opkraves hos de endelige modtagere, kan
navnlig overvejes i forbindelse med InvestEU-finansierede aktiviteter under politikomradet »sociale investeringer og
feerdigheder«. Desuden vil der veere mulighed for FLP-deekning under garantien pa politikomradet »sociale investeringer og
feerdigheder« i overensstemmelse med den risikoprofil, der kendetegner aktiverne (som ofte er af immateriel art).

Der kan ydes stotte til pilotordninger vedrerende sociale resultatkontrakter, bla. i form af investeringer i ordninger med
resultatbetinget betaling og sociale obligationer med indvirkning pd specifikke omrader, hvor offentlige indkebsorganer
(eller private organer) forfelger sociale virkninger baseret pd foruddefinerede sociale resultater, hvis de resulterer i
additionalitet, jf. bilag V til InvestEU-forordningen. De vil indebeere risikovillighed i den private sektor og falder ikke ind
under de vasentlige sociale tjenesteydelser, som de offentlige myndigheder ville vaere nedt til at levere i tilfelde af
markedssvigt. Sd lenge dette er tilfeeldet, kan indsatsomrdderne omfatte adgang til almen og faglig uddannelse, sundhed og
pleje, migration og integration af tredjelandsstatsborgere, beskaftigelsestjenester, opkvalificering og sociale tjenester. I
forbindelse med sociale tjenesteydelser kan der ivaerkszttes pilotordninger vedrerende sociale resultatkontrakter for at
afpreve, om en innovativ indsats er effektiv og skalerbar. Sddanne ordninger ber vaere gennemsigtige med hensyn til deres
udformning, anvendelse og effektivitetsovervagning.

a) For sg vidt angdr ldnefinansiering, der ydes af gennemforelsespartneren:

Geldsinstrumenter, der stattes af EU-garantien gennem gennemforelsespartnere og finansielle formidlere, vil hovedsagelig
vare rettet mod projekter, der har vanskeligt ved at opnd lanefinansiering pd markedet, bla. pd grund af manglende
sikkerhedsstillelse, kredithistorik, en hgj risikoprofil eller et lavt forventet afkast.

EU-garantien kan stilles for finansierings- og investeringstransaktioner i form af

a) direkte 1an (herunder efterstillede ldn), obligationer, usikrede udlén, ldn, som der ikke stilles sikkerhed for,
virksomhedslan, mezzanininvesteringer, seniorldn og kreditlinjer
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b) kreditfaciliteter i forbindelse med nye investeringer (projektobligationer, banklén eller en kombination af disse) og 1an til
sociale og uddannelsesmeassige infrastrukturprojekter, virksomhedsldn eller seniorgald og efterstillede 1an til enheder
med sarligt formal (special purpose vehicles, SPV’er) og OPP-strukturer (i projektfinansieringsordninger)

¢) mellemfristede 1an, herunder rammeldn, som udbetales gennem finansielle formidlere, og hvor der er flere endelige
modtagere

d) (mod)garantier, genudldnsgarantier, finansierede garantier og andre former for risikodeling i forbindelse med ordninger,
der gennemfores af finansielle formidlere, og garantier (finansierede og ikkefinansierede) til tredjepartsinvestorer

e) garantiprodukter, der deekker nyudstedte 1an, og som med forbehold af gaeldende bestemmelser og, hvis det er relevant,
de relevante nationale tilsynsmyndigheders samtykke kan give finansielle formidlere lovbestemt kapitalfrigorelse

f) malrettede garantimekanismer, der kan udformes med henblik pa at muliggere og stette sociale investeringer ved brug
af udbetalingsgrundlaget i fonde og filantropiske organisationer, der bidrager til at mindske risikoen ved sddanne
investeringer og til at opnd et vist afkast. Disse vil typisk vare knyttet til en forpligtelse om, at afkast, som investorer
genererer ved brug af garantien, vil blive brugt pa tilskud og ikke tilbagebetalingspligtig bistand, der er afpasset efter
InvestEU’s prioriterede finansieringsomrader.

b) For sd vidt angdr egenkapitalfinansiering, der ydes af gennemforelsespartneren:

Egenkapitalfinansieringen skal anvendes til at nd den kritiske masse og sikre den fleksibilitet i finansieringsstrukturerne, der
typisk er forbundet med bankldn. Egenkapitaltransaktioner kan tiltraekke flere former for tilmodig kapital, som i alle
sektorer kan anvendes i virksomhedsetableringens indledende faser, hvor der ikke er adgang til traditionel
bankfinansiering, og gere det muligt for sociale virksomheder gradvist at bevaege sig vk fra tilskudsbaseret finansiering
og oge deres innovations- og vakstpotentiale.

EU-garantien kan bl.a. deckke folgende egenkapitalprodukter:

a) (in)direkte egenkapital- og kvasiegenkapitalinvesteringer, hybrid lne-/egenkapital og andre former for mezzaninfi-
nansiering i private eller offentlige equity-fonde, private galdsfonde, venturekapitalfonde, finansielle formidlere sisom
mikrofinansieringsinstitutter og udbydere af social finansiering, (f.eks. med henblik pé kapacitetsopbygning, statte til
fonde knyttet til vaksthuse, acceleratorer eller levering af veaksthustjenester til sociale virksomheder og sociale
innovatorer, herunder innovative uddannelsesudbydere og udbydere af relaterede tjenester, eller til saminvesteringer
med sociale business angels, venture-filantroper og visse innovative finansielle losninger). Under serlige
omstendigheder kan afvigelse fra det traditionelle pari passu-princip og fokusering pd en asymmetrisk model for
deling af risici og afkast under szrlige omstaendigheder komme i betragtning

b) direkte egenkapitalinvesteringer, aktionzrkapital, konvertible aktionarlin og kombinationer af forskellige former for
egenkapitalandele udstedt til investorerne. Muligheden for at tillade asymmetrisk afkast- og risikodeling skal ogsé
overvejes

¢) abne egenkapitalandele, hvilende kapitalinteresser, aktioneerldn og kombinationer af forskellige former for
egenkapitalandele, der udstedes til investorerne, samt donationer, herunder tilbagebetalingspligtig stotte pd forskud og
stotte, som ikke skal tilbagebetales. Disse produkter ma ikke give investorerne (herunder medinvestorer) stemmeret
eller ret til deltagelse i ledelsen.

De gennemforelsespartnere, der er omfattet af EU-garantien, ber som minimum rangordnes pari passu (pé lige fod) med
andre investorer. Under politikomradet »sociale investeringer og faerdigheder« finder pari passu-princippet imidlertid ikke
anvendelse i beherigt begrundede tilfeelde, dvs. ndr de investeringer, der foretages af gennemforelsespartnere, som er
omfattet af EU-garantien, kan befinde sig i en underordnet position og i et asymmetrisk forhold med hensyn til risici og
afkast i vandfaldet.

Den pulje af investorer, der er villige til at investere i de sociale instrumenter, er i gjeblikket begraenset pd grund af afkast- og
risikoopfattelsen. Programgennemforelsen vil navnlig ikke sigte mod maksimering af afkastet, men snarere mod at opnd et
afkast, der er tilstrakkeligt til at sikre tilpasning af incitamenter og investordeltagelse. Da der vil blive lagt vagt pd at
skabe et socialt afkast frem for et finansielt afkast, kan malet for portefeljens afkast for en transaktion vere helt nede pa 0 %.
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6.4.2.4. Tematiske finansielle produkter

Sadanne produkter kan have form af finansielle produkter og platforme, der er etableret pa pilotbasis, med henblik pa at
afhjelpe markedssvigt og suboptimale investeringsforhold, fremskynde udviklingen af markedet for sociale investeringer
eller tiltreekke flere private investeringer og bidrage til skreeddersyede finansieringslosninger, der har sociale virkninger ('1°).

Ved finansiering fra gennemferelsespartneren som stotte til mikrofinansieringsinstitutioner og udbydere af social
finansiering med henblik pa kapacitetsopbygning finder kravet om, at gennemferelsespartneren skal yde et egetbidrag pa
5 % til FLP som navnt i afsnit 4.2.2 ovenfor, ikke anvendelse.

("% For eksempel ved at stille garantier over for investorer, etablere accelerationsfaciliteter for forvaltere af enheder med social indvirkning
eller udvikle incitamentsordninger med sociale virkninger for sociale virksomheder.
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