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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2020/1303
av den 14 juli 2020

om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 vad giller de

kriterier som Esma bor beakta vid bedémningen av huruvida en central motpart etablerad i ett

tredjeland ir systemviktig eller sannolikt kommer att bli systemviktig fér den finansiella stabiliteten
iunionen eller i en eller flera av dess medlemsstater

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 25.2a andra stycket, och

av foljande skal:

(1) Vid bedémningen av vilken grad av systemrisk som en central motpart frn tredjeland uppvisar fér den finansiella
stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater, bor Esma beakta en rad objektiva kvantitativa och
kvalitativa 6verviganden som motiverar dess beslut att godkinna en central motpart frin tredjeland som en central
motpart i kategori 1 eller en central motpart i kategori 2. Esma bor ocksé ta hinsyn till de villkor pd vilka
kommissionen kan ha antagit sitt beslut om likvardighet. Vid beddmningen av riskprofilen for en central motpart
fran tredjeland mdste Esma i synnerhet beakta objektiva och transparenta kvantitativa indikatorer fo6r den
verksamhet som bedrivs med avseende pd clearingdeltagare etablerade i unionen eller som 4r denominerad i
unionsvalutor. Medan Esma mdste beakta den verksamhet som den centrala motparten bedriver i ett
helhetsperspektiv bor dess bedomning avspegla den risk som en viss central motpart kan medfora f6r den
finansiella stabiliteten i unionen.

(2)  Vid specificeringen av de kriterier som Esma ska beakta vid faststillandet av kategorin for en central motpart frin
tredjeland, bor arten av de transaktioner som clearas av den centrala motparten, inbegripet deras komplexitet,
riskprofil och genomsnittliga 16ptid samt transparensen och likviditeten pd de berorda marknaderna och i vilken
grad den centrala motpartens clearingverksamhet dr denominerad i euro eller i andra unionsvalutor, beaktas. I detta
avseende kan sirskilda egenskaper hos vissa produkter, sisom jordbruksprodukter, som fortecknas och dir
transaktioner utfors pa reglerade marknader i tredjeland, vilka utgér marknader som i hog grad betjanar inhemska
icke-finansiella motparter i det tredjelandet som hanterar sina kommersiella risker genom dessa kontrakt, innebéra
en forsumbar risk for clearingmedlemmar och handelsplatser i unionen, eftersom de har en ldg grad av
systemkoppling med det dvriga finansiella systemet.

(3)  Deldnder dir den centrala motparten dr verksam, omfattningen av de tjdnster som den tillhandahéller, kinnetecknen
for de finansiella instrument som den clearar samt de volymer som clearas dr objektiva indikatorer p& komplexiteten
i den centrala motpartens verksamhet. Vid beaktandet av det kriterjum som anges i artikel 25.2a a i férordning (EU)
nr 648/2012 bor Esma ddrfor beakta den centrala motpartens dgarskap, verksamhet och foretagsstruktur samt
omfattningen, arten och komplexiteten hos de clearingtjanster som den centrala motparten erbjuder och i vilken
utstrackning dessa tjanster dr av betydelse for clearingmedlemmar och kunder (nedan kallade clearingdeltagare) som
dr etablerade i unionen. Medan den centrala motpartens systemvikt bor bedomas utifran ett helhetsperspektiv, bor
Esma ta sdrskild hinsyn till den andel av den centrala motpartens verksamhet som utférs i unionsvalutor, liksom
den andel av den centrala motpartens verksamhet som har ursprung i clearingdeltagare som ar etablerade i
unionen. For en central motpart som dr mer benédgen att vara systemviktig for unionen dr det viktigt att Esma
bedomer strukturen hos och dgandet av den grupp som den centrala motparten kan vara en del av, for att avgora
huruvida unionens intressen dventyras. Djup, likviditet och transparens pd de marknader som betjinas av en sddan
central motpart bor ocksd bedomas sa att Esma bittre kan forstd riskerna for clearingmedlemmar som dr etablerade
i unionen vid genomforandet av en auktion for obestandshantering.

(4)  Den centrala motpartens kapital och clearingdeltagarnas beviljade ekonomiska medel liksom typen och arten av den
sikerhet som de tillhandahaller 4r grundldggande element som bor beaktas vid beddmningen av en central motparts
formaga att std emot en eventuell ogynnsam utveckling. Vid beaktandet av det kriterium som anges i artikel 25.2a b i
forordning (EU) nr 648/2012 bor Esma dirfor ha en oversikt 6ver de finansiella medel som den centrala motparten
forfogar vid en obestindshindelse eller en icke-obestdndshidndelse. Esma bor dven beakta huruvida dessa medel dr
sikrade, osakrade, beviljade, icke beviljade eller fonderade eller icke fonderade, liksom de verktyg som den centrala
motparten anvinder for att skapa rittslig sikerhet och fortroende for regleringen av de betalningar den gor och de
sikerheter som den mdste hantera. Esma bor slutligen beakta forekomsten av en dterhdmtnings- och resolutionsram

() EUTL201,27.7.2012,s. 1.
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for centrala motparter i den jurisdiktion dir den centrala motpart som ansoker om godkidnnande bedriver
verksamhet och denna rams karaktir och effekter. En sddan ram for aterhdmtning och resolution bér bedémas mot
bakgrund av internationellt 6verenskomna riktlinjer och viktiga attribut. Vad giller avvecklings- och likviditetsrisker
bor Esma sirskilt uppmarksamma de centrala motparter som sannolikt dr systemviktiga ndr det giller hur sakert den
centrala motparten kan f3 tillgang till likviditet samt likviditetspafrestningar pd unionsvalutor. Medan sikerheten i
samband med betalningar och avvecklingar potentiellt kan stirkas genom anvindning av teknik for distribuerade
liggare eller annan ny teknik, bor Esma uppmirksamma den ytterligare risk som den tekniken kan medfora for den
centrala motparten, sirskilt cyberrisk.

(5)  Arten av de villkor som stills av en central motpart for att clearingdeltagare ska fa tillgdng till dess tjanster och
kopplingarna mellan dessa clearingdeltagare far dterverkningar pd det sitt som en central motpart kan paverkas av
en negativ hidndelse som ror dessa deltagare. Vid beaktandet av det kriterium som anges i artikel 25.2a ¢ i
forordning (EU) nr 648/2012 bor Esma dirfor i mojligaste mén faststdlla identiteten for clearingdeltagare i den
centrala motparten, sdrskilt om den centrala motparten tillhandahéller tjdnster till clearingdeltagare som ar
etablerade i unionen. Esma bor ocksa faststilla den relevanta marknadsandelen for eller den relativa betydelsen av
clearingdeltagare eller grupper av clearingdeltagare i den centrala motparten. S ldngt det dr nodvindigt for att
bedoma vilken effekt som detta kan ha pd clearingmedlemskapsstrukturen bor Esma bedoma de villkor och
alternativ enligt vilka den centrala motparten ger tillging till sina clearingtjanster. Vad giller en central motpart som
sannolikt dr systemviktig for unionen bor Esma bedoma huruvida de rattsliga krav och forsiktighetskrav som en
central motpart stiller pd sina clearingmedlemmar 4r tillrackligt strikta.

(6)  Om det intraffar en storning for en central motpart kan clearingdeltagarna, direkt eller indirekt, tvingas lita till andra
centrala motparters tillhandahéllande av liknande eller identiska tjanster. For att bedoma den relativa betydelsen av
en central motpart som ansoker om godkinnande bor Esma darfor, vid beaktandet av det kriterium som anges i
artikel 25.2a d i forordning (EU) nr 648/2012, faststilla huruvida clearingdeltagare kan ersitta vissa eller alla av de
clearingtjinster som den centrala motparten tillhandahéller med tjdnster som tillhandahélls av andra centrala
motparter, sdrskilt om dessa alternativa centrala motparter dr auktoriserade eller godkinda i unionen. Om
clearingmedlemmar och kunder som ir etablerade i unionen endast kan cleara vissa produkter som omfattas av ett
clearingkrav hos en central motpart frin tredjeland, bor Esma beakta denna centrala motparts systemvikt i sarskilt
hog grad.

(7)  Centrala motparter kan vara sammanlinkade pd mdnga sitt till andra finansiella infrastrukturer, sdsom andra
centrala motparter eller virdepapperscentraler. En storning av sddana forbindelser kan inverka negativt pd den
centrala motpartens funktion. Vid beaktandet av det kriterium som anges i artikel 25.2a e i forordning (EU)
nr 648/2012 bor Esma dirfor bedoma i vilken utstrickning den centrala motparten 4r kopplad till andra
finansmarknadsinfrastrukturer eller finansiella institut pd ett sitt som skulle kunna inverka pd den finansiella
stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater. Esma bor i samband med detta sdrskilt
uppmarksamma sidana forbindelser och 6msesidiga beroenden med enheter som ar beldgna i unionen. Esma bor
slutligen faststilla och bedoma vilken typ av tjanster som den centrala motparten utkontrakterar och den risk som
sddana arrangemang kan utgora for den centrala motparten om de pd ndgot sitt avbryts eller forsvagas.

(8)  Om, enligt vad som faststillts med hjilp av objektiva kvantitativa indikatorer, clearingmedlemmar och kunder som
ar etablerade i unionen har en betydande exponering mot en central motpart, bor Esma bedoma ytterligare faktorer
for varje kriterium. Ju fler av dessa indikatorer som uppfylls av en central motpart, desto storre dr sannolikheten for
att Esma konstaterar att den centrala motparten har systemvikt for den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller
flera av dess medlemsstater.

(9)  Denna delegerade forordning bor av brddskande skal triada i kraft sd snart som mojligt, for att sakerstilla att
Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2019/2099 (3) kan borja tillimpas s& snabbt som mojligt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Den centrala motpartens verksambhets art, storlek och komplexitet

1. Vid beaktandet av det kriterium som anges i artikel 25.2a a i férordning (EU) nr 648/2012 ska Esma bedéma foljande:
a) De lander dir den centrala motparten tillhandahéller eller avser att tillhandahlla tjanster.
() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019 om é4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 vad

giller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkinnande av
centrala motparter frén tredjeland (EUT L 322, 12.12.2019, s. 1).
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b) Den utstrickning i vilken den centrala motparten tillhandahaller andra tjdnster utover clearingtjanster.
c¢) Den typ av finansiella instrument som clearas eller kommer att clearas av den centrala motparten.

d) Huruvida de finansiella instrument som clearas eller kommer att clearas av den centrala motparten omfattas av
clearingkravet enligt artikel 4 i forordning (EU) nr 648/2012.

e) De genomsnittliga virden som den centrala motparten clearar under ett dr, pa foljande nivéer:
i) P4 den centrala motpartens niva.

ii) P4 nivén for varje clearingmedlem som 4r en enhet etablerad i unionen eller en enhet som ingdr i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen.

iii) P4 nivén for clearingmedlemmar som &r etablerade utanfor unionen eller som inte ingdr i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn i unionen, om de clearar f6r kunder eller indirekta kunder som ar etablerade i unionen, pa
aggregerad niva.

f) Huruvida den centrala motparten har gjort en bedémning av sin riskprofil pd grundval av internationellt 6verenskomna
standarder eller pé annat sitt, den metod som anvénts och resultatet av bedomningen.

2. Vid tillimpning av punkt 1 e ska Esma separat bedoma f6ljande virden:

a) Virdet av oOppna positioner eller oppna kontrakt for virdepapperstransaktioner (inbegripet transaktioner for
virdepappersfinansiering enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 ().

b) Virdet av 6ppna kontrakt eller omsittning for derivattransaktioner som handlas pa en reglerad marknad i den mening
som avses i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU ().

¢) Bruttobeloppet och det teoretiska utestdende nettobeloppet av OTC-derivattransaktioner.

Dessa virden ska bedomas per valuta och per tillgdngsklass.

3. Om ndgon av de indikatorer som avses i artikel 6 ar tillimplig ska Esma, utover de uppgifter som anges i punkt 1 i
den hir artikeln, dven bedoma f6ljande:

a) Den centrala motpartens dgarstruktur.

b) Om den centrala motparten tillhor samma grupp som en annan finansmarknadsinfrastruktur, till exempel en annan
central motpart eller en virdepapperscentral, foretagsstrukturen for den grupp som den centrala motparten tillhor.

¢) Huruvida den centrala motparten tillhandahéller clearingtjinster till kunder eller indirekta kunder som ar etablerade i
unionen genom clearingmedlemmar som ér etablerade utanfor unionen.

d) Art av och djup och likviditet pd de marknader som betjinas och nivan pa tillginglig information om limpliga
prisuppgifter till marknadsaktorer och alla allmént accepterade och tillforlitliga prissattningskallor.

¢) Huruvida bud, preliminira kop- och siljbud och orderdjup offentliggors.

f) Huruvida priset efter handel, volym och tidpunkt for de transaktioner som genomforts eller avslutats, pa eller utanfor de
marknader som den centrala motparten betjanar, offentliggors.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
virdepappersfinansiering och om ateranvindning samt om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om é4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Artikel 2

Foljderna av att den centrala motparten fallerar eller drabbas av st6rningar
1. Vid beaktandet av det kriterium som anges i artikel 25.2a b i férordning (EU) nr 648/2012 ska Esma bedoma
foljande:
a) Den centrala motpartens kapital, inbegripet balanserade vinstmedel och reserver.

b) Typ och belopp av sikerhet som godtas och innehas av den centrala motparten, tillimpade virderingsavdrag,
motsvarande metod for virderingsavdrag, de valutor i vilka sikerheten dr denominerad och den utstrackning i vilken
sikerheten tillhandahalls av enheter som ir etablerade i unionen eller som ingdr i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn i unionen.

c) Hogsta belopp for de marginalsidkerheter som den centrala motparten drivit in pa en enda dag under en period pa 365
dagar fore Esmas bedomning.

d) Hogsta belopp for de marginalsakerheter som den centrala motparten drivit in pd en enda dag under en period pa 365
dagar fore Esmas bedomning frén varje clearingmedlem som &r en enhet etablerad i unionen eller en enhet som ingér i
en grupp som omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen, i tillimpliga fall uppdelat per tillgdngsklass eller separerad
obestandsfond.

e) Itillimpliga fall for varje obestandsfond hos den centrala motparten, de hogsta bidrag till obestdndsfonden som kravts
och innehafts av den centrala motparten pa en enda dag under en period pa 365 dagar fore Esmas beddmning.

f) Itillimpliga fall for varje obestandsfond hos den centrala motparten, de hogsta bidrag till obestandsfonden som kravts
och innehafts av den centrala motparten pé en enda dag under en period pd 365 dagar fore Esmas bedomning frdn
varje clearingmedlem som &r en enhet etablerad i unionen eller en enhet som ingér i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn i unionen.

g) Den uppskattade storsta betalningsforpliktelse, pd en enda dag totalt och i varje unionsvaluta, som skulle uppstd om
ndgon av eller de tva storsta enskilda clearingmedlemmarna (och deras anknutna enheter) skulle hamna pd obestand
under extrema men samtidigt mojliga marknadsforhéllanden.

h) Det totala beloppet av, samt for varje unionsvaluta, likvida finansiella medel som finns till den centrala motpartens
forfogande, uppdelat efter typ av medel, inbegripet kontantinsittningar, beviljade eller icke beviljade medel.

i) Det totala beloppet av likvida finansiella medel som den centrala motparten beviljats av enheter som ir etablerade i
unionen eller som ingdr i en grupp som omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen.
2. Om ndgon av de indikatorer som avses i artikel 6 r tillimplig ska Esma, utover de uppgifter som anges i punkt 1 i

den hir artikeln, dven bedoma f6ljande:

a) Identitetsuppgifter for de tillhandahéllare av likviditet som ar etablerade i unionen eller som ingér i en grupp som
omlfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen.

b) Genomsnittliga och hogsta aggregerade dagsvirden for in- och utgdende betalningar i unionsvalutor.

¢) Den utstrickning i vilken centralbanksmedel anvinds for avveckling och betalning, eller huruvida andra enheter
anvinds for avveckling eller betalning.

d) Den utstrackning i vilken den centrala motparten anviander teknik, exempelvis teknik for distribuerade liggare, i sin
avvecklings- och betalningsprocess.

e) Den centrala motpartens dterhimtningsplan.
f) Den resolutionsordning som ar tillimplig pa den centrala motparten.

g) Huruvida en krishanteringsgrupp har inrittats f6r den centrala motparten.

Artikel 3

Strukturen pd den centrala motpartens clearingmedlemskap

1. Vid beaktandet av det kriterium som anges i artikel 25.2a c i férordning (EU) nr 648/2012 ska Esma bedéma foljande:

a) Clearingmedlemskapet och, dir information finns tillginglig, huruvida och vilka kunder eller indirekta kunder,
etablerade i unionen eller som ingdr i en grupp som omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen, som anvinder den
centrala motpartens clearingtjanster.

b) De olika alternativ som finns for att fa tilltrdde till den centrala motpartens clearingtjanster (inbegripet olika medlems-
och direktitkomstmodeller for kunder), samt alla villkor for att bevilja, avsla eller avsluta tilltrade.
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2. Om ndgon av de indikatorer som avses i artikel 6 r tillimplig ska Esma, utover de uppgifter som anges i punkt 1 i
den hir artikeln, specifikt bedoma alla rittsliga krav eller forsiktighetskrav som stills av den centrala motparten pa
clearingmedlemmar for att fa tilltrade till motpartens clearingtjinster.

Artikel 4
Alternativa clearingtjinster som andra centrala motparter tillhandahéller

1. Vid beaktandet av det kriterium som anges i artikel 25.2a d i férordning (EU) nr 648/2012, ska Esma bedoma
huruvida clearingmedlemmar och kunder etablerade i unionen kan fa tillgdng till vissa eller alla clearingtjinster som
tillhandahalls av en central motpart genom andra centrala motparter och huruvida dessa centrala motparter dr
auktoriserade eller godkinda enligt artiklarna 14 och 25 i den férordningen.

2. Om ndgon av de indikatorer som avses i artikel 6 ar tillimplig ska Esma, ut6ver de uppgifter som anges i punkt 1 i
den hir artikeln, dven bedoma huruvida de tjinster som den centrala motparten tillhandahéller avser en klass av derivat
som omfattas av clearingkravet enligt artikel 4 i férordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 5

Den centrala motpartens forhallande till, beroende av eller annan interaktion med andra
finansmarknadsinfrastrukturer

1. Vid beaktandet av det kriterium som anges i artikel 25.2a e i forordning (EU) nr 648/2012 ska Esma bedéma
omfattningen av de funktioner, tjanster eller verksamheter som har utkontrakterats av den centrala motparten.

2. Om ndgon av de indikatorer som avses i artikel 6 ar tillimplig ska Esma, ut6ver de uppgifter som anges i punkt 1 i
den hir artikeln, dven bedoma f6ljande:

a) De mojliga effekterna pd unionen eller en eller flera av dess medlemsstater av att en leverantor av utkontrakterade
funktioner, tjanster eller verksamheter inte skulle kunna fullgéra sina skyldigheter enligt arrangemangen for
utkontraktering.

=

Huruvida den centrala motparten betjanar handelsplatser som ér etablerade i unionen.

¢) Huruvida den centrala motparten har samverkansoverenskommelser eller avtal om korsberdkning av marginalsa-
kerheter med centrala motparter som ar etablerade i unionen, eller kopplingar till eller deltagande i andra finansmark-
nadsinfrastrukturer som ér beldgna i unionen, till exempel virdepapperscentraler eller betalningssystem.

Artikel 6

Indikatorer pd minsta exponering hos clearingmedlemmar och kunder som ir etablerade i unionen mot den
centrala motparten

1. Foljande indikatorer avses i artiklarna 1-5:

a) De maximala 6ppna kontrakten for virdepapperstransaktioner, inbegripet transaktioner for virdepappersfinansiering,
eller borshandlade derivat som ar denominerade i unionsvalutor, som clearats eller som ar avsedda att clearas av den
centrala motparten under en period av ett dr fére bedomningen, 6verstiger 1 000 miljarder euro.

Z

Det hogsta teoretiska utestdende beloppet av OTC-derivattransaktioner i unionsvalutor som clearats under en period av
ett ar fore bedomningen, eller som dr avsett att clearas av den centrala motparten under en period av ett ar fore
bedémningen, dverstiger 1 000 miljarder euro.

¢) Det genomsnittliga aggregerade kravet pd marginalsikerheter och bidrag till obestandsfonden for konton som innehas
hos den centrala motparten av clearingmedlemmar som 4r enheter etablerade i unionen eller som ingar i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen, berdknat av den centrala motparten pd nettobasis per clearingmed-
lemskonto under en period av tva &r fore bedémningen, 6verstiger 25 miljarder euro.

&

Den uppskattade storsta betalningsforpliktelse som gjorts av enheter etablerade i unionen eller som ingér i en grupp
som ir foremal for konsoliderad grupptillsyn i unionen och som beraknas over en period pé ett r fore bedémningen,
som skulle uppstd om négon av eller de tva storsta enskilda clearingmedlemmarna och deras anknutna enheter skulle
hamna pd obestdnd under extrema men samtidigt méjliga marknadsférhéllanden Gverstiger 3 miljarder dollar.
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Vid tillimpning av led d ska betalningsskyldigheten aggregera dtagandena i alla unionsvalutor konverterade till euro i
tillimpliga fall.

2. Esma far endast faststilla, pa grundval av de kriterier som anges i artiklarna 1-5, att en central motpart frén tredjeland
ar en central motpart i kategori 2 om minst en av indikatorerna i punkt 1 dr uppfylld.
Artikel 7
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning &r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 14 juli 2020.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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