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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2020/1303,
annettu 14 piivini heinikuuta 2020,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentimisesti niiden

perusteiden osalta, joita arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava huomioon méirittiessiin,

onko kolmannen maan keskusvastapuoli merkittivi jirjestelmin kannalta tai tuleeko siitd

mahdollisesti merkittivi jirjestelmin kannalta unionin tai sen yhden tai useamman jisenvaltion
rahoitusvakaudelle

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 pdivind heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') ja erityisesti sen 25 artiklan 2 a kohdan toisen
alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Arvioidessaan sen jirjestelmariskin suuruutta, jonka kolmannen maan keskusvastapuoli aiheuttaa unionin tai sen
yhden tai useamman jdsenvaltion rahoitusvakaudelle, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava huomioon
joukko objektiivisia médrllisid ja laadullisia ndkokohtia, jotka oikeuttavat sen pddtoksen tunnustaa kolmannen
maan keskusvastapuoli ensimmidisen tai toisen tason keskusvastapuoleksi. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
otettava huomioon myds mahdolliset ehdot, joiden mukaisesti komissio on tehnyt vastaavuutta koskevat
pddtoksensd. Arvioidessaan kolmannen maan keskusvastapuolen riskiprofiilia arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava erityisesti huomioon objektiiviset ja avoimet médrilliset toimintaindikaattorit unioniin sijoittautuneiden
médritysosallistujien harjoittaman tai unionin valuuttojen médréisen liiketoiminnan osalta arvioinnin ajankohtana.
Vaikka arvopaperimarkkinaviranomaisen on tarkasteltava keskusvastapuolen harjoittamaa liiketoimintaa
kokonaisvaltaisesti, sen arvioinnissa olisi otettava huomioon riski, jonka tietty keskusvastapuoli voi aiheuttaa
unionin rahoitusvakaudelle.

(2)  Sdddettdessd perusteita, jotka arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon miirittiessdan kolmannen
maan keskusvastapuolen tasoa, olisi otettava huomioon keskusvastapuolen mdirittdmien transaktioiden luonne,
mukaan lukien niiden monimuotoisuus, riskiprofiili ja keskimaardinen maturiteetti, asianomaisten markkinoiden
avoimuus ja likviditeetti sekd se, missd mairin keskusvastapuolen médritystoimet ovat euromddriisid tai muiden
unionin valuuttojen médrdisid. Tdssd suhteessa tietyt ominaisuudet tietyissdé kolmansien maiden sidnnellyilld
markkinoilla noteeratuissa ja toteutetuissa tuotteissa, kuten maataloustuotteissa, jotka liittyvit suurelta osin kyseisen
kolmannen maan kotimaisia, kaupallisia riskejddn ndiden sopimusten kautta hallitsevia finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia palveleviin markkinoihin, voivat aiheuttaa vihdisen riskin madaritysosapuolille ja kauppapaikoille
unionissa, koska niilld on vain vahin jirjestelman kannalta merkittavid sidoksia muuhun rahoitusjirjestelmain.

(3)  Maissa, joissa keskusvastapuoli toimii, sen tarjoamien palvelujen laajuus, sen miirittdimien rahoitusvilineiden
ominaisuudet sekd maddritettyjen rahoitusvilineiden méddrit ovat keskusvastapuolen liiketoiminnan
monimuotoisuuden objektiivisia indikaattoreita. Kun otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan
2 a kohdan a alakohdassa siddetty peruste, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava huomioon keskusvas-
tapuolen omistus-, likketoiminta- ja yritysrakenne seki keskusvastapuolen tarjoamien méirityspalvelujen laajuus,
luonne ja monimuotoisuus sekd se, missd mdarin nima palvelut ovat tirkeitd unioniin sijoittautuneille maaritysosa-
puolille ja asiakkaille, jaljempdna ‘madritysosallistujat’. Vaikka keskusvastapuolen merkitysti jarjestelmin kannalta
olisi arvioitava kokonaisvaltaisesti, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava erityisesti huomioon keskusvas-
tapuolen harjoittaman unionin valuuttojen mdardisen liiketoiminnan osuus sekd unioniin sijoittautuneilta
médritysosallistujilta perdisin olevan keskusvastapuolen litketoiminnan osuus. Sellaiselta keskusvastapuolelta, joka
on todennikéisemmin jdrjestelmdn kannalta merkittdvd unionille, arvopaperimarkkinaviranomaisen on tirkedd
arvioida sen konsernin rakennetta ja omistajuutta, johon keskusvastapuoli saattaa kuulua, jotta voidaan mairittad,
onko unionin etu vaarassa. Lisdksi olisi arvioitava niiden markkinoiden syvyyttd, likviditeettid ja avoimuutta, joilla
tdllainen keskusvastapuoli harjoittaa toimintaansa, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi ymmaértda
paremmin unioniin sijoittautuneille mairitysosapuolille aiheutuvan riskin maksukyvyttomyyden hallinnointiin
liittyvin huutokaupan jirjestimisessa.

(4)  Keskusvastapuolen pddoma ja madritysosapuolten sitomat rahoitusvarat sekd niiden antamien vakuuksien tyyppi ja
luonne ovat olennaisia tekijoitd, jotka on otettava huomioon arvioitaessa keskusvastapuolen kykyd kestdd
epdsuotuisaa kehitystd. Kun otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 a kohdan b alakohdassa
sdddetty peruste, arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava yleiskuva niistd varoista, jotka ovat keskusvas-
tapuolen kiytettdvissd maksukyvyttomyyteen liittyvan tapahtuman tai muun kuin maksukyvyttomyyteen liittyvin
tapahtuman yhteydessd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myos otettava huomioon ndiden varojen
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L 305/8 Euroopan unionin virallinen lehti 21.9.2020

vakuudellinen, vakuudeton, sidottu, sitomaton, rahastoitu tai rahastoimaton luonne seki vilineet, joiden avulla
keskusvastapuoli tuo oikeusvarmuutta ja luottamusta siihen, ettd sen suorittamat maksut selvitetddn ja vakuuksista
huolehditaan. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava huomioon my0s keskusvastapuolia koskevan
palautumis- ja kriisinratkaisukehyksen olemassaolo, luonne ja vaikutus silld lainkdyttoalueella, jolla tunnustamista
hakeva keskusvastapuoli toimii. Téllaisia palautumis- ja kriisinratkaisukehyksid olisi arvioitava kansainvilisesti
sovittujen ohjeiden ja keskeisten ominaisuuksien perusteella. Selvitys- ja likviditeettiriskin osalta arvopaperimarkki-
naviranomaisen olisi kiinnitettdvd erityistdi huomiota sithen, miten turvallisesti keskusvastapuolet, jotka ovat
todennikoisesti jdrjestelmdn kannalta merkittdvid, saavat likviditeettid, sekd unionin valuuttojen mdairdisen
likviditeetin saantivaikeuksiin. Vaikka maksujen turvallisuutta ja selvitystd voidaan parantaa kdyttamalld hajautetun
tilikirjan teknologiaa tai muuta uutta teknologiaa, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kiinnitettivd huomiota
ylimaariiseen riskiin, jonka timai teknologia saattaa aiheuttaa keskusvastapuolelle, etenkin kyberriskiin.

(5)  Niiden ehtojen luonne, jotka keskusvastapuoli asettaa madritysosapuolille, jotta ndmaé voivat kéyttdd sen palveluja, ja
kyseisten mdaritysosallistujien viliset yhteydet vaikuttavat sithen, miten kyseisiin osallistujiin liittyvd epdsuotuisa
tapahtuma voi vaikuttaa keskusvastapuoleen. Niin ollen, kun otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012
25 artiklan 2 a kohdan c alakohdassa sdddetty peruste, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi méaritettiva
mahdollisuuksien mukaan keskusvastapuolen madritysosallistujien henkil6llisyys, erityisesti jos kyseinen
keskusvastapuoli tarjoaa palveluja unioniin sijoittautuneille madritysosallistujille. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi myds madritettivd mdadritysosallistujien tai mairitysosallistujien ryhmien asiaankuuluva markkinaosuus tai
suhteellinen merkitys kyseisessd keskusvastapuolessa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arvioitava niitd
edellytyksid ja vaihtoehtoja, joiden mukaisesti keskusvastapuoli tarjoaa mahdollisuutta kiyttdd mairityspalvelujaan,
koska on tarpeen arvioida, miten timd saattaa vaikuttaa mairitysosapuolirakenteeseen. Sellaisen keskusvastapuolen
osalta, joka on todennakoisesti jarjestelmén kannalta merkittavd unionille, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
arvioitava, ovatko keskusvastapuolen mdiritysosapuolilleen asettamat oikeudelliset ja vakavaraisuutta koskevat
vaatimukset riittavin tiukkoja.

(6)  Jos keskusvastapuolen toiminta keskeytyy, mdiritysosapuolet saattavat joutua joko suoraan tai vilillisesti
turvautumaan muiden keskusvastapuolten tarjoamiin samankaltaisiin tai samanlaisiin palveluihin. Tunnustamista
hakevan keskusvastapuolen suhteellisen merkityksen arvioimiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 a kohdan d alakohdassa sdddetty kriteeri huomioon ottaen
maédritettdvd, voivatko mdédritysosapuolet korvata jotkin tai kaikki kyseisen keskusvastapuolen tarjoamat
médrityspalvelut muiden keskusvastapuolten tarjoamilla palveluilla, erityisesti jos kyseisille vaihtoehtoisille
keskusvastapuolille on mydnnetty toimilupa tai ne on tunnustettu unionissa. Jos unioniin sijoittautuneet maarityso-
sapuolet ja asiakkaat voivat selvittdd vain tietyt madritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat tuotteet yhdessd kolmannen
maan keskusvastapuolessa, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava valittdmadsti huomioon kyseisen
keskusvastapuolen merkitys jarjestelman kannalta.

(7)  Keskusvastapuoli voidaan liittdd monin tavoin muihin rahoitusinfrastruktuureihin, kuten muihin keskusvastapuoliin tai
arvopaperikeskuksiin. Hairi6 ndissd yhteyksissd voi haitata keskusvastapuolen moitteetonta toimintaa. Néin ollen, kun
otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 a kohdan e alakohdassa sdddetty peruste, arvopaperi-
markkinaviranomaisen olisi arvioitava, missd mairin keskusvastapuoli on yhteydessd muihin finanssimarkkinoiden
infrastruktuureihin tai rahoituslaitoksiin tavalla, joka voisi vaikuttaa unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion
rahoitusvakauteen. Téssd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kiinnitettdva erityistd huomiota niihin yhteyksiin ja
keskindisiin riippuvuussuhteisiin unionissa sijaitsevien yhteisojen kanssa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
médritettdvd ja arvioitava keskusvastapuolen ulkoistamien palvelujen luonne sekd riski, jonka tillaiset jarjestelyt
saattavat aiheuttaa keskusvastapuolelle, jos ne keskeytetddn tai niitd heikennetdin millddn tavalla.

(8)  Jos unioniin sijoittautuneiden mdiritysosapuolten ja asiakkaiden vastuut keskusvastapuolta kohtaan ovat
objektiivisten méarillisten indikaattoreiden avulla mairitettyind merkittavit, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
arvioitava kuhunkin perusteeseen liittyvid lisitekijoitd. Mitd useamman niistd indikaattoreista keskusvastapuoli
tayttdd, sitd todenndkoisemmin arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd kyseinen keskusvastapuoli on
jarjestelmin kannalta merkittivd unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion rahoitusvakaudelle.

(9)  Tdmin delegoidun asetuksen olisi tultava voimaan kiireellisesti, jotta voidaan varmistaa, ettd Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetus (EU) 2019/2099 (}) otetaan kiyttoon mahdollisimman nopeasti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monimuotoisuus

1. Kun otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 a kohdan a alakohdassa sdddetty peruste,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioitava seuraavia tekijoitd:

a) maat, joissa keskusvastapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota palveluja;

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2099, annettu 23 piivind lokakuuta 2019, asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten sekd kolmansien maiden keskusvas-
tapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 322, 12.12.2019, 5. 1).
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b) missd madrin keskusvastapuoli tarjoaa mairityspalvelujen lisdksi muita palveluja;
¢) niiden rahoitusvilineiden tyyppi, jotka keskusvastapuoli on miirittanyt tai jotka se aikoo madrittaa;

d) sovelletaanko rahoitusvilineisiin, jotka keskusvastapuoli on mairittinyt tai jotka se aikoo médrittdd, asetuksen (EU)
N:o 648/2012 4 artiklan mukaista médritysvelvollisuutta;

e) keskusvastapuolen yhden vuoden aikana méarittimat keskiarvot seuraavilla tasoilla:
i) keskusvastapuolen taso;

ii) kunkin sellaisen médritysosapuolen taso, joka on unioniin sijoittautunut yhteiso tai sellaiseen konserniin kuuluva
yhteiso, johon sovelletaan unionissa konsolidoitua valvontaa;

iii) niiden maddritysosapuolten taso, jotka ovat sijoittautuneet unionin ulkopuolelle tai jotka eivit kuulu unionissa
konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin, kun ne maarittivit unioniin sijoittautuneiden asiakkaiden
ja epdsuorien asiakkaiden puolesta, yhteenlaskettuna.

f) onko keskusvastapuoli suorittanut riskiprofiiliaan koskevan arvioinnin kansainvilisesti sovittujen standardien tai
muiden vaatimusten mukaisesti, arvioinnissa kdytetyt menetelmat ja arvioinnin tulokset.
2. Sovellettaessa 1 kohdan e alakohtaa arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi erikseen seuraavat arvot:

a) arvopaperitransaktioiden (mukaan lukien asetuksen (EU) 2015/2365 (°) mukaisten arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien) osalta avointen positioiden tai avointen sopimusten arvo;

b) sellaisten johdannaistransaktioiden osalta, joilla kdyddin kauppaa direktiivissi 2014/65/EU (%) tarkoitetuilla
sdannellyilld markkinoilla, avointen sopimusten tai likkevaihdon arvo;

¢) OTC-johdannaistransaktioiden osalta bruttomairdinen ja nettomairdinen avoinna oleva nimellismaara.

Arvot on arvioitava valuutta- ja omaisuuserdluokkakohtaisesti.

3. Sovellettaessa jotakin 6 artiklassa tarkoitettua indikaattoria arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi timan artiklan 1
kohdassa lueteltujen tekijoiden lisidksi myos seuraavat tekijat:

a) keskusvastapuolen omistusrakenne;

b) jos keskusvastapuoli kuuluu samaan konserniin kuin jokin toinen finanssimarkkinoiden rakenne, kuten toinen
keskusvastapuoli tai arvopaperikeskus, sen konsernin yritysrakenne, johon keskusvastapuoli kuuluy;

c) tarjoaako keskusvastapuoli mdirityspalveluja unioniin sijoittautuneille asiakkaille tai epdsuorille asiakkaille unionin
ulkopuolelle sijoittautuneiden maaritysosapuolten kautta;

d) palveltujen markkinoiden luonne, syvyys ja likviditeetti sekd riittdvid hintatietoja koskevien markkinaosallistujien
saatavilla olevien tietojen madri seka kaikkia yleisesti hyvaksyttyja ja luotettavia hintatietoldhteitd koskevien saatavilla
olevien tietojen maaré;

e) julkaistaanko hintatarjoukset, kauppaa edeltdvit osto- ja myyntitarjoukset sekd kaupankdynti-intressien syvyys;

f) julkaistaanko keskusvastapuolen palvelemilla markkinoilla ja niiden ulkopuolella toteutettujen liiketoimien kaupanteon
jalkeinen hinta, mair ja kellonaika.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivind marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVLL 337, 23.12.2015, 5. 1)

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piividnd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349)
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2 artikla
Keskusvastapuolen kaatumisen tai toiminnan keskeyttimisen vaikutus

1. Kun otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 a kohdan b alakohdassa sdddetty peruste,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioitava seuraavia tekijoitd:

a) keskusvastapuolen padoma, mukaan lukien jakamaton voitto ja rahastot;

b) keskusvastapuolen hyviksymien ja hallussaan pitimien vakuuksien tyyppi ja mairé, sovellettavat aliarvostukset, vastaava
aliarvostusmenetelmd, valuutat, jonka mairdisid vakuudet ovat, ja missd méirin unioniin sijoittautuneet yhteisot tai
sellaiseen konserniin kuuluvat yhteisot, johon sovelletaan unionissa konsolidoitua valvontaa, vakuuksia antavat;

¢) niiden vakuuksien enimmdiismaird, jotka keskusvastapuoli kerdd yhtend piivdnd arvopaperimarkkinaviranomaisen
arviointia edeltivien 365 piivin aikana;

d) niiden vakuuksien enimmadismaird, jotka keskusvastapuoli kerdd yhtend piivand arvopaperimarkkinaviranomaisen
arviointia edeltdvien 365 péivdn aikana kultakin mdiritysosapuolelta, joka on unioniin sijoittautunut yhteiso tai
sellaiseen konserniin kuuluva yhteiso, johon sovelletaan unionissa konsolidoitua valvontaa, kunkin omaisuuseriluokan
tai kunkin erillisen maksukyvyttomyysrahaston osalta;

e) tarvittaessa keskusvastapuolen kunkin maksukyvyttomyysrahaston osalta niiden maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavien maksujen enimmaismadrit, joita keskusvastapuoli edellyttdd ja joita se pitad hallussaan, yhtend padivana
arvopaperimarkkinaviranomaisen arviointia edeltdvien 365 paivin aikana;

f) tarvittaessa keskusvastapuolen kunkin maksukyvyttomyysrahaston osalta niiden maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavien maksujen enimmaismadrit, joita keskusvastapuoli edellyttdd ja joita se pitad hallussaan, yhtend pidivana
arvopaperimarkkinaviranomaisen arviointia edeltivien 365 paivin aikana kultakin médritysosapuolelta, joka on
unioniin sijoittautunut yhteiso tai sellaiseen konserniin kuuluva yhteisd, johon sovelletaan unionissa konsolidoitua
valvontaa;

g) suurin sellainen arvioitu maksuvelvoite yhtend piivdni yhteensd ja kaikkien valuuttojen médrdisend, joka aiheutuisi
yhden tai kahden suurimman madritysosapuolen (ja niiden tytaryritysten) maksukyvyttdmyydestd ddrimmdisissd mutta
mahdollisissa markkinaolosuhteissa;

h) keskusvastapuolen saamien likvidien rahoitusvarojen kokonaismaird kunkin unionin valuutan osalta ja eriteltynd
varojen tyypin mukaan, mukaan lukien kiteistalletukset, sidotut tai sitomattomat varat;

i) unioniin sijoittautuneiden yhteisojen tai unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin kuuluvien
yhteisojen keskusvastapuolelle sitomien likvidien rahoitusvarojen kokonaismaara.

2. Sovellettaessa jotakin 6 artiklassa tarkoitettua indikaattoria arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi timén artiklan 1

kohdassa lueteltujen tekijoiden lisdksi myos seuraavat tekijat:

a) unioniin sjjoittautuneiden tai unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin kuuluvien likviditeetin-
tarjoajien tunnistetiedot;

b) unionin saapuvien ja ldhtevien valuuttamaksujen keskiméérainen ja suurin pdivittdinen yhteisarvo;

¢) missd madrin keskuspankin rahaa kiytetddn selvitykseen ja maksamiseen tai kiytetdanko muita yhteisojd selvitykseen tai
maksamiseen;

d) missd madrin keskusvastapuoli soveltaa selvitys-/maksuprosessissaan esimerkiksi hajautetun tilikirjan teknologiaa;
e) keskusvastapuolen palautumissuunnitelma;
f) keskusvastapuoleen sovellettava kriisinratkaisujirjestelma;

g) onko kyseistd keskusvastapuolta varten perustettu kriisinhallintaryhma.

3 artikla

Keskusvastapuolen miiritysosapuolirakenne

1. Kun otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 a kohdan c alakohdassa siddetty peruste,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioitava seuraavia tekijoita:

a) madritysosapuolet ja, jos tiedot ovat saatavilla, kdyttivitko ne unioniin sijoittautuneet asiakkaat tai epasuorat asiakkaat,
jotka ovat osa unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaa konsernia, keskusvastapuolen méarityspalveluja,
sekd niiden asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden tiedot, jotka nitd palveluja kayttavit; ja

b) tavat, joilla keskusvastapuolet antavat asiakkailleen mahdollisuuden pdastd kdyttimain palvelujaan (kuten asiakkaille
tarjottavat erilaiset maaritysosapuolen asemaa ja suoraa palvelujen kiyttomahdollisuutta koskevat vaihtoehdot), padsyn
myontamistd, epadmista tai lopettamista koskevat ehdot.
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2. Sovellettaessa jotakin 6 artiklassa tarkoitettua indikaattoria arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioitava timan
artiklan 1 kohdassa lueteltujen tekijoiden lisiksi myos mahdollisia oikeudellisia vaatimuksia tai vakavaraisuusvaatimuksia,
joita keskusvastapuoli asettaa madritysosapuolille maarityspalvelujensa kiyton ehdoksi.

4 artikla
Muiden keskusvastapuolten tarjoamat vaihtoehtoiset miirityspalvelut

1. Kun otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 a kohdan d alakohdassa sdddetty peruste,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioitava, voivatko unioniin sijoittautuneet maritysosapuolet ja asiakkaat kdyttda
joitakin tai kaikkia mairityspalveluja, joita keskusvastapuoli tarjoaa muiden keskusvastapuolten kautta, ja ovatko kyseiset
keskusvastapuolet saaneet toimiluvan tai onko ne tunnustettu kyseisen asetuksen 14 ja 25 artiklan nojalla.

2. Sovellettaessa jotakin 6 artiklassa tarkoitettua indikaattoria arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioitava timin
artiklan 1 kohdassa lueteltujen tekijoiden lisdksi myos, liittyvitko keskusvastapuolen tarjoamat palvelut johdannaislajiin,
johon sovelletaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan mukaista méiritysvelvollisuutta.

5 artikla

Keskusvastapuolen ja yleensi rahoitusjirjestelmin suhde, keskiniinen riippuvuus tai muu vuorovaikutus

1. Kun otetaan huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 2 a kohdan e alakohdassa siddetty peruste,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioitava keskusvastapuolen ulkoistamien tehtdvien palvelujen tai toimintojen
laajuutta.

2. Sovellettaessa jotakin 6 artiklassa tarkoitettua indikaattoria arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi timén artiklan 1
kohdassa lueteltujen tekijoiden lisdksi myos seuraavat tekijat:

a) mahdolliset vaikutukset, joita ulkoistettujen tehtivien, palvelujen tai toimintojen tarjoajan kyvyttomyydelld noudattaa
ulkoistamisjdrjestelyjen mukaisia velvoitteitaan olisi unionille tai yhdelle tai useammalle sen jasenvaltiolle;

b) palveleeko keskusvastapuoli unioniin sijoittautuneita markkinapaikkoja;

c) onko keskusvastapuolella yhteentoimivuusjdrjestelyjd tai vakuuksien ristiinkdyttod koskevia sopimuksia unioniin
sijoittautuneiden keskusvastapuolten kanssa tai yhteyksid unionissa sijaitseviin muihin finanssimarkkinoiden
rakenteisiin, kuten arvopaperikeskuksiin tai maksujarjestelmiin, tai osallistuvatko ne niihin.

6 artikla

Unioniin sijoittautuneiden miiritysosapuolten ja asiakkaiden keskusvastapuoleen liittyvien vihimmaiisvastuiden
indikaattorit

1.  Timin asetuksen 1-5 artiklaa sovellettaessa indikaattorit ovat seuraavat:

a) arvopaperitransaktioita, mukaan lukien arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia, tai unionin valuuttojen maardisia
porssilistattuja johdannaisia, jotka keskusvastapuoli on maddrittinyt arviointia edeltdvin vuoden aikana tai jotka se
aikoo mairittdd arviointia seuraavan vuoden aikana, koskevien avointen sopimusten enimméismaird on yli 1 000
miljardia euroa;

b) unionin valuuttojen médrdisten OTC-johdannaistransaktioiden, jotka keskusvastapuoli on mdirittinyt arviointia
edeltdvin vuoden aikana tai jotka se aikoo madrittdd arviointia seuraavan vuoden aikana, avoinna oleva nimellismaira
onyli 1 000 miljardia euroa;

¢) keskusvastapuolen ylldpitimien sellaisten maaritysosapuolten tilien, jotka ovat unioniin sijoittautuneita yhteisoja tai osa
unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaa konsernia, keskimiirdinen yhteenlaskettu vakuusvaatimus ja
maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavat maksut, jotka keskusvastapuoli laskee nettomdairdisesti médritysosapuolen
tilin tasolla, ovat arviointia edeltdvien kahden vuoden aikana yli 25 miljardia euroa;

d) unioniin sijoittautuneiden yhteisdjen tai unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvan konsernin osan arvioitu
suurin maksuvelvoite, joka aiheutuisi vahintddn kahden suurimman yksittdisen mdairitysosapuolen ja niiden
tytaryritysten maksukyvyttomyydestd ddrimmdisissi mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa, on yli 3 miljardia
euroa.
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Sovellettaessa d alakohtaa maksuvelvoitteeseen kootaan yhteen kaikissa unionin valuutoissa olevat sitoumukset tarvittaessa
euroiksi muunnettuina.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi madrittdd 1-5 artiklassa sdddettyjen perusteiden pohjalta, ettd kolmannen
maan keskusvastapuoli on toisen tason keskusvastapuoli vain, jos vihintddn yksi 1 kohdassa vahvistetuista indikaattoreista

tayttyy.
7 artikla
Voimaantulo

T4mad asetus tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 14 pdivand heindkuuta 2020.

Komission puolesta
Ursula VON DER LEYEN
Puheenjohtaja
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