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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2020/1303,
14. juuli 2020,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 648/2012 seoses

kriteeriumidega, mida ESMA peaks arvesse vdtma, et teha kindlaks, kas kolmanda riigi keskne

vastaspool on liidu voi ithe v3i mitme selle liikmesriigi finantsstabiilsuse seisukohast siisteemselt
oluline v&i voib tdenioliselt selleks saada

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mddrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, () eriti selle artikli 25 1dike 2a teist 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Kolmanda riigi keskse vastaspoole poolt liidu voi ithe vdi mitme selle liikmesriigi finantsstabiilsusele kujutatava
siisteemse riski hindamisel peaks ESMA arvestama mitut objektiivset kvantitatiivset ja kvalitatiivset niitajat, mis
pohjendavad tema otsust madrata kolmanda riigi keskne vastaspool esimese vdi teise taseme vastaspooleks. Ta
peaks arvesse votma ka tingimusi, millest komisjon vdis oma samavaarsust kinnitava otsuse tegemisel lahtuda.
Kolmanda riigi keskse vastaspoole riskiprofiili hinnates peaks ESMA kindlasti arvestama objektiivseid ja
labipaistvaid kvantitatiivseid tegevusniitajaid, mis iseloomustavad liidus asutatud kliirivate osaliste voi liidu
vadringutes nomineeritud instrumentidega seotud aritegevust hindamise ajal. Kuna ESMA peab keskse vastaspoole
dritegevust terviklikult hindama, siis peaks see hindamine peegeldama riski, mida konkreetne keskne vastaspool
voib kujutada liidu finantsstabiilsusele.

(2)  Tédpsustades kriteeriume, mida ESMA peab kolmanda riigi keskse vastaspoole taseme kindlaks tegemisel arvesse
votma, tuleks kaaluda keskse vastaspoole Kliiritud tehingute laadi, sealhulgas nende keerukust, riskiprofiili ja
keskmist lunastamise tihtaega, asjaomaste turgude ldbipaistvust ja likviidsust ning seda, kui suures ulatuses on
keskse vastaspoole kliirimistegevus nomineeritud eurodes voi muus liidu vddringus. Sellega seoses voivad monede
kolmandate riikide reguleeritud turgudel noteeritud ja tdidetavate toodete (nagu pdllumajandustooted) teatud
omadused, mis on seotud asjaomases kolmandas riigis peamiselt selliseid kohalikke finantssektoriviliseid
vastaspooli teenindavate turgudega, kes maandavad oma dririske nende lepingute abil, kujutada endast viheolulist
riski liidu kliirivatele liikkmetele ja kauplemiskohtadele, kuna nende siisteemne seotus iilejadnud finantssiisteemiga
on viike.

(3)  Riigid, kus keskne vastaspool tegutseb, tema osutatavate teenuste ulatus, tema kliiritavate finantsinstrumentide
omadused ja kliiritavad mahud on keskse vastaspoole dritegevuse keerukuse objektiivsed niitajad. Mddruse (EL)
nr 648/2012 artikli 25 16ike 2a punktis a sitestatud kriteeriumi arvesse votmisel peaks ESMA osutama tihelepanu
keskse vastaspoole omandi-, tegevus- ja organisatsioonilisele struktuurile, keskse vastaspoole osutatavate kliirimis-
teenuste valikule, laadile ja keerukusele ning ulatusele, milles need teenused on liidus asutatud kliirivatele liikkmete ja
klientide (kliirivad osalised) jaoks olulised. Kuna keskse vastaspoole siisteemset olulisust tuleks terviklikult hinnata,
peaks ESMA kindlasti eraldi arvestama keskse vastaspoole liidu vddringutes elluviidava aritegevuse osakaalu ja
keskse vastaspoole liidus asutatud kliirivate osalistega seotud aritegevuse osakaalu. Liidu seisukohast tdeniolisemalt
siisteemselt olulise keskse vastaspoole puhul on tahtis, et ESMA hindaks selle konsolideerimisgrupi struktuuri ja
omandvormi, millesse keskne vastaspool voib kuuluda, et teha kindlaks, kas liidu huvid on ohus. Samuti tuleks
hinnata sellise keskse vastaspoole teenindatavate turgude siigavust, likviidsust ja labipaistvust, et ESMA-l oleks
voimalik paremini mdista riski, mida vastaspool liidus asutatud kliirivatele litkmetele kohustuste tditmata jatmise
haldamiseks korraldatud oksjonite korral kujutab.

(4)  Keskse vastaspoole kapital ja kliirivate osaliste rahalised vahendid ning nende antud tagatiste liik ja laad on ddrmiselt
olulised elemendid, mida tuleb arvestada, kui hinnatakse keskse vastaspoole vastupanuvdimet negatiivsele arengule.
Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 25 1dike 2a punktis b sitestatud kriteeriumi arvesse votmisel peaks ESMA-] seega
olema iilevaade rahalistest vahenditest, mis on kesksele vastaspoolele kittesaadavad seoses nii kohustuste tditmata
jatmise kui ka muude juhtudega. ESMA peaks samuti arvesse votma, kas need vahendid on tagatud, tagamata,
eraldatud, eraldamata, rahastatud voi mitte rahastatud, ning arvestama vahendeid, mida keskne vastaspool kasutab
diguskindluse ja usalduse tagamiseks tema tehtavate maksete arveldamise ja kisitletava tagatise puhul. Ldpetuseks
peaks ESMA arvestama, kas jurisdiktsioonis, milles tunnustust taotlev keskne vastaspool tegutseb, on olemas

() ELTL 201, 27.7.2012,1k 1.



L 305/8 Euroopa Liidu Teataja 21.9.2020

kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistik, ning edasi seda, milline on selle laad ja
m&ju. Sellist finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistikku tuleks hinnata rahvusvaheliselt kokkulepitud
suuniste ja pShinduetega vorreldes. Arveldus- ja likviidsusriski hindamisel peaks ESMA poorama erilist tdhelepanu
nendele kesksetele vastaspooltele, kes on tdendoliselt siisteemsed, et hinnata, kui turvaline on selliste kesksete
vastaspoolte juurdepdds likviidsusele, ning likviidsuspingeid liidu védringutele. Kuigi maksete ja arvelduste
turvalisust on vdimalik hajusraamatu tehnoloogia v6i muu uue tehnoloogia abil tugevdada, peaks ESMA tihelepanu
poorama lisariskile, mida see voib keskse vastaspoole jaoks kujutada, eriti kiiberriskile.

(5)  Keskse vastaspoole poolt kliirivatele osalistele tema teenustele juurdepdisuks kehtestatud tingimuste laad ja nende
kliirivate osaliste omavahelised seosed voivad mddrata, kuidas nende osalistega seotud negatiivsed siindmused
keskset vastaspoolt mojutada voivad. Seega peaks ESMA mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 2a punktis ¢
sdtestatud kriteeriumi arvesse votmisel tegema voimalikult suures ulatuses kindlaks keskse vastaspoole kliirivate
osaliste identiteedi, eriti siis, kui keskne vastaspool osutab teenuseid liidus asutatud Kliirivatele osalistele. ESMA
peaks samuti kindlaks tegema selle keskse vastaspoole kliirivate osaliste voi kliirivate osaliste konsolideerimisgrupi
vastava turuosa vOi suhtelise olulisuse. Niivord kui see on vajalik, et hinnata tema vdimalikku mdju kliiriva
liikkmeskonna struktuurile, peaks ESMA hindama tingimusi ja v&imalusi, millega keskne vastaspool annab
juurdepddsu oma kliirimisteenustele. Toenioliselt liidu jaoks siisteemse keskse vastaspoole korral peaks ESMA
hindama, kas &iguslikud ja usaldatavusnduded, mille keskne vastaspool oma kliirivatele liikmetele kehtestab, on
piisavalt ranged.

(6)  Keskse vastaspoole tegevuse katkemise korral vdivad kliirivad osalised olla sunnitud otseselt voi kaudselt kasutama
teiste kesksete vastaspoolte osutatavaid sarnaseid vdi samasuguseid teenuseid. Selleks et hinnata tunnustamist
taotleva keskse vastaspoole suhtelist olulisust, peaks ESMA mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 15ike 2a punktis d
sitestatud kriteeriumi arvesse votmisel kindlaks tegema, kas kliirivatel osalistel on voimalik kdik selle keskse
vastaspoole pakutavad kliirimisteenused asendada teiste kesksete vastaspoolte osutatavate teenustega, eriti kui need
alternatiivsed kesksed vastaspooled on liidus tegevusloa saanud voi seal tunnustatud. Kui liidus asutatud kliirivad
liikmed ja kliendid saavad kliirida ainult teatud tooteid, mille suhtes kohaldatakse kliiringukohustust, ithes
kolmanda riigi keskses vastaspooles, siis peaks ESMA selle keskse vastaspoole siisteemset olulisust viga
tahelepanelikult kaaluma.

(7)  Kesksed vastaspooled vdivad olla mitmel viisil seotud teiste finantsinfrastruktuuridega, nagu teised kesksed
vastaspooled voi véidrtpaberite keskdepositooriumid. Nende sidemete katkemine vdib keskse vastaspoole head
toimimist negatiivselt mojutada. Seega peaks ESMA mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 2a punktis e
sdtestatud kriteeriumi arvesse votmisel hindama kuivord on keskne vastaspool teiste finantsturu infrastruktuuride
vOi finantseerimisasutustega seotud viisil, mis voib liidu voi ithe vdi mitme selle liikmesriigi finantsstabiilsust
mojutada. Seda tehes peaks ESMA osutama erilist tdhelepanu vastastikustele seostele ja vastastikusele sdltuvustele
liidus asuvate iiksustega. Lopetuseks peaks ESMA tuvastama ja hindama keskse vastaspoole allhangitud teenuste
iseloomu ja riski, mida selline korraldus vib kesksele vastaspoolele kujutada juhul, kui nende tegevus mistahes
pohjusel katkeks vdi halveneks.

(8)  Kui objektiivsete kvantitatiivsete niitajate abil kindlaks tehtud keskse vastaspoole risk liidus asutatud kliirivatele
liikkmetele ja klientidele on oluline, peaks ESMA iga kriteeriumi lisaelemente hindama. Mida rohkematele neist
niitajatest keskne vastaspool vastab, seda suurem on tdendosus, et ESMA jouab jireldusele, et keskne vastaspool on
liidu vdi ithe voi mitme selle litkmesriigi finantsstabiilsuse seisukohast stisteemselt oluline.

(9)  Kdesolev delegeeritud mairus peaks joustuma voimalikult kiiresti, et tagada Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédruse (EL) 2019/2099 () kiirem elluviimine.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Keskse vastaspoole iritegevuse laad, ulatus ja keerukus

1. Midruse (EL) nr 6482012 artikli 25 I6ike 2a punktis a sdtestatud kriteeriumi arvesse votmisel hindab ESMA jargmisi
elemente:

a) riigid, kus keskne vastaspool teenuseid osutab voi kavatseb neid osutada;
() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2019. aasta mdirus (EL) 2019/2099, millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012

seoses kesksetele vastaspooltele tegevusloa andmise korra ja sellega seotud asutustega ning kolmandate riikide kesksete vastaspoolte
tunnustamise nduetega (ELT L 322, 12.12.2019, 1k 1).
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b) mil méairal keskne vastaspool osutab peale kliirimisteenuste ka teisi teenuseid;
¢) keskse vastaspoole kliiritud v&i kliiritavate finantsinstrumentide liik;

d) kas médruse (EL) nr 648/2012 artiklis 4 sitestatud kohustus kehtib keskse vahepoole kliiritud vdi kliiritavatele
finantsinstrumentidele;

e) keskse vastaspoole poolt iihe aasta jooksul kliiritud keskmised vaartused jargmistel tasanditel:
i) keskse vastaspoole tasand;

i) iga sellise kliiriva likme tasand, kes on liidus asutatud iiksus voi liidus konsolideeritud jérelevalve alusesse
konsolideerimisgruppi kuuluv iiksus;

iii) selliste kliirivate liikmete tasand, kes on asutatud liidust véljaspool v&i ei kuulu liidus konsolideeritud jirelevalve
alusesse konsolideerimisgruppi, kui nad kliirivad liidus asutatud klientide ja kaudsete klientide nimel (kokku);

f) kas keskne vastaspool on oma riskiprofiili rahvusvaheliselt kokkulepitud standardite alusel v6i muud moodi hinnanud,
kasutatud metoodika ja hindamise tulemus.
2. Loike 1 punkti e kohaldamisel hindab ESMA jirgmisi véartusi eraldi:

a) védrtpaberitehingute korral (sealhulgas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) 2015/2365 () kohased
vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingud) avatud positsioonide voi avatud kogupositsiooni vaartus;

b) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (*) tdhenduses reguleeritud turul kaubeldavate tuletistehingute
korral avatud kogupositsiooni vaartus voi kiive;

¢) borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute korral tinglikud tasutavad bruto- ja netosummad.
Neid véirtusi hinnatakse vddringu ja varaklassi kohta.

3. Artiklis 6 nimetatud mistahes nitajate esinemisel hindab ESMA peale selle artikli 16ikes 1 nimetatud elementide ka
jargmisi elemente:

a) keskse vastaspoole omandistruktuur;

b) kui keskne vastaspool kuulub méne teise finantsturu infrastruktuuriga, nagu teine keskne vastaspool voi vddrtpaberite
keskdepositoorium, samasse konsolideerimisgruppi, siis selle grupi organisatsioonistruktuur, kuhu keskne vastaspool
kuulub;

¢) kas keskne vastaspool osutab kliirimisteenuseid liidus asutatud klientidele v&i kaudsetele klientidele liidust valjaspool
asutatud kliirivate liikmete kaudu;

d) teenindatavate turgude iseloom, siigavus ja likviidsus ning turuosalistele kittesaadav teave piisavate hinnaandmete ning
tildtunnustatud ja usaldusvéddrsete hinnastamisallikate kohta;

e) kas pakkumused, kauplemiseelsed ostu- ja miitigihinnad ning kauplemishuvide stigavus avalikustatakse;

f) kas keskse vastaspoole teenindatud turgudel voi neist viljaspool tehtud voi sdlmitud tehingute kauplemisjirgne hind,
maht ja aeg avalikustatakse.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta mddrus (EL) 2015/2365, mis kasitleb vddrtpaberite kaudu finantseerimise
tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust ning millega muudetakse méirust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, Ik 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
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Artikkel 2
Keskse vastaspoole maksejouetuse voi tegevuse katkemise mdju
1. Mdéruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 I6ike 2a punktis b satestatud kriteeriumi arvesse votmisel hindab ESMA jargmisi
elemente:

a) keskse vastaspoole kapital, sealhulgas jaotamata kasum ja reservid;

b) keskse vastaspoole vastu voetud ja hoitud tagatise liik ja summa, kohaldatud vdartuskirped, nende vaartuskirbete
metoodika, vddringud, milles tagatis on nomineeritud, ja ulatus, milles tagatise on andnud tiksused, kes on asutatud
liidus voi kes kuuluvad liidus konsolideeritud jarelevalve alusesse konsolideerimisgruppi;

¢) ESMA hindamisele eelnenud 365 pieva pikkusel perioodil ithel pdeval keskse vastaspoole saadud tagatiste maksimaalne
summa;

d) ESMA hindamisele eelnenud 365 pieva pikkusel perioodil igalt kliirivalt liikkmelt, kes on liidus asutatud tiksus vdi liidus
konsolideeritud jdrelevalve alusesse konsolideerimisgruppi kuuluv iksus, ithel pideval keskse vastaspoole saadud
tagatiste maksimaalne summa varaklassi voi vajaduse korral eraldatud tagatisfondi kohta;

e) vajaduse korral keskse vastaspoole iga tagatisfondi kohta ESMA hindamisele eelnenud 365 pdeva pikkusel perioodil ithe
pdeva maksimaalsed sissemaksed tagatisfondi, mida keskne vastaspool ndudis ja hoidis;

f) vajaduse korral keskse vastaspoole iga tagatisfondi kohta ESMA hindamisele eelnenud 365 pieva pikkusel perioodil ithe
pdeva maksimaalsed sissemaksed tagatisfondi, mida keskne vastaspool igalt Kliirivalt liikkmelt, kes on liidus asutatud
tiksus voi liidus konsolideeritud jirelevalve alusesse konsolideerimisgruppi kuuluv iiksus, ndudis ja hoidis;

g) hinnanguline suurim maksekohustus iihel pieval kokku ja igas liidu vddringus, mille ithe vdi kahe suurima kliiriva
liikme (ja nende sidusettevdtjate) kohustuste tditmata jdtmine pd&hjustaks ekstreemsetes, kuid usutavates
turutingimustes;

h) keskse vastaspoole likviidsete rahaliste vahendite summa kokku ja eraldi iga liidu véddringu kohta ning nende jaotus
ressursiliigi alusel, sealhulgas sularahahoiused, eraldatud v6i eraldamata ressursid;

i) kesksele vastaspoolele liidus asutatud voi liidus konsolideeritud jarelevalve alusesse konsolideerimisgruppi kuuluvate
iiksuste eraldatud likviidsete rahaliste vahendite kogusumma.

2. Artiklis 6 nimetatud mistahes niitajate esinemisel hindab ESMA peale selle artikli 16ikes 1 nimetatud elementide ka

jargmisi elemente:

a) liidus asutatud voi liidus konsolideeritud jirelevalve alusesse konsolideerimisgruppi kuuluvate likviidsuse pakkujate
eraldatud likviidsete rahaliste vahendite kogusumma;

b) liidu vddringus sissetulevate ja viljaminevate maksete keskmised ja suurimad summaarsed pievavairtused;

¢) ulatus, milles keskpanga raha kasutatakse arveldamiseks ja maksete tegemiseks, voi kas arveldamiseks voi maksete
tegemiseks kasutatakse teisi iiksuseid;

d) ulatus, milles keskne vastaspool rakendab oma arveldamise/maksete tegemise protsessis tehnoloogiat, niiteks hajusraamatu
tehnoloogiat;

e) keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava;
f) kesksele vastaspoolele kohalduv kriisilahenduse kord;

g) kas selle keskse vastaspoole jaoks on loodud kriisiohjerithm.

Artikkel 3

Keskse vastaspoole kliiriva liilkmeskonna struktuur

1. Madruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 2a punktis ¢ sitestatud kriteeriumi arvesse votmisel hindab ESMA jargmist:

a) kliiriv likmeskond, ja kui see teave on kittesaadav, kas ja millised liidus asutatud v®i liidus konsolideeritud jirelevalve
alusesse konsolideerimisgruppi kuuluvad kliendid v6i kaudsed kliendid kasutavad keskse vastaspoole kliirimisteenuseid,
ning

b) eri voimalused keskse vastaspoole teenustele juurde paddsemiseks (sealhulgas likkmeskonna ja otsese ligipddsu eri
mudelid klientidele), mistahes juurdepddsu andmise, sellest keeldumise vdi selle 16petamise tingimused.
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2. Artiklis 6 nimetatud mistahes niitajate esinemisel hindab ESMA peale selle artikli 16ikes 1 nimetatud elementide ka
konkreetselt diguslikke ja usaldatavusndudeid, mille keskne vastaspool on kliirivatele liikmetele oma kliirimisteenustele
juurdepddsu vdimaldamiseks kehtestanud.

Artikkel 4

Teiste kesksete vastaspoolte osutatavad alternatiivsed kliirimisteenused

1. Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 2a punktis d sitestatud kriteeriumi arvesse votmisel hindab ESMA, kas
liidus asutatud kliirivatel liikmetel ja klientidel on v&imalik mdnele voi kdigile keskse vastaspoole osutatavatele kliirimis-
teenustele juurde piidseda teiste kesksete vastaspoolte kaudu ja kas nendel kesksetel vastaspooltel on mdiruse
artiklites 14 ja 25 sitestatud tegevusluba voi tunnustus.

2. Artiklis 6 nimetatud mistahes nditajate esinemisel hindab ESMA peale selle artikli 16ikes 1 nimetatud elementide ka
seda, kas keskse vastaspoole osutatavad teenused on seotud tuletisinstrumentide liigiga, mille suhtes kohaldatakse maaruse
(EL) nr 648/2012 artiklis 4 sitestatud kliiringukohustust.

Artikkel 5

Keskse vastaspoole suhted, vastastikune sdltuvus v6i muu koostoime

1. Madruse (EL) nr 6482012 artikli 25 16ike 2a punktis e sitestatud kriteeriumi arvesse votmisel hindab ESMA keskse
vastaspoole edasiantud iilesannete, teenuste vdi tegevust ulatust.

2. Artiklis 6 nimetatud mistahes niitajate esinemisel hindab ESMA peale selle artikli I6ikes 1 nimetatud elementide ka
jargmisi elemente:

a) vdimalik moju, mida edasiantud iilesannete tditja, teenuste osutaja voi tegevuste tegija voimetus tdita oma edasiandmise
kokkulepetest tulenevaid kohustusi avaldaks liidule voi ithele voi mitmele selle litkmesriigile;

b) kas keskne vastaspool teenindab liidus asutatud kauplemiskohti;

c) kas kesksel vastaspoolel on koostalituskokkuleppeid voi risttagatise andmise lepinguid liidus asutatud kesksete
vastaspooltega voi kas ta on teiste liidus paiknevate finantsturu infrastruktuuridega, nagu véirtpaberite keskdeposi-
tooriumid voi maksesiisteemid, seotud vdi osaleb nendes.

Artikkel 6
Liidus asutatud kliirivate lifkmete ja klientide minimaalne riskipositsiooni niitajad keskse vastaspoole suhtes

1. Artiklite 1-5 tdhenduses on nitajad jargmised:

a) vadrtpaberitehingute maksimaalne avatud kogupositsioon, sealhulgas vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingud, voi
liidu védringutes nomineeritud borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid, mille keskne vastaspool kliiris iihe aasta jooksul
enne hindamist voi kavatseb kliirida hindamisele jargneva aasta jooksul, iiletab 1 000 miljardit eurot;

b) maksimaalne tinglik tasutav summa liidu védringutes nomineeritud borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute
eest, mille keskne vastaspool kliiris ithe aasta jooksul enne hindamist voi kavatseb kliirida hindamisele jargneva aasta
jooksul, iiletab 1 000 miljardit eurot;

c) kliirivatel litkmetel, kes on liidus asutatud voi liidus konsolideeritud jirelevalve alusesse konsolideerimisgruppi kuuluvad
tiksused, keskse vastaspoole juures olevate kontodega seotud keskmise koondtagatise ndue ja tagatisfondi maksed, mille
keskne vastaspool on arvestanud netopdhiselt kliiriva litkme konto tasandil hindamisele eelneva kahe aasta jooksul,
tiletab 25 miljardit eurot;

d) liidus asutatud voi liidus konsolideeritud jarelevalve alusesse konsolideerimisgruppi kuuluvate iiksuste hinnanguline
suurim maksekohustus arvutatuna hindamisele eelneva iihe aasta jooksul, mis tuleneks vihemalt kahe suurima kliiriva
liitkme (ja nende sidusettevdtjate) kohustuste tditmata jatmisest ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes, iiletab 3
miljardit eurot.
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Punkti d kohaldamisel liidetakse maksekohustuses kulukohustused kdigis liidu vddringutes, konverteerides need vajaduse
korral eurodesse.

2. ESMA voib artiklis 1-5 sitestatud kriteeriumide alusel kindlaks teha, et kolmanda riigi keskne vastaspool on teise
taseme keskne vastaspool, iiksnes siis, kui viimane vastab vihemalt iihele 15ikes 1 toodud niitajale.

Artikkel 7
Joustumine

Kéesolev maarus joustub jirgmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides lilkmesriikides.

Briissel, 14. juuli 2020

Komisjoni nimel
eesistuja
Ursula VON DER LEYEN
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