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DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2017/1147 DER KOMMISSION
vom 28. Juni 2017

zur Anderung der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/1368 der Kommission zur Erstellung
einer Liste der an den Finanzmirkten verwendeten kritischen Referenzwerte gemifl der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 20 Absatz 1,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1)  Referenzwerte spielen bei der Bestimmung des Preises zahlreicher Finanzinstrumente und Finanzkontrakte und
der Bewertung der Wertentwicklung vieler Investmentfonds eine wichtige Rolle. Die Bereitstellung der zur
Ermittlung dieser Referenzwerte erforderlichen Daten und die Verwaltung der Referenzwerte sind in vielen Fillen
manipulationsanfillig, und die daran beteiligten Personen sehen sich hiufig vor Interessenkonflikte gestellt.

(2)  Damit Referenzwerte ihre wirtschaftliche Funktion erfillen, miissen sie fur den jeweiligen Markt oder die
jeweiligen wirtschaftlichen Gegebenheiten reprisentativ sein. Sollte ein Referenzwert, wie ein Interbanken-
Angebotssatz, fir einen Markt, fiir den er herangezogen werden soll, nicht mehr reprisentativ sein, besteht die
Gefahr, dass dies unter anderem die Marktintegritit, die Finanzierung privater Haushalte (Darlehen und
Hypotheken) und die Unternehmen in der Union beeintrachtigt.

(3)  Weisen Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und Investmentfonds, die sich auf einen speziellen Referenzwert
beziehen, in der Summe einen hohen Wert auf, so steigt dadurch in der Regel auch das Risiko fiir die Nutzer, die
Mirkte und die Wirtschaft der Union. Die Verordnung (EU) 2016/1011 legt deshalb verschiedene Referenzwert-
Kategorien fest und sieht zusitzliche Anforderungen vor, die die Integritit und Robustheit bestimmiter, als kritisch
angesehener Referenzwerte sicherstellen, wozu auch die Befugnis der zustindigen Behorden zdhlt, unter
bestimmten Bedingungen Beitrdge zu einem kritischen Referenzwert oder die Administration desselben in Auftrag
zu geben.

(4)  Die zusitzlichen Pflichten und Befugnisse der fiir die Administratoren kritischer Referenzwerte zustindigen
Behorden machen ein formliches Verfahren zur Bestimmung dieser kritischen Werte erforderlich. Nach Artikel 20
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 ist ein Referenzwert dann als kritisch anzusehen, wenn er direkt oder
indirekt in einer Kombination von Referenzwerten als Bezugsgrundlage fir Finanzinstrumente oder
Finanzkontrakte oder fir die Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet wird, die einen
Gesamtwert von mindestens 500 Mrd. EUR haben — berechnet auf der Grundlage der gesamten Bandbreiten der
Laufzeiten bzw. Filligkeiten im Zusammenhang mit dem Referenzwert.

(5)  Mit der Durchfihrungsverordnung (EU) 2016/1368 der Kommission () wurde eine Liste der an den
Finanzmirkten verwendeten kritischen Referenzwerte gemifl der Verordnung (EU) 2016/1011 erstellt. Die
Datenanalyse und Beitrdge der Europidischen Zentralbank haben gezeigt, dass der Wert der Finanzinstrumente
und Finanzkontrakte, die sich auf den Euro Overnight Index Average (EONIA) in der Union stiitzen, den
Schwellenwert von 500 Mrd. EUR, der in Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 festgelegt ist,
tiberschreiten.

(6)  Beim EONIA handelt es sich um den Durchschnitt der unbesicherten Ubernachtkontrakte, die von einer Gruppe
auf dem Interbankenmarkt in der Union und in den EFTA-Staaten titigen Banken gemeldet werden. Er ist der
Referenzzinssatz fur Zinsswaps in Euro. Er ist daher fir das Funktionieren des Euro-Swapmarktes und die
Finanzstabilitdt in der Union von entscheidender Bedeutung.

(") ABL.L171vom 29.6.2016,S. 1.

(*) Durchfithrungsverordnung (EU) 2016/1368 der Kommission vom 11. August 2016 zur Erstellung einer Liste der an den Finanzmaérkten
verwendeten kritischen Referenzwerte gemaf8 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates (ABL L 217
vom 12.8.2016, S. 1).
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(7)  Den Berechnungen der Europdischen Zentralbank auf der Grundlage der tiglichen Berichte der 52 grofiten
europdischen Banken im Rahmen der statistischen Geldmarktberichterstattung zufolge kénnen die ausstehenden
Betrige der erfassten Geldmarktinstrumente auf dem ungesicherten und dem gesicherten Markt, fiirr den der
EONIA der Referenzzinssatz ist, auf ca. 450 Mrd. EUR bzw. 400 Mrd. EUR allein fir diese Gruppe von Banken
geschdtzt werden. Dariiber hinaus wird geschitzt, dass sich die tiberwiegende Mehrheit der Transaktionen in Euro
auf dem Overnight Index Swap (OIS)-Markt mit einem Nennbetrag von rund 5,2 Bio. EUR auf den EONIA-Satz
stittzt. Der EONIA-Satz wird also direkt oder indirekt in einer Kombination von Referenzwerten als
Bezugsgrundlage fur Finanzinstrumente oder Finanzkontrakte oder fir die Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet, die einen Gesamtwert von mindestens 500 Mrd. EUR haben — berechnet auf der
Grundlage der gesamten Bandbreiten der Laufzeiten.

(8)  Der EONIA wird vom gleichen Benchmark-Adminstrator wie der EURIBOR zur Verfiigung gestellt, und die
Gruppe von Banken, die Daten zum EURIBOR liefern, ist eine Untergruppe der Gruppe von Banken, die Daten
fir den EONIA bereitstellen. Wihrend der EURIBOR-Satz die langerfristigen Ausleihungen widerspiegelt, deckt
der EONIA-Satz die Ubernachtkontrakte ab. Fiir die Stabilitdt der Finanzmirkte ist es deshalb von ausschlag-
gebender Bedeutung, dass der EONIA ebenfalls als ein kritischer Referenzwert eingestuft wird.

(9)  Die Liste kritischer Referenzwerte, die mit der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/1368 festgelegt wurde, sollte
daher durch die Hinzufiigung des EONIA gedndert werden.

(10)  Angesichts der zentralen Bedeutung, die der EONIA in der Union fiir den Interbankenmarkt und die hohe Zahl
der sich auf ihn beziehenden Derivate besitzt, sollte diese Verordnung so rasch wie moglich in Kraft treten.

(11) Die in dieser Verordnung vorgesehenen Mafnahmen entsprechen der Stellungnahme des Europdischen Wertpa-
pierausschusses —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Der Anhang der Durchfithrungsverordnung (EU) 2016/1368 erhilt die Fassung des Anhangs der vorliegenden
Verordnung.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 28. Juni 2017

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG
+~ANHANG

Liste der kritischen Referenzwerte gemifl Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011

Nr. Referenzwert Administrator Ort

1 Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR®) | European Money Markets Institute (EMMI) | Briissel, Belgien

2 Euro OverNight Index Average (EONIA®) | European Money Markets Institute (EMMI) | Briissel, Belgien®
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