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RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) 2023/1651 ON gCOIMISIUN
an 17 Bealtaine 2023

lena bhforliontar Treoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le
caighdedin theicnidla rialdla le haghaidh tomhas leachtachta sonrach gnélachtai infheistiochta faoi
Airteagal 42(6) den Treoir sin

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Threoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir le
maoirseacht stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/59/AE agus 2014/65/AE ('), agus go hdirithe Airteagal 42(6), an triti fomhir, de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) Chun tomhas a dhéanamh ar an leibhéal leordhéthanach leachtachta ba cheart a bheith ag gnélachtai infheistiochta,
is gd critéir choiteanna a leagan sios chun meastachdn a dhéanamh ar na riachtanais leachtachta chomhfhreagracha i
ngndth-imthosca agus in imthosca faoi strus, agus a chinneadh an bhfuil aon bhearna idir an leibhéal sécmhainni
leachtacha arna sealbhu ag gndlachtai infheistiochta agus na riachtanais leachtachta a shainaithnitear.

(2)  Gnolachtai infheistiochta a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) de Rialachdn
(AE) 2019/2033 (%) 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle chun cdilitt mar ghnélachtai infheistiochta beaga
neambh-idirnasctha, meastar nach bhfuil ach riosca leachtachta teoranta acu i gcoibhneas le gnélachtai infheistiochta
eile. Is é sin an fath a bhféadfaidh na hiadardis innidla, de bhun Airteagal 43(1), an dara fomhir, de Rialachin
(AE) 2019/2033, gnélachtai infheistiochta den sort sin a dhiolmhd 6n gceanglas maidir le cumhdach leachtachta a
leagtar sfos in Airteagal 43(1), an chéad fhomhir, den Rialachdn sin. T4 an dioldine sin roghnach, dfach. Chun
freastal ar ghnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha nar dhiolmhaigh a n-tidards innitil iad 6n gceanglas
sin maidir cumhdach leachtachta, bheadh sé diréireach na gnélachtai intheistiochtai sin a chur faoi réir na gceanglas
céanna maidir le cumhdach leachtachta a bhfuil gnélachtai infheistiochta nios mé agus nios idirnasctha faoina réir. Is
iomchui a leagan sios, da bhri sin, agus tomhas 4 dhéanamh ag na hidardis innitla ar an riosca leachtachta agus
eiliminti riosca leachtachta da dtagraitear in Airteagal 42(1), an chéad fhombhir, pointe (a), de Threoir
(AE) 2019/2034, nér cheart déibh ach tomhas a dhéanamh ar an riosca leachtachta né ar eiliminti riosca
leachtachta a eascralonn as na gniomhajochtal sin agus as tosca eile, a bhaineann go sonrach le gnélachtal
infheistiochta beaga neamh-idirnasctha, a bhfuil sé thar a bheith déchiil go leanfaidh riosca leachtachta dbhartha
astu agus nach gcumhdaitear leis na ceanglais maidir le cumhdach leachtachta a leagtar sios i gCuid Ctig de
Rialachdn (AE) 2019/2033. Airftear ar na tosca sin gniomhaiochtai lena mbainistitear punann, lena n-oibritear
saordid traddla iltaobhach mar a shainmhinitear in Airteagal 4, pointe (22), de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle () né saordid traddla eagraithe mar a shainmhinitear in Airteagal 4, pointe (23), den
Treoir sin, lena ndeonaitear airleacain agus iasachtai d'infheisteoiri, chomh maith leis an riosca leachtachta
cistiiichdin, agus dbharthacht an struchtdir gripa do riosca leachtachta.

(3)  Le hAirteagal 7(3) de Rialachdn (AE) 2019/2033 ceanglaitear ar mhdthairghnélachtai infheistiochta Aontais, ar
mhdthairchuideachtai sealbhafochta infheistiochta Aontais agus ar mhaéthairchuideachtai sealbhafochta airgeadais
mheasctha Aontais na ceanglais maidir le cumhdach leachtachta a leagtar amach i gCuid Cdig den Rialachén sin a
chomhlionadh ar an leibhéal comhdhldite. D'fhéadfadh madthairghndlacht infheistiochta Aontais,
méthairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais agus madthairchuideachta sealbhajochta airgeadais
mheasctha Aontais a bheith neamhchosanta, i gcds comhdhliite, ar riosca leachtachta né ar eiliminti riosca
leachtachta atd dbhartha agus nach gcumhdaitear n6 nach gcumhdaitear go leordhéthanach leis na ceanglais sin
maidir le cumhdach leachtachta. Ar an gcaoi chéanna, d'théadfadh sé nach gcomhlionfaidh mdthairghndlacht
intheistiochta Aontais, madthairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais agus maéthairchuideachta
sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais, i gcds comhdhldite, na ceanglais a leagtar amach in Airteagail 24 agus

() 10L 314,5.12.2019, Ich. 64.

() Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir leis na ceanglais stuamachta ar
ghnoélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 575/2013, (AE) Uimh. 600/2014 agus
(AE) Uimh. 806/2014 (10 L 314, 5.12.2019, Ich. 1).

() Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{ airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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26 de Threoir (AE) 2019/2034, agus ni décha go gcuirfidh bearta riarachdin eile feabhas leordhéthanach ar na
socruithe, na proisis, na sdsrai agus na straitéisi dd dtagraitear in Airteagal 42(1), pointe (b), de Threoir
(AE) 2019/2034 laistigh de thréimhse ama iomchui. D4 bhrf sin, i gcds mdthairghnélachtai infheistiochta Aontais,
mathairchuideachtai sealbhaiochta infheistiochta Aontais agus madthairchuideachtai sealbhaiochta airgeadais
mheasctha Aontais den sort sin, ba cheart do na hadardis innitila a thomhas ar bhonn comhdhldite cé acu atd n6
nach bhfuil neamhchosaint na ngnélachtai agus na gcuideachtal sin dbhartha agus an gcumhdaitear né nach
gcumhdaitear iad leis na ceanglais maidir le cumhdach leachtachta a leagtar sfos i gCuid Cdig de Rialachdn
(AE) 2019/2033.

(4)  D'théadfadh gniomhafochtaf éagsiila gndlachtai infheistiochta difear a dhéanamh da bproéifil leachtachta ar bhealai
éagsula. Athruithe ar luach praghsanna sécmhainne, d’théadfaidis caillteanais a ghinitint agus difear a dhéanamh do
chldir chomhardaithe agus staid leachtachta gnélachtai infheistiochta, d’ainneoin nach bhfuil sécmhainni cliaint arna
sealbhd ag na gnélachtai sin ar a son féin. D’théadfadh gnélachtai infheistiochta a sholdthraionn seirbhisi bainistithe
punainne a bheith fogair do luaineachtai margaidh a fhéadann neamhréireanna sreafa airgid a chrutht né a ghéart
idir insreafai ¢ focafocht tdilli a fhaightear de ghndth ar bhonn rdithitil né leathbhlianttil agus eis-sreafai as
focaiocht dliteanas de réir mar a bheidh siad dlite. D bhrf sin, is iomchui a shonrti le haghaidh gach seirbhise né
gnfomhaiochta infheistiochta a liostaitear i Roinn A d’Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE na critéir ba
cheart do na hidardis innitla a bhreithniti agus tomhas 4 dhéanamh acu ar c¢é acu a chumhdaitear né nach
gcumhdaitear riosca leachtachta né eiliminti riosca leachtachta gnélachta infheistiochta go leordhéthanach leis an
gceanglas maidir le cumhdach leachtachta a leagtar amach i gCuid Caig de Rialachdn (AE) 2019/2033. Ba cheart a
cheangal, go hdirithe, ar na hidardis innitla breithnit a dhéanambh ar na seirbhisi n6 gniomhaiochtai infheistiochta
sin is {ogaire do luaineachtai margaidh toisc nach féidir na luaineachtai sin a thuar ¢ thaobh uainithe nd scila de,
agus toisc go bhféadfaidis difear a dhéanamh don riosca leachtachta ar bhealai éagsila, lena n-diritear glaonna nios
airde ar éarlais, brabuis nios isle agus tdilli laghdaithe.

(5)  Gnolachtai infheistiochta atd ddaraithe chun airleacain né iasachtai a dheonti d'infheisteoiri mar sheirbhis
choimhdeach, td siad neamhchosanta ar riosca leachtachta sonrach. Infheisteoirf a bheith ag aisioc fiach go déanach,
d'théadfadh sé sin dochar a dhéanamh do chumas gnoélachta infheistiochta a oibleagdidi a chomhlionadh, agus
leachtti comhthaobhachtai a bhfuil a bproéifil leachtachta meathlaithe, d’théadfadh sé go mbeadh nios 1t sécmhainni
leachtacha ann lena n-tsdid ar ghnéthoibriochtai dd dheasca sin. Ba cheart do na hadardis innidla dd bhri sin
meastni a dhéanambh ar an riosca méadaithe do ghnélachtai infheistiochta a dhéanann seirbhisi den sért sin.

(6) s priomhfhoinse leachtachta do ghndlachtai infheistiochta é an cistit, agus ma bhionn rochtain ar chistiti teoranta
n6 ar fionrai, d'fhéadfadh sé go scoirfi de sheirbhisi gnélachtai infheistiochta dd dheasca agus go mbeadh tionchar
ditlltach aige sin ar mhargai agus cliaint. I bhfianaise na ndifriochtaf idir gndlachtai infheistiochta a chistia agus
instititlidi creidmheasa a ghlacann le taisci a chistit, agus ina fhianaise go bhféadfadh rioscai a bheith i gceist le
rochtain ar chistii ag gnodlachtai infheistiochta den sért sin in imthosca dirithe, is gd a shonrti ¢é na heiliminti ba
cheart do na hddardis innitla a chur san direamh agus ceanglais shonracha maidir le cumhdach leachtachta 4 leagan
sfos acu le haghaidh gnélachtai infheistiochta den sért sin.

(7)  Dthéadfadh srianta mora a bheith ar ghnélachtai infheistiochta 6 thaobh rochtain a fhail ar chistiti mar gheall ar
chdsanna maicreacnamaiocha agus geopholaititila a bheith ag dul in olcas. Ba cheart do na htdarais innitila d4 bhri
sin measind a dhéanamh ar na hiarmhairt{ a d'fhéadfadh a bheith ag meathla den sort sin ar thoinsi cistitchdin
gnolachtai infheistiochta, lena n-dirftear cistiti mérdhiola agus linte creidmheasa. Ina thianaise sin, is gd a shonrti cé
na heiliminti ar cheart do na hadardis innitla meastni a dhéanamh orthu i ndéil le teagmhais sheachtracha
dhiobhélacha, rud a d'théadfadh riosca leachtachta gnélachtai infheistiochta a mhéada.

(8)  Chun € a chur ar a gcumas do na hddardis innidla a chinneadh ¢é na teagmhais oibritchdin a bhféadfadh tionchar
dbhartha a bheith acu ar leachtacht gnélachtai infheistiochta, is gd na teagmhais oibritichdin a bhfuil coinne leis go
mbeidh siad ar na cinn is dbhartha do ghnélachtal infheistiochta a shonrd mar fhothacar den liosta cinedlacha
teagmhas caillteanais dd dtagraitear in Airteagal 324 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 (¥} 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle.

(9)  D'fhéadfadh riosca leachtachta méadaithe eascairt as riosca cli, rud a d'théadfadh difear a dhéanamh d’oibriochtai
gnolachtai infheistiochta. Cé nach féidir cuid de na héifeachtai a bhionn ag riosca cld a thuar go héasca, is féidir
coinne a bheith le cinn eile, amhail rochtain laghdaithe ar an margadh né rochtain ar leachtacht 6
chontraphdirtithe. Ba cheart do na htdardis innitila dd bhri sin measind a dhéanamh ar an tionchar atd ag na
héifeachtai intuartha sin a bhionn ag riosca clii ar riosca leachtachta gnélachtai infheistiochta.

() Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i
gcombhair institididi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (I0 L 176,
27.6.2013, Ich. 1).
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(10) Mar gheall ar an tionchar a d’'fhéadfadh a bheith ag riosca leachtachta ar theidhmit gnélachta infheistiochta, ba
cheart do ghnélachtaf infheistiochta faireachdn ctiramach a dhéanamh ar an riosca sin. I gcomhréir le hAirteagal 29
de Threoir (AE) 2019/2034, ta straitéisi, beartais agus proisis stdinseacha le bheith i bhfeidhm ag gnélachtai
infheistiochta, lena n-diritear chun faireachdn a dhéanamh ar riosca leachtachta agus aghaidh a thabhairt ar
ghanntanais leachtachta. Is gd a shonrd, dd bhri sin, céard ba cheart do na hddardis innitla a mheastind chun
meastoireacht a dhéanamh ar éifeachtacht an bhainistithe agus an rialaithe a dhéanann gnélachtai infheistiochta ar
riosca leachtachta.

(11) Dé bhri go bhféadfaidh griipa tuilleadh leachtachta a sholdthar do ghndlacht infheistiochta, féadfaidh an gripa sin
usdid a bhaint freisin as acmhainni leachtacha suntasacha, ar leis an ngnélacht infheistiochta iad, tri
chomhaontuithe agus sésrai eile aistrithe sécmhainni idir an ghnélacht infheistiochta, ar thaobh amhdin, agus an
mhadthairghnéthas né aon cheann eile d’eintitis an ghriipa ar an taobh eile. D4 bhri sin, ba cheart a cheangal ar na
hidardis innitila measini a dhéanamh ar struchtdr foriomldn an ghripa agus breithniti a dhéanamh ar na
himpleachtai a d’théadfadh a bheith ag comhaontuithe agus sdsrai eile aistrithe sdcmhainni den sért sin ar riosca
leachtachta gnélachtai infheistiochta ar cuid de ghripa den sért sin iad.

(12) Té an Rialachan seo bunaithe ar na dréachtchaighdedin theicnitila rialla a chuir an tUdaras Baincéireachta Eorpach
faoi bhrédid an Choimisitin.

(13) Rinne an tUdards Baincéireachta Eorpach combhairliichdin phoibli oscailte a rechtdil maidir leis na
dréachtchaighdedin theicnidla rialdla ar a bhfuil an Rialachdn seo bunaithe, rinne sé anailis ar na costais agus ar na
tairbh{ a d’théadfadh a bheith ag baint leo ann agus d’iarr sé comhairle ar an nGriipa Geallsealbhdirf Baincéireachta
arna bhunt faoi Airteagal 37 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombairle (%),

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Measiind ar riosca leachtachta agus eiliminti riosca leachtachta lena dtugtar idar le ceanglais shonracha maidir le
cumhdach leachtachta

1. Agus méid, raon feidhme agus castacht ghniomhaiochtal na gnélachta infheistiochta 4 gcur san direamh acu,
déanfaidh na hddardis innitla meastnd cramach ar an gceanglas sonrach maidir le cumhdach leachtachta dd dtagraitear
in Airteagal 42 de Threoir (AE) 2019/2034 trina chinneadh cén méid oiritinach sécmhainni leachtacha atd le sealbhii ag
gnoélacht infheistiochta chun riachtanais leachtachta a leanann as a ghniomhaiochtai a chumhdach. Cinnfidh na hadardis
innitila an méid sin trf bhreithniti a dhéanamh ar na tosca riosca uile a d'fhéadfadh tionchar a imirt ar staid leachtachta
gnoélachta infheistiochta agus bearnai leachtachta a ghinidint, lena n-diritear na tosca seo a leanas:

(@) cé acu atd nd nach bhfuil riosca leachtachta ann a eascraionn as seirbhisi infheistiochta a sholdthar, agus as
gniomhaiochtai agus seirbhisi coimhdeacha sonracha dd dtagraitear in Airteagal 2 den Rialachdn seo;

(b) cé acu atd n6 nach bhfuil riosca leachtachta ann a eascraionn as gan foinsi cistitichdin a bheith ar fail d4 dtagraitear in
Airteagal 3 den Rialachdn seo;

() cé acu atd né nach bhfuil teagmhais sheachtracha ann a dhéanann difear do leachtacht d4 dtagraitear in Airteagal 4 den
Rialachdn seo;

(d) cé acu atd nd nach bhfuil riosca oibritchdin ann a dhéanann difear do leachtacht dd dtagraitear in Airteagal 5 den
Rialachdn seo;

() céacu atd né nach bhfuil riosca cld ann a dhéanann difear do leachtacht dé dtagraitear in Airteagal 6 den Rialachdn seo;

(f) cé acu atd né nach bhfuil bainistiti agus rialG neamhleor ar riosca leachtachta ann dd dtagraitear in Airteagal 7 den
Rialachdn seo;

(g) igcds inar cuid de ghriipa { an ghndlacht infheistiochta, struchtdr an ghripa agus an tionchar atd aige ar leachtacht na
gnodlachta infheistiochta dd dtagraitear in Airteagal 8 den Rialachdn seo.

() Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaris
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/78/CE 6n gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 12).
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2. 1 gcds gnolachtai infheistiochta a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) de Rialachdn
(AE) 2019/2033 chun cdilit mar ghnélachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha, déanfaidh na hddardis innidla
meastind ar na tosca agus na heiliminti riosca leachtachta dd dtagraitear i mir 1, pointi (a), (b) agus (g). An meastnt ar an
riosca leachtachta a eascrafonn as seirbhisi infheistiochta a sholdthar, agus as na gniomhaiochtai agus na seirbhisi
coimhdeacha sonracha dd dtagraitear i mir 1, pointe (a), féadfaidh sé dirid, afach, ar riosca leachtachta a eascraionn as
caillteanas ioncaim de thoradh bainistiti punainne, riosca leachtachta as saordid tradéla iltaobhach né saordid tradala
eagraithe a oibriti mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointi (22) agus (23), de Threoir 2014/65/AE, agus as airleacain
n6 iasachtai a dheont d'infheisteoiri.

3. Nuair a bheidh meastnt 4 dhéanamh ag na hiidardis innidla ar riachtanais leachtachta i gcomhréir le mireanna 1 agus
2, déanfaidh siad na nithe uile seo a leanas:

(a) na heilimint{ uile a bhféadfadh drochthionchar dbhartha a bheith acu ar riachtanais leachtachta gnélachta infheistiochta
i ngnéth-imthosca agus in imthosca faoi strus a chur san direamh;

(b) na sonraf stairitila atd ar fail maidir leis na nithe uile seo a leanas a chur san direamh, le haghaidh tréimhse ama a
mheasann sé a bheith leordhéthanach:

(i) neamhréireanna idir sécmhainni leachtacha né acmhainni leachtachta eile agus riachtanais leachtachta;
(i) na treochtai stairitila san acmhainneacht leachtachta;
(i) na héagsdlachtaf dbhartha a breathnafodh i sécmhainni leachtacha agus riachtanais leachtachta;

(c) comhaontuithe glanluachéla conarthacha faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios in Airteagal 31 de Rialachdn (AE)
Uimh. 2019/2033 a bheith ann, n sésrai eile maolaithe riosca a bheith ann a laghdédh go héifeachtach an glan-eis-
sreabhadh leachtachta ionchasach atd ag gndlachtal infheistiochta i leith contraphdirtithe larnacha, comhaltai
imréitigh, instititid{ creidmheasa n6 gnoélachtai infheistiochta eile a chur san direamh;

(d) a chinneadh an bhfuil prdisis, sasrai agus straitéisi fonta ag an ngnélacht infheistiochta chun tomhas, faireachdn agus
bainistiocht a dhéanamh ar a riosca leachtachta mar a leagtar amach in Airteagail 24 agus 26 de Threoir
(AE) 2019/2034;

(e) idirnaisc ionchasacha i measc na dtosca dd dtagraitear i mir 1 a chur san direamh;

(f) an meastind a bhund ar fhaisnéis iontaofa chruinn chothrom le data.

Chun criocha phointe (a), is é strus margaidh agus strus atd ina chuid dhilis de ghnélacht infheistiochta a chiall6idh
imthosca faoi strus, ina bhféadfadh sé nach mbeidh rochtain ar chistiti ar bhonn trathil né costéifeachtach.

4. I gcés ina mbeidh feidhm ag Airteagal 7(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 2019/2033, cuirfidh ddardis Airteagail 2 go 7
den Rialachdn seo i bhfeidhm chun measint a dhéanamh ar rioscai leachtachta agus eiliminti riosca leachtachta na
méthairghnélachta infheistiochta Aontais, na mdthairchuideachta sealbhajochta infheistiochta Aontais né na
méthairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais ar bhonn a gcdsanna comhdhliite.

Airteagal 2

Meastinii ar riosca leachtachta a eascraionn as na seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta agus as seirbhisi
coimhdeacha

1. Igcds gnolachtai infheistiochta a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtaf dd dtagraitear i Roinn A, pointi (1) nd
(2), d'Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, déanfaidh na hidardis innitila meastind ar an leibhéal riachtanas
leachtachta atd le cumhdach le sécmhainni leachtacha tri na nithe uile seo a leanas a chur san direamh:

(a) gnéithe sonracha na seirbhisi a sholdthraitear do chliaint, go hdirithe an neamhréir ama idir t4illi a fhaightear 6 chliaint
agus tdillf a foctar le harddin trdddla as orduithe a tharchur né a thorghniomh thar ceann cliant;

(b) an t-eis-sreabhadh leachtachta de dhroim tdilli méadaithe rochtana ar na harddin trddéla n6 socruithe nach bhfuil
chomh fabhrach céanna, lena n-diritear lion lacthanta cuntas inioctha a bheith laghdaithe ag an ngnélacht

infheistiochta;

(¢) moilleanna focaiochta tdilli ata dlite 6 chliaint.
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2. Igcas gndlachtai infheistiochta a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtai da dtagraitear i Roinn A, pointi (3) né
(6), d'Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, déanfaidh na hidardis innitila meastind ar an leibhéal riachtanas
leachtachta atd le cumhdach le sécmhainni leachtacha tri na nithe uile seo a leanas a chur san direamh:

(a) an measant ar riosca leachtachta ionlae do shuiomhanna leabhair trddéla na gnélachta infheistiochta;

(b) an riosca leachtachta a eascraionn as an riosca go dtiocfaidh athrt ar phraghas na hionstraime lena mbaineann mar
gheall ar thosca a bhaineann lena heisitheoir n6 le heisitheoir na hionstraime foluiti agus as an athrd ar phraghas
ionstraime mar gheall ar athri ar leibhéal na rétai dis né mar gheall ar ghluaiseacht leathan sa mhargadh cothromais
nach mbaineann le haon tréith shonrach de na hurrtis aonair;

(c) gnéithe sonracha ghniomhaiochtai traddla na gnélachta infheistiochta, go hdirithe proéifil aibiochta na n-idirbheart, an
théidearthacht go dtarléidh idirbhearta fadtéarmacha agus airgeadrai na n-idirbheart;

(d) an leibhéal ualaithe sécmhainni, saintréithe na comhthaobhachta atd le soldthar, go hdirithe a haibiocht agus a
hairgeadra, agus cé acu is féidir n6 nach féidir le contraphdirtithe na gnélachta infheistiochta athisdid a bhaint as na
sécmhainni a sholdthraitear mar chomhthaobhacht né iad a ath-leithghabhail;

(e) an leibhéal corrlaigh ionlae a bhféadfadh an ghndlacht infheistiochta a bheith faoi cheangal conarthach a bhreacadh i
ngndth-imthosca agus in imthosca faoi strus;

(f) cé acu atd n6é nach bhfuil sécmhainni leachtacha leordhéthanacha né acmhainni eile leachtachta ag an ngnélacht
infheistiochta chun gniomhaiochtai traddla a choinnedil ar bun méd bhionn mainneachtain socraiochta né briseadh
seirbhisi ann in instititidi taisclainne né i mbainc chomhthreagracha airgid thirim;

(g) traddil nach socraitear ar an ddta socraiochta comhaontaithe toisc nach soldthraionn an dioltéir na hurriis né nach
soldthraionn an ceannaitheoir na cisti an trdth iomchui.

3. Igcds gnolachtai infheistiochta a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtai dd dtagraitear i Roinn A, pointi (4), (5)
n6 (7), d'larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, déanfaidh na hddardis innidla meastind ar an leibhéal riachtanas
leachtachta atd le cumhdach le sécmhainni leachtacha tri na nithe uile seo a leanas a chur san direamh:

(a) socruithe conarthacha na gnélachta infheistiochta maidir le tdilli a fhaightear a bhaineann le feidhmiocht phunanna na
gcliant;

(b) an neamhréir ama idir tdilli a fhaigheann an ghndlacht infheistiochta 6 chliaint, agus tdilli a focann an ghnélacht
infheistiochta le solathraithe seirbhisi a bhaineann go sonrach lena ngniomhaiochtai, lena n-diritear anailis mhargaidh,
tuarascdlacha speisialaithe, anailis phunainne ghinearalta né shaincheaptha, agus seirbhisi comhiomlénaithe;

(c) i gcds ina dtarmligeann an ghnélacht infheistiochta bainistiocht na sécmhainni, an neamhréir ama idir tdilli a
thaigheann an ghnélacht infheistiochta ¢ chliaint agus tdilli a focann an ghnolacht infheistiochta leis an eintiteas
airgeadais tarmligthe;

(d) i gcds ina ndearna eintiteas airgeadais eile bainistiocht na sécmhainni a tharmligean go hoifigitiil chuig an ngnélacht
infheistiochta, an neamhréir ama idir tdilli a thaigheann an ghnolacht infheistiochta én eintiteas a dhéanann an
tarmligean agus costais a focann an ghnélacht infheistiochta i nddil leis an tarmligean;

(e) socruithe conarthacha idir an ghnélacht infheistiochta agus gniomhairi faoi cheangal, lena n-diritear uainiti agus atarli
focafochtai leis na gniombhairf faoi cheangal;

(f) moilleanna {ocafochta tdilli atd dlite 6 chliaint.

4. I gcas gndlachtai infheistiochta a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtaf da dtagraitear i Roinn A, pointi (8) n6
(9), dTarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, déanfaidh na hddardis innitla measind ar an leibhéal riachtanas
leachtachta atd le cumhdach le sécmhainni leachtacha tri na nithe uile seo a leanas a chur san direamh:

(a) neamhréir ama idir t4illi a fhaightear 6 chliaint agus téilli a foctar le soldthraithe seirbhise;

(b) moilleanna focaiochta tdilli ata dlite 6 chliaint.
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5. I gcds gndlachtai infheistiochta a dhéanann an tseirbhis choimhdeach dd dtagraitear i Roinn B, pointe (2),
dTarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE, déanfaidh na hudardis innitla measina ar an leibhéal riachtanas
leachtachta atd le cumhdach le sécmhainni leachtacha tri na nithe uile seo a leanas a chur san direamh:

(a) na méideanna airleacan agus iasachtai gan foc a deonaiodh do chliaint;

(b) proifil leachtachta na gcomhthaobhachtai agus an mhargaidh agus teorainneacha dlithitdla lena leachtd;

(c) na méideanna airleacan agus iasachtai ar mainneachtain gan foc a deonaiodh do chliaint.

Airteagal 3

Measun ar riosca leachtachta a eascraionn as cistid

Nuair a bheidh meastind 4 dhéanamh acu ar infhaighteacht agus cdiliocht foinsi cistitchdin gnoélachta infheistiochta,
breithneoidh na hiidardis innitila na nithe uile seo a leanas:

(a) foinsi cistitichdin atd ann cheana a bheith ar fail agus an rochtain ar thoinsi cistitichdin éigeandala réamhshocraithe;
(b) cibé urraithe n6 neamhurraithe iad na foinsi cistitichdin sin;

(c) airgeadra na bhfoinsi cistitichdin sin;

(d) an méid sécmhainni neamhualaithe a bheadh ar fail chun cistiti urraithe a fhail;

(e) aibiochtai éagstla na bhfoinsi cistitichdin sin de réir an ddta aibiochta is gaire acu agus an data is luaithe is féidir iad a
ghlao isteach go conarthach;

(f) an riosca go geuirfi isteach ar shreabhadh airgid thirim laethdil na gndlachta infheistiochta de thoradh briseadh ar
shaordidi creidmheasa na gnélachta infheistiochta;

(¢) foinsi cistitichdin tiomanta ach neamhtharraingthe eile a soldthraiodh don ghnélacht infheistiochta.

Airteagal 4

Meastnii ar theagmbhais sheachtracha a dhéanann difear do leachtacht

1. Déanfaidh na hiidardis innitila meastng ar cé acu a chuirfeadh né nach geuirfeadh leibhéal leachtachta gnélachta
infheistiochta ar a cumas di leandiint de bheith ag comhlionadh a ceanglais maidir le cumhdach leachtachta i nddlai
diobhdlacha maicreacnamaiocha, micreacnamaiocha agus geopholaititila, agus na nithe uile seo a leanas & gcur san direamh:

(a) caillteanas acmhainneachta cistiichdin neamhurraithe pdirteach né iomldn, lena n-diritear leachtacht né linte
creidmheasa tiomanta n6 neamhthiomanta a fuarthas;

(b) caillteanas cistitichdin ghearrthéarmaigh urraithe pdirteach né iomldn;

(c) oibleagdid ionchasach fiachas a athcheannach né oibleagdidi neamhchonarthacha a chomhlionadh.

2. Nuair a bheidh meastnd 4 dhéanamh acu ar na teagmhais d4 dtagraitear i mir 1, breithneoidh na hddardis innitila
teagmhais a bhaineann leis an margadh, cinedlacha sonracha struis a bhaineann le céds eisitheoir{ shécmhainni na
gnoélachta infheistiochta né a bhaineann leo sitid a sholdthraionn cistiti don ghnoélacht infheistiochta, agus meascan diobh
sin.

3. I gcds inar cuid de ghripa i an ghnoélacht infheistiochta, cinnfidh na hidardis innitla conas a d’théadfadh na dalai
diobhdlacha dd dtagraitear i mireanna 1 agus 2 difear a dhéanamh do staid leachtachta an ghriipa ina iomldine agus
concltiidi an mheastinaithe a dhéantar faoi Airteagal 8.
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Airteagal 5
Meastind ar riosca oibritichdin a dhéanann difear do leachtacht
Déanfaidh na hiidardis innitila meastind ar iarmhairt{ aon cheann de na teagmhais oibritichdin seo a leanas ar leachtacht na
gnoélachta infheistiochta:
(a) gan na cérais a usdideann an ghndlacht infheistiochta chun an margadh né foinsi cistitichdin a rochtain a bheith ar fail;
(b) briseadh seirbhisi in institiidi taisclainne agus i mbainc chomhthreagracha airgid thirim;
(c) calaois sheachtrach né inmhednach;

d) ctiteamh agus éilimh a bhaineann le hearrdidi forghniomhaithe orduithe.

Airteagal 6
Meastind ar riosca cli a dhéanann difear do leachtacht
Déanfaidh na hiidardis innitila meastnt ar an gcaoi a bhféadfadh aon cheann de na teagmhais seo a leanas a bhaineann le
caillteanas cld difear a dhéanamh do riosca leachtachta na gnélachta infheistiochta:
(a) td rochtain na gnélachta infheistiochta ar an margadh laghdaithe;
(b) ta foinsi cistitichdin na gnélachta infheistiochta laghdaithe ag a contraphdirtithe;

(c) laghdafonn contraphdirtithe margaidh a neamhchosainti ar an ngnélacht infheistiochta in oibriochtai thar an gcuntar.

Airteagal 7

Meastinit ar bhainistit agus riald fénta ar riosca leachtachta

Déanfaidh na hadardis innidla meastind ar ¢é acu atd n6 nach bhfuil bainistiti agus rialuithe riosca fonta ar a hacmhainn{
leachtachta i bhfeidhm ag an ngnélacht infheistiochta, mar a leagtar amach in Airteagail 24 agus 26 de Threoir
(AE) 2019/2034 tri bhreithniti a dhéanamh ar na straitéisi, beartais, proisis agus cérais atd i bhfeidhm chun leibhéil
oiritinacha acmhainnf{ leachtachta a choinnedil ar bun, lena n-diritear na nithe uile seo a leanas:

(a) na corais chun tomhas, bainistiocht agus tuairiscit a dhéanamh ar riosca leachtachta agus creat rialachais na gnélachta
infheistiochta, lena n-diritear leordhdthanacht a feidhme bainistithe riosca;

(b) aon bheart maolaithe, lena n-diritear na gniomhaiochtai sin de chuid na gnélachta infheistiochta a bhfuil eis-sreafai
mora airgid ag teastdil lena n-aghaidh a laghdg, a linte creidmheasa a bhunt, a méadi ar an gcaipiteal in airgead tirim
agus an Usdid a bhaineann si as sécmhainni mar chomhthaobhacht in idirbhearta athcheannaigh;

(c) stoinseacht phlean téarnaimh na gnélachta infheistiochta, i gcds ina mbeidh feidhm ag an oibleagdid chun plean
téarnaimh a tharraingt suas agus a choinnedil ar bun i gcomhréir le hAirteagal 5(1) de Threoir 2014/59/AE () 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle.

Airteagal 8

Measdni ar an struchtir griipa atd dbhartha do riosca leachtachta

1. Igcasinar cuid de ghripa { gndlacht infheistiochta, déanfaidh na hidards innidla meastnt ar an riosca a bhaineann le
comhchruinniti iomarcach d’acmhainni leachtachta i measc eintitis an ghripa.

2. Déanfaidh na hidardis innitla meastnd ar cé acu atd n6 nach bhfuil sdsrai i bhfeidhm lena n-iarrtar ar ghnélacht
infheistiochta cuid dd hacmhainni leachtachta né na hacmhainni sin uile a aistrit chuig aon mhdthairghnéthas né chuig
aon eintiteas eile den ghripa.

(®) Treoir 2014/59/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 lena mbunaitear creat um théarnamh agus
réiteach na n-institiGidi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoir 82/891/CEE 6n gComhairle, agus
Treoracha 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/AE, 2012/30/AE agus 2013/36/AE, agus
Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010 agus (AE) Uimh. 648/2012, ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (IO L 173, 12.6.2014,
Ich. 190).
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3. Déanfaidh na hadardis innitila measind ar na sdsrai a tsdidtear laistigh den ghriipa chun rochtain ar leachtacht
margaidh no cistitichdin a sholdthar don ghnolacht infheistiochta né chun riosca leachtachta na gnélachta infheistiochta a
mhaold, agus go hdirithe, éifeachtacht sdsrai den sort sin, bunaithe ar ¢é acu atd né nach bhfuil na sdsrai sin ina socruithe

réamhshocraithe foirmidla.
Airteagal 9
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiilil an Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, an 17 Bealtaine 2023.

Thar ceann an Choimisitin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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