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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU)
N:o 648/2012,

annettu 4 piivini heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja
erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen, kun esitys lainsdatdmisjdrjestyksessd hyvéksyttdviksi sdd-
dokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),

noudattavat tavallista lainsdatdmisjarjestysté (3)

sekéd katsovat seuraavaa:

(1)  Jacques de Larosiéren johtama korkean tason ryhmé julkaisi
25 péivana helmikuuta 2009 komission pyynnostd raportin, jossa
todettiin, ettd unionin finanssialan valvontakehysti olisi lujitetta-
va, jotta finanssikriisien riski pienenisi ja jotta kriisit eivét olisi
yhtd vakavia tulevaisuudessa, ja suositettiin pitkdlle menevid uu-
distuksia kyseisen alan valvontarakenteeseen, muun muassa sité,
ettd olisi luotava unionin finanssivalvojien jarjestelma, joka koos-
tuisi kolmesta Euroopan valvontaviranomaisesta, joista yksi edus-
taisi pankkialaa, yksi vakuutus- ja ammatillista lisdeldkealaa ja
yksi arvopaperialaa ja markkinoita, sekd perustettava Euroopan
jérjestelmariskineuvosto.

(2)  Komissio antoi 4 pdivind maaliskuuta 2009 tiedonannon “Elvytys
Euroopassa”, jossa ehdotetaan finanssipalveluja koskevan unionin
sddntelyjérjestelmin lujittamista. Komissio arvioi 3 pdivdnd hei-
ndkuuta 2009 antamassaan tiedonannossa “Tehokkaiden, turval-
listen ja vakaiden johdannaismarkkinoiden varmistaminen” joh-
dannaisten roolia finanssikriisissd ja hahmotteli 20 péivdana loka-
kuuta 2009 antamassaan tiedonannossa “Tehokkaiden, turvallisten
ja vakaiden johdannaismarkkinoiden varmistaminen — tulevat toi-
met” toimia, joita se aikoo toteuttaa johdannaisiin liittyvien ris-
kien pienentdmiseksi.

() EUVL C 57, 23.2.2011, s. 1.

(3 EUVL C 54, 19.2.2011, s. 44.

(®) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 29. maaliskuuta 2012 (ei vield jul-
kaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty 4. heindkuuta 2012.
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Komissio antoi 23 pdivdnd syyskuuta 2009 ehdotukset kolmeksi
asetukseksi Euroopan finanssivalvojien jarjestelmén perustamises-
ta, johon siséltyy kolmen Euroopan valvontaviranomaisen perus-
taminen edistimdin unionin lainsddddnnon yhdenmukaista sovel-
tamista ja myotdvaikuttamaan yhteisten, laadukkaiden sdéntely- ja
valvontastandardien ja -kdyténtdjen luomiseen. Euroopan valvon-
taviranomaiset ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (") perustettu Euroopan valvon-
taviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen), jdljempéni
“pankkiviranomainen”, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (?) perustettu Euroopan valvon-
taviranomainen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen),
jéljempéand “vakuutus- ja liséeldkeviranomainen”, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (3) pe-
rustettu  Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomainen), jdljempénd “arvopaperimarkkinaviran-
omainen”. Euroopan valvontaviranomaisilla on keskeinen rooli
pyrittdessd varmistamaan finanssialan vakaus. Sen vuoksi on tér-
kedd varmistaa jatkuvasti, ettd niiden toiminnan kehittiminen on
poliittisesti tdrkedd ja ettd ne saavat riittdvat resurssit.

OTC-johdannaisten (over-the-counter derivatives) (OTC-johdan-
naissopimusten) avoimuudessa on puutteita, koska ne ovat yksi-
tyisesti neuvoteltuja sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat
yleensd ainoastaan sopimuspuolten saatavilla. Niilld luodaan mo-
nimutkainen keskindisten sidossuhteiden verkko, joka voi vaike-
uttaa nithin liittyvien riskien luonteen ja suuruuden toteamista.
Finanssikriisi on osoittanut, ettd tdllaiset ominaisuudet lisddvét
epdvarmuutta rasittuneessa markkinatilanteessa ja vaarantavat
ndin ollen rahoitusvakauden. Téssd asetuksessa vahvistetaan edel-
Iytykset ndiden riskien pienentdmiselle ja johdannaissopimusten
avoimuuden lisddmiselle.

G20-maiden johtajat sopivat Pittsburghissa 26 pdivind syyskuuta
2009 pitdméssddn huippukokouksessa, ettd kaikki vakioidut OTC-
johdannaissopimukset olisi mééritettdva keskusvastapuolessa vuo-
den 2012 loppuun mennessd ja ettd OTC-johdannaissopimukset
olisi ilmoitettava kauppatietorekistereihin. G20-maiden johtajat
vahvistivat sitoumuksensa Torontossa kesdkuussa 2010 ja sitou-
tuivat my6s vauhdittamaan sellaisten tehokkaiden toimenpiteiden
toteuttamista, joilla parannetaan OTC-johdannaissopimusten avoi-
muutta ja lakisddteistd valvontaa kansainvilisesti yhdenmukaisella
ja syrjimittomaélla tavalla.

Komissio seuraa tilannetta ja pyrkii varmistamaan, ettd unionin
kansainviliset kumppanit panevat ndmé sitoumukset yhdenmukai-
sesti tdytdntoon. Komission olisi toimittava yhteistydssd kolman-
sien maiden viranomaisten kanssa sellaisten toisiaan tukevien rat-
kaisujen 16ytdmiseksi, joilla voidaan varmistaa timin asetuksen ja
kolmansien maiden asettamien vaatimusten vélinen yhdenmukai-
suus ja tdten vilttdd mahdolliset pdillekkdisyydet téltd osin.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.

(» EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
(®) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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Komission olisi arvopaperimarkkinaviranomaisen avustamana
seurattava tdssd asetuksessa sdddettyjen periaatteiden kansainvé-
listd soveltamista ja laadittava kertomukset Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle. Komissio voisi mahdollisten pdillekkéisten tai
ristiriitaisten vaatimusten valttdmiseksi hyviksyd padtoksid kol-
mansissa maissa sovellettavien oikeudellisten kehysten seké
valvonta- ja tdytdntoonpanokehysten vastaavuudesta, jos tietyt
ehdot tdyttyvit. Téllaisten pdétosten perustana oleva arvio ei saisi
estdd kolmanteen maahan sijoittautuneen ja arvopaperimarkkina-
viranomaisen tunnustaman keskusvastapuolen oikeutta tarjota
madrityspalveluja unioniin sijoittautuneille maééritysosapuolille
tai markkinapaikoille, koska tunnustamista koskevan péétoksen
pitdisi olla riippumaton tdstd arvioinnista. Vastaavuutta koskeva
padtds tai arvio ei vastaavasti saisi estdd kolmanteen maahan
sijoittautuneen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen tunnustaman
kauppatietorekisterin oikeutta tarjota palveluja unioniin sijoittau-
tuneille yhteisdille.

Kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamisen osalta ja
niiden kansainvilisten velvoitteiden mukaisesti, joita unionilla
on Maailman kauppajérjeston perustamissopimuksen sekd palve-
lukaupan yleissopimuksen nojalla, paatoksid kolmansien maiden
oikeusjérjestelmien vastaavuudesta unionin oikeusjdrjestelmén
kanssa olisi hyvéksyttdvé vain, jos kolmannen maan oikeusjérjes-
telmdssd sdddetddn ulkomaisten oikeusjérjestelmien nojalla toimi-
luvan saaneiden keskusvastapuolten tosiasiallisesta ja vastaavasta
tunnustamisjarjestelmdstd noudattaen G20-maiden syyskuussa
2009 asettamia yleisid sdédntelytavoitteita ja -vaatimuksia, joilla
pyritddn parantamaan johdannaismarkkinoiden avoimuutta, vé-
hentdmdin jarjestelmériskid ja estimién markkinoiden viérin-
kaytto. Téllaista jarjestelméd olisi pidettdvd vastaavana, jos silld
varmistetaan, ettd sovellettavien sddnndsten olennainen vaikutus
on samankaltainen unionin vaatimusten kanssa, ja tosiasiallisena,
jos kyseisid sddntdjd sovelletaan johdonmukaisesti.

Téssd yhteydessd on johdannaismarkkinoiden ominaispiirteet ja
keskusvastapuolten toiminta huomioon ottaen asianmukaista ja
vilttimatontd tarkastaa, vastaavatko ulkomaiset sddnnokset tosi-
asiallisesti G20-maiden kokouksessa asetettuja tavoitteita ja vaa-
timuksia johdannaismarkkinoiden avoimuuden parantamiseksi,
jérjestelmariskin lieventdmiseksi ja markkinoiden védrinkdyton
estimiseksi. Keskusvastapuolten hyvin erityinen tilanne edellyt-
téd, ettd kolmansiin maihin liittyvét sdénnokset on jarjestetty niin,
ettd ne toimivat ndille markkinarakenteen yhteisdille ominaisten
menettelyjen mukaisesti. Tdmé toimintatapa ei ndin ollen muo-
dosta ennakkotapausta muulle lainsdddannolle.

Eurooppa-neuvosto tunnusti 2 pdivdnd joulukuuta 2009 antamis-
saan pditelmissd, ettd oli tarpeen parantaa huomattavasti vasta-
puoliluottoriskin pienentdmistd ja ettd oli tirkedd lisdtd johdan-
naistransaktioiden avoimuutta, tehokkuutta ja eheyttd. Euroopan
parlamentti vaati OTC-johdannaissopimusten pakollista maé-
ritystd ja ilmoittamista 15 péivdnd kesdkuuta 2010 antamassaan
paitoslauselmassa ”Johdannaismarkkinoista: tulevat toimet”.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi toimittava tdmén asetuk-
sen soveltamisalalla turvaamalla finanssimarkkinoiden vakaus
kriisitilanteissa, varmistamalla, ettd kansalliset valvontaviranomai-
set soveltavat unionin sdéntdjad yhdenmukaisesti, sekd ratkaise-
malla niiden vélisid erimielisyyksid. Liséksi sille on annettu teh-
tiaviksi laatia luonnokset teknisistd sddntely- ja tdytdntddonpanos-
tandardeista, ja silld on keskeinen rooli toimilupien mydntidmi-
sessd keskusvastapuolille ja kauppatietorekistereille sekd nédiden
valvonnassa.

Yksi Euroopan keskuspankkijarjestelman, jiljempénd “EKPJ”,
kautta toteutettavista perustehtivistd on edistdd maksujérjestel-
mien moitteetonta toimintaa. Téhén liittyen EKPJ:n jésenet tote-
uttavat yleisvalvontaa varmistamalla, ettd maéritys- ja maksujar-
jestelmét, muun muassa keskusvastapuolet, toimivat tehokkaasti
ja vakaasti. EKPJ:n jdsenet osallistuvat niin ollen tiiviisti keskus-
vastapuolten toimilupien myodntdmiseen ja keskusvastapuolten
valvontaan, kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustami-
seen ja yhteentoimivuusjdrjestelyjen hyviksymiseen. Liséksi ne
osallistuvat tiiviisti teknisten séddntelystandardien sekd ohjeiden
ja suositusten laatimiseen. Tdlld asetuksella ei rajoiteta Euroopan
keskuspankin ja kansallisten keskuspankkien velvollisuuksia var-
mistaa médritys- ja maksujérjestelmien tehokkuus ja vakaus unio-
nissa ja suhteessa muihin maihin. Néin ollen ja jotta estetddn
mahdollisesti luomasta kaksi rinnakkaista sddntOkokonaisuutta,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n olisi tehtdvd tiivistd
yhteistyotd valmisteltaessa asiaankuuluvia teknisten standardien
luonnoksia. Liséksi Euroopan keskuspankin ja kansallisten kes-
kuspankkien pidisy tietoihin on ratkaisevan tirkedd niiden méaa-
ritys- ja maksujirjestelmien valvontaan liittyvien tehtdvien hoita-
misen ja my0s liikkeeseen laskevan keskuspankin toiminnan kan-
nalta.

Tarvitaan yhdenmukaiset sdédnnot sellaisia johdannaissopimuksia
varten, jotka on lueteltu rahoitusvilineiden markkinoista 21 péi-
vand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2004/39/EY (") liitteessd 1 olevan C osan 4-10
kohdassa.

Kannustimet, joilla on pyritty edistimdin keskusvastapuolten
kdyttod, eivdt ole osoittautuneet riittdvéksi keinoiksi varmistaa,
ettd vakioidut OTC-johdannaissopimukset todella médritetddn
keskusvastapuolessa. Sen vuoksi tarvitaan keskusvastapuoliméa-
rityksid koskevia pakollisia vaatimuksia niitd OTC-johdannaisso-
pimuksia varten, jotka keskusvastapuoli voi méérittaa.

On todenndkdistd, ettd jdsenvaltiot toteuttavat toisistaan poikkea-
via kansallisia toimenpiteitd, jotka voivat luoda esteitd sisaimark-
kinoiden moitteettomalle toiminnalle ja haitata markkinatoimijoita
ja rahoitusvakautta. Méiritysvelvollisuuden yhdenmukaista sovel-
tamista tarvitaan unionissa myds korkeatasoisen sijoittajansuojan
varmistamiseksi sekd tasapuolisten toimintaedellytysten luomi-
seksi markkinatoimijoiden vilille.

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Sen varmistamiseksi, ettd maéritysvelvollisuus pienentdd jérjestel-
madriskid, tarvitaan menettelyd, jolla voidaan yksiloidd johdannais-
lajit, joiden olisi kuuluttava mééritysvelvollisuuden piiriin. Me-
nettelyssé olisi otettava huomioon, ettd kaikkien OTC-johdannais-
sopimusten, joille on tehty keskusvastapuolimédritys, ei voida
katsoa soveltuvan pakolliseen keskusvastapuolimééritykseen.

Téassd asetuksessa vahvistetaan perusteet, joilla médritellddn, oli-
siko eri OTC-johdannaissopimuslajien kuuluttava méaritysvelvol-
lisuuden piiriin vai ei. Komission olisi arvopaperimarkkinaviran-
omaisen laatimien teknisten tdytdntdonpanostandardien perus-
teella padtettavd, onko tiettyyn OTC-johdannaissopimuslajiin so-
vellettava maéritysvelvollisuutta ja mistd alkaen mééritysvelvolli-
suus tulee voimaan, mukaan lukien tarvittaessa méaéritysvelvolli-
suuden asteittainen tiytdntoonpano seka sellaisten sopimusten ly-
hin mahdollinen jéljelld oleva voimassaoloaika, jotka on tehty tai
uusittu ennen pdivad, jolloin médritysvelvollisuus tulee voimaan
tdmén asetuksen mukaisesti. Médritysvelvollisuuden asteittainen
kéyttoonotto voidaan liittdd sellaisiin markkinatoimijatyyppeihin,
joiden on noudatettava médritysvelvollisuutta. Paattdessdédn, mitka
OTC-johdannaissopimuslajit kuuluvat mééritysvelvollisuuden pii-
riin, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava huomioon
sellaisten OTC-johdannaissopimusten erityisluonne, jotka toteute-
taan katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden kanssa tai
jotka liittyvat vakuudellisiin joukkolainoihin.

Péittdessdén, mitkd OTC-johdannaissopimuslajit kuuluvat maa-
ritysvelvollisuuden piiriin, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
my0s kiinnitettdvd asianmukaista huomiota muihin olennaisiin
nékokohtiin, ennen kaikkea asianomaisia OTC-johdannaissopi-
muslajeja kédyttdvien vastapuolten keskindisiin yhteyksiin seké
sithen, miten asia vaikuttaa vastapuoliluottoriskin tasoihin, ja
edistettivd  tasapuolisia  kilpailuolosuhteita  sisdmarkkinoilla
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1 artiklan 5 kohdan d alakohdan
mukaisesti.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut, ettd jokin
OTC-johdannaistuote on vakioitu ja méaérityskelpoinen, mutta yk-
sikddn keskusvastapuoli ei ole halukas médrittimaén kyseistd tu-
otetta, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tutkittava, miksi
néin on.

Péitettdessd, mitkd OTC-johdannaissopimuslajit kuuluvat maa-
ritysvelvollisuuden piiriin, asiaankuuluvien OTC-johdannaissopi-
muslajien erityisluonne olisi otettava asianmukaisesti huomioon.
Joidenkin OTC-johdannaissopimuslajien transaktioissa merkitta-
vin riski saattaa liittyd toimitusriskiin, johon varaudutaan erillisin
rakennejérjestelyin ja jonka perusteella tietyt OTC-johdannaisso-
pimuslajit (kuten valuuttajohdannaiset) erotellaan muihin lajeihin
kuuluvista johdannaisista. Keskusvastapuoliméddritys vahentda eri-
tyisesti vastapuoliluottoriskid, eikd se aina ole paras mahdollinen
ratkaisu toimitusriskiin varautumisen kannalta. Tillaisiin sopi-
muksiin sovellettavan menettelyn olisi perustuttava etenkin alus-
tavaan kansainvéliseen ldhestymiseen ja asianomaisten rakentei-
den vastavuoroiseen tunnustamiseen.
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Kun OTC-johdannaissopimuslajin on ilmoitettu kuuluvan méé-
ritysvelvollisuuden piiriin, kyseistd velvollisuutta olisi tdimén ase-
tuksen yhdenmukaisen ja johdonmukaisen soveltamisen seké
markkinatoimijoiden tasapuolisten toimintaedellytysten varmista-
miseksi sovellettava myds kaikkiin asianomaiseen OTC-johdan-
naissopimuslajiin kuuluviin sopimuksiin, jotka on tehty arvopape-
rimarkkinaviranomaisen saaman, keskusvastapuolen mééritysvel-
vollisuutta koskevaa lupaa koskevan ilmoituksen pdivdni tai sen
jilkeen mutta ennen pdivdd, jona madritysvelvollisuus tulee voi-
maan, edellyttden, ettd ndiden sopimusten jéljelld oleva voimas-
saoloaika on komission madrittdimda lyhintd mahdollista voimas-
saoloaikaa pidempi.

Péittdessddn, sovelletaanko johonkin OTC-johdannaissopimusla-
jiin madritysvelvollisuutta, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pyrittdva jérjestelmdriskin vdhentdmiseen. Talldin on otettava
huomioon sellaiset arviointiin liittyvét tekijdt kuten sopimusten
sopimuksellisen ja toiminnallisen standardoinnin aste, kyseisen
OTC-johdannaissopimuslajin médréd ja likviditeetti sekd rehellis-
ten, luotettavien ja yleisesti hyviksyttyjen hintatietojen saatavuus
kyseisen OTC-johdannaissopimuslajin osalta.

Jotta OTC-johdannaissopimus voidaan maérittdd, maéritysvelvol-
lisuuden on koskettava sopimuksen kumpaakin osapuolta tai
kummankin osapuolen on annettava suostumuksensa siihen, ettd
sopimus maédritetddn. Maéritysvelvollisuutta koskevat vapautukset
olisi rajattava tarkasti, koska ne vdhentivit kyseisen velvollisuu-
den toimivuutta ja keskusvastapuolimédirityksen etuja ja voivat
johtaa sdintelyn katvealueiden hyviksikéyttoon eri markkinatoi-
mijaryhmien vililla.

Rahoitusvakauden edistimiseksi unionissa voisi olla tarpeen
my0s vaatia, ettd kolmansiin maihin sijoittautuneiden yhteisdjen
tekemiin transaktioihin sovelletaan méidritysvelvollisuutta ja vel-
vollisuutta kayttda riskienpienentdmistekniikoita, edellyttiden, ettd
asianomaisilla transaktioilla on suora, merkittdvd ja ennakoita-
vissa oleva vaikutus unionissa, tai jos téllaiset vaatimukset ovat
tarpeen tai asianmukaisia timén asetuksen sddnndsten kiertimisen
estdmiseksi.

OTC-johdannaissopimuksiin, joiden ei katsota soveltuvan keskus-
vastapuoliméiritykseen, sisdltyy vastapuoliluottoriski ja toimin-
nallinen riski, minkd vuoksi olisi vahvistettava sddnnét kyseisen
riskin hallitsemiseksi. Madritysvelvollisuuden piiriin kuuluvilla
markkinatoimijoilla olisi vastapuoliluottoriskin lieventdmiseksi ol-
tava riskienhallintamenettelyjd, jotka edellyttivit, ettd vakuudet
vaihdetaan oikea-aikaisesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina.
Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yk-
siloidddn téllaiset riskienhallintamenetelmét, arvopaperimarkkina-
viranomaisen  olisi  otettava  huomioon  kansainvilisten
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standardointielinten ehdotukset muiden kuin keskusvastapuolen
médrittdmien johdannaisten vakuusvaatimusten osalta. Laatiessaan
teknisten séddntelystandardien luonnoksia sellaisten menettelyjen
yksildimiseksi, joiden avulla vakuus voidaan vaihtaa tarkasti ja
asianmukaisesti médrittdiméattomiin kauppoihin liittyvien riskien
hallitsemiseksi, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava
asianmukaisesti huomioon esteet, joita katettujen joukkolainojen liik-
keeseenlaskijoilla tai katetuilla pooleilla on vakuuksien antamisessa
monilla unionin lainkdyttéalueilla. Arvopaperimarkkinaviranomai-
sen olisi otettava huomioon my®s se, ettd etuoikeusasema, joka an-
netaan katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden vastapuolille
katetun joukkolainan liikkeeseenlaskijan omaisuuseriin ndhden, an-
taa vastaavan suojan vastapuolen luottoriskilta.

OTC-johdannaissopimusten médritystd ja johdannaistransaktioista
ilmoittamista koskevia sddnt6jé ja sellaisiin OTC-johdannaissopi-
muksiin, joille ei ole tehty keskusvastapuolimééritysté, sovelletta-
via riskienpienentdmistekniikoita koskevia sddntoja olisi sovellet-
tava finanssialalla toimiviin vastapuoliin eli direktiivin
2004/39/EY mukaisesti toimiluvan saaneisiin sijoituspalveluyri-
tyksiin, luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta 14 péivind kesdkuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY (') mukaisesti toimiluvan
saaneisiin luottolaitoksiin, muun ensivakuutusliikkeen kuin hen-
kivakuutusliikkeen aloittamista ja harjoittamista koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten maérdysten yhteensovittamisesta
24 pdivdand heindkuuta 1973 annetun ensimmdisen neuvoston di-
rektiivin 73/239/ETY (?) mukaisesti toimiluvan saaneisiin vahin-
kovakuutusyrityksiin, henkivakuutuksesta 5 pdivénd marraskuuta
2002 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/83/EY (*) mukaisesti toimiluvan saaneisiin henkivakuutusy-
rityksiin, jdlleenvakuutuksesta 16 pdivand marraskuuta 2005 an-
netun  Euroopan parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2005/68/EY (*) mukaisesti toimiluvan saaneisiin jilleenvakuu-
tusyhti6ihin, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistéd
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset)
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maérdysten yhteen-
sovittamisesta 13 pédivind heindkuuta 2009 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (°) mukaisesti
toimiluvan saaneisiin, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin (yhteissijoitusyri-
tykset) ja tilanteen mukaan niiden rahastoyhtidihin, ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta 3 pii-
vind kesdkuuta 2003 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivissd 2003/41/EY (°) méériteltyihin ammatillisia lisde-
lékkeitd tarjoaviin laitoksiin ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista 8 pdivand kesdkuuta 2011 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (7) mukaisesti toimiluvan
saaneiden tai rekisterdityjen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajien hallinnoimiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin.

(') EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
() EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3.
() EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1.
(*) EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.
() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.
(®) EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.
() EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1.
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(28)

Eldkejarjestelmid ylldpitdvét yhteisot, joiden ensisijaisena tarkoi-
tuksena on tarjota eldke-ctuuksia yleensd elinikdisten maksujen
muodossa mutta my0s tietyn ajanjakson aikana suoritettavina
maksuina tai kertasuorituksena, tyypillisesti minimoivat kéteisva-
rojensa osuuden tehokkuuden ja vakuutuksenottajiensa tuoton
maksimoimiseksi. Jos téllaisten yhteisojen edellytetddn méaaritté-
vian OTC-johdannaissopimukset keskitetysti, tuloksena olisi ndin
ollen se, ettd ne joutuisivat irrottamaan merkittdvdn osan omai-
suuseristddn kéteisvarallisuudeksi tdyttddkseen jatkuvat keskus-
vastapuolten vakuusvaatimukset. Jotta viltettdisiin téllaisen vaa-
timuksen todenndkdinen haitallinen vaikutus tulevien eldkkeen-
saajien eldketuloihin, mééaritysvelvoitetta olisi sovellettava eldke-
jérjestelmiin vasta sitten, kun keskusvastapuolet ovat kehittédneet
tdhdn ongelmaan soveltuvan teknisen ratkaisun siten, ettd muina
kuin kéteisvaroina olevia vakuuksia voidaan siirtdd vaihtuvina
vakuuksina. Téllaisessa teknisessd ratkaisussa olisi otettava huo-
mioon eldkejirjestelmien erityisrooli ja viltettdvd olennaisia hait-
tavaikutuksia eldkkeensaajille. Siirtymékauden aikana OTC-joh-
dannaissopimuksiin, jotka on tehty eldkejdrjestelmien vakavarai-
suuteen suoraan liittyvien investointiriskien vdhentimiseksi, olisi
sovellettava ilmoitusvelvollisuuden ohella my6s kahdenvilisti va-
kuuden asettamista koskevia vaatimuksia. Lopullisena tavoitteena
on kuitenkin keskusvastapuolimééritys heti, kun se on toteutetta-
vissa ilman haitallisia vaikutuksia.

On tdrkedd varmistaa, ettd ainoastaan asianmukaiset yhteisot ja
jérjestelyt saavat erityiskohtelun ja ettd eldkejdrjestelmien moni-
naisuus unionissa otetaan huomioon ja ettd samalla huolehditaan
my0s kaikkien eldkerahastojen ja muun tyyppisten eldkejdrjestel-
mien tasapuolisista toimintaedellytyksistd. Tilapdistd poikkeusta
olisi siksi sovellettava direktiivin 2003/41/EY mukaisesti rekiste-
riin kirjattuihin ammatillisia lisdelakkeitd tarjoaviin laitoksiin, mu-
kaan lukien kyseisen direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
hyviksytyt yhteisot, jotka vastaavat téllaisten laitosten hallinnoin-
nista ja toimivat niiden puolesta, ja kaikki oikeushenkil6t, jotka
on perustettu téllaisten laitosten sijoituksia varten ja jotka toimi-
vat ainoastaan ja yksinomaan niiden hyvéksi, sekd direktiivin
2003/41/EY 3 artiklassa tarkoitettujen laitosten ammatillisten li-
sdeldkkeiden tarjoamista koskevaan liiketoimintaan.

Tilapdistd poikkeusta olisi sovellettava myds henkivakuutusyritys-
ten ammatillisten lisdeldkkeiden tarjoamista koskevaan liiketoi-
mintaan edellyttden, ettd kaikki vastaavat varallisuuserit ja vas-
tuut pidetdédn erillddn ja niitd hallinnoidaan ja jirjestellddn erik-
seen ilman siirtomahdollisuutta. Sitd olisi sovellettava myos kaik-
kiin muihin toimiluvan saaneisiin ja valvottuihin ainoastaan kan-
sallisesti toimiviin yhteisdihin tai pddosin yhden jdsenvaltion alu-
eella tarjottaviin jérjestelyihin ainoastaan siind tapauksessa, etti
ne molemmat on tunnustettu kansallisessa oikeudessa ja niiden
ensisijaisena tarkoituksena on tarjota eldke-etuuksia. Asianomai-
sen toimivaltaisen viranomaisen olisi tehtivé tdssd kappaleessa
tarkoitetuista yhteisoistd ja jéarjestelyistd pédétos, ja johdonmukai-
suuden varmistamiseksi, mahdollisten epésuhtien poistamiseksi
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ja vadrinkdytosten ehkdisemiseksi asiasta olisi saatava arvopape-
rimarkkinaviranomaisen lausunto sen jilkeen kun vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista on kuultu. Tdmid voisi kattaa yhteisot ja
jérjestelyt, jotka eivit vélttamattd liity tyonantajan eldkeohjelmaan
mutta joiden ensisijaisena tarkoituksena on kuitenkin eldketulojen
tarjoaminen, joko pakollisuuden tai vapaaehtoisuuden pohjalta.
Esimerkkeind voitaisiin mainita oikeushenkildt, jotka yllapitdvét
elakejarjestelmié rahastointiperiaatteella kansallisen oikeuden mu-
kaisesti, edellyttden, ettd ne sijoittavat varovaisuusperiaatteen mu-
kaisesti, sekd henkildiden itsensd suoraan tekemadt eldkejérjestelyt,
jotka voivat myds olla henkivakuutuksenantajien tarjoamia. Hen-
kildiden itsenséd suoraan tekemien elékejérjestelyjen osalta vapau-
tusta ei olisi sovellettava sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin,
jotka liittyvét vakuutuksenantajan muihin henkivakuutustuottei-
siin, joiden ensisijaisena tarkoituksena ei ole eldketulojen tarjoa-
minen.

Muita esimerkkejd voisivat olla direktiivin 2002/83/EY sovelta-
misalaan kuuluvien vakuutusyritysten lisdeldkkeiden tarjoamista
koskeva liiketoiminta edellyttden, ettd kaikki liiketoimintaa vasta-
avat omaisuuserit siséllytetdédn erityiseen rekisteriin vakuutusyri-
tysten tervehdyttdmisestd ja likvidaatiosta 19 pdivind maaliskuuta
2001 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2001/17/EY (') liitteen mukaisesti, samoin kuin ty6ehtosopimuk-
siin perustuvat vakuutusyritysten ammatillisten lisdelékkeiden tar-
joamista koskevat jérjestelyt. Myos laitoksia, jotka on perustettu
korvauksien maksamiseksi eldkejirjestelmien jdsenille maksuky-
vyttomyystapauksessa, olisi kohdeltava tdssd asetuksessa tarkoi-
tettuina eldkejarjestelmind.

(29) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin sovellettavia sddnt6ja olisi
tarvittaessa sovellettava myos finanssialan ulkopuolisiin vastapuo-
liin. On tunnettua, ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet kéyt-
taviat OTC-johdannaissopimuksia suojautuakseen kaupallisilta ris-
keiltd, jotka liittyvét suoraan niiden liiketoimintaan tai rahoitus-
toimintaan. Pédtettdessd, pitdisikd finanssialan ulkopuolisen vas-
tapuolen kuulua maééritysvelvollisuuden piiriin, olisi nédin ollen
otettava huomioon, mihin tarkoitukseen kyseinen finanssialan ul-
kopuolinen vastapuoli kayttdd OTC-johdannaissopimuksia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin liittyvdt vastuut. Sen
takaamiseksi, ettd finanssialan ulkopuolisilla laitoksilla on mah-
dollisuus ilmoittaa ndakemyksensd maérityskynnysarvoista, arvo-
paperimarkkinaviranomaisen  olisi asianomaisia  teknisid

(M) EYVL L 110, 20.4.2001, s. 28.
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(32)

(33)

(34

standardeja valmistellessaan jarjestettdvd avoin julkinen kuulemi-
nen ja huolehdittava finanssialan ulkopuolisten laitosten osallistu-
misesta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myos kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten energia-alan sdantelyvi-
ranomaisten yhteistyovirastoa, varmistaakseen sen, ettd ndiden
alojen erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon. Lisdksi komis-
sion olisi viimeistddn 17 pédivdnd elokuuta 2015 arvioitava finans-
sialan ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-johdannaissopimust-
ransaktioiden merkitystd koko jirjestelmédn kannalta eri aloilla,
energia-ala mukaan lukien.

Paitettdessd, vihentddko OTC-johdannaissopimus finanssialan ul-
kopuolisen vastapuolen liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan
suoraan liittyvid riskejd, kyseisen finanssialan ulkopuolisen vas-
tapuolen yleiset riskeiltd suojautumista ja riskien pienentimistd
koskevat strategiat olisi otettava asianmukaisesti huomioon. Eri-
tyisesti olisi tarkasteltava, soveltuuko OTC-johdannaissopimus ta-
loudelliselta kannalta katsoen finanssialan ulkopuolisen vastapuo-
len toiminnan ja hallinnon riskien vdhentdmiseen, jos riskit liit-
tyvit korkokantojen, valuuttakurssien, inflaatioasteen tai hyodyk-
keiden hintojen vaihteluihin.

Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten méérityskynnysarvo on
erittdin merkittdva seikka kaikkien finanssialan ulkopuolisten vas-
tapuolten kannalta. Kynnysarvoja vahvistettaessa olisi otettava
huomioon vastapuolen yhteenlaskettujen nettoméédréisten positioi-
den ja vastuiden merkitys jirjestelmén kannalta OTC-johdannais-
sopimuslajeittain. Samalla olisi pyrittdvd asianmukaisin toimin
tunnistamaan riskien pienentdmisen menetelmat, joita finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet kdyttdvat normaalin liiketoimintansa yh-
teydessa.

EKPJ:n jasenet ja muut jdsenvaltioiden elimet, joiden tehtdvini
on hoitaa vastaavia tehtdvid, muut unionin julkiset elimet, joiden
tehtidvind on hoitaa julkista velkaa tai jotka osallistuvat kyseisen
velan hoitoon, sekéd Kansainvélinen jérjestelypankki olisi jatettdva
tdmén asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle, jotta ei rajoitettaisi
niiden toimivaltaa niiden suorittaessa yhteisen edun mukaisia teh-
tdviddn.

Koska kaikki maéadritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat markkina-
toimijat eivdt voi tulla keskusvastapuolen maédritysosapuoliksi,
niilld olisi oltava mahdollisuus péistd keskusvastapuolten asiak-
kaiksi tai epdsuoriksi asiakkaiksi tietyin ehdoin.

Madritysvelvollisuuden kéyttoonotto sekd menettely, jolla vahvis-
tetaan, mitd keskusvastapuolia voidaan kdyttdd tdtd velvollisuutta
sovellettaessa, voivat yhdesséd johtaa tahattomiin kilpailun vééris-
tymiin OTC-johdannaismarkkinoilla. Keskusvastapuoli voisi esi-
merkiksi kieltdytyd médrittdmastd tietyilld markkinapaikoilla teh-
tyjd transaktioita siitd syystd, ettd se on kilpailevan markkinapai-
kan omistuksessa. Tallaisten syrjivien kdytdntojen vélttdmiseksi
keskusvastapuolten olisi suostuttava méddrittiméén eri markkina-
paikoissa tehdyt transaktiot, jos kyseisissd markkinapaikoissa
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noudatetaan keskusvastapuolen vahvistamia toiminnallisia ja tek-
nisid vaatimuksia, viittaamatta sopimusasiakirjoihin, joiden poh-
jalta osapuolet ovat tehneet asianomaisen OTC-johdannaistran-
saktion, edellyttden ettd ndmé asiakirjat ovat markkinastandardien
mukaisia. Markkinapaikkojen olisi myds toimitettava keskusvas-
tapuolille kauppatietoja avoimelta ja syrjiméttoméltd pohjalta.
Keskusvastapuolen paddsyn markkinapaikkaan olisi mahdollistet-
tava jarjestelyt, joissa useammat keskusvastapuolet kdyttivit sa-
man markkinapaikan kauppatietoja. Tdma ei kuitenkaan saisi joh-
taa yhteentoimivuuteen johdannaisten maérityksessd eikéd likvidi-
teetin pirstoutumiseen.

Tama asetus ei saa estdd markkinapaikkojen ja keskusvastapuol-
ten vélistd tasapuolista ja avointa padsyd sisdmarkkinoilla edellyt-
tden, ettd tdssd asetuksessa sdddetyt ehdot tdyttyvit ja ettd nou-
datetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen kehittdmid ja komis-
sion hyvdksymid teknisid sédéntelystandardeja. Komission olisi
jatkettava OTC-markkinoiden kehityksen tiivistd seurantaa ja ryh-
dyttdvd tarvittaessa toimiin estddkseen kilpailun védristymét sisi-
markkinoilla, jotta finanssimarkkinoilla voitaisiin taata yhtildiset
toimintaedellytykset.

Tiettyihin rahoituspalvelujen ja johdannaissopimuskaupan aluei-
siin voi liittyd myos kaupallisia oikeuksia seki teollis- ja tekijan-
oikeuksia. Jos tdllaiset omaisuuteen kohdistuvat oikeudet liittyvét
tuotteisiin tai palveluihin, joista on tullut alan standardeja tai jotka
vaikuttavat niihin, kdyttdoikeuksia olisi tarjottava oikeasuhteisin,
kohtuullisin, oikeudenmukaisin ja syrjiméttdmin ehdoin.

Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta voidaan yksiloidd OTC-johdan-
naissopimuslajit, joiden olisi kuuluttava maééritysvelvollisuuden
piiriin, sekd kynnysarvot ja jirjestelmén kannalta merkitykselliset
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet. Néin ollen sédintelytarkoi-
tuksia varten on tarkedd, ettd johdannaisiin liittyvié tietoja koske-
vat ilmoitusvaatimukset vahvistetaan unionin tasolla. Lisdksi tar-
vitaan mahdollisimman Kkattava takautuva ilmoitusvelvollisuus,
joka koskee sekd finanssialalla toimivia vastapuolia ettd finans-
sialan ulkopuolisia vastapuolia vertailutietojen toimittamiseksi
my0s arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asianomaisille toimi-
valtaisille viranomaisille.

Konsernin sisdinen transaktio on kahden sellaisen yrityksen vali-
nen transaktio, jotka sisdltyvit kokonaisuudessaan samaan konso-
lidointiin ja joihin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjd riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjid. Ne kuuluvat direk-
tiivin 2006/48/EY 80 artiklan 8 kohdassa tarkoitettuun samaan
laitosten suojajérjestelmddn tai, jos kyse on mainitun direktiivin
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3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista samaan keskusyhteisdon kuu-
luvista luottolaitoksista, ne molemmat ovat luottolaitoksia tai toi-
nen on luottolaitos ja toinen on keskusyhteisé. OTC-johdannais-
sopimuksia voidaan tunnustaa finanssialalla toimivien konsernien
tai finanssialan ulkopuolisten konsernien sisélld samoin kuin sekd
finanssialalla toimivista yrityksistd ettd finanssialan ulkopuolisista
yrityksistd koostuvien konsernien sisdlld, ja jos tdllaista sopimusta
pidetddn konsernin sisdisend transaktiona yhden vastapuolen suh-
teen, sitd olisi pidettdvd konsernin sisdisend transaktiona myos
kyseisen sopimuksen toisen vastapuolen suhteen. Konsernin sisii-
set transaktiot saattavat olla tarpeen riskien yhdistimiseksi kon-
sernirakenteen sisdlld, ja konsernin sisdiset riskit ovat siksi erityi-
sid. Koska néiden transaktioiden siséllyttiminen méaéritysvelvolli-
suuden piiriin saattaa rajoittaa ndiden konsernin siséisten riskien-
hallintaprosessien tehokkuutta, konsernin sisdisid transaktioita
koskeva vapautus madritysvelvollisuudesta saattaa olla hyodylli-
nen edellyttden, ettd timé vapautus ei lisdd jarjestelmériskid. Siksi
téllaisissa transaktioissa keskusvastapuolimaéritys olisi korvattava
riittdvalld vakuuksien vaihdolla, jos tdmd on asianmukaista kon-
sernin sisdisen vastapuoliriskin vihentdmiseksi.

Jotkin konsernin sisdiset transaktiot voitaisiin kuitenkin vapauttaa
vakuuden asettamisvelvollisuudesta — joissakin tapauksissa toimi-
valtaisten viranomaisten péitoksen perusteella — edellyttden, ettd
niiden riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vahvoja
ja johdannaistransaktioiden monimutkaisuutta vastaavia ja ettd
vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole esteitd. Naméd perusteet sekd menettelyt,
joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten
on noudatettava vapautuksia soveltaessaan, olisi selvennettivi
Euroopan valvontaviranomaisten perustamisesta annettujen asian-
omaisten asetusten mukaisesti hyvéksytyissd teknisissd sddntelys-
tandardeissa. Ennen téllaisten teknisten sddntelystandardien luon-
nosten laatimista Euroopan valvontaviranomaisten olisi tehtdva
vaikutustenarviointi niiden mahdollisista vaikutuksista sisdmark-
kinoihin ja finanssimarkkinatoimijoihin sekd erityisesti asianomai-
siin toimiin ja asianomaisten konsernien rakenteeseen. Konsernin
sisdisissd transaktioissa vaihdettuihin vakuuksiin ja vapauttamis-
perusteisiin sovellettavissa kaikissa teknisissd standardeissa olisi
otettava huomioon néiden transaktioiden vallitsevat erityispiirteet
sekd olemassa olevat eroavaisuudet finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten ja finanssialalla toimivien vastapuolten vililld sekd
niiden johdannaisten kdyttoon liittyvit tarkoitukset ja menetelmat.

Vastapuolet voitaisiin mahdollisesti siséllyttdd samaan konsoli-
dointiin ainakin silloin, kun molemmat niistd sisdllytetdén konso-
lidointiin neuvoston direktiiviin 83/349/ETY (') mukaisesti tai
noudattaen kansainvilisid tilinpddtdsstandardeja, jotka hyviksy-
tddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1606/2002 (?) mukaisesti, tai kun kyse on konsernista, jonka

(') Seitsemés neuvoston direktiivi 83/349/ETY, annettu 13 péivdnd kesdkuuta

1983, perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, kon-
solidoiduista tilinpaatoksistd (EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu
19 pédivind heindkuuta 2002, kansainvélisten tilinpddtosstandardien soveltami-
sesta (EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1).
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emoyritykselld on pddtoimipaikka kolmannessa maassa, noudat-
taen yleisesti hyviksyttyjd kolmannen maan tilinpddtdsstandarde-
ja, joiden katsotaan vastaavan kansainvilisid tilinpdatdsstandar-
deja komission asetuksen (EY) N:o 1569/2007 () mukaisesti
(tai kolmannen maan tilinpadtdsstandardeja, joiden kdyttd on sal-
littua asetuksen (EY) N:o 1569/2007 4 artiklan mukaisesti), tai
kun ne molemmat kuuluvat saman konsolidoidun valvonnan ala-
isuuteen direktiivin 2006/48/EY tai Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2006/49/EY (?) mukaisesti, tai kun kyse on
konsernista, jonka emoyritykselld on pddtoimipaikka kolmannessa
maassa, saman kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen
konsolidoidun valvonnan alaisuuteen, jonka todetaan vastaavan
valvontaa, jota koskevat direktiivin 2006/48/EY 143 artiklassa
tai direktiivin 2006/49/EY 2 artiklassa sdddetyt periaatteet.

On tirkedd, ettd markkinatoimijat ilmoittavat kaikki tiedot johdan-
naissopimuksista, jotka ne ovat ilmoittaneet kauppatietorekisterei-
hin. Talldin johdannaismarkkinoiden riskejd koskevat tiedot tal-
lennetaan keskitetysti, ja ne ovat helposti esimerkiksi arvopape-
rimarkkinaviranomaisen, asianomaisten toimivaltaisten viran-
omaisten, Euroopan jirjestelmériskikomitean, jiljempéand “jirjes-
telmériskikomitea”, ja EKPJ:n asianomaisten keskuspankkien saa-
tavilla.

Kauppatietorekisteripalvelujen tarjoamiselle ovat ominaisia mitta-
kaavaedut, jotka saattavat vaikeuttaa kilpailua télld nimenomai-
sella alalla. Samanaikaisesti laajojen ilmoitusvelvollisuuksien
asettaminen markkinatoimijoille saattaa lisdtd kauppatietorekiste-
reiden ylldpitimien tietojen arvoa my0s kolmansille osapuolille,
jotka tarjoavat oheispalveluja, kuten kauppojen vahvistamista,
kauppojen tdsméytystd, luottovastuutapahtumapalvelua, salkkujen
tdsmédytyspalveluja tai salkkujen tiivistdmispalveluja. On aiheellista
varmistaa, ettd selvitystoimialan tasapuolisia toimintaedellytyksid
yleensd ei heikennetd kauppatietorekisteripalvelujen tarjoamisen
alalla mahdollisella luonnollisella monopolilla. Siksi kauppatietore-
kisterit olisi velvoitettava antamaan péaésy tietorekisterin tietoihin
oikeudenmukaisin, kohtuullisin ja syrjiméattdmin ehdoin, jollei tarvit-
tavista tietosuojaa koskevista varotoimista muuta johdu.

Kauppatietorekistereihin olisi ilmoitettava sekd keskusvastapuolen
madrittdmét johdannaissopimukset ettd ne johdannaissopimukset,
joita se ei ole médrittdnyt, jotta markkinoista saataisiin kokonais-
kuva ja jotta voitaisiin arvioida jarjestelmariskid.

(") Komission asetus (EY) N:o 1569/2007, annettu 21 pdivénd joulukuuta 2007,

menetelmistd kolmansien maiden arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden so-
veltamien tilinpdétosstandardien vastaavuuden maédrittimiseksi Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivien 2003/71/EY ja 2004/109/EY nojalla
(EUVL L 340, 22.12.2007, s. 66).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY, annettu 14 pdivini
kesdkuuta 2006, sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riit-
tavyydestd (EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201).
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Euroopan valvontaviranomaisille olisi annettava riittdvéat resurssit
niille tdssd asetuksessa annettavien tehtévien tehokasta suoritta-
mista varten.

Vastapuolten ja keskusvastapuolten, jotka tekevit tai padttdvit
johdannaissopimuksen tai muuttavat johdannaissopimusta, olisi
varmistettava, ettd kyseistd sopimusta koskevat tiedot ilmoitetaan
kauppatietorekisteriin. Niiden pitdisi voida siirtdd sopimuksesta
ilmoittaminen jollekin muulle yhteisolle. Yhteisd tai sen tyonte-
kijat, jotka ilmoittavat timédn asetuksen mukaisesti kaikki johdan-
naissopimusta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin toisen vasta-
puolen puolesta, eivit saisi rikkoa mahdollisia tietojen ilmaise-
mista koskevia rajoituksia. Laatiessaan tietojen ilmoittamiseen
liittyvid teknisten sdéntelystandardien luonnoksia arvopaperimark-
kinaviranomaisen olisi otettava huomioon edistys erityisen sopi-
mustunnisteen kehittdmisessd sekd direktiivin 2004/39/EY taytin-
to6npanosta annetun komission asetuksen (EY) N:o 1287/2006 (')
liitteessd I olevassa taulukossa 1 oleva luettelo ilmoitettavista
tiedoista, ja sen olisi kuultava muita toimivaltaisia viranomaisia,
kuten energia-alan sdédntelyviranomaisten yhteistydvirastoa.

Jasenvaltioiden olisi seuraamusjirjestelmien lujittamista finans-
sipalvelujen alalla koskevassa komission tiedonannossa vahviste-
tut periaatteet ja tdmén tiedonannon perusteella hyviksytyt unio-
nin sdddokset huomioon ottaen vahvistettava sddnnot, joita sovel-
letaan tdmdn asetuksen rikkomisen johdosta médrattiviin seur-
aamuksiin. Pannessaan nditd seuraamuksia tdytdntdon jdsenvalti-
oiden olisi huolehdittava siitd, ettd kyseisten sddntdjen tehok-
kuutta ei vdhennetd. Seuraamusten olisi oltava tehokkaita, oikea-
suhteisia ja varoittavia. Niiden olisi perustuttava arvopaperimark-
kinaviranomaisen antamiin ohjeisiin, joilla edistetdéin finanssialan
seuraamusjérjestelmien l&hentymisti ja johdonmukaisuutta eri toi-
mialojen vililld. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd maé-
ratyistd seuraamuksista ilmoitetaan tarvittaessa julkisesti ja ettd
nykyisten sddntdjen tehokkuutta koskevia arviointikertomuksia
julkaistaan sddnnoéllisin véliajoin.

Keskusvastapuoli saattaa tdmin asetuksen mukaisesti olla sijoit-
tautunut mihin tahansa jésenvaltioon. Mitdédn jdsenvaltiota tai ja-
senvaltioiden ryhméi ei saisi suoraan tai vilillisesti syrjid méé-
rityspalvelujen paikkana. Milldén tdimén asetuksen sddanndkselld ei
saisi yrittdd rajoittaa tai estdd yhdelld lainkéyttalueella toimivan
keskusvastapuolen mahdollisuutta maarittda toisen jdsenvaltion tai
kolmannen maan valuutan miérdinen tuote.

() EUVL L 241, 2.9.2006, s. 1.
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(49)

(50)
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Keskusvastapuolelle myonnettdvin toimiluvan ehdoksi olisi ase-
tettava vahimmaiismédrd alkupddomaa. Keskusvastapuolen paa-
oman, jakamaton voitto ja rahastot mukaan lukien, olisi oltava
jatkuvasti oikeassa suhteessa keskusvastapuolen toiminnasta joh-
tuviin riskeihin sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolella on
riittdvasti pddomaa luotto-, vastapuoli- ja markkinariskien, toimin-
nallisten ja oikeudellisten riskien sekd yritysriskien varalta siltd
osin kuin niitd ei ole katettu erityisilld taloudellisilla resursseilla
ja ettd se voi tarvittaessa likvidoida tai jérjestdd toimintansa uu-
delleen hallitulla tavalla.

Koska tilld asetuksella otetaan kayttoon sddntelytarkoituksia var-
ten lakisddteinen velvollisuus maérittdd kaupat erityisissid keskus-
vastapuolissa, on olennaisen tirkedd varmistaa, ettd kyseiset kes-
kusvastapuolet ovat luotettavia ja vakaita ja ettd ne jatkuvasti
noudattavat téssd asetuksessa vahvistettuja tiukkoja
organisaatio-, liiketoiminta- ja vakavaraisuusvaatimuksia. Tdmén
asetuksen yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi vaa-
timuksia olisi sovellettava kaikkien sellaisten rahoitusvilineiden
madritykseen, joita keskusvastapuolet kisittelevit.

Sen vuoksi olisi varmistettava sédédntely- ja yhdenmukaistamistar-
koituksia varten, ettd vastapuolet kdyttdvdt ainoastaan sellaisia
keskusvastapuolia, jotka noudattavat tdssd asetuksessa vahvistet-
tuja vaatimuksia. Namé vaatimukset eivit saisi estdd jasenvaltioita
hyviksymastd lisdvaatimuksia tai jatkamasta niiden soveltamista
niiden alueelle sijoittautuneiden keskusvastapuolten osalta, mu-
kaan lukien direktiivin 2006/48/EY mukaiset tietyt toimilupaa
koskevat vaatimukset. Tallaisten lisdvaatimusten asettaminen ei
kuitenkaan saisi vaikuttaa tdmén asetuksen mukaisesti muissa
jésenvaltioissa toimiluvan saaneiden tai tunnustettujen keskusvas-
tapuolten oikeuteen tarjota madrityspalveluja lisdvaatimuksia
kéyttoonottavaan jdsenvaltioon sijoittautuneille méaéritysosapuo-
lille ja ndiden asiakkaille, koska ndihin keskusvastapuoliin ei so-
velleta kyseisid lisdvaatimuksia eikd niiden tarvitse niitd tayttda.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi 30 piivdidn syyskuuta
2014 mennesséd laadittava kertomus vaikutuksesta, joka on lisd-
vaatimusten soveltamisella jasenvaltioissa.

Keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa koskevat suorat sdén-
ndt ovat keskeinen seuraus OTC-johdannaissopimuksia koske-
vasta madritysvelvollisuudesta. Toimivaltaisilla viranomaisilla
olisi edelleen oltava vastuu kaikista keskusvastapuolten toimil-
upiin ja valvontaan liittyvisti ndkokohdista, muun muassa sen
varmistamisesta, ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudat-
taa tdtd asetusta sekd selvityksen lopullisuudesta maksujirjestel-
missd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissd 19 pdivdand touko-
kuuta 1998 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vid 98/26/EY (1), koska kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla
on edelleen parhaat edellytykset tutkia, miten keskusvastapuolet
harjoittavat péivittdistd toimintaansa, sekd tehdd sddnnollisid tar-
kastuksia ja ryhtyd tarvittaessa toimenpiteisiin.

(M EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Jos keskusvastapuolta uhkaa maksukyvyttomyys, finanssipoliitti-
nen vastuu saattaa olla pédasiallisesti silld jdsenvaltiolla, johon
asianomainen keskusvastapuoli on sijoittautunut. Sen vuoksi toi-
miluvan myOntdmisen keskusvastapuolelle ja keskusvastapuolen
valvonnan olisi kuuluttava kyseisen jésenvaltion asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle. Koska keskusvastapuolen médrity-
sosapuolet voivat kuitenkin olla sijoittautuneita eri jasenvaltioihin
ja koska ne ovat ensimmdisid, joihin keskusvastapuolen maksu-
kyvyttomyys vaikuttaa, on vélttdmétontd, ettd kaikki asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset ja arvopaperimarkkinaviranomainen
osallistuvat lupa- ja valvontamenettelyyn. Niin viltetddn toisis-
taan poikkeavat kansalliset toimenpiteet tai kdytdnnot sekd sisa-
markkinoiden moitteetonta toimintaa haittaavat esteet. Yhdenkién
valvontakollegion jédsenen ehdotukset tai toimintatavat eivét
my0Oskédn saisi olla sellaisia, ettd niilld syrjitdén suoraan tai vi-
lillisesti jotakin jdsenvaltiota tai jdsenvaltioiden ryhm&d missé
hyvinsd valuutassa suoritettavien méadrityspalvelujen suorituspaik-
kana. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi oltava osallistujana
kaikissa kollegioissa, jotta varmistetaan tdmén asetuksen johdon-
mukainen ja moitteeton soveltaminen. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi otettava asianomaisten jdsenvaltioiden muita toimi-
valtaisia viranomaisia mukaan suositusten ja péditdsten valmiste-
luun.

Kun otetaan huomioon kollegioiden tehtdvd, on tirkedd, ettd
kaikki asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset sekd EKPJ:n ja-
senet osallistuvat niiden toimintaan. Kollegion olisi koostuttava
paitsi keskusvastapuolta valvovista toimivaltaisista viranomaisista
my0s sellaisten yhteisdjen valvojista, joihin asianomaisen keskus-
vastapuolen toimet voivat vaikuttaa ja joita ovat valitut méadrity-
sosapuolet, markkinapaikat, yhteentoimivat keskusvastapuolet ja
arvopaperikeskukset. EKPJ:n jdsenistd kollegioon olisi voitava
osallistua keskusvastapuolen ja yhteentoimivien keskusvastapuol-
ten valvonnasta vastaavien jdsenten sekd niiden jdsenten, jotka
vastaavat niiden valuuttojen liikkeeseenlaskusta, joissa keskusvas-
tapuolen maédrittimat rahoitusvilineet on laskettu liikkeeseen.
Koska valvottuja yhteis6jd sijoittautuisi vain osaan niistd jésen-
valtioista, joissa keskusvastapuoli toimii, yksi toimivaltainen vi-
ranomainen tai EKPJ:n jésen voisi vastata joidenkin edelld mai-
nittujen yhteiséjen valvonnasta. Kaikkien kollegion jdsenten su-
juvan yhteistyon varmistamiseksi olisi otettava kéyttoon asianmu-
kaiset menettelyt ja mekanismit.

Koska kollegion perustamisen ja toiminnan oletetaan perustuvan
sen kaikkien jdsenten véliseen kirjalliseen sopimukseen, niille on
asian arkaluonteisuus huomioon ottaen asianmukaista antaa toi-
mivalta maéérittdd kollegion pédétoksentekomenettelyt. Yksityis-
kohtaisista ddnestyssddnndistd olisi sen vuoksi sovittava kollegion
kaikkien jésenten viliselld kirjallisella sopimuksella. Kaikkien
asiaan kuuluvien markkinatoimijoiden ja jdsenvaltioiden etujen
huomioimiseksi tasapainoisella tavalla kollegion olisi kuitenkin
ddnestettdvd sen yleisen periaatteen mukaisesti, ettd kullakin jase-
nelld on yksi ddni sen tdmédn asetuksen mukaisesti suorittamien
toimintojen méérdstd riippumatta. Korkeintaan 12-jdsenisessd kol-
legiossa enintddn kahden samaan jdsenvaltioon kuuluvan kolle-
gion jdsenen olisi voitava ddnestdd, ja kullakin ddnestdvilld jase-
nelld olisi oltava yksi ddni. Yli 12 jésentd késittdvéssd kollegiossa
enintddn kolmen samaan jésenvaltioon kuuluvan kollegion jise-
nen olisi voitava ddnestdd, ja kullakin danestdvélld jasenelld olisi
oltava yksi &éni.
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(%)

Keskusvastapuolten hyvin erityinen tilanne edellyttdd, ettd kolle-
giot organisoidaan ja ne toimivat keskusvastapuolten valvonnalle
ominaisten menettelyjen mukaisesti.

Tamin asetuksen mukaiset menettelyt eivit muodosta ennakkota-
pausta finanssimarkkinoiden rakenteiden valvonnasta ja yleisval-
vonnasta annettavalle muulle lainsdddiannoélle etenkdén niiden 44-
nestysmenettelyjen osalta, jotka koskevat asian saattamista arvo-
paperimarkkinaviranomaisen kasiteltdvaksi.

Keskusvastapuolelle ei olisi mydnnettdva toimilupaa siiné tapauk-
sessa, ettd kaikki kollegion jasenet keskusvastapuolen sijoittautu-
misjdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia lukuun ottamatta an-
tavat keskindisestd sopimuksesta yhteisen lausunnon siitd, ettd
keskusvastapuolelle ei olisi mydnnettidva toimilupaa. Jos kuiten-
kin kollegion riittdvd enemmistd on esittédnyt kielteisen lausunnon
ja jokin asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista on kolle-
gion kahden kolmasosan kannattamana saattanut asian arvopape-
rimarkkinaviranomaisen késiteltavéksi, keskusvastapuolen sijoit-
tautumisjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi lykéttdva
toimilupapditostiddn ja odotettava arvopaperimarkkinaviranomai-
sen mahdollista pédtostd, joka koskee keskusvastapuolen yhden-
mukaisuutta unionin oikeuden kanssa. Keskusvastapuolen sijoit-
tautumisjisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi tehtivi
oma padtdksensd arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen mu-
kaisesti. Kun kaikki kollegion jésenet keskusvastapuolen sijoittau-
tumisjdsenvaltion viranomaisia lukuun ottamatta antavat keskinii-
sestd sopimuksesta yhteisen lausunnon siitd, ettd vaatimukset ei-
vit niiden mielestd tdyty ja ettd keskusvastapuolelle ei pitdisi
myontdd toimilupaa, keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava saattaa asia arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kisiteltdvaksi, jotta timid paittdd yhden-
mukaisuudesta unionin oikeuden kanssa.

On tarpeen tehostaa sddnnoksid, jotka koskevat toimivaltaisten
viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden asian-
omaisten viranomaisten vilisti tietojenvaihtoa, sekd vahvistaa nii-
den keskindisid avunanto- ja yhteistydvelvoitteita. Ndiden viran-
omaisten olisi rajatylittdvdn toiminnan lisdéntymisen vuoksi an-
nettava toisilleen tehtdviensd hoitamiseen tarvittavat tiedot, jotta
ne voivat varmistaa tdmédn asetuksen tehokkaan tdytintdonpanon
my0s silloin, kun sddnndsten rikkominen tai epdilys niiden rik-
komisesta saattaa koskea kahden tai useamman jdsenvaltion vi-
ranomaisia. Tietojenvaihdon edellytyksend on ehdoton salassapi-
tovelvollisuus. OTC-johdannaissopimusten laajan vaikutuksen
vuoksi on olennaisen tirkedd, ettd muilla asianomaisilla viran-
omaisilla, kuten veroviranomaisilla ja energia-alan sdintelyviran-
omaisilla, on pédsy tietoihin, joita ne tarvitsevat tehtdviensd hoi-
tamiseen.
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Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen vuoksi arvopaperimark-
kinaviranomaisen olisi oltava suoraan vastuussa kolmansiin mai-
hin sijoittautuneiden keskusvastapuolten tunnustamisesta ja niin
ollen myo0s siitd, ettd ne saavat luvan tarjota miirityspalveluja
unionissa, jos komissio on tunnustanut kyseisen kolmannen
maan oikeudellisen kehyksen ja valvontakehyksen vastaavan
unionin kehystd ja jos tietyt muut edellytykset tdyttyvit. Siksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tunnustettava kolmanteen
maahan sijoittautunut keskusvastapuoli, joka tarjoaa méérityspal-
veluja unioniin sijoittautuneille mééritysosapuolille tai markkina-
paikoille. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ei kuitenkaan tarvit-
sisi tunnustaa sellaista kolmannen maan keskusvastapuolta, joka
tarjoaa palveluja unioniin sijoittautuneille asiakkaille kolmanteen
maahan sijoittautuneen méiritysosapuolen vilitykselld, jottei hai-
tattaisi rajatylittdvéin sijoitustenhallinnointitoiminnan kehittymista
unionissa. Unionin tirkeimpien kansainvilisten kumppaneidensa
kanssa tekemét sopimukset ovat téltd osin erityisen tdrkeitd maa-
ilmanlaajuisesti tasapuolisten toimintaedellytysten ja rahoitusva-
kauden varmistamiseksi.

Eurooppa-neuvosto katsoi 16 pidivand syyskuuta 2010, ettd unio-
nin on ajettava etujaan ja edistettdvd arvojaan entistd vakuutta-
vammin ja vastavuoroisuuden hengessé ja kaikkia osapuolia hyo-
dyttden unionin ulkosuhteissa seké toteutettava toimia muun mu-
assa parantaakseen eurooppalaisten yritysten padsyd markkinoille
ja syventddkseen sddntely-yhteistyotd merkittdvien kauppakump-
panien kanssa.

Keskusvastapuolella olisi sen omistusrakenteista riippumatta ol-
tava vahvat péitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyt, hyva-
maineinen ylin johto sekd riippumattomia jésenid hallituksessaan.
Vihintddn kolmanneksen sen hallituksen jdsenistd ja véhintddn
kahden jésenen olisi oltava riippumattomia. Erilaiset paiatoksente-
ko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyt ja omistusrakenteet voivat kui-
tenkin vaikuttaa keskusvastapuolen halukkuuteen tai kykyyn méaa-
rittda tiettyja tuotteita. Sen vuoksi on asianmukaista, ettd hallituk-
sen riippumattomat jasenet ja keskusvastapuolen perustama riski-
narviointikomitea késittelevét keskusvastapuolen mahdolliset si-
sdiset eturistiriidat. Koska keskusvastapuolen tekemit paétokset
voivat vaikuttaa mééritysosapuoliin ja asiakkaisiin, ndiden on ol-
tava asianmukaisesti edustettuina.

Keskusvastapuoli voi ulkoistaa toimintoja. Keskusvastapuolen ris-
kinarviointikomitean olisi annettava tillaiseen toimintojen ulkois-
tamiseen liittyvid neuvoja. Riskienhallintaan liittyvid tdrkeimpid
toimia ei saisi ulkoistaa ilman toimivaltaisen viranomaisen lupaa.

Keskusvastapuoleen liittyvien osapuolivaatimusten olisi oltava
avoimia, oikeasuhteisia ja syrjimdttomid, ja niissd olisi sallittava
etdosallistuminen siind méaérin kuin se ei altista keskusvastapuolta
lisdriskeille.
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Sellaisten mairitysosapuolten asiakkaille, jotka médrittdvat OTC-
johdannaissopimuksensa keskusvastapuolissa, olisi annettava kat-
tava suoja. Suojan todellinen kattavuus riippuu asiakkaiden valit-
semasta omaisuuserien erottelun tasosta. Vilittdjien olisi erotel-
tava omaisuuserdnsd asiakkaidensa omaisuuseristd. Sen vuoksi
keskusvastapuolten olisi ylldpidettdvd ajantasaisia tietoja, jotka
ovat helposti tunnistettavissa, jotta helpotetaan maksukyvyttomén
médritysosapuolen asiakkaiden omaisuuserien ja positioiden siir-
tdmistd maksukykyiselle mééritysosapuolelle tai tapauksen mu-
kaan asiakkaiden positioiden hallittua likvidaatiota ja vakuuden
ylijidmin palauttamista asiakkaille. Tédssd asetuksessa sdddettyjen
vaatimusten, jotka koskevat asiakkaiden omaisuuserien ja positi-
oiden erottelua ja siirrettdvyytté, olisi siksi oltava ensisijaisia suh-
teessa niiden kanssa ristiriidassa oleviin jésenvaltioiden lakeihin,
asetuksiin ja hallinnollisiin maéirdyksiin, jotka estdvdt osapuolia
noudattamasta kyseisid vaatimuksia.

Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa riskienhallintajérjestelma
luottoriskien, likviditeettiriskien sekd toiminnallisten ja muiden
riskien hallitsemiseksi, mukaan luettuina riskit, joita silld on tai
joita se aiheuttaa muille yhteisdille keskindisten sidossuhteiden
vuoksi. Keskusvastapuolella olisi oltava kdytossddn asianmukaiset
menettelyt ja mekanismit, jotta se voi késitelld mééritysosapuolen
maksukyvyttomyyttd. Maksukyvyttdmyyden levidmisriskin saatta-
miseksi mahdollisimman vihdiseksi keskusvastapuolella olisi ol-
tava tiukat osapuolivaatimukset, sen olisi kerdttdva asianmukaiset
alkuvakuudet sekd ylldpidettivd maksukyvyttdmyysrahastoa ja
muita rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden kattamiseksi. Sen
varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolella on jatkuvasti riittdvit
varat, sen olisi médritettdvd vdhimmaéisrahamidérd, jota pienempi
maksukyvyttomyysrahasto ei yleensd saa olla. Tdmd ei kuiten-
kaan saisi rajoittaa keskusvastapuolen mahdollisuutta kayttaa
tdtd maksukyvyttomyysrahastoa kokonaan maééritysosapuolen
maksukyvyttomyyden aiheuttamien tappioiden kattamiseen.

Vakaata riskienhallintajirjestelmédd méaritellessddn keskusvasta-
puolen olisi otettava huomioon mahdolliset riskinsé ja taloudelli-
set vaikutukset maéritysosapuolten ja niiden asiakkaiden kannalta.
Vaikka keskusvastapuolen ensisijaisena tavoitteena olisi oltava
erittdin vahvan riskienhallintajirjestelmén kehittiminen, se voi
mukauttaa piirteitiin méaéiritysosapuolten asiakkaiden erityistoi-
mintojen ja riskiprofiilien mukaan ja tarvittaessa ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen kehittdmissd teknisissd sdénte-
lystandardeissa yksiloidyt perusteet ja siséllyttdd vakuudeksi hy-
véksyttdvien erittdin likvidien omaisuuserien joukkoon ainakin
kiteisvaroja, valtioiden liikkeeseenlaskemia joukkovelkakirjoja,
direktiivin 2006/48/EY mukaisia katettuja joukkolainoja asianmu-
kaisin aliarvostuksin, jonkin EKPJ:n jisenen mydntdmié heti vaa-
dittaessa maksettavia takauksia, liikepankkitakauksia tiukoin eh-
doin, jotka liittyvét etenkin takaajan luottokelpoisuuteen, ja takaa-
jan padomasidoksia keskusvastapuolen maéiritysosapuolten kans-
sa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi katsoa vakuudeksi hy-
viaksyttavaksi omaisuuserdksi myds kullan. Keskusvastapuolten
olisi voitava hyviaksyd kaupallisia pankkitakauksia maéiritysosa-
puolina toimivilta finanssialan ulkopuolisilta vastapuolilta tiukoin
riskienhallintaechdoin.



2012R0648 — FI —01.01.2014 — 001.002 — 21

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

Keskusvastapuolilla olisi oltava riittdvén vahvat riskienhallintast-
rategiat, jotta voidaan vélttdd veronmaksajille aiheutuvat riskit.

Vakuuspyynnéilld ja aliarvostuksilla voi olla myotasyklisid vai-
kutuksia. Sen vuoksi keskusvastapuolten, toimivaltaisten viran-
omaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi toteutettava
toimenpiteitd keskusvastapuolten riskienhallintakdytdnndissd mah-
dollisesti esiintyvien myoétésyklisten vaikutusten estdmiseksi ja
hallitsemiseksi, edellyttden, ettd toimenpiteet eivit vaikuta haital-
lisesti keskusvastapuolten vakauteen ja taloudelliseen turvallisuu-
teen.

Vastuiden hallinta on keskeinen osa maéritysmenettelyd. Olisi
varmistettava pddsy olennaisiin hintatietoldhteisiin ja niiden
kdytto yleisid madrityspalveluja varten. Téllaisiin hintatietoldhtei-
siin olisi siséllyttdva indeksit, joita kdytetddn viitteind johdannais-
ten ja muiden rahoitusvilineiden yhteydessa.

Vakuudet ovat keskusvastapuolen kannalta ensisijainen suoja.
Vaikka keskusvastapuolten olisi sijoitettava saadut vakuudet tur-
vallisella ja jarkevilld tavalla, niiden olisi erityisesti pyrittdva
varmistamaan vakuuksien asianmukainen suojaaminen, jotta ne
voidaan palauttaa oikea-aikaisesti niille mééritysosapuolille, jotka
eivit ole maksukyvyttomid, tai yhteentoimivalle keskusvastapuo-
lelle, jos kyseiset vakuudet kerdnnyt keskusvastapuoli on maksu-

kyvyton.

Pédsy riittdviin maksuvalmiusjarjestelyihin on keskusvastapuolen
kannalta olennaisen tdrkedd. Tallainen maksuvalmius voi perustua
likviditeetin saantiin keskuspankilta taikka luottokelpoiselta ja
luotettavalta liikepankilta tai ndiltdi molemmilta. Likviditeetin
saanti voisi perustua direktiivin 2006/48/EY 6 artiklan mukaisesti
myOnnettyyn toimilupaan tai muihin asianmukaisiin jérjestelyihin.
Arvioitaessa maksuvalmiusjdrjestelyjen riittdvyyttd erityisesti
stressitilanteissa keskusvastapuolen olisi otettava huomioon riskit,
jotka liittyvat likviditeetin saantiin pelkéstddn liikepankkien luo-
toilla.

Selvitysalan eurooppalaisilla kdytinnesddnnoilld, jotka annettiin
7 pédivand marraskuuta 2006, luotiin vapaachtoiset puitteet kes-
kusvastapuolten vilisten yhteyksien muodostamiselle. Selvitystoi-
miala on kuitenkin yhé jakautunut kansallisten rajojen mukaisesti,
miki tekee rajatylittdvistd kaupoista kalliimpia ja vaikeuttaa yh-
denmukaistamista. Sen vuoksi on tarpeen vahvistaa keskusvasta-
puolten vilisten yhteentoimivuusjérjestelyiden tekemisen edelly-
tykset siten, ettd ne eivit altista asianomaisia keskusvastapuolia
riskeille, joita ei hallita asianmukaisesti.
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Yhteentoimivuusjarjestelyt ovat tirkeitd vélineitd, joilla yhdenne-
tddn selvitysmarkkinaa unionissa, minkd vuoksi niitd olisi sdén-
neltdvd. Yhteentoimivuusjérjestelyt voivat kuitenkin altistaa kes-
kusvastapuolet lisériskeille, minkd vuoksi keskusvastapuolilla
olisi kolmen vuoden ajan tiytynyt olla toimilupa mééritysten te-
kemiseksi tai ne olisi tdytynyt tunnustaa timén asetuksen mukai-
sesti taikka niille olisi tdytynyt myontdd toimilupa aiemman kan-
sallisen lupajérjestelmédn mukaisesti, ennen kuin toimivaltaiset vi-
ranomaiset voivat hyviksyd téllaiset yhteentoimivuusjérjestelyt.
Koska OTC-johdannaissopimuksia méérittdvien keskusvastapuol-
ten viliset yhteentoimivuusjérjestelyt myos lisddvit tilanteen mo-
nimutkaisuutta, tdssd vaiheessa on asianmukaista rajoittaa yhteen-
toimivuusjérjestelyjen soveltamisala siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin ja rahamarkkinavilineisiin. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi kuitenkin annettava komissiolle viimeistidén 30 pdivind syys-
kuuta 2014 kertomus siitd, olisiko soveltamisalaa laajennettava
muihin rahoitusvilineisiin.

Kauppatietorekisterit kerddvit sddntelytarkoituksia varten tietoja,
jotka ovat olennaisia kaikkien jésenvaltioiden viranomaisten kan-
nalta. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava vastuu
kauppatietorekisterien rekisterdinnistd, rekisterdintien peruuttami-
sesta ja kauppatietorekisterien valvonnasta.

Koska siddntelyviranomaiset, keskusvastapuolet ja muut markki-
natoimijat tarvitsevat kauppatietorekisterien tietoja, olisi varmis-
tettava, ettd kauppatietorekistereille asetetaan tiukat toimintaa, re-
kisterinpitoa ja tiedonhallintaa koskevat vaatimukset.

Keskusvastapuolten, niiden jdsenten ja kauppatietorekisterien tar-
joamiin palveluihin liittyvien hintojen, maksujen ja riskienhallin-
tamallien on oltava selkeitd, jotta markkinatoimijat voivat tehda
tietoihin perustuvia valintoja.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi suorittaa tehtdvinsi
tehokkaasti, sen olisi pyynnon tai pdétoksen nojalla voitava vaatia
kaikki tarpeelliset tiedot kauppatietorekistereiltd, niihin liittyviltd
kolmansilta osapuolilta sekd sellaisilta kolmansilta osapuolilta,
joille kauppatietorekisterit ovat ulkoistaneet operatiivisia toimin-
toja tai tehtdvid. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii til-
laisia tietoja pyynnon nojalla, pyynnon kohde ei ole velvollinen
antamaan tietoja, mutta jos se toimii ndin vapaachtoisesti, annetut
tiedot eivét saisi olla virheellisid tai harhaanjohtavia. Téllaiset
tiedot olisi annettava saataville viipymaétt.

Luottamuksellisia tietoja saavilla toimivaltaisilla viranomaisilla,
arvopaperimarkkinaviranomaisella, elimilld sekd muilla luonnolli-
silla henkil6illd tai oikeushenkil6illd kuin toimivaltaisilla viran-
omaisilla on oikeus kdyttdd saamiaan tietoja ainoastaan velvolli-
suuksiensa ja tehtiviensd hoitamiseen, sanotun kuitenkaan vaikut-
tamatta tapauksiin, jotka kuuluvat rikos- tai vero-oikeuden sovel-
tamisalaan. Tdmé ei kuitenkaan saisi estdd hallinnollisten vaérin-
kéytosten estdmisestd, tutkimisesta ja korjaamisesta vastaavien
kansallisten elinten kansallisen oikeuden mukaista toimintaa.
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Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi tehokkaasti kéyttda
valvontavaltuuksiaan, silld olisi oltava oikeus suorittaa tutkimuk-
sia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava siirtdd erityisid
valvontatehtdvid jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille esi-
merkiksi silloin, kun valvontatehtdvd vaatii paikallisten olojen
tuntemusta ja niihin liittyvdd kokemusta, jotka ovat helpommin
saatavissa kansallisella tasolla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi voitava siirtdd erityisten tutkintatehtdvien ja paikalla tehtd-
vien tarkastusten suorittaminen. Ennen tehtdvien siirtdmistd arvo-
paperimarkkinaviranomaisen olisi kuultava asianomaista toimival-
taista viranomaista tehtdvien siirtdmiseen liittyvistd yksityiskoh-
taisista ehdoista, muun muassa siirrettdvin tehtivian laajuudesta,
tehtdvédn suorittamisen aikataulusta sekd tarvittavan tiedon vilit-
tdmisestd arvopaperimarkkinaviranomaisen toimesta ja arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
korvattava toimivaltaisille viranomaisille siirretyn tehtdvén suorit-
taminen komission delegoituna sdddoksend hyviksymédn maksuja
koskevan asetuksen mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
ei kuitenkaan olisi voitava siirtdd oikeutta tehdd rekisterdintid
koskevia péatoksia.

On tarpeen varmistaa, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat pyy-
tdd arvopaperimarkkinaviranomaista tutkimaan, tayttyvitko kaup-
patietorekisterin rekisterinnin peruuttamista koskevat edellytyk-
set. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arvioitava pyyntd ja
toteutettava tarvittavat toimenpiteet.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava maéritd uhkasak-
koja, joiden avulla kauppatietorekisterit pakotetaan lopettamaan
rikkominen, antamaan arvopaperimarkkinaviranomaisen vaatimat
taydelliset ja paikkansapitévét tiedot taikka suostumaan tutkimuk-
seen tai paikalla tehtdvédn tarkastukseen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi my0ds voitava médrdtd
kauppatietorekistereille sakkoja, kun se katsoo ndiden rikkoneen
titd asetusta tahallaan tai tuottamuksellisesti. Sakkojen olisi vas-
tattava rikkomisen vakavuutta. Rikkomiset olisi jaettava eri ryh-
miin, joiden osalta olisi méadrattivd tietynsuuruisista sakoista.
Tiettyd rikkomista vastaavan sakon laskemiseksi arvopaperimark-
kinaviranomaisen olisi kiytettdvd kaksivaiheista menetelméa,
jossa vahvistetaan sakon perusmdird ja tarvittaessa mukautetaan
perusmédrdd tietyilld kertoimilla. Perusmédrin médrddmisessi
olisi otettava huomioon asianomaisen kauppatietorekisterin vuo-
sittainen liikevaihto, ja mukautuksia olisi tehtivd suurentamalla
tai pienentdmalld perusmadrdd kayttdmalld erilaisia kertoimia té-
mén asetuksen mukaisesti.

Téssd asetuksessa olisi sdadettdvd raskauttaviin tai lieventdviin
olosuhteisiin liittyvistd kertoimista, jotta arvopaperimarkkinavi-
ranomainen saisi tarvittavat vilineet voidakseen padittdéd sellaisen
sakon madrddmisestd kauppatietorekisterille, joka on oikeassa
suhteessa sen rikkomisen vakavuuteen ndhden, johon kauppatie-
torekisteri on syyllistynyt, kun otetaan huomioon olosuhteet,
joissa rikkomiseen on syyllistytty.
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Ennen sakkojen tai uhkasakkojen méadrddmistd koskevan paatok-
sen tekemistd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi annettava
menettelyn kohteina oleville henkildille mahdollisuus tulla kuul-
luiksi, jotta kunnioitettaisiin ndiden henkiléiden puolustautumis-
oikeuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi pidéttdydyttdvd méaarda-
mastd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samojen
tosiseikkojen tai olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen
perusteella annettu vapauttava tai langettava péitos on tullut lain-
voimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen
menettelyn tuloksena.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen madradmien sakkojen ja uhka-
sakkojen olisi oltava tdytdntoonpanokelpoisia, ja niiden tdytdn-
toonpanoon olisi sovellettava sen valtion, jonka alueella tdytin-
toonpano tapahtuu, sddnndksid lainkdytostd riita-asioissa. Lain-
kéyttod riita-asioissa koskeviin sddnnoksiin ei olisi sisdllyttdva
rikosmenettelyd koskevia sddnnoksid, mutta ne voisivat sisaltda
hallinnollisia menettelysdantoja.

Kun kauppatietorekisteri on syyllistynyt rikkomiseen, arvopape-
rimarkkinaviranomaisella olisi oltava valtuudet toteuttaa erilaisia
valvontatoimenpiteitd, mukaan lukien se, ettd kauppatietorekiste-
rid vaaditaan lopettamaan sdéntdjen rikkominen, ja viimeisend
keinona se, ettd rekisterdinti peruutetaan, jos kauppatietorekisteri
on vakavasti tai toistuvasti rikkonut titd asetusta. Arvopape-
rimarkkinaviranomaisen olisi sovellettava valvontatoimenpiteitd
ottaen huomioon rikkomisen luonne ja vakavuus sekd suhteelli-
suusperiaate. Ennen valvontatoimenpiteitd koskevan pditdksen te-
kemistd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi varattava henki-
16ille, joita menettely koskee, tilaisuus tulla kuulluksi, jotta kun-
nioitettaisiin ndiden henkiléiden puolustautumisoikeuksia.

On olennaisen tirkedd, ettd jdsenvaltiot ja arvopaperimarkkinavi-
ranomainen henkilGtietoja kasitellessddn suojelevat luonnollisten
henkil6iden oikeutta yksityisyyteen yksiloiden suojelusta henkil6-
tietojen Kkésittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta
24 piivand lokakuuta 1995 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 95/46/EY (') ja yksildiden suojelusta yhtei-
sGjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkildtietojen kisitte-
lyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 18 péivdnd jou-
lukuuta 2000 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EY) N:o 45/2001 (?) mukaisesti.

On tirkedd varmistaa keskusvastapuolia ja kauppatietorekistereiti
koskevien vaatimusten kansainvdlinen ldhentyminen. Tdssd ase-
tuksessa noudatetaan olemassa olevia G10-maiden keskuspank-
kien maksu- ja selvitysjérjestelmiakomitean (CPSS) ja kansainvi-
lisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (IOSCO) laatimia
suosituksia ja otetaan samalla huomioon, ettd finanssimarkkinoi-
den rakenteita, keskusvastapuolet mukaan luettuina, koskevat

(M) EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.

(» EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
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CPSS:n ja IOSCO:n periaatteet laadittiin 16 péivénd huhtikuuta
2012. Silld luodaan unionin kehys, jossa keskusvastapuolet voivat
toimia turvallisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otet-
tava ndmi olemassa olevat standardit ja niiden tulevat muutokset
huomioon laatiessaan teknisid sdéntelystandardeja sekd tdssd ase-
tuksessa tarkoitettuja ohjeita ja suosituksia tai ehdottaessaan nii-
den tarkistamista.

Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti saddos-
vallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid, jotka kos-
kevat muutoksia sellaisten yhteisdjen luetteloon, joita timé asetus
ei koske, menettelysddntojd sakkojen tai uhkasakkojen madrdi-
misestd, mukaan lukien sddnnokset puolustautumisoikeuksista,
médrdajoista, sakkojen tai uhkasakkojen perimisestd sekd sakko-
jen tai uhkasakkojen midrddmisen ja tdytdntdonpanon vanhentu-
misajoista; liitteen II tarkistamista finanssimarkkinoiden kehityk-
sen huomioonottamiseksi; maksutyyppien, maksujen perimisen
perusteiden, maksujen médrin ja maksutapojen madrittimista.
On erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla. Komission
olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmis-
tettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissd ajoin ja asian-
mukaisesti.

Johdonmukaisen yhtendistimisen varmistamiseksi komissiolle
olisi siirrettdvd valta hyviksya asetuksen (EU) N:o 1093/2010,
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 ja  asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti Euroopan valvontavi-
ranomaisen luonnoksia teknisiksi sédntelystandardeiksi, joita tétéd
asetusta sovellettaessa kéytetddn direktiivin 2004/39/EY liitteessi
I olevan C osan 4-10 kohdan soveltamisessa ja jotta voidaan
yksildidd: OTC-johdannaissopimukset, joilla katsotaan olevan
suora, merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, tai
tapaukset, joissa on tarpeen tai asianmukaista estdd tdmén asetuk-
sen sddnnosten kiertdminen; tdssd asetuksessa vahvistetut ehdot
tayttdvien epdsuorien sopimusjdrjestelyiden tyypit; OTC-johdan-
naissopimuslajit, joiden olisi kuuluttava maédritysvelvollisuuden
piiriin, pdivdmaarad tai pdivamaarit, jolloin médritysvelvollisuuden
on tultava voimaan, mukaan lukien maéiritysvelvollisuuden mah-
dollinen asteittainen tiytdntoonpano, sellaisten vastapuolten luo-
kat, joihin sovelletaan médritysvelvollisuutta, sekéd sellaisten so-
pimusten lyhin mahdollinen jéljelld oleva voimassaoloaika, jotka
on tehty tai uusittu ennen pdivdd, jolloin maédritysvelvollisuus
tulee voimaan; tiedot, jotka on siséllytettdvé toimivaltaisen viran-
omaisen arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamaan ilmoituk-
seen, joka koskee kyseisen viranomaisen keskusvastapuolelle an-
tamaa lupaa maarittdd tietty OTC-johdannaissopimuslaji; tietyt
OTC-johdannaissopimuslajit, sopimusten sopimuksellisen ja toi-
minnallisen standardoinnin aste, médra ja likviditeetti seké rehel-
listen, luotettavien ja yleisesti hyviksyttyjen hintatietojen saa-
tavuus; tiedot, jotka on sisdllytettdvd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen rekisteriin madritysvelvollisuuden piiriin  kuuluvista
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OTC-johdannaissopimuslajeista; eri johdannaislajeja koskevien il-
moitusten tiedot ja tyyppi; perusteet, joiden avulla méiéritetdén,
millaiset OTC-johdannaissopimukset vidhentdvét liiketoimintaan
tai rahoitustoimintaan suoraan liittyvid riskejd objektiivisesti mi-
tattavissa olevalla tavalla, ja vahvistetaan madrityskynnysarvot ja
menettelyt, jotka liittyvdt muun kuin keskusvastapuolen méaritté-
mien OTC-johdannaissopimusten riskinpienentdmistekniikoihin;
riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien vaadittu
taso ja tyyppi sekd erottelumenettelyt ja vaadittava pddoman maa-
rd; likviditeetin pirstoutumisen kéisite; keskusvastapuolen péa-
omaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja koskevat vaatimukset; kes-
kusvastapuolen pédtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelyjen
vahimmadissiséltd; tiedot aineistosta ja tiedoista, jotka keskusvas-
tapuolten on siilytettivid; keskusvastapuolten liiketoiminnan jat-
kuvuutta koskevien toimintaperiaatteiden ja palautumissuunnitel-
mien viahimmaissiséltd ja niitd koskevat vaatimukset; asianmukai-
set prosenttimédrdt ja aikavilit realisointiaikaa ja historiallisen
volatiliteetin laskentaa varten eri rahoitusvilinelajeja varten ottaen
huomioon tavoite vahentdd myotasyklisyyttd ja ehdot, joiden mu-
kaan salkun vakuuksien mdiérityskdytdntdjd voidaan noudattaa;
adrimmaisten mutta mahdollisten markkinaolosuhteiden maéritté-
mistd koskevat puitteet, joita olisi kdytettdvd maéritettdessd mak-
sukyvyttdmyysrahaston kokoa ja keskusvastapuolten varoja; kes-
kusvastapuolten omien varojen laskemisessa ja ylldpitdmisessd
kdytettdvdat menettelyt; vakuustyypit, joita voidaan pitdd erittdin
likvideind, kuten kidteinen raha, kulta, valtionlainat ja korkeala-
atuiset yrityslainat, katetut joukkolainat ja aliarvostukset, seké
ehdot, joiden mukaisesti liikepankkitakaukset voidaan hyviksya
vakuuksiksi; rahoitusvilineet, joita voidaan pitdéd erittdin likvi-
deini ja joissa on mahdollisimman védhidinen luotto- ja markkina-
riski, erittdin turvalliset jérjestelyt ja keskittymdirajat; keskusvas-
tapuolten suorittamat stressitestit rahoitusvélineiden ja salkkujen
eri luokissa, méiritysosapuolten ja muiden osapuolten osallistu-
minen testeihin, testien tiheys ja aikataulu sekéd keskeiset tiedot,
jotka keskusvastapuolen on ilmoitettava riskienhallintamallistaan,
sekd stressitestin suorittamisessa kdytettdvit olettamukset; tiedot
kauppatietorekisterien kaytdstd arvopaperimarkkinaviranomaisen
rekisterdintiin; se, kuinka usein ja yksityiskohtaisesti kauppatie-
torekisterien on ilmoitettava kokonaispositioita koskevat tiedot
OTC-johdannaissopimuslajeittain; ja toimintaa koskevat standar-
dit, joita tarvitaan rekisterien tietojen kokoamiseksi ja vertailemi-
seksi.

Kaikkia tdmidn asetuksen mukaisia velvoitteita, joita voidaan ke-
hittdd edelleen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 tai 291 artiklan mukaisesti hyviaksytyilld delegoiduilla sda-
doksilld tai tdytdntoonpanosdddoksilla, olisi sovellettava vasta
siitd pdivastd lukien, jolloin asianomaiset sddddkset tulevat voi-
maan.

Osana teknisten ohjeiden ja teknisten sdéntelystandardien valmis-
telua ja erityisesti asetettaessa médrityskynnysarvo finanssialan
ulkopuolisille vastapuolille timén asetuksen mukaisesti arvopape-
rimarkkinaviranomaisen olisi jirjestettivd markkinatoimijoiden
julkisia kuulemisia.
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(95) Jotta voidaan varmistaa tdimédn asetuksen yhdenmukainen tdytin-
toonpano, komissiolle olisi siirrettdvé tdytdntoonpanovaltaa. Tétéd
valtaa olisi kéytettédva yleisistd sdanndistd ja periaatteista, joiden
mukaisesti jdsenvaltiot valvovat komission tdytintdonpanovallan
kayttod, 16 pdivdnd helmikuuta 2011 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011 (!) mukaisesti.

(96) Komission olisi seurattava ja arvioitava toimenpiteiden tarvetta
sen varmistamiseksi, ettd tdimdn asetuksen soveltamisalaan kuu-
luvia sddnt6jé, standardeja ja kdytidntdja sovelletaan ja kehitetddn
yhdenmukaisesti ja tehokkaasti ottaen huomioon kansainvalisilld
foorumeilla tehdyn tyon tulokset.

(97) Yhteentoimivia jérjestelmid koskevien sdéntdjen osalta on kat-
sottu asianmukaiseksi muuttaa direktiivid 98/26/EY, jotta voidaan
suojata toiselle jérjestelmén ylldpitdjélle vakuuksia antavan jérjes-
telmén yllapitdjan oikeuksia siltd varalta, ettd kyseisen toisen jér-
jestelmén ylldpitdjan osalta on kdynnissd maksukyvyttdomyysme-
nettely.

(98) Tehokkaan maédrityksen, tietojen rekisterdinnin, toimituksen ja
maksamisen edistdmiseksi keskusvastapuolten ja kauppatietore-
kisterien olisi noudatettava viestintimenettelyissddn niiden osal-
listujien ja markkinarakenteiden kanssa, joiden kanssa ne toimivat
yhdessd, viestien ldhettdmistd ja viittaustietoja koskevia asian-
omaisia kansainvélisid viestintimenettelyjd ja -standardeja.

(99) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla saavuttaa timéan asctuksen
tavoitteita eli vahvistaa OTC-johdannaissopimuksia sekd keskus-
vastapuolten ja kauppatietorekisterien toimintaa koskevia yhden-
mukaisia vaatimuksia, vaan ne voidaan toiminnan laajuuden
vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi to-
teuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 ar-
tiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Maini-
tussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on ndiden tavoitteiden saa-
vuttamiseksi tarpeen,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Tésséd asetuksessa vahvistetaan OTC-johdannaissopimuksia koske-
vat médritykseen ja kahdenviéliseen riskienhallintaan liittyvit vaatimuk-
set, johdannaissopimuksia koskevat raportointivaatimukset sekd keskus-
vastapuolten ja kauppatietorekisterien toiminnan harjoittamista koskevat
yhdenmukaiset vaatimukset.

() EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13.
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2.  Tétd asetusta sovelletaan keskusvastapuoliin ja niiden méérityso-
sapuoliin, finanssialalla toimiviin vastapuoliin ja kauppatietorekisterei-
hin. Sitd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin ja markki-
napaikkoihin, jos niin sdddetddn.

3.  Tamén asetuksen V osastoa sovelletaan ainoastaan direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan a ja b alakohdassa ja
19 alakohdassa médriteltyihin siirtokelpoisiin arvopapereihin ja raha-
markkinavélineisiin.

4.,  Tétéd asetusta ei sovelleta

a) EKPJ:n jdseniin, muihin jésenvaltioiden toimielimiin, jotka harjoitta-
vat vastaavanlaista toimintaa, eikd muihin unionin julkisiin elimiin,
joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen
hoitoon;

b) Kansainviliseen jarjestelypankkiin;

c) keskuspankkeihin ja julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen
velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon, seuraavissa maissa:

1) Japani

il) Amerikan yhdysvallat.

5. Jaljempdnd olevan 9 artiklan mukaista ilmoitusvelvollisuutta lu-
kuun ottamatta tdtd asetusta ei sovelleta seuraaviin yhteisoihin:

a) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevan 1 osan 4.2 kohdassa
luetellut monenkeskiset kehityspankit;

b) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 18 kohdassa tarkoitetut keskushal-
linnon omistamat julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset, joilla
on erityiset keskushallinnon tarjoamat takausjérjestelyt;

¢) Euroopan rahoitusvakausviline ja Euroopan vakausmekanismi.

6. Komissiolle siirretdéin valta antaa 82 artiklan mukaisesti
delegoituja sddadoksid tdmén artiklan 4 kohdassa olevan luettelon muut-
tamiseksi.

Tétd varten komissio esittdd Euroopan parlamentille ja neuvostolle vii-
meistddn 17 pdivdnd marraskuuta 2012 kertomuksen, jossa se arvioi
sellaisten julkisten elinten kansainvilistd késittelyd, joiden tehtdvéna
on julkisen velan ja keskuspankkien hallinnointi tai jotka osallistuvat
sithen.
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Kertomus sisdltdd vertailevan analyysin ndiden elinten ja keskuspank-
kien késittelystd useiden kolmansien maiden oikeusjarjestelméssd, mu-
kaan lukien vidhintddn kolme kaupan kohteena olevien sopimusten méaa-
rdn suhteen tirkeintd laink&yttdaluetta, ja riskienhallintamenetelmista,
joita sovelletaan ndiden elinten ja keskuspankkien tekemiin johdannaist-
ransaktioihin kyseisilld lainkdyttdalueilla. Jos kertomuksessa todetaan
etenkin vertailuanalyysin valossa, ettd on tarpeen ottaa kdytt66n maa-
ritys- ja ilmoitusvelvollisuutta koskeva vapautus nididen kolmansien mai-
den keskuspankkien osalta, komissio lisdd ne 4 kohdassa olevaan luet-
teloon.

2 artikla

Maiiaritelmat

Téssd asetuksessa tarkoitetaan

1) ’keskusvastapuolella’ oikeushenkildd, joka asettuu sellaisten vasta-
puolten viliin, joiden vilisilld sopimuksilla kdyddan kauppaa yh-
delld tai useammalla rahoitusmarkkinalla, ja joka tulee jokaiseen
myyjddn ndhden ostajaksi ja jokaiseen ostajaan nidhden myyjaksi;

2) ’kauppatietorekisterilld’ oikeushenkildd, joka keskitetysti kerdd ja
yllépitdd johdannaisia koskevia tietoja;

3) ’madritykselld’ positioiden todentamismenettelyd, mukaan luettuna
nettovelvoitteiden laskeminen, sekd sen varmistamista, ettd rahoi-
tusvilineitd ja/tai kéteisvaroja on saatavilla ndistd positioista johtu-
vien vastuiden kattamiseksi;

4) ’markkinapaikalla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa maiéritellyn sijoituspalveluyrityksen tai mainitun direk-
tiivin 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa maééritellyn markkinoiden
yllépitdjan, joka ei ole 4 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa méaritelty
kauppojen sisdinen toteuttaja, ylldpitdméd jarjestelmad, jossa koo-
taan yhteen rahoitusvélineitd koskevat osto- tai myynti-intressit si-
ten, ettd tuloksena on mainitun direktiivin II tai III osaston mukai-
nen sopimus;

5) ’johdannaisella’ tai ’johdannaissopimuksella’ direktiivin
2004/39/EY liitteessd I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitettuja
rahoitusvilineitd, sellaisina kuin ne on pantu tdytintoon
asetuksen (EY) N:o 1287/2006 38 ja 39 artiklalla;

6) ’johdannaislajilla’ sellaisten johdannaissopimusten alaryhméid, joi-
den ominaisuudet, kuten ainakin suhde kohde-etuuteen,
kohde-etuuden laji ja se, missd valuutassa nimellismédrd on ilmais-
tu, ovat keskeisiltd osiltaan samanlaiset. Saman johdannaislajin joh-
dannaisilla voi olla eri voimassaoloaika;
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7)

8)

9)

10)

’OTC-johdannaisella’ tai ’OTC-johdannaissopimuksella’ johdan-
naissopimuksia, joita ei panna tdytintoon direktiivin 2004/39/EY
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa madiritellylld sdénnellylld mark-
kinalla tai sellaisella kolmannen maan markkinalla, jota pidetddn
sddnneltyd  markkinaa  vastaavana  markkinana  direktiivin
2004/39/EY 19 artiklan 6 kohdan mukaisesti;

’finanssialalla toimivalla vastapuolella’ direktiivin 2004/39/EY mu-
kaisesti toimiluvan saanutta sijoituspalveluyritystd, direktiivin
2006/48/EY mukaisesti toimiluvan saanutta luottolaitosta, direktii-
vin 73/239/ETY mukaisesti toimiluvan saanutta vahinkovakuutus-
yritystd, direktiivin 2002/83/EY mukaisesti toimiluvan saanutta
henkivakuutusyritystd, direktiivin 2005/68/EY mukaisesti toimilu-
van saanutta jélleenvakuutusyritystd, direktiivin 2009/65/EY mukai-
sesti toimiluvan saanutta yhteissijoitusyritystd ja tilanteen mukaan
sen rahastoyhtiotd, direktiivin 2003/41/EY 6 a artiklassa maéritel-
tyd, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaa laitosta ja direktiivin
2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneiden tai rekisterdityjen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamaa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa;

*finanssialan ulkopuolisella vastapuolella’ muuta unioniin sijoittau-
tunutta yritystd kuin 1 ja 8 kohdassa tarkoitettuja yhteisojé;

*elakejarjestelmalld’

a) direktiivin 2003/41/EY 6 a artiklassa tarkoitettuja ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia, mukaan lukien kyseisen direktii-
vin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut hyvéksytyt yhteisot, jotka
vastaavat téllaisten laitosten hallinnoinnista ja toimivat niiden
puolesta, ja oikeushenkildt, jotka on perustettu tdllaisten laitos-
ten sijoituksia varten ja jotka toimivat ainoastaan ja yksinomaan
niiden hyviksi;

b) direktiivin 2003/41/EY 3 artiklassa tarkoitettujen laitosten am-
matillisten lisdeldkkeiden tarjoamista koskevaa liiketoimintaa;

¢) direktiivin 2002/83/EY soveltamisalaan kuuluvien henkivakuu-
tusyritysten ammatillisten lisdeldkkeiden tarjoamista koskevaa
liiketoimintaa, edellyttden ettd vastaavat varallisuuserdt ja vas-
tuut pidetddn erillddn ja ettd niitd hallinnoidaan ja jérjestellddn
erillddn vakuutusyrityksen muista toiminnoista ilman siirtomah-
dollisuutta;

d) muita mahdollisia hyvéaksyttyjd ja valvottuja yhteisdjd tai kan-
sallisesti toimivia jérjestelyjd, edellyttden ettd

1) ne on tunnustettu kansallisessa oikeudessa; ja

ii) niiden ensisijaisena tarkoituksena on tarjota eldke-etuuksia;
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11) ’vastapuoliluottoriskilld’ riskid siitd, ettd transaktion vastapuolesta
tulee maksukyvyton ennen kuin transaktion kassavirrat on lopulli-
sesti toimitettu;

12) ’yhteentoimivuusjérjestelylla’ kahden tai useamman keskusvasta-
puolen vilistd jérjestelyd, joka koskee transaktioiden toteuttamista
eri jarjestelmien vililla;

13) ’toimivaltaisella viranomaisella’ timén artiklan 8 kohdassa tarkoite-
tuissa sdddoksissé tarkoitettua toimivaltaista viranomaista, 10 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista tai kunkin
jésenvaltion 22 artiklan mukaisesti nimedméé viranomaista;

14) ’madritysosapuolella’ yritystd, joka toimii keskusvastapuolessa ja
vastaa kyseisestd osallistumisesta johtuvien taloudellisten velvoittei-
den tdyttdmisesti;

15) ’asiakkaalla’ yritystd, jolla on keskusvastapuolen méairitysosapuolen
kanssa sopimussuhde, joka mahdollistaa kyseisen yrityksen trans-
aktioiden médrityksen keskusvastapuolessa;

16) ’konsernilla’ yritysryhméi, joka muodostuu direktiivin 83/349/ETY
1 ja 2 artiklassa tarkoitetuista emoyrityksestd ja sen tytdryrityksistd,
tai direktiivin 2006/48/EY 3 artiklan 1 kohdassa ja 80 artiklan 7 ja
8 kohdassa tarkoitettua yritysryhméd;

17) ’rahoituslaitoksella’ sellaista muuta yritystd kuin luottolaitosta,
jonka pédasiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai har-
joittaa yhtd tai useampaa direktiivin 2006/48/EY liitteessd I ole-
vassa 2—12 kohdassa lueteltua toimintaa;

18) ’rahoitusalan omistusyhteisolld’ rahoituslaitosta, jonka tytaryritykset
ovat joko yksinomaan tai pddasiallisesti luotto- tai rahoituslaitoksia
ja téllaisista tytdryrityksistd vahintdén yksi on luottolaitos, ja joka ei
ole finanssiryhmittymaén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritys-
ten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta 16 pédivand joulukuuta
2002 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/87/EY (') 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan se-
kaholdingyhtio;

19) ’oheispalveluyritykselld’ yritystd, jonka péddasiallisena liiketoimin-
tana on kiinteistdjen hallinta tai hoito, tietojenkdsittelyyn liittyvien
palvelujen tuottaminen tai vastaava yhden tai useamman luottolai-
toksen pédasiallista toimintaa palveleva toiminta;

() EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1.
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20) ’merkittdvalld omistusosuudella’ keskusvastapuolesta tai kauppatie-
torekisteristd suoraan tai vélillisesti omistettua osuutta, joka on vi-
hintdén 10 prosenttia pddomasta tai dénivallasta sddnnellyilld mark-
kinoilla kaupankédynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkee-
seenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta 15 pdivané joulukuuta 2004 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (1) 9 ja 10 ar-
tiklan mukaisesti, kun otetaan huomioon mainitun direktiivin 12 ar-
tiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen laskemista
koskevat ehdot, tai jolla voidaan vaikuttaa merkittavilld tavalla
sen keskusvastapuolen tai kauppatietorekisterin johtamiseen, jossa
osuus on;

21) ’emoyritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa kuvattua
emoyritystd;

22) ’tytaryritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa kuvattua
tytéryritystd, perimmadisen emoyrityksen tytdryrityksen tytiryritys
mukaan lukien;

23) ’'madrdysvallalla’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa kuvattua
emoyrityksen ja tytiryrityksen vilistd yhteytti,

24) ’merkittdvilld sidonnaisuudella’ tilannetta, jossa kahden tai useam-
man luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vililld on sidossuhde,

a) jolla hallitaan suoran omistuksen tai médrdysvallan perusteella
vihintddn 20 prosentin osuutta yrityksen ddnioikeuksista tai osa-
kepddomasta; tai

b) joka perustuu méidrdysvaltaan tai muuhun tdhdn rinnastuvaan
suhteeseen kenen tahansa luonnollisen henkilon tai minkd ta-
hansa oikeushenkildn ja yrityksen vililla, jolloin myds tytaryri-
tyksen tytdryritys katsotaan ndiden yritysten johdossa olevan
emoyrityksen tytiryritykseksi.

Kun védhintddn kaksi luonnollista henkild tai oikeushenkilod on
madrdysvallan kautta pysyvisti sidoksissa samaan henkiloon,
my0s ndiden henkildiden vililld katsotaan olevan merkittdva sidon-
naisuus;

25) ’padomalla’ pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpdatdksestd ja
konsolidoidusta tilinpdétoksestd 8 pdivdnad joulukuuta 1986 annetun
neuvoston direktiivin 86/635/ETY (?) 22 artiklan mukaista merkit-
tyd pddomaa siind maérin kuin se on maksettu, sekd ylikurssitililld
olevia varoja, kun pddoma kattaa tappiot kokonaisuudessaan toi-
mintaa keskeyttdmittd ja sijoittuu konkurssissa tai selvitystilassa
kaikkien muiden saamisten jilkeen;

26) ’rahastoilla’ perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakoh-
dan nojalla, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpadtoksista
25 pdivind heindkuuta 1978 annetun neljdnnen neuvoston direktii-
vin 78/660/ETY (°) 9 artiklan mukaisia rahastoja ja edellisten tili-
kausien lopullisen tuloksen kasittelyn yhteydessd syntynyttd voittoa
tai tappiota;

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
(®» EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1.
(®) EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.
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27) ’hallituksella’ kansallisen yhtidoikeuden mukaista hallinto- tai val-
vontaelintd tai molempia;

28) hallituksen ’riippumattomalla jésenelld’ hallituksen jisentd, jolla ei
ole liike-, perhe- tai muita suhteita, jotka aiheuttaisivat eturistiriidan
asianomaisen keskusvastapuolen, sen miérdysvaltaisten osakkeen-
omistajien, sen johdon taikka sen mééritysosapuolten kanssa ja jolla
ei ole ollut mitéén téllaista suhdetta viiteen vuoteen ennen hallituk-
sen jasenyyttd;

29) ’ylimmalla johdolla’ yhti tai useampaa henkildd, joka tosiasiallisesti
johtaa keskusvastapuolen tai kauppatietorekisterin liiketoimintaa,
sekd hallituksen yhtd tai useampaa toimeenpanevaa jasenta.

3 artikla

Konsernin sisiiset transaktiot

1.  Konsernin sisdinen transaktio on finanssialan ulkopuoliseen vasta-
puoleen ndhden OTC-johdannaissopimus, joka on tehty samaan konser-
niin kuuluvan toisen vastapuolen kanssa edellyttden, ettd molemmat
vastapuolet siséltyvit kokonaisuudessaan samaan konsolidointiin ja
ettd vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjd riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjd ja ettd timd vastapuoli on
sijoittautunut unioniin tai, jos se on sijoittautunut kolmanteen maahan,
komissio on antanut 13 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tdytdntéonpano-
sdddoksen kyseisen kolmannen maan osalta.

2. Konsernin sisdinen transaktio on finanssialalla toimivaan vastapuo-
leen ndhden jokin seuraavista:

a) samaan konserniin kuuluvan toisen vastapuolen kanssa tehty OTC-
johdannaissopimus, kun seuraavat edellytykset tayttyvit:

i) vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos se on sijoittautunut
kolmanteen maahan, komissio on antanut 13 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun tdytdntdonpanosdddoksen kyseisen kolmannen maan
osalta;

ii) toinen vastapuoli on finanssialalla toimiva vastapuoli, rahoitus-
alan omistusyhteisd, rahoituslaitos tai oheispalveluyritys, johon
sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia;

iii) molemmat vastapuolet sisdltyvdt kokonaisuudessaan samaan
konsolidointiin; ja

iv) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyja
riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyja;

b) jonkin toisen vastapuolen kanssa tehty OTC-johdannaissopimus, kun
molemmat vastapuolet kuuluvat direktiivin 2006/48/EY 80 artiklan 8
kohdassa tarkoitettuun samaan laitosten suojajdrjestelmién ja kun
tdmén kohdan a alakohdan ii alakohdassa asetettu edellytys tayttyy;
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<)

d)

3.

OTC-johdannaissopimus, joka on tehty direktiivin 2006/48/EY 3 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitettujen samaan keskusyhteis66n kuuluvien
luottolaitosten tai téllaisen luottolaitoksen ja keskusyhteison vililld;
tai

OTC-johdannaissopimus, joka on tehty samaan konserniin kuuluvan
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa, edellyttien, ettd mo-
lemmat vastapuolet sisdltyvét kokonaisuudessaan samaan konsoli-
dointiin ja ettd vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyja
riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyji ja ettd timé vas-
tapuoli on sijoittautunut unioniin tai sellaisen kolmannen maan lain-
kéyttdalueelle, jonka osalta komissio on antanut 13 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitetun tdytintdonpanosdédoksen.

Tatd artiklaa sovellettaessa vastapuolten katsotaan kuuluvan sa-

maan konsolidointiin, kun ne molemmat joko:

a)

b)

siséllytetddn konsolidointiin direktiiviin 83/349/ETY mukaisesti tai
noudattaen kansainvélisid tilinpdétosstandardeja, jotka hyviksytddn
asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti, tai kun kyse on konser-
nista, jonka emoyritykselld on pdadtoimipaikka kolmannessa maassa,
noudattaen yleisesti hyvéksyttyjd kolmannen maan tilinpaédtosstan-
dardeja, joiden katsotaan vastaavan kansainvilisid tilinpadtosstandar-
deja asetusta (EY) N:o 1569/2007 vastaavalla tavalla (tai kolmannen
maan tilinpdatdsstandardeja, joiden kédyttd on sallittua mainitun ase-
tuksen 4 artiklan mukaisesti); tai

kuuluvat saman konsolidoidun valvonnan alaisuuteen direktiivin
2006/48/EY tai direktiivin 2006/49/EY mukaisesti, tai kun kyse on
konsernista, jonka emoyritykselld on péddtoimipaikka kolmannessa
maassa, kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen sen konsoli-
doidun valvonnan alaisuuteen, jonka todetaan vastaavan valvontaa,
jota koskevat periaatteet, joista sdddetddn direktiivin 2006/48/EY
143 artiklassa tai direktiivin 2006/49/EY 2 artiklassa.

II OSASTO

OTC-JOHDANNAISTEN MAARITYS, ILMOITTAMINEN JA RISKIEN

L.

PIENENTAMINEN

4 artikla

Miéritysvelvollisuus

Vastapuolten on maédritettdvd kaikki OTC-johdannaissopimukset,

jotka koskevat OTC-johdannaislajia, jonka on ilmoitettu kuuluvan mai-
ritysvelvollisuuden piiriin 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti, jos kyseiset
sopimukset tdyttdvdt molemmat seuraavista ehdoista:

a)

ne on tehty jollakin seuraavista tavoista:

i) kahden finanssialalla toimivan vastapuolen vélilla,

ii) finanssialalla toimivan vastapuolen ja 10 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitetut edellytykset tdyttdvén finanssialan ulko-
puolisen vastapuolen vililla,
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iii) kahden 10 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut edellytyk-
set tdyttdvin finanssialan ulkopuolisen vastapuolen valillg;

iv) finanssialalla toimivan vastapuolen tai 10 artiklan 1 b alakoh-
dassa tarkoitetut edellytykset tdyttdvdn finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen ja sellaisen kolmanteen maahan sijoittautuneen yh-
teison vililld, joka kuuluisi médritysvelvollisuuden piiriin, jos se
olisi sijoittautunut unioniin; tai

v) kahden sellaisen yhteen tai useampaan kolmanteen maahan si-
joittautuneen yhteison vililld, jotka kuuluisivat méaritysvelvolli-
suuden piiriin, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin, edellyttéen,
ettd sopimuksella on suora, merkittdvd ja ennakoitavissa oleva
vaikutus unionissa tai ettd tillainen edellytys on tarpeen tai asi-
anmukainen tdiman asetuksen sddanndsten kiertimisen estdmiseksi;
ja

b) ne tehdddn tai uusitaan joko:
1) maédritysvelvollisuuden voimaantulopéivini tai sen jilkeen; tai

it) 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen pdivdnd tai sen
jilkeen mutta ennen pdivdd, josta ldhtien maédritysvelvollisuus
tulee voimaan, jos sopimusten jéljelld oleva voimassaoloaika on
komission 5 artiklan 2 kohdan c¢ alakohdan mukaisesti maérittd-
méé lyhintd mahdollista jéljelld olevaa voimassaoloaikaa pidempi.

2. OTC-johdannaissopimukset, jotka ovat 3 artiklassa kuvattuja kon-
sernin sisdisid transaktioita, eivdt kuulu maédritysvelvollisuuden piiriin,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 11 artiklan mukaisten riskinpienenté-
mistekniikoiden soveltamista.

Ensimmadisessé alakohdassa sdddettyd vapautusta sovelletaan vain:

a) kun kaksi unioniin sijoittautunutta samaan konserniin kuuluvaa vas-
tapuolta on ensin kirjallisesti ilmoittanut omille toimivaltaisille viran-
omaisilleen aikovansa soveltaa vapautusta keskindisiin OTC-johdan-
naissopimuksiinsa. Ilmoitus on tehtdva viimeistddn 30 kalenteripéi-
vad ennen vapautuksen hyddyntdmistd. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat vastustaa vapautusta 30 kalenteripdivan kuluessa tdman ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta, jos vastapuolten viliset transaktiot eivit
tidytd 3 artiklassa sdddettyjd ehtoja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
toimivaltaisten viranomaisten oikeutta olla hyviksymittd vapautusta
30 kalenteripdivdn jakson paityttyd, jos ehdot eivit endd tiyty. Jos
toimivaltaiset viranomaiset ovat keskenddn eri mieltd, arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi auttaa nditd viranomaisia pddsemdin so-
pimukseen kéyttden asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mu-
kaisia valtuuksiaan;

b) kahden samaan konserniin kuuluvan vastapuolen vélisiin OTC-joh-
dannaissopimuksiin, kun vastapuolet ovat sijoittautuneet johonkin
jésenvaltioon tai kolmanteen maahan, kun unioniin sijoittautunut
vastapuoli on saanut toimivaltaiselta viranomaiseltaan luvan soveltaa
vapautusta 30 kalenteripdivén kuluessa siitd, kun unioniin sijoittau-
tunut vastapuoli on antanut sille ilmoituksen, edellyttden ettd 3 artik-
lassa sdddetyt ehdot tdyttyvit. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi-
tettava paidtoksestd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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3. OTC-johdannaissopimukset, jotka 1 kohdan nojalla kuuluvat maé-
ritysvelvollisuuden piiriin, on maééritettdvd sellaisessa keskusvastapuo-
lessa, jolle on myonnetty 14 artiklan nojalla toimilupa tai 25 artiklan
nojalla tunnustus maérittdd tima OTC-johdannaislaji ja joka on merkitty
rekisteriin 6 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti.

Tatd varten vastapuolesta tulee mééritysosapuoli tai asiakas tai se ottaa
kayttoon epdsuoria madritysmenettelyjd médritysosapuolen kanssa edel-
lyttden, ettd menettelyt eivit lisdd vastapuoliriskid ja ettd niilld varmis-
tetaan, ettd vastapuolen omaisuuseriin ja positioihin sovelletaan suojaa,
joka vastaa 39 ja 48 artiklassa tarkoitettua suojaa.

4. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa voidaan médrittdd sopimukset, joilla katsotaan
olevan suora, merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, tai
tapaukset, joissa on tarpeen tai asianmukaista estdd tdmédn asetuksen
sadnnosten kiertdiminen 1 kohdan a alakohdan v alakohdassa tarkoite-
tulla tavalla, sekd sellaiset epdsuorat sopimusjérjestelytyypit, jotka tayt-
tavéit 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut ehdot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndméa teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

5 artikla

Miiritysvelvollisuutta koskeva menettely

1.  Kun toimivaltainen viranomainen myontdd 14 tai 15 artiklan no-
jalla keskusvastapuolelle luvan maérittdd tietyn OTC-johdannaislajin
johdannaisia, sen on viipymattd ilmoitettava kyseisestd toimiluvasta ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jotta voidaan varmistaa tdmdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelys-
tandardeiksi, joissa médritetddn yksityiskohtaiset tiedot, jotka on sisdl-
lytettdvd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuihin ilmoituksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd toisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan
mukaisesti.

2. Kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun arvopaperimarkkinaviran-
omainen on saanut 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tai saattanut paa-
tokseen 25 artiklassa sdddetyn tunnustamismenettelyn, sen on jérjestet-
tyddn julkisen kuulemisen sekd kuultuaan jérjestelmdriskikomiteaa ja
tarvittaessa kolmansien maiden toimivaltaisia viranomaisia laadittava ja
annettava komission hyvéksyttiviksi luonnokset teknisiksi sddntelystan-
dardeiksi, joissa médritetddn seuraavat seikat:

a) OTC-johdannaislaji, jonka olisi kuuluttava 4 artiklassa tarkoitetun
madritysvelvollisuuden piiriin;
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b) pédivamadrd tai pdivamadrit, jolloin maéritysvelvollisuus tulee voi-
maan, mukaan lukien mahdollinen siirtymédaika ja niiden vastapuol-
ten ryhmidt, joihin velvollisuutta sovelletaan; ja

c) 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettujen OTC-
johdannaissopimusten lyhin mahdollinen jiljelld oleva voimassaolo-
aika.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on omasta aloitteestaan ja jarjes-
tettydén julkisen kuulemisen sekd kuultuaan jérjestelmiriskikomiteaa ja
tarvittaessa kolmansien maiden toimivaltaisia viranomaisia yksiloitdva 4
kohdan a, b ja c alakohdassa esitettyjen perusteiden mukaisesti ne joh-
dannaislajit, joiden olisi kuuluttava 4 artiklassa sdddetyn maéritysvelvol-
lisuuden piiriin mutta joita varten mikéan keskusvastapuoli ei ole vield
saanut toimilupaa, ja ilmoitettava ne komissiolle.

Ilmoituksen jéilkeen arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava
kutsu kyseisten johdannaislajien maééritystd koskevien ehdotusten laa-
timiseksi.

4.  Jérjestelmiriskin kokonaisvaltaiseksi védhentdmiseksi teknisten
sddntelystandardien luonnoksissa on 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetu-
ilta osin otettava huomioon seuraavat perusteet:

a) kyseisten OTC-johdannaislajien sopimusehtojen ja toimintaproses-
sien standardoinnin aste;

b) kyseisten OTC- johdannaislajien médrd ja likviditeetti,

¢) rehellisten, luotettavien ja yleisesti hyvéksyttyjen hintatietojen saa-
tavuus kyseisessd OTC-johdannaislajissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi nditd teknisten sdéntelystandar-
dien luonnoksia laadittaessa ottaa huomioon asianomaisia OTC-johdan-
naislajeja kéyttdvien vastapuolten keskindiset yhteydet, ennakoidun vai-
kutuksen vastapuoliluottoriskin tasoihin vastapuolten vililld sekd vaiku-
tuksen kilpailuun kaikkialla unionissa.

Jotta voidaan varmistaa tdmédn artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelys-
tandardeiksi, joissa yksiloidddn ensimmadisen alakohdan a, b ja c ala-
kohdassa tarkoitetut perusteet.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14
artiklan mukaisesti.
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5. Teknisten sddntelystandardien luonnoksissa on 2 kohdan b alakoh-
dassa tarkoitetuilta osin otettava huomioon seuraavat perusteet:

a) kulloisenkin OTC-johdannaislajin ennakoitu méaar;

b) se, madrittddko useampi kuin yksi keskusvastapuoli jo samaa OTC-
johdannaislajia;

c) asianomaisten keskusvastapuolten kyky kasitelld ennakoitua méadria
ja hallita kyseisen OTC-johdannaislajin méairityksestd koituva riski;

d) kyseisen OTC-johdannaislajin markkinoilla toimivien tai tulevaisuu-
dessa mahdollisesti toimivien vastapuolten tyyppi ja lukuméadrd;

e) aika, jonka mééritysvelvollisuuden alainen vastapuoli tarvitsee jérjes-
telyjd varten maédrittddkseen OTC-johdannaissopimuksensa keskus-
vastapuolessa;

f) niiden kyseisen OTC-johdannaislajin markkinoilla toimivien vastapu-
olten riskienhallinta, oikeuskelpoisuus ja toimintakyky, jotka 4 artik-
lan 1 kohdan nojalla kuuluisivat médritysvelvollisuuden piiriin.

6. Jos OTC-johdannaissopimuslajilla ei endd ole keskusvastapuolta,
jolle on myonnetty toimilupa tai tunnustus méérittdd kyseisid sopimuk-
sia tdmén asetuksen mukaisesti, se ei endd kuulu 4 artiklassa tarkoitetun
médritysvelvollisuuden piiriin, ja tdlloin sovelletaan tdmédn artiklan 3
kohtaa.

6 artikla

Julkinen rekKisteri

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on perustettava julkinen rekiste-
ri, ylldpidettdava sitd ja pidettdvd se ajan tasalla, jotta médritysvelvolli-
suuden piiriin kuuluvat OTC-johdannaislajit voidaan tunnistaa asian-
mukaisesti ja yksiselitteisesti. Julkiseen rekisteriin on oltava pédsy arvo-
paperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla.

2. Rekisteri siséltda

a) OTC-johdannaislajit, jotka 4 artiklan nojalla kuuluvat méiaritysvel-
vollisuuden piiriin;

b) keskusvastapuolet, joille on myonnetty toimilupa tai tunnustus méaa-
ritysvelvollisuuteen liittyvid toimenpiteitd varten;

¢) pdivamadrat, jolloin maédritysvelvollisuus tulee voimaan, mukaan
lukien mahdollista asteittaista tdytdntdonpanoa koskevat tiedot;

d) arvopaperimarkkinaviranomaisen 5 artiklan 3 kohdan mukaisesti
yksilgimdt OTC-johdannaislajit;
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e) 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettujen joh-
dannaissopimusten lyhin mahdollinen jéljelld oleva voimassaoloaika;

f) keskusvastapuolet, jotka toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle maéaéritysvelvollisuutta varten, ja
niiden kunkin osalta ilmoituksen paivimaara.

3. Jos keskusvastapuolella ei ole endd tdmédn asetuksen mukaista
toimilupaa tai tunnustusta tietyn johdannaislajin mééritykseen, arvopape-
rimarkkinaviranomaisen on poistettava se viipyméttd kyseistd OTC-joh-
dannaislajia koskevasta julkisesta rekisterista.

4.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin 1 kohdassa tarkoi-
tettuun julkiseen rekisteriin siséllytettivét tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava tillaiset teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

7 artikla

Keskusvastapuoleen piisy

1. Keskusvastapuolen, jolle on mydnnetty toimilupa OTC-johdan-
naissopimusten madritystd varten, on suostuttava méadrittiméén tillaisia
sopimuksia syrjimdttomasti ja avoimesti markkinapaikasta riippumatta.

Keskusvastapuoli voi vaatia, ettd markkinapaikassa noudatetaan keskus-
vastapuolen vahvistamia toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia sekd sen
riskienhallintaa koskevia vaatimuksia.

2. Keskusvastapuoli hyviksyy markkinapaikan esittimin keskusvas-
tapuoleen pédsyéd koskevan virallisen pyynnon tai epdd sen kolmen kuu-
kauden kuluessa pyynnon esittdmisesta.

3. Jos keskusvastapuoli epdd padsyn 2 kohdan nojalla, se ilmoittaa
markkinapaikalle kaikki epddmisen perustelut.

4.  Elleivdt markkinapaikan toimivaltainen viranomainen ja keskus-
vastapuolen toimivaltainen viranomainen epdd pédsyd, keskusvastapuo-
len on, jollei toisesta alakohdasta muuta johdu, myonnettivé péadsy kol-
men kuukauden kuluessa paddtoksestid, jolla suostutaan markkinapaikan
viralliseen pyynt6on 2 kohdan mukaisesti.
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Markkinapaikan toimivaltainen viranomainen ja keskusvastapuolen toi-
mivaltainen viranomainen voivat evdtd pddsyn keskusvastapuoleen
markkinapaikan esittdmén virallisen pyynnén jilkeen ainoastaan silloin,
jos pédsy uhkaisi markkinoiden moitteetonta ja asianmukaista toimintaa
tai vaikuttaisi kielteisesti jarjestelmériskiin.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee toimivaltaisten viran-
omaisten  viliset mahdolliset erimielisyydet asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

8 artikla

Markkinapaikkaan péisy

1. Markkinapaikan on keskusvastapuolen pyynnostd toimitettava
kauppatietoja syrjimdttomaésti ja avoimesti mille tahansa keskusvasta-
puolelle, jolla on lupa midrittdd kyseisessd markkinapaikassa tehdyt
OTC-johdannaissopimukset.

2. Kun keskusvastapuoli on virallisesti esittdnyt markkinapaikkaan
paidsyd koskevan pyynnon markkinapaikalle, markkinapaikan on annet-
tava keskusvastapuolelle vastaus kolmen kuukauden kuluessa.

3. Jos markkinapaikka epdd péddsyn, sen on ilmoitettava asiasta kes-
kusvastapuolelle ja esitettivd kaikki epddmisen perustelut.

4. Markkinapaikan on mahdollistettava padsy kolmen kuukauden ku-
luessa padsyd koskevaan pyyntoon annetusta myonteisestd vastauksesta,
sanotun kuitenkaan vaikuttamatta markkinapaikan keskusvastapuolen ja
toimivaltaisten viranomaisten péétokseen.

Keskusvastapuolelle myonnetién padsy markkinapaikkaan vain siind ta-
pauksessa, ettd pddsy ei edellytd yhteentoimivuutta eikd aiheuta mark-
kinoiden sujuvalle ja moitteettomalle toiminnalle uhkaa erityisesti likvi-
diteetin pirstoutumisen kautta ja ettd markkinapaikalla on kéytettdvis-
sddn asiaan kuuluvat mekanismit tdllaisen pirstoutumisen estdmiseksi.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa médritetddn likviditeetin pirstoutumisen kisite.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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9 artikla

Ilmoitusvelvollisuus

1. Vastapuolten ja keskusvastapuolten on varmistettava, ettd tiedot
kaikista niiden tekemistd johdannaissopimuksista ja sopimuksen mah-
dollisesta muuttamisesta tai pddttdmisestd ilmoitetaan 55 artiklan mukai-
sesti rekisterdityyn tai 77 artiklan mukaisesti tunnustettuun kauppatieto-
rekisteriin. Tiedot on ilmoitettava viimeistddn sopimuksen tekemisté,
muuttamista tai padttymistd seuraavana tyOpdivana.

Ilmoitusvelvollisuus koskee johdannaissopimuksia, jotka

a) on tehty ennen 16 piivdd elokuuta 2012 ja jotka ovat yhd voimassa
tuona pédivéni;

b) tehdddn 16 pidivdnd elokuuta 2012 tai sen jdlkeen.

Ilmoitusvelvollinen vastapuoli tai keskusvastapuoli voi siirtdd toiselle
johdannaissopimuksia koskevien tietojen ilmoittamisen.

Vastapuolten ja keskusvastapuolten on varmistettava, ettd niiden johdan-
naissopimuksia koskevat tiedot ilmoitetaan ilman pédllekkéisyyksia.

2. Vastapuolten on pidettdva kirjaa kaikista tekemistddn johdannais-
sopimuksista ja kaikista muutoksista véhintdén viiden vuoden ajan so-
pimuksen pédttymisen jélkeen.

3. Jos kaytettivissd ei ole kauppatietorekisterid johdannaissopimusta
koskevien tietojen rekisterdimiseksi, vastapuolten ja keskusvastapuolten
on varmistettava, ettd tdllaiset tiedot ilmoitetaan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle.

Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomaisen on varmistettava,
ettd kaikilla 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuilla asianomaisilla yhtei-
s6illd on péddsy kaikkiin niihin johdannaissopimusten tietoihin, joita ne
tarvitsevat tdyttddkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa.

4. Vastapuolen tai keskusvastapuolen, joka ilmoittaa johdannaissopi-
musta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin tai arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, tai téllaiset tiedot vastapuolen tai keskusvastapuolen puo-
lesta ilmoittavan yhteison ei katsota rikkovan kyseiseen sopimukseen
taikka lakiin, asetuksiin tai hallinnollisiin méardyksiin perustuvia tieto-
jen ilmaisemista koskevia rajoituksia.

Tiedot ilmaisevaa yhteis6d, sen johtoa tai tyOntekijoitd ei saa asettaa
vastuuseen niiden ilmaisemisesta.
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5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloidddn 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen ilmoi-
tusten tiedot ja tyypit johdannaislajeittain.

Edelld 1 ja 3 kohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on yksilditdvi aina-
kin:

a) tiedot johdannaissopimuksen osapuolista sekd sopimuksesta johtu-
vien oikeuksien ja velvollisuuksien edunsaajasta, jos tdmid on eri
kuin sopimuksen osapuoli,

b) tiedot johdannaissopimusten keskeisistd ominaisuuksista, kuten nii-
den sopimustyypistd, kohde-etuuden voimassaoloajasta, nimellis-
arvosta ja toimituspéivasta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pidivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

6. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 3 kohdan yhtendiset soveltamisedel-
lytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa yksiloidaddn:

a) kunkin johdannaislajin osalta 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen ilmoitus-
ten muoto ja se, kuinka usein ne annetaan;

b) pdivamaird, johon mennessd johdannaissopimukset on ilmoitettava,
sekd mahdollinen siirtymédaika niiden sopimusten osalta, jotka on
tehty ennen kuin ilmoitusvelvollisuuden soveltaminen alkaa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nima teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd
syyskuuta 2012.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

10 artikla

Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet

1. Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ottaa OTC-johdannaisso-
pimuksissa positioita ja ndmé positiot ylittdvdt 3 kohdan mukaisesti
vahvistetun mairityskynnysarvon, kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen on:

a) vilittomasti ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 5
kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle;

b) tultava médritysvelvollisuuden piiriin tulevaisuudessa tehtdvien sopi-
musten osalta 4 artiklan mukaisesti, jos position 30 pankkipdivin
liukuva keskiarvo ylittdd timin kynnysarvon; ja
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¢) madritettdva kaikki asiaankuuluvat tulevat sopimukset neljan kuukau-
den kuluessa maédritysvelvollisuuden alkamisesta.

2. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka on tullut maéritysvel-
vollisuuden piiriin 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ja joka tdmédn
jélkeen osoittaa 5 kohdan mukaisesti nimetylle viranomaiselle, ettd sen
30 pankkipdivdn liukuvat keskimédrdiset positiot eivdt ylitd mééritys-
kynnysarvoa, ei endd kuulu 4 artiklassa sdddetyn mééritysvelvollisuuden
piiriin.

3. Laskettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja positioita finanssialan ulko-
puolisen vastapuolen on otettava huomioon kaikki ne OTC-johdannais-
sopimukset, jotka finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tai jokin muu
finanssialan ulkopuolinen yhteisé on tehnyt siind konsernissa, johon
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli kuuluu, ja jotka eivét vihennd suo-
raan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen tai kyseisen konsernin lii-
ketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvid riskejd objektiivisesti mitat-
tavissa olevalla tavalla.

4.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jirjestelmériskikomiteaa ja
muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloidddn:

a) perusteet, joilla méadritelladn, mitkd OTC-johdannaissopimukset vi-
hentdvit objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla riskejd, jotka liit-
tyvét suoraan 3 kohdassa tarkoitettuun liiketoimintaan tai rahoitus-
toimintaan; ja

b) maédrityskynnysarvot, jotka vahvistetaan ottaen huomioon kunkin
vastapuolen yhteenlaskettujen nettoméérdisten positioiden ja vastui-
den merkitys jérjestelmén kannalta OTC-johdannaislajeittain.

Jérjestettyddn avoimen julkisen kuulemisen arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on toimitettava ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 30 pdivénd syyskuuta 2012.

Siirretdén komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on EKPJ:td ja muita asianomaisia vi-
ranomaisia kuultuaan tarkasteltava kynnysarvoja médirdajoin uudelleen
ja tarvittaessa ehdotettava teknisid sddntelystandardeja niiden muuttami-
seksi.

5. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd viranomainen vastaamaan siitd,
ettd 1 kohdan mukainen velvollisuus tiytetién.
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11 artikla

Sellaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevat riskienpienentimistek-
niikat, joita ei midriteti keskusvastapuolessa

1.  Finanssialalla toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten, jotka tekevdt OTC-johdannaissopimuksen, jota ei méai-
ritetd keskusvastapuolessa, on asianmukaista huolellisuutta noudattaen
varmistettava, ettd toiminnallisen riskin ja vastapuoliriskin mittaamista,
valvomista ja pienentdmistd varten on olemassa asianmukaiset menette-
Iyt ja jarjestelyt, jotka siséltdvit ainakin

a) asianomaisen OTC-johdannaissopimuksen ehtojen vahvistamisen
ajoissa sahkdisin vélinein, mikali tillaiset vélineet ovat saatavilla;

b) vahvat, kestdvit ja tarkastettavissa olevat vakioidut menettelyt, joilla
tdsmaytetddn sijoitussalkut, hallitaan nithin liittyvid riskejé, todetaan
osapuolten viliset erimielisyydet varhaisessa vaiheessa ja ratkaistaan
ne sekd seurataan voimassa olevien sopimusten arvoa.

2. Edelld 10 artiklassa tarkoitettujen finanssialalla toimivien vastapu-
olten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on arvostettava voi-
massa olevien sopimusten arvo pdivittdin markkina-arvoon. Jos markki-
natilanne estdd arvostamisen markkina-arvoon, kdytetdéin luotettavaa ja
varovaista arvostusmallia.

3. Finanssialalla toimivien vastapuolten riskienhallintamenettelyissa
on edellytettdvd, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti, tarkasti ja
asianmukaisesti eroteltuina niiden OTC-johdannaissopimusten osalta,
jotka tehdddn 16 pdivédné elokuuta 2012 tai sen jdlkeen. Edelld 10 artik-
lassa tarkoitettujen finanssialan ulkopuolisten vastapuolten riskienhallin-
tamenettelyissa ~ on  edellytettdvd, ettd vakuudet vaihdetaan
oikea-aikaisesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina niiden OTC-joh-
dannaissopimusten osalta, jotka tehdddn méadrityskynnysarvon ylittyessa
tai ylittymisen jalkeen.

4.  Finanssialalla toimivilla vastapuolilla on oltava asianmukainen ja
oikeasuhteinen mddrd pddomaa hallitakseen riskin, jota ei ole katettu
riittédvéllda vakuuksien vaihdolla.

5.  Téamaén artiklan 3 kohdassa sdéddettyd velvoitetta ei sovelleta 3 ar-
tiklassa tarkoitettuun konsernin sisdiseen transaktioon, jonka tekevit sa-
maan jdsenvaltioon sijoittautuneet vastapuolet, edellyttden, ettd vastapu-
olten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmak-
sulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kédytdnnollisid tai oikeudel-
lisia esteita.

6.  Eri jasenvaltioihin sijoittautuneiden vastapuolten tekemd 3 artiklan
2 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio
vapautetaan kokonaan tai osittain timin artiklan 3 kohdassa asetetusta
velvoitteesta molempien asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten
myOnteisen padtdksen perusteella edellyttien, ettd seuraavat ehdot tayt-
tyvit:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;
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b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteitd.

Jos toimivaltaiset viranomaiset eivdt tee myonteistd padtostd 30 kalen-
teripdivin kuluessa vapauttamispyynnon vastaanottamisesta, arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklassa
sdddettyjen valtuuksiensa mukaisesti auttaa kyseisid viranomaisia paa-
semédn sopimukseen.

7.  Eri jasenvaltioihin sijoittautuneiden finanssialan ulkopuolisten vas-
tapuolten tekemd 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen
transaktio vapautetaan tdmin artiklan 3 kohdassa sdddetystd velvoit-
teesta edellyttden, ettd seuraavat ehdot tayttyvit:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteitd.

Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on ilmoitettava 10 artiklan 5
kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille aikomuksestaan so-
veltaa vapautusta. Vapautus on voimassa, paitsi jos jokin toimivaltainen
viranomainen, jolle padtoksestd on ilmoitettu, katsoo kolmen kuukauden
kuluessa ilmoituksesta, ettd ensimmaéisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetut ehdot eivit tayty.

8. Unioniin sijoittautuneen vastapuolen ja kolmannen maan lainkdyt-
toalueelle sijoittautuneen vastapuolen tekemi 3 artiklan 2 kohdan a—d
alakohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio vapautetaan koko-
naan tai osittain tdmén artiklan 3 kohdassa asetetusta velvoitteesta unio-
niin sijoittautuneen vastapuolen valvonnasta vastaavan asianomaisen toi-
mivaltaisen viranomaisen myonteisen pddtdksen perusteella edellyttden,
ettd seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittivén luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteitd.

9.  Unioniin sijoittautuneen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja
kolmannen maan lainkdyttdalueelle sijoittautuneen vastapuolen tekemi
3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio vapaute-
taan tdmén artiklan 3 kohdassa asetetusta velvoitteesta edellyttiden, ettd
seuraavat ehdot tayttyvét:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;
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b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteitd.

Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on ilmoitettava 10 artiklan 5
kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan
soveltaa vapautusta. Vapautus on voimassa, paitsi jos toimivaltainen
viranomainen, jolle asiasta on ilmoitettu, katsoo kolmen kuukauden
kuluessa ilmoituksesta, ettd ensimmadisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetut ehdot eivit tayty.

10.  Eri jisenvaltioihin sijoittautuneiden finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen ja finanssialalla toimivan vastapuolen tekemd 3 artiklan 1
kohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio vapautetaan kokonaan
tai osittain tdmdn artiklan 3 kohdassa asetetusta velvoitteesta finans-
sialalla toimivan vastapuolen valvonnasta vastaavan toimivaltaisen vi-
ranomaisen myonteisen péaidtoksen perusteella edellyttden, ettd seuraavat
ehdot tayttyvét:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteit.

Finanssialalla toimivan vastapuolen valvonnasta vastaavan asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava téllaisesta padtoksestd 10 ar-
tiklan 5 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle. Vapautus
on voimassa, paitsi jos toimivaltainen viranomainen, jolle péaatoksestd
on ilmoitettu, katsoo, ettd ensimmaéisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetut ehdot eivét tdyty. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat erimie-
lisid,  arvopaperimarkkinaviranomainen  voi  asetuksen  (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklassa séddettyjen valtuuksiensa mukaisesti auttaa
niitd pddsemaidn sopimukseen.

11.  Edelld 3 kohdassa sdddetystd velvoitteesta vapautetun konsernin
sisdisen transaktion vastapuolen on julkistettava tiedot vapautuksesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle kaikista 6, 8 tai 10 kohdan mukaisesti tehdyistd péétoksisté
tai 7, 9 tai 10 kohdan mukaisesti vastaanotetuista ilmoituksista ja toi-
mitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedot kyseisestd konsernin
sisdisestd transaktiosta.

12.  Edelld 1-11 kohdassa sédédettyja velvollisuuksia sovelletaan sel-
laisten kolmannen maan yhteis6jen viélilld tehtyihin OTC-johdannaisso-
pimuksiin, jotka kuuluisivat ndiden velvollisuuksien piiriin, jos ne oli-
sivat sijoittautuneet unioniin, edellyttden, ettd niilli sopimuksilla on
suora, merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa tai ettd
téllainen velvollisuus on tarpeen tai asianmukainen tdmin asetuksen
sddnndsten kiertdmisen estdmiseksi.
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13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo séddnnollisesti sellaisilla
johdannaisilla, jotka eivit ole médrityskelpoisia, kdytdvda kauppaa, jotta
tunnistetaan tapaukset, joissa tietty johdannaislaji saattaa aiheuttaa jér-
jestelmiriskejd, ja estetddn sddntelyn katvealueiden hyvaksikdyttd méaa-
ritettdvien ja muiden kuin médritettdvien johdannaistransaktioiden valil-
14. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on jérjestelmariskikomiteaa kuultu-
aan erityisesti ryhdyttdvd 5 artiklan 3 kohdan mukaisiin toimiin tai
tarkasteltava tdimén artiklan 14 kohdan ja 41 artiklan mukaisia vakuus-
vaatimuksia koskevia teknisid sdédntelystandardeja.

14.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen sovelta-
minen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn:

a) 1 kohdassa tarkoitetut menettelyt ja jarjestelyt;

b) markkinaolosuhteet, jotka estdvidt markkina-arvoon arvostamisen, ja
perusteet 2 kohdassa tarkoitetun arvostusmallin kéyttdmiselle;

¢) tiedot 7, 9 ja 10 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen sisdllytettdvista
vapautetuista konsernin sisdisistd transaktioista;

d) tiedot 11 kohdassa tarkoitetuista vapautetuista konsernin sisdisistd
transaktioista;

e) sopimukset, joilla katsotaan olevan suora, merkittivd ja ennakoita-
vissa oleva vaikutus unionissa, tai tapaukset, joissa on tarpeen tai
asianmukaista estdd timén asetuksen sddnndsten kiertdminen 12 koh-
dassa tarkoitetulla tavalla.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

15. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen sovelta-
minen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn:

a) riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja tyyppi
sekd erottelumenettelyt ja pddoman méird, joita 3 kohdan noudatta-
minen edellyttds;

¢) menettelyt, joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten viran-
omaisten on noudatettava 6—10 kohdassa tarkoitettuja vapautuksia
soveltaessaan;

d) 5-10 kohdassa tarkoitetut sovellettavat perusteet, mukaan lukien eri-
tyisesti se, mitd olisi pidettdvd kéytdnnollisend tai oikeudellisena
esteend vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai
velkojen takaisinmaksulle.
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Euroopan valvontaviranomaisten on toimitettava ndma yhteiset teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit joko asetuksen (EU) N:o 1093/2010,
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti riippuen siitd, mikd on kyseessd olevan vas-
tapuolen oikeudellinen Iuonne.

12 artikla

Seuraamukset

1. Jdsenvaltioiden on vahvistettava timédn osaston sddntdjen rikkomi-
sesta médrattdvid seuraamuksia koskevat sddnndt ja toteutettava kaikki
tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan taytintoon.
Seuraamuksiin on siséllytettdva ainakin hallinnolliset sakot. Seuraamus-
ten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset,
jotka vastaavat finanssialalla toimivien ja tarvittaessa finanssialan ulko-
puolisten vastapuolten valvonnasta, julkistavat kaikki 4, 5 ja 7-11 artik-
lan rikkomisista médrityt seuraamukset, jollei julkistaminen vaaranna
vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuta suhteetonta vahinkoa osapuo-
lille. Jasenvaltioiden on sdénnollisin véliajoin julkaistava arviointikerto-
muksia sovellettavien seuraamussédintojen tehokkuudesta. Téllainen tie-
tojen julkistaminen ei saa sisdltdd direktiivin 95/46/EY 2 a artiklassa
tarkoitettuja henkildtietoja.

Jésenvaltioiden on annettava 1 kohdassa tarkoitetut sdanndt komissiolle
tiedoksi viimeistddn 17 pédivand helmikuuta 2013. Niiden on viipymaétté
ilmoitettava komissiolle nditd sddntdjd koskevista mydhemmistd muu-
toksista.

3.  Tédmaén osaston sddnnosten rikkominen ei vaikuta OTC-johdannais-
sopimuksen voimassaoloon eikd osapuolten mahdollisuuteen panna téy-
tantoon OTC-johdannaissopimuksen miédrdaykset. Tamén osaston sdén-
nosten rikkominen ei oikeuta korvauksen saamiseen OTC-johdannaisso-
pimuksen osapuolelta.

13 artikla

Jirjestelmd  péillekkidisten  tai  ristiriitaisten  vaatimusten
vilttimiseksi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen avustaa komissiota 4, 9, 10 ja
11 artiklassa sdéddettyjen periaatteiden kansainvilisen soveltamisen seu-
rannassa ja titd soveltamista koskevien Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle toimitettavien kertomusten valmistelussa, erityisesti silti osin
kuin kyse on markkinatoimijoita koskevien vaatimusten mahdollisesta
paillekkdisyydestd tai ristiriitaisuudesta, ja suosittelee mahdollisia toi-
mia.
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2. Komissio voi antaa tiytdntoonpanosdaddoksid, joissa todetaan kol-
mannen maan oikeudellisista jarjestelyistd sekd valvonta- ja tdytdntoon-
panojérjestelyistd seuraavaa:

a) ne vastaavat tdmén asetuksen 4, 9, 10 ja 11 artiklassa sdddettyja
vaatimuksia;

b) niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa tdmin asetuksen
mukaista salassapitovelvollisuutta; ja

¢) niitd sovelletaan tehokkaasti ja ne pannaan tdytintodn yhdenvertai-
sella ja vadristimattomalla tavalla niin, ettd tehokas valvonta ja tdy-
tdntdonpano voidaan varmistaa asianomaisessa kolmannessa maassa.

Néma taytdntoonpanosdddokset hyviksytddn 86 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuun vastaavuutta koskevaan tdytdn-
toonpanosdddokseen on sisdllytettdvd se, ettd tdmédn asetuksen piiriin
kuuluvan transaktion tekevien vastapuolten katsotaan tdyttdneen 4, 9,
10 ja 11 artiklassa séddetyt velvollisuudet, jos ainakin yksi vastapuolista
on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan.

4.  Komissio seuraa yhteistyOssd arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa, ettd 4, 9, 10 ja 11 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia vastaavat
vaatimukset pannaan tosiasiallisesti tdytdntoon niissd kolmansissa mais-
sa, joiden osalta vastaavuutta koskeva tiytdntoonpanosdddds on annettu,
ja antaa sddnnoéllisesti vdhintddn vuosittain Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen. Jos kertomuksesta ilmenee, ettd kolmannen
maan viranomaiset soveltavat vastaavia vaatimuksia riittdmattomasti tai
epiyhtendisesti, komissio peruuttaa kyseisen kolmannen maan lainséa-
dédnnén vastaavuuden tunnustamisen 30 kalenteripdivdn kuluessa kerto-
muksen esittdimisestd. Jos vastaavuutta koskeva tdytdntéonpanosdddos
kumotaan, vastapuolten on automaattisesti jdlleen noudatettava kaikkia
téssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia.

III OSASTO

KESKUSVALTAPUOLTEN TOIMILUPA JA VALVONTA

1 LUKU

Keskusvastapuolen toimiluvan myontimisedellytykset ja -menettelyt

14 artikla

Toimiluvan mydntiminen keskusvastapuolelle

1. Jos unioniin sijoittautunut oikeushenkild aikoo tarjota médarityspal-
veluja keskusvastapuolena, sen on haettava toimilupaa sijoittautumis;j-
senvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta, jdljempénd “keskusvasta-
puolen toimivaltainen viranomainen”, 17 artiklassa sdédetyn menettelyn
mukaisesti.
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2. Kun toimilupa on mydnnetty 17 artiklan mukaisesti, se on voi-
massa unionin koko alueella.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa mydnnetdén vain méaérityk-
seen liittyviin toimiin, ja siind on yksilditdva palvelut tai toiminta, joita
keskusvastapuolella on lupa tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina ne
rahoitusvélinelajit, joita tillainen toimilupa koskee.

4.  Keskusvastapuolen on aina noudatettava toimiluvan mydntimis-
edellytyksia.

Keskusvastapuolen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava toimival-
taiselle viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikutta-
vat toimiluvan myontdmisedellytyksiin.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa ei saa estdd jdsenvaltioita
hyvaksyméstd lisdvaatimuksia tai jatkamasta niiden soveltamista jdsen-
valtioiden alueelle sijoittautuneiden keskusvastapuolten osalta, mukaan
lukien direktiivin 2006/48/EY mukaiset tietyt toimilupaa koskevat vaa-
timukset.

15 artikla

Toiminnan ja palvelujen laajentaminen

1.  Keskusvastapuolen, joka haluaa laajentaa toimintaansa lisépalve-
luilla tai -toiminnalla, jotka eivdt kuulu alkuperdisen toimiluvan piiriin,
on haettava toimilupansa laajentamista keskusvastapuolen toimivaltai-
selta viranomaiselta. Toimiluvan laajentamisena pidetdédn sellaisten maa-
rityspalvelujen tarjoamista, joita varten keskusvastapuolelle ei ole jo
myOnnetty toimilupaa.

Toimiluvan laajentaminen on tehtdvd 17 artiklan mukaista menettelya
noudattaen.

2. Jos keskusvastapuoli haluaa laajentaa liiketoimintaansa toiseen ja-
senvaltioon kuin sithen, johon se on sijoittautunut, keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen on viipyméttd ilmoitettava asiasta kyseisen
toisen jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

16 artikla

Pidomavaatimukset

1. Saadakseen 14 artiklan mukaisen toimiluvan keskusvastapuolella
on oltava véhintddn 7,5 miljoonan euron suuruinen pysyvi ja kdytetta-
vissd oleva alkupddoma.

2. Keskusvastapuolen pddoman on yhdessd sen jakamattoman voiton
ja rahastojen kanssa oltava oikeassa suhteessa keskusvastapuolen toi-
minnasta aiheutuviin riskeihin. Pddoman on oltava aina riittdvdn suuri
sen varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan hallitusti lopettaa tai jarjestda
uudelleen kohtuullisen ajan kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on asian-
mukaisesti suojattu luotto-, vastapuoli- ja markkinariskeiltd, toiminnalli-
silta ja oikeudellisilta riskeiltd sekd yritysriskeiltd, joita 41-44 artiklassa
tarkoitetut erityiset rahoitusvarat eivit vield kata.
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3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, pankkiviranomaisen on tiiviissd yhteistydssdé EKPJ:n kanssa ja ar-
vopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan laadittava luonnoksia tekni-
siksi sddntelystandardeiksi, joissa madritetdén 2 kohdassa tarkoitetut kes-
kusvastapuolen pddomaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja koskevat vaa-
timukset.

Pankkiviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14
artiklan mukaisesti.

17 artikla

Toimiluvan myontimisessii ja epiimisessi noudatettava menettely

1. Toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on toimitettava toimil-
upahakemus sijoittautumisjésenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on toimitettava kaikki tar-
vittavat tiedot, joiden perusteella toimivaltainen viranomainen voi var-
mistua siitd, ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli on toimiluvan
mydntdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jarjestelyt tdssa ase-
tuksessa sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi. Toimivaltaisen viran-
omaisen on viipyméttd toimitettava kaikki toimilupaa hakevan keskus-
vastapuolen antamat tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitetulle kollegiolle.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on 30 tyopéivdn kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus tdydellinen. Jos hake-
mus ei ole tdydellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava méaa-
rdaika, johon mennessd toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on toi-
mitettava lisdtiedot. Arvioituaan, ettd hakemus on tdydellinen, toimival-
taisen viranomaisen on ldhetettdva ilmoitus toimilupaa hakevalle keskus-
vastapuolelle, 18 artiklan 1 kohdan mukaisesti perustetun kollegion ja-
senille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

4.  Toimivaltainen viranomainen saa myontdd toimiluvan vain, jos se
on tdysin vakuuttunut siitd, ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli
tayttdd kaikki tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset ja ettd keskusvas-
tapuoli on ilmoitettu jédrjestelmind direktiivin 98/26/EY nojalla.

Toimivaltaisen viranomaisen on otettava asianmukaisesti huomioon
19 artiklan mukaisesti annettu kollegion lausunto. Jos keskusvastapuo-
len toimivaltainen viranomainen ei hyviksy kollegion mydnteistd lau-
suntoa, sen paétds on perusteltava kaikilta osin ja sithen on sisédllyttiva
selitys siltd osin kuin kyseisestd myonteisestd lausunnosta poiketaan
merkittdvasti.

Keskusvastapuolelle ei ole annettava toimilupaa, jos kaikki kollegion
jésenet keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion viranomaisia lu-
kuun ottamatta padsevit 19 artiklan 1 kohdan nojalla yhteisymmaérryk-
seen yhteisestd lausunnosta, jonka mukaan keskusvastapuolelle ei ole
myOnnettdva toimilupaa. Tdssd lausunnossa on perusteltava kirjallisesti
kaikilta osin ne syyt, joiden vuoksi kollegio katsoo, etteivit tdssd ase-
tuksessa tai muualla unionin lainsdddanndssé sdddetyt vaatimukset tayty.
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Jos kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun yhteisymmaérryksessid annet-
tavaan yhteiseen lausuntoon ei ole péésty ja kollegion kahden kolmaso-
san enemmistd on esittdnyt kielteisen lausunnon, mitkd hyvénsd asian-
omaisista toimivaltaisista viranomaisista voivat kollegion kahden kolma-
sosan enemmistdn kannattamana saattaa asian arvopaperimarkkinaviran-
omaisen késiteltdviksi 30 kalenteripdivén kuluessa kielteisen lausunnon
antamisesta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

Pédtoksessd saattaa asia arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdvaksi
on esitettdvi kirjallisesti kaikilta osin ne syyt, joiden vuoksi asianomai-
set kollegion jésenet katsovat, etteivdt tdssd asetuksessa tai muualla
unionin lainsdddidnndssé sdddetyt vaatimukset tdyty. Tuolloin keskusvas-
tapuolen toimivaltaisen viranomaisen on lykéttdvad toimilupapdétostian
ja odotettava toimilupapéétostd, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen
voi tehdd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan mukai-
sesti. Toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd oma paidtdksensd arvo-
paperimarkkinaviranomaisen pidtoksen mukaisesti. Asiaa ei voida saat-
taa arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltidvaksi sen jdlkeen, kun nel-
jannessd alakohdassa tarkoitettu 30 pdivan médrdaika on padttynyt.

Kun kaikki kollegion jésenet keskusvastapuolen sijoittautumisjésenval-
tion viranomaisia lukuun ottamatta antavat 19 artiklan 1 kohdan nojalla
yhteisymmarryksessd yhteisen lausunnon, jonka mukaan keskusvasta-
puolelle ei ole myonnettivé toimilupaa, keskusvastapuolen toimivaltai-
nen viranomainen voi saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

Keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltaisen viranomai-
sen on toimitettava padtds muille asianomaisille toimivaltaisille viran-
omaisille.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimittava asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 17 artiklan mukaisesti, jos keskusvastapuolen toimivaltainen
viranomainen ei ole soveltanut timén asetuksen sddnndksia tai on soveltanut
niitd tavalla, joka vaikuttaa olevan unionin oikeuden vastaista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tutkia unionin oikeuden véitettyd
rikkomista tai noudattamatta jattimistd kollegion jdsenen pyynnostd tai
omasta aloitteestaan ilmoitettuaan asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

6. Kun kollegion jdsenet suorittavat tehtdviddn, yhdenkddn jasenen
toiminta ei saa suoraan tai vilillisesti olla jotakin jdsenvaltiota tai jdsen-
valtioiden ryhmii syrjivdd missd hyvénsd valuutassa suoritettavien méaa-
rityspalvelujen suorituspaikkana.

7.  Toimivaltaisen viranomaisen on annettava toimilupaa hakevalle
keskusvastapuolelle kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuk-
sen jéttdmisestd kaikilta osin perusteltu kirjallinen ilmoitus siitd, onko
toimilupa mydnnetty vai evitty.

18 artikla
Kollegio

1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on perustettava
kollegio 30 kalenteripdivian kuluessa siitd, kun tdydellinen hakemus on
jétetty 17 artiklan mukaisesti, sekd hallittava ja johdettava sitd helpot-
taakseen 15, 17, 49, 51 ja 54 artiklassa tarkoitettujen tehtdvien hoita-
mista.
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2. Kollegion jésenind ovat

a) arvopaperimarkkinaviranomainen;

b) keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen;

c) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niihin kolmeen jisenval-
tioon sijoittautuneiden keskusvastapuolen maééritysosapuolten val-
vonnasta, jotka kokonaismdérin perusteella suorittavat yhden vuoden
aikana suurimmat maksut 42 artiklassa tarkoitettuun keskusvastapuo-
len maksukyvyttomyysrahastoon;

d

=

toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niiden markkinapaikko-
jen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan;

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd keskusvastapuolia,
joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjérjestelyt;

f) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd arvopaperikeskuksia,
joihin keskusvastapuoli on sidoksissa;

keskusvastapuolen valvonnasta vastaavat EKPJ:n jdsenet ja niiden
keskusvastapuolten valvonnasta vastaavat EKPJ:n jédsenet, joiden
kanssa on tehty yhteentoimivuusjérjestelyt;

~

g

h) keskuspankit, jotka laskevat liikkeeseen midritettdvien rahoitusvéli-
neiden kannalta tidrkeimmait unionin valuutat.

3. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka ei ole kollegion
jésen, voi pyytdd kollegiolta kaikkia valvontatehtidviensd kannalta olen-
naisia tietoja.

4. Kollegio hoitaa seuraavia tehtdvid, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta timén asetuksen mukaisia toimivaltaisten viranomaisten velvolli-
suuksia:

a) 19 artiklassa tarkoitetun lausunnon valmistelu;

b) tietojenvaihto, mukaan luettuina 84 artiklan mukaiset tiedonsaanti-
pyynnot;

¢) vapaachtoisesta tehtdvinjaosta sopiminen sen jdsenten kesken;

d) keskusvastapuolta koskevaan riskiarviointiin perustuvien valvonta-
tarkkailuohjelmien koordinointi; ja

e) menettelyjen ja valmiussuunnitelmien maéérittiminen 24 artiklassa
tarkoitettujen hététilanteiden varalta.

5. Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien
jésenten viliseen kirjalliseen sopimukseen.

Sopimuksessa on maédritettdvd kollegion toimintaa koskevat kdytdnnon
jérjestelyt, mukaan lukien 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut dénestys-
menettelyjd koskevat yksityiskohtaiset sddnnét, ja siind voidaan méaa-
rittdd  keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen tai kollegion
muun jisenen hoidettaviksi annettavat tehtédvit.
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6. Jotta voidaan varmistaa kollegioiden yhdenmukainen ja johdonmu-
kainen toiminta kaikkialla unionissa, arvopaperimarkkinaviranomainen
valmistelee luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksildi-
déédn edellytykset, joiden perusteella 2 kohdan h alakohdassa tarkoitet-
tuja unionin valuuttoja pidetdén tirkeimpind, sekd 5 kohdassa tarkoitet-
tujen kdytdnnon jarjestelyjen yksityiskohdat.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

19 artikla

Kollegion lausunto

1.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtidva keskus-
vastapuolta koskeva riskinarviointi ja annettava siitd kertomus kollegi-
olle neljan kuukauden kuluessa siitd, kun keskusvastapuoli on jéttinyt
taydellisen hakemuksen 17 artiklan mukaisesti.

Kollegion on 30 kalenteripdivdn kuluessa kertomuksen vastaanottami-
sesta laadittava kertomuksen sisdllon pohjalta yhteinen lausunto siité,
tayttddko toimilupaa hakeva keskusvastapuoli kaikki tdssd asetuksessa
sdddetyt vaatimukset.

Jos yhteistd lausuntoa ei saada aikaan toisen alakohdan mukaisesti,
kollegion on annettava enemmistdlausunto samassa ajassa, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta 17 artiklan 4 kohdan neljannen alakohdan sovel-
tamista.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on helpotettava yhteisen lausun-
non antamista asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan mukaisen
yleisen koordinointitehtdviansd mukaisesti.

3. Kollegion enemmistdlausunto hyvéksytddn kollegion jésenten yk-
sinkertaisella enemmist6lld. Korkeintaan 12 jésentd késittdvassd kollegi-
ossa enintddn kaksi samaan jésenvaltioon kuuluvaa kollegion jisentd voi
ddnestdd, ja kullakin dédnestdvilld jasenelld on yksi ddni. Y1i 12 jésentd
késittavassd kollegiossa enintdéin kolme samaan jésenvaltioon kuuluvaa
jésentd voi ddnestdd, ja kullakin &dédnestdvilld jasenelld on yksi déni.
Arvopaperimarkkinaviranomaisella ei ole oikeutta dinestdd kollegion
lausunnoista.

20 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava
toimilupa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 artiklan 3 kohdan sovel-
tamista, jos keskusvastapuoli:

a) ei ole ryhtynyt kdyttdméédn toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, ni-
menomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja tai
harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvan kuukauden aikana;
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b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai milla
tahansa muilla epédrehellisilld keinoilla;

c) ei endd tdytd toimiluvan myontdmisedellytyksid eikd ole toteuttanut
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen edellyttdimid korjaa-
via toimia mééréajassa;

d) on vakavasti ja jérjestelmaillisesti rikkonut téssd asetuksessa sdéddet-
tyjd vaatimuksia.

2. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd
kyse on jostain 1 kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta, sen on ilmoitet-
tava asiasta viiden tyOpdivdn kuluessa arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja kollegion jésenille.

3. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava kolle-
gion jdsenid tarpeesta peruuttaa keskusvastapuolen toimilupa, paitsi jos
pédtds on tehtdva kiireellisesti.

4. Kollegion jdsen voi milloin tahansa pyytdéd keskusvastapuolen toi-
mivaltaista viranomaista tutkimaan, tayttddko keskusvastapuoli yhéd toi-
miluvan myontdmisedellytykset.

5. Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa toi-
mivallan peruuttamisen koskemaan tiettyd palvelua, toimintaa tai rahoi-
tusvilinelajia.

6.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle ja kollegion jdsenille kaikilta osin pe-
rusteltu pdatoksensd, jossa on otettava huomioon kollegion jésenten
esittimét varaumat.

7.  Péitos toimiluvan peruuttamisesta tulee voimaan koko unionissa.

21 artikla

Uudelleentarkastelu ja arviointi

1. Jédljempdnd 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomais-
ten on tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolten tdmén asetuksen nou-
dattamiseksi kdyttoon ottamia jérjestelyjd, strategioita, prosesseja ja me-
kanismeja sekd arvioitava riskejd, joille keskusvastapuolet altistuvat tai
voivat altistua, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta kollegion tehtdvéan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun tarkastelun ja arvioinnin on kosket-
tava kaikkia téssd asetuksessa keskusvastapuolten osalta sdddettyjd vaa-
timuksia.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on paétettdva siitd, kuinka usein ja
kuinka perusteellisesti 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja ar-
viointi tehdédén, ottaen huomioon asianomaisten keskusvastapuolten toi-
minnan suuruus ja sen merkitys koko rahoitusjirjestelmélle sekd niiden
toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus. Uudelleentarkastelu ja
arviointi on toteutettava vdhintdén kerran vuodessa.

Keskusvastapuolten toimintaan kohdistetaan paikalla tehtdvid tarkastuk-
sia.
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4.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava kollegiolle sdannol-
lisesti ja vdhintddn kerran vuodessa 1 kohdassa tarkoitetun uudelleen-
tarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myods mahdollisista korjaavista toi-
mista tai seuraamuksista.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava keskusvastapuolta,
joka ei tdytd tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia, toteuttamaan tar-
peelliset toimet tai ratkaisut varhaisessa vaiheessa tilanteen
korjaamiseksi.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomaisella on koordinoiva tehtdvé toimi-
valtaisten viranomaisten vélilld ja kollegioiden kesken pyrittdessd saa-
maan aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdonmukaiset valvonta-
kdytdnnot, varmistamaan yhdenmukaiset menettelyt ja johdonmukaiset
toimintatavat ja vahvistamaan valvonnan tulosten yhdenmukaisuutta.

Ensimmdisen alakohdan soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomai-
sen on vihintdén kerran vuodessa:

a) suoritettava asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti
vertaisarviointianalyysi kaikkien toimivaltaisten viranomaisten val-
vontatoimista, jotka liittyvdt keskusvastapuolten toimilupiin ja val-
vontaan; ja

b) aloitettava ja sovitettava yhteen unionin laajuisia arviointeja keskus-
vastapuolten  kyvystd kestdd epdsuotuisaa markkinakehitystd
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Jos toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettu arviointi paljastaa puut-
teita yhden tai useamman vastapuolen kestdvyydessd, arvopaperimark-
kinaviranomaisen on annettava tarvittavat suositukset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti.

2 LUKU

Keskusvastapuoliin kohdistuva valvonta

22 artikla

Toimivaltainen viranomainen

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa tdstd asetuksesta johtuvien tehtdvien suorittamisesta kysei-
seen jdsenvaltioon sijoittautuneiden keskusvastapuolten toimilupien ja
valvonnan osalta, ja ilmoitettava siitd komissiolle ja arvopaperimarkki-
naviranomaiselle.

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomai-
sen, sen on selvisti yksilditdvd kunkin tehtévét ja nimettidva yksi viran-
omainen, joka vastaa 23, 24, 83 ja 84 artiklan mukaisesti komission,
arvopaperimarkkinaviranomaisen, muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten, pankkiviranomaisen ja EKPJ:n asianomaisten jdsenten
vilisen yhteistyon ja tietojenvaihdon koordinoinnista.

2. Kunkin jésenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisella viran-
omaisella on tehtdviensd hoitamisen edellyttimit valvonta- ja tutkinta-
valtuudet.
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3. Kunkin jésenvaltion on varmistettava, ettd tdmén asetuksen nou-
dattamatta jattdmisestd vastuussa olevia luonnollisia henkilditd tai oike-
ushenkil6itd vastaan voidaan toteuttaa tai madratd asianmukaisia kansal-
lisen oikeuden mukaisia hallinnollisia toimenpiteita.

Kyseisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoit-
tavia, ja niihin voi siséltyd vaatimuksia korjaavista toimista tietyn maa-
rdajan kuluessa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan
luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyistd toimivaltaisista viranomaisista.

3 LUKU

Yhteistyo

23 artikla

Viranomaisten vilinen yhteistyo

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd tiivistd yhteistyotd tois-
tensa, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja tarvittaessa EKPJ:n kanssa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensd hoitamisen
yhteydessd otettava asianmukaisesti huomioon tekemiensd péatdsten
mahdollinen vaikutus rahoitusjdrjestelmén vakauteen kaikissa muissa
asianomaisissa jdsenvaltioissa ja erityisesti 24 artiklassa tarkoitetuissa
hatétilanteissa kyseisend ajankohtana saatavissa olevien tietojen pohjalta.

24 artikla
Hatitilanteet

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen
on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kollegiolle, EKPJ:n
asianomaisille jdsenille ja muille asianomaisille viranomaisille ilman
aiheetonta viivytystd keskusvastapuoleen liittyvistd hétdtilanteista, fi-
nanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla hai-
tallinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja rahoitusjdrjestelmén va-
kauteen missd tahansa jasenvaltiossa, johon kyseinen keskusvastapuoli
tai jokin sen maédritysosapuolista on sijoittautunut.

4 LUKU

Suhteet kolmansiin maihin

25 artikla

Kolmannen maan keskusvastapuolen tunnustaminen

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi tarjota
madrityspalveluja unioniin sijoittautuneille mééritysosapuolille tai mark-
kinapaikoille vain, jos arvopaperimarkkinaviranomainen on tunnustanut
kyseisen keskusvastapuolen.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi 3 kohdassa tarkoitettuja vi-
ranomaisia kuultuaan tunnustaa kolmanteen maahan sijoittautuneen kes-
kusvastapuolen, joka on hakenut tunnustamista tarjotakseen tiettyjd maa-
rityspalveluja tai -toimia, jos:

a) komissio on antanut 6 kohdan mukaisen taytintoonpanosdadoksen;

b) keskusvastapuoli on saanut toimiluvan Kkyseisessd kolmannessa
maassa, jossa sitd ja vaatimusten tdytintdOonpanoa my0s tosiasialli-
sesti valvotaan varmistaen, ettd se tdyttdd kyseisessd kolmannessa
maassa sovellettavat vakavaraisuusvaatimukset tdysiméadréisesti;

¢) yhteistydjarjestelyt on vahvistettu 7 kohdan mukaisesti;

d) keskusvastapuoli on sijoittautunut kolmanteen maahan tai saanut toi-
miluvan kolmannessa maassa, jossa katsotaan olevan kdytdssd unio-
nissa kdytdssd olevia jarjestelmid vastaavat rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjuntajérjestelmdt niiden ehtojen mukaisesti, jotka jé-
senvaltiot ovat rahoitusjérjestelmin kayton estdmisestd rahanpesutar-
koituksiin seké terrorismin rahoitukseen 26 pdivénd lokakuuta 2005
annetun  Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2005/60/EY (') nojalla yhteisymmaérryksessd méérittdneet kolmansien
maiden vastaavuuden osalta.

3. Arvioidessaan, tdyttyvitkd 2 kohdassa tarkoitetut edellytykset, ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava:

a) sen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa keskusvastapuoli
tarjoaa tai aikoo tarjota médrityspalveluja ja jonka keskusvastapuoli
on valinnut;

b) toimivaltaisia viranomaisia, jotka vastaavat niihin kolmeen jésenval-
tioon sijoittautuneiden keskusvastapuolen maééritysosapuolten val-
vonnasta, jotka kokonaismédrdn perusteella suorittavat tai joiden kes-
kusvastapuoli odottaa suorittavan suurimmat maksut 42 artiklassa
tarkoitettuun keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon yhden
vuoden aikana;

¢) toimivaltaisia viranomaisia, jotka vastaavat niiden unionissa sijaitse-
vien markkinapaikkojen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa
tai aikoo tarjota palvelujaan;

d) toimivaltaisia viranomaisia, jotka valvovat niitd unioniin sijoittautu-
neita keskusvastapuolia, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjar-
jestelyt;

e) niiden jdsenvaltioiden asianomaisia EKPJ:n jdsenid, joissa keskusvas-
tapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota médrityspalveluja, sekd niiden kes-
kusvastapuolten, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjérjestelyt,
valvonnasta vastaavia EKPJ:n asianomaisia jdsenid;

() EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15.
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f) keskuspankkeja, jotka laskevat liikkeeseen mééritettyjen tai méaéritet-
tdvien rahoitusvélineiden kannalta tédrkeimmaét unionin valuutat.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen on jétettivd ha-
kemuksensa arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on annettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tunnusta-
miseksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tyopéivan kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta, sisiltddko se kaikki tarvittavat tiedot.
Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on
asetettava méadrdaika, johon mennesséd tunnustamista hakevan keskusvas-
tapuolen on toimitettava lisdtiedot.

Tunnustamispédidtoksen on perustuttava 2 kohdassa vahvistettuihin edel-
lytyksiin, ja se ei saa pohjautua arviointiin, jota kdytetdén 13 artiklan 3
kohdassa tarkoitetun vastaavuuspéitoksen perustana.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ennen péitdksensd tekemistd kuul-
tava 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia ja yhteisojé.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava tunnustamista hakevalle
keskusvastapuolelle 180 tyopéivan kuluessa tdydellisen hakemuksen jét-
tdmisestd perusteltu kirjallinen ilmoitus siitd, onko tunnustaminen myon-
netty vai evitty.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan
luettelo tdmén asetuksen mukaisesti tunnustetuista keskusvastapuolista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 3 kohdassa tarkoitettuja vi-
ranomaisia ja yhteis6jd kuultuaan tarkasteltava uudelleen kolmanteen
maahan sijoittautuneelle keskusvastapuolelle myonnettyd tunnustamista,
jos kyseinen keskusvastapuoli on laajentanut toimintaansa ja palvelujaan
unioniin. Uudelleentarkastelu toteutetaan 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi peruuttaa kyseiselle keskusvasta-
puolelle myonnetyn tunnustamisen, jos 2 kohdan mukaiset edellytykset
eivit endd tiyty ja 20 artiklassa kuvattuja olosuhteita vastaavissa olo-
suhteissa.

6. Komissio voi antaa asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklan mu-
kaisen tdytdntdonpanosidddoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen maan
oikeudellisilla jarjestelyilld ja valvontajdrjestelyilld varmistetaan, ettd
kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet
noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat timén
asetuksen IV osastossa sdddettyjd vaatimuksia, ettd kyseiset keskusvas-
tapuolet ovat kyseisessd kolmannessa maassa jatkuvasti tehokkaan val-
vonnan ja tdytdntdonpanon seurannan alaisia ja ettd kyseisen kolmannen
maan lainsdddénnossd sdddetdéin kolmansien maiden oikeusjarjestysten
nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten tunnustamista koske-
vasta vastaavasta jarjestelmésta.

7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava jarjestelyt, joita
sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden lainsd&ddnnon ja valvonta-
jérjestelmén on tunnustettu vastaavan titd asetusta 6 kohdan mukaisesti.
Jérjestelyissd on maédritettdvd ainakin:

a) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten vilinen tietojenvaihtojirjestelmd, mu-
kaan lukien pédsy kaikkiin sellaisiin arvopaperimarkkinaviranomai-
sen pyytdmiin tietoihin, jotka koskevat kolmansissa maissa toimilu-
van saaneita keskusvastapuolia;



2012R0648 — FI —01.01.2014 — 001.002 — 60

b) jarjestelmé, jolla arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitetaan vii-
pymittd, jos kolmannen maan toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd sen valvonnan alaisena oleva keskusosapuoli rikkoo toimi-
lupansa ehtoja tai muuta lainsdddant6d, jota siithen sovelletaan;

c¢) jarjestelmi, jolla kolmannen maan toimivaltainen viranomainen il-
moittaa viipyméttd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos sen val-
vonnan alaisena olevalle keskusvastapuolelle on mydnnetty oikeus
tarjota madrityspalveluja unioniin sijoittautuneille mééritysosapuolille
tai asiakkaille;

d) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien tarvittaessa
paikalla tehtdvét tarkastukset.

8. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin tiedot, jotka tunnusta-
mista hakevan keskusvastapuolen on toimitettava arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle tunnustamista koskevassa hakemuksessaan.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

IV OSASTO

KESKUSVASTAPUOLIA KOSKEVAT VAATIMUKSET

1 LUKU

Organisaatiovaatimukset

26 artikla

Yleiset sainnokset

1.  Keskusvastapuolella on oltava vahvat paétoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt, joihin sisédltyvdt selked organisaatiorakenne, jossa
vastuualueet on maédritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti,
sekéd tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista,
valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, ja
riittdvét sisdisen valvonnan menetelmit, mukaan luettuina luotettavat
hallinto- ja laskentamenetelmiit.

2. Keskusvastapuolen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt,
jotka ovat riittdvdn tehokkaita sen varmistamiseksi, ettd tdtd asetusta
noudatetaan ja ettd my0s keskusvastapuolen johto ja tyontekijiat noudat-
tavat kaikkia tdman asetuksen sddnnoksié.

3. Keskusvastapuolen on pidettdvd ylld ja kdytettdvd organisaatiora-
kennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan
harjoittamisen jatkuvuus ja sdfdnnonmukaisuus. Sen on kdytettdva
tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jarjestelmid, voimavaroja ja
menettelyja.
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4.  Keskusvastapuolen on pidettivé riskienhallintaan ja muuhun toi-
mintaansa liittyvét raportointisuhteet selvésti erilldén toisistaan.

5. Keskusvastapuolen on vahvistettava palkka- ja palkkiopolitiikka,
jolla edistetdédn jérkevdd ja tehokasta riskienhallintaa ja joka ei houkut-
tele riskienhallinnan tason alentamiseen, seké toteutettava ja ylldpidet-
tava tillaista politiikkaa.

6. Keskusvastapuolen on pidettivd ylld tietotekniikkajérjestelmia,
jotka ovat tarjottavien palvelujen ja harjoitettavan toiminnan monimut-
kaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta tarkoituksenmukaisia, jotta
varmistetaan korkea turvallisuustaso sekd sdilytettdvien tietojen eheys ja
luottamuksellisuus.

7. Keskusvastapuolen on asetettava maksutta saataville paiatoksente-
ko-, ohjaus- ja valvontajirjestelynsé ja kyseistd keskusvastapuolta kos-
kevat sddnnot sekd perusteet mééritysosapuolen aseman saavuttamiselle.

8. Keskusvastapuolen on oltava usein jérjestettdvien riippumattomien
tilintarkastusten kohteena. Néiden tilintarkastusten tulokset on ilmoitet-
tava hallitukselle ja annettava toimivaltaisen viranomaisen saataville.

9. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jdsenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloiddan 1-8 koh-
dassa tarkoitettujen sdéntdjen sekd paidtdksenteko-, ohjaus- ja valvonta-
jérjestelyjen vahimmaissisalto.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndméd teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

27 artikla
Ylin johto ja hallitus

1.  Keskusvastapuolen ylimmén johdon on oltava riittdvén hyvémai-
neinen ja kokenut keskusvastapuolen jérkevén ja vakaan hoidon varmis-
tamiseksi.

2. Keskusvastapuolella on oltava hallitus. Kyseisen hallituksen jdse-
nistd véhintddn yhden kolmanneksen mutta kuitenkin véhintddn kahden
jésenen on oltava riippumattomia. Mééritysosapuolten asiakkaiden edus-
tajat kutsutaan hallituksen kokouksiin 38 ja 39 artiklaa koskevien asi-
oiden kasittelyd varten. Hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan
johtoon kuulumattomille jésenille suoritettava korvaus ei saa olla sidok-
sissa keskusvastapuolen liiketoiminnan tulokseen.

Keskusvastapuolen hallituksen jdsenten, sen riippumattomat jasenet mu-
kaan luettuina, on oltava riittdvin hyvdmaineisia, ja heilld on oltava
asianmukainen asiantuntemus finanssipalveluista, riskienhallinnasta ja
madrityspalveluista.
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3. Keskusvastapuolen on maédritettdvéd hallituksen tehtdvit ja vastuu-
alueet selkedsti ja annettava hallituksen kokousten poytakirjat toimival-
taisen viranomaisen ja tilintarkastajien saataville.

28 artikla

Riskinarviointikomitea

1.  Keskusvastapuolen on perustettava riskinarviointikomitea, joka
muodostuu sen madritysosapuolten edustajista, hallituksen riippumatto-
mista jésenistd ja sen asiakkaiden edustajista. Riskinarviointikomitea voi
pyytdd keskusvastapuolen tyontekijoitd ja riippumattomia ulkopuolisia
asiantuntijoita osallistumaan kokouksiinsa ilman &énioikeutta. Toimival-
taiset viranomaiset voivat pyytiéd saada osallistua riskinarviointikomitean
kokouksiin ilman &inioikeutta ja saada asianmukaisesti tietoa riskinar-
viointikomitean toiminnasta ja paétoksistd. Riskinarviointikomitean an-
tamien neuvojen on oltava riippumattomia keskusvastapuolen johdon
suorasta vaikutuksesta. Millddn edustajien ryhmallé ei saa olla enemmis-
tod riskinarviointikomiteassa.

2. Keskusvastapuolen on selkedsti médritettdvd riskinarviointikomi-
tean toimeksianto, paédtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyt, joilla
varmistetaan komitean riippumattomuus, sekd toimintamenettelyt ja ja-
senten hyviksymisvaatimukset ja valintamenettely. Pédatoksenteko-,
ohjaus- ja valvontajérjestelyjen on oltava julkisia, ja niissd on vahvis-
tettava ainakin, ettd riskinarviointikomiteaa johtaa hallituksen riippuma-
ton jésen ja ettd se raportoi suoraan hallitukselle ja pitdd sdannollisesti
kokouksia.

3. Riskiarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jirjeste-
lyistd, jotka voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, esi-
merkiksi sen riskimallin merkittdvastd muuttumisesta, maksukyvytto-
myyttd koskevista menettelyistd, mééritysosapuolten hyviksymisperus-
teista, uusien vélinelajien médrityksestd tai toimintojen ulkoistamisesta.
Riskinarviointikomitean neuvoja ei pyydetd keskusvastapuolen paivit-
tdistd toimintaa varten. Hététilanteissa ryhdytddn kohtuullisiin toimiin
riskinarviointikomitean kuulemiseksi keskusvastapuolen riskienhallin-
taan vaikuttavasta kehityksesta.

4.  Riskinarviointikomitean jésenid sitoo salassapitovelvollisuus, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten oikeutta asi-
anmukaisten tietojen saantiin. Jos riskinarviointikomitean puheenjohtaja
toteaa, ettd jollakin jdsenelld on tai voi olla eturistiriita tietyssd asiassa,
kyseinen jdsen ei saa dénestdd siitd asiasta.

5. Keskusvastapuolen on viipymittd ilmoitettava toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle kaikista pddtoksistd, joissa hallitus paittdd olla noudatta-
matta riskinarviointikomitean neuvoja.

29 artikla

Tietojen siilyttiiminen

1.  Keskusvastapuolen on siilytettdva kaikki tiedot suoritetuista pal-
veluista ja harjoitetusta toiminnasta vahintddn kymmenen vuoden ajan,
jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa sitd, miten keskusvasta-
puoli noudattaa tétd asetusta.
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2. Keskusvastapuolen on siilytettdva kaikki tiedot késittelemistédn
sopimuksista vdhintddn kymmenen vuoden ajan kyseisten sopimusten
padttymisestd. Tietojen perusteella on voitava todeta ainakin transaktion
alkuperdiset ehdot ennen kyseisen keskusvastapuolen tekemé&d
médritystd.

3. Keskusvastapuolen on pyynndstd annettava toimivaltaisen viran-
omaisen, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n asianomaisten ji-
senten saataville kaikki 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut aineistot ja tiedot
sekd madritettyjen sopimusten positioita koskevat tiedot riippumatta
markkinapaikasta, jossa transaktiot on toteutettu.

4.  Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin 1-3 kohdan mukaisesti
sdilytettdvét aineistot ja tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

5. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa yksiloidddn, missd muodossa
aineistot ja tiedot sdilytetdan.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdiviand
syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EY) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

30 artikla

Merkittivid omistusosuuksia omistavat osakkeenomistajat ja jisenet

1. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd keskusvastapuolelle
toimilupaa ellei sille ole ilmoitettu osakkeenomistajina tai jésenind suo-
raan tai vilillisesti olevia luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkiloitd,
joilla on merkittdvd omistusosuus keskusvastapuolessa, sekd nididen
merkittdvien omistusosuuksien suuruuksia.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on evéttivd keskusvastapuolelta
toimilupa, jos se ei ole vakuuttunut niiden osakkeenomistajien tai jisen-
ten sopivuudesta, joilla on merkittdvd omistusosuus keskusvastapuoles-
sa, ottaen huomioon tarve varmistaa keskusvastapuolen jirkevé ja vakaa
hoito.

3. Jos keskusvastapuolen ja muun luonnollisen henkildn tai oikeus-
henkilon vililla vallitsee merkittdvéd sidonnaisuus, toimivaltainen viran-
omainen voi myontdd toimiluvan vain, jos tdmé sidonnaisuus ei estd
toimivaltaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtdvidan.
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4. Jos 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden vaikutusvalta todenni-
koisesti haittaa keskusvastapuolen jarkevéd ja vakaata hoitoa, toimival-
taisen viranomaisen on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet tdméan
tilanteen korjaamiseksi ja tarvittaessa peruutettava keskusvastapuolen
toimilupa.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on evittivd toimilupa, jos kolmannen
maan lait, asetukset tai hallinnolliset méérdykset, joita sovelletaan yh-
teen tai useampaan luonnolliseen henkiloon tai oikeushenkil6n, johon
keskusvastapuolella on merkittavd sidonnaisuus, taikka ndiden lakien,
asetusten tai hallinnollisten méédrdysten tdytintdonpanoon liittyvit vai-
keudet estdvit toimivaltaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti val-
vontatehtédvidan.

31 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille annettavat tiedot

1.  Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaisel-
leen kaikista johdon vaihdoksista ja annettava sille kaikki tarpeelliset
tiedot sen arvioimiseksi, noudatetaanko 27 artiklan 1 kohtaa ja 27 artik-
lan 2 kohdan toista alakohtaa.

Jos hallituksen jisenen kdytos todennédkdisesti haittaa keskusvastapuolen
jérkevéd ja vakaata hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava
asianmukaiset toimenpiteet, joihin voi kuulua kyseisen jdsenen erotta-
minen hallituksesta.

2. Luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon taikka yhdessd toimivien
téllaisten henkildiden, jéljempand “hankkijachdokas”, jotka ovat paétta-
neet hankkia suoraan tai vilillisesti merkittdvin omistusosuuden keskus-
vastapuolessa tai lisétd suoraan tai vilillisesti merkittdvdd omistusosuut-
taan keskusvastapuolessa siten, ettd hankkijachdokkaan osuus ddnistd tai
osakepddomasta nousisi védhintdén 10, 20, 30 tai 50 prosenttiin, tai siten,
ettd keskusvastapuolesta tulisi hankkijachdokkaan tytaryritys, jdljempana
“ehdotettu hankinta”, on ensin ilmoitettava tésti kirjallisesti sen keskus-
vastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa ne pyrkivit hankki-
maan merkittdvin omistusosuuden tai lisddmdén sitd, mainiten samalla
suunnitellun omistusosuuden suuruuden ja antaen 32 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetut asianmukaiset tiedot.

Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén, joka on paittinyt luopua
suoraan tai vilillisesti merkittdvéstd omistusosuudestaan keskusvasta-
puolessa, jéljempand “myyjdehdokas”, on ensin kirjallisesti ilmoitettava
tdstd toimivaltaiselle viranomaiselle ja mainittava samalla téllaisen omis-
tusosuuden suuruus. Téllaisen henkilén on ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle my0s pédtoksestddn vahentdd merkittdvdd omistusosuutta
siten, ettd kyseisen henkilon osuus #énistd tai osakepddomasta laskisi
alle 10, 20, 30 tai 50 prosenttiin, tai siten, ettd keskusvastapuoli lakkaisi
olemasta kyseisen henkildn tytdryritys.

Toimivaltaisen viranomaisen on kirjallisesti ilmoitettava hankkijachdok-
kaalle tai myyjdehdokkaalle viipymatté ja joka tapauksessa kahden tyo-
pdivan kuluessa tdssd kohdassa tarkoitetun ilmoituksen sekéd 3 kohdassa
tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se on vastaanottanut il-
moituksen tai tiedot.
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Toimivaltaisella viranomaisella on enintdén 60 tyopdivdd aikaa ilmoi-
tuksen ja sellaisten asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen
ilmoituksen pdiviyksestd, jotka on liitettdvd ilmoitukseen 32 artiklan 4
kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jdljempénd “arviointijakso”,
suorittaa 32 artiklan 1 kohdassa sdddetty arviointi, jéljempénd
“arviointi”.

Toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottamista koskevan ilmoituksen
antaessaan ilmoitettava hankkijachdokkaalle tai myyjdehdokkaalle arvi-
ointijakson pédattymispadivimaara.

3.  Toimivaltainen viranomainen voi tarvittaessa arviointijakson ai-
kana mutta kuitenkin viimeistdén sen viidentendkymmenentend tyOpdi-
vind pyytdd lisdtietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin suorittamiseksi.
Pyyntd on esitettdvd kirjallisesti, ja siind on yksiloitdva tarvittavat lisé-
tiedot.

Arviointijakso on keskeytettdvd niiden piivien véliseksi ajaksi, jolloin
toimivaltainen viranomainen pyytdd tietoja ja jolloin se vastaanottaa
hankkijachdokkaalta vastauksen mainittuun pyyntoon. Keskeytys ei
saa olla pitempi kuin 20 tyopdivdd. Toimivaltainen viranomainen voi
harkintansa mukaan pyytdd vield tdydentdmién tai tarkentamaan tietoja,
mutta tdmé ei saa endd keskeyttdd arviointijaksoa.

4.  Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd 3 kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitettua keskeytystd enintdén 30 tyOpdiviksi, jos hankkija-
ehdokas tai myyjdehdokas on joko:

a) sijoittautunut unionin ulkopuolelle tai sitd sddnnelldén unionin ulko-
puolella;

b) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka ei ole tdmén asetuksen
tai direktiivin 73/239/ETY, muuta ensivakuutusta kuin henkivakuu-
tusta koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méairdysten yh-
teensovittamisesta 18 pdiviand kesdkuuta 1992 annetun neuvoston
direktiivin 92/49/ETY (") tai direktiivien 2002/83/EY, 2003/41/EY,
2004/39/EY, 2005/68/EY, 2006/48/EY, 2009/65/EY tai 2011/61/EU
mukaisen valvonnan alainen.

5. Jos toimivaltainen viranomainen arvioinnin tehtyddn paéttda vas-
tustaa ehdotettua hankintaa, sen on ilmoitettava tdsti hankkijachdok-
kaalle kirjallisesti kahden tyOpdivan kuluessa ylittdméttd arviointijaksoa
ja perusteltava pdatoksensd. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
tistd 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle. Jollei kansallisesta oikeudesta
muuta johdu, asianmukainen selvitys paédtoksen perusteluista voidaan
julkistaa hankkijachdokkaan pyynndstd. Jésenvaltiot voivat kuitenkin
antaa toimivaltaiselle viranomaiselle luvan julkistaa perustelut ilman
hankkijachdokkaan pyyntda.

6. Jos toimivaltainen viranomainen ei arviointijakson kuluessa vas-
tusta ehdotettua hankintaa kirjallisesti, se katsotaan hyvéksytyksi.

7.  Toimivaltainen viranomainen voi médritd enimmaiisajan, jonka ku-
luessa ehdotettu hankinta on saatettava péadatokseen, ja tarvittaessa piden-
tad titd madrdaikaa.

(M) EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1.
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8. Jasenvaltiot eivdt saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia
kuin tdssd asetuksessa sdddetyt, sen osalta, miten toimivaltaiselle viran-
omaiselle ilmoitetaan &énioikeuksien tai pddoman suorista tai vélillisista
hankinnoista tai miten toimivaltainen viranomainen ne hyvéksyy.

32 artikla

Arviointi

1. Arvioidessaan 31 artiklan 2 kohdan mukaista ilmoitusta ja 31 ar-
tiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja toimivaltaisen viranomaisen on
ehdotetun hankinnan kohteena olevan keskusvastapuolen jiarkevdn ja
vakaan hoidon varmistamiseksi ja ottaen huomioon hankkijachdokkaan
todenndkdinen vaikutus keskusvastapuoleen arvioitava hankkijachdok-
kaan sopivuutta ja ehdotetun hankinnan taloudellista jérkevyyttd kaikilla
seuraavilla perusteilla:

a) hankkijachdokkaan maine ja taloudellinen vakaus;

b) sen henkilén maine ja kokemus, joka tulee johtamaan keskusvasta-
puolen liiketoimintaa ehdotetun hankinnan vuoksi;

¢) keskusvastapuolen kyky noudattaa tdtd asetusta ja jatkaa sen noudat-
tamista;

d) onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessd
syyllistytddn tai pyritddn tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin
2005/60/EY 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisdtd tdméan vaaraa.

Arvioidessaan hankkijachdokkaan taloudellista vakautta toimivaltaisen
viranomaisen on kiinnitettdvd erityistdi huomiota siihen liiketoiminta-
tyyppiin, jota hankinnan kohteena olevassa keskusvastapuolessa harjoi-
tetaan ja aiotaan harjoittaa.

Arvioidessaan keskusvastapuolen kykyd noudattaa titd asetusta toimi-
valtaisen viranomaisen on kiinnitettdva erityistd huomiota siihen, onko
konsernilla, jonka osa keskusvastapuolesta tulee, sellainen rakenne, joka
mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan tietojenvaihdon toimival-
taisten viranomaisten kesken ja toimivaltaisten viranomaisten keskindi-
sen vastuunjaon maarittdmisen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa
ainoastaan silloin, jos siithen on perusteltuja syitd 1 kohdassa sdddetyilld
perusteilla tai jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelli-
set.

3. Jasenvaltiot eivét saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
omistusosuuden taso on hankittava, eivétka sallia toimivaltaisten viran-
omaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudellis-
ten tarpeiden pohjalta.
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4.  Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan
arvioinnin tekemiseen ja jotka on toimitettava toimivaltaisille viranomai-
sille 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadit-
tavien tietojen on oltava oikeasuhteisia ja mukautettuja hankkijachdok-
kaan ja ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jdsenvaltiot eivit saa vaatia
tietoja, joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnissa.

5. Sen estdmattd, mitd 31 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetdin,
toimivaltaisen viranomaisen on kohdeltava hankkijachdokkaita syrjimét-
tomalld tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu vihintddn kaksi ehdo-
tusta, jotka koskevat merkittivin omistusosuuden hankkimista samasta
keskusvastapuolesta tai samassa keskusvastapuolessa olevan merkittdvan
omistusosuuden lisddmista.

6.  Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arviointia suoritta-
essaan tehtévd tiiviisti yhteistyotéd toisiaan kuullen, jos hankkijaehdokas
on yksi seuraavista:

a) toinen keskusvastapuoli, luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinko-
vakuutusyritys, jélleenvakuutusyritys, sijoituspalveluyritys, markki-
natoimija, arvopaperien selvitysjédrjestelman ylldpitdjd, yhteissijoitu-
syrityksen rahastoyhtié tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja,
joka on saanut toimiluvan toisessa jasenvaltiossa;

b

~

sellaisen toisen keskusvastapuolen, luottolaitoksen, henkivakuutusy-
rityksen, vahinkovakuutusyrityksen, jdlleenvakuutusyrityksen, sijoi-
tuspalveluyrityksen, markkinatoimijan, arvopaperien selvitysjérjestel-
méin ylldpitdjén, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tai vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston hoitajan emoyritys, joka on saanut toimiluvan
toisessa jdsenvaltiossa;

¢) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, jolla on méardysvalta sellai-
sessa toisessa keskusvastapuolessa, luottolaitoksessa, henkivakuu-
tusyrityksessd, vahinkovakuutusyrityksessd, jilleenvakuutusyritykses-
sd, sijoituspalveluyrityksessd, markkinatoimijassa, arvopaperien sel-
vitysjérjestelmén ylldpitdjasséd, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiossa
tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajassa, joka on saanut toimilu-
van toisessa jdsenvaltiossa.

7.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysti toi-
mitettava toisilleen kaikki arvioinnin kannalta olennaiset tai asiaan vai-
kuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndsti toimitettava
toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja toimitettava oma-aloitteisesti
kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle keskus-
vastapuolelle toimiluvan myontineen toimivaltaisen viranomaisen teke-
missd péadtoksessd on esitettdvd hankkijachdokkaasta vastaavan toimi-
valtaisen viranomaisen lausunnot tai varaumat.

33 artikla

Eturistiriidat

1.  Keskusvastapuolen on pidettidvéd ylld ja kéytettdvd tehokkaita kir-
jallisia organisaatio- ja hallintojdrjestelyjd havaitakseen ja hallitakseen
eturistiriitoja, joita on kyseisen keskusvastapuolen, mukaan luettuina sen
johto, tyontekijdt tai muut henkil6t, joilla on suoraa tai vélillistd maa-
rdysvaltaa tai merkittdvd sidonnaisuus, ja sen maiéritysosapuolten tai
niiden keskusvastapuolen tiedossa olevien asiakkaiden vililld. Sen on
pidettdvé ylld ja sovellettava asianmukaisia menettelyjd, joilla pyritdédn
ratkaisemaan mahdolliset eturistiriidat.
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2. Jos keskusvastapuolen soveltamilla organisaatio- tai hallintojérjes-
telyilld, joilla eturistiriitoja pyritddn hallitsemaan, ei pystytd riittavalla
tavalla varmistamaan, ettd méadritysosapuolen tai asiakkaan etuihin koh-
distuvat riskit véltetddn, kyseisen keskusvastapuolen on selkeésti ilmoi-
tettava médritysosapuolelle eturistiriitojen yleinen luonne tai ldhteet en-
nen kuin se hyviksyy téltd uusia transaktioita. Jos asiakas on keskus-
vastapuolen tiedossa, keskusvastapuolen on ilmoitettava asiasta asiak-
kaalle ja sille madritysosapuolelle, jonka asiakkaasta on kyse.

3. Jos keskusvastapuoli on emoyritys tai tytéryritys, kirjallisissa jar-
jestelyissd on otettava huomioon my®és kaikki sellaiset olosuhteet, joista
keskusvastapuoli on tai sen pitdisi olla tietoinen ja jotka voivat johtaa
eturistiriitoihin muiden sellaisten yritysten rakenteen ja liiketoiminnan
vuoksi, joiden kanssa silld on emoyritys- tai tytdryrityssuhde.

4.  Edelld olevan 1 kohdan mukaisissa kirjallisissa jérjestelyissd on
yksiloitava

a) olosuhteet, jotka aiheuttavat tai voivat aiheuttaa eturistiriidan, johon
liittyy yhden tai useamman maééritysosapuolen tai asiakkaan etuihin
kohdistuva merkittava riski;

b) téllaisen eturistiriidan hallitsemiseksi noudatettavat menettelyt ja to-
teutettavat toimenpiteet.

5. Keskusvastapuolen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet eh-
kéistdkseen jarjestelmiinsd sisdltyvien tietojen védrinkayttd sekd estet-
tdvd kyseisten tietojen kéyttd muuhun liiketoimintaan. Luonnollinen
henkild, jolla on merkittdvd sidonnaisuus keskusvastapuoleen, tai oike-
ushenkild, jolla on emoyritys- tai tytiryrityssuhde keskusvastapuolen
kanssa, ei saa kdyttdd kyseisen keskusvastapuolen sdilyttdmid luotta-
muksellisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen ilman ndmé luottamuksel-
liset tiedot omistavan asiakkaan kirjallista, ennakkoon annettua suostu-
musta.

34 artikla

Toiminnan jatkuvuus

1. Keskusvastapuolen on otettava kédyttoon ja pantava tdytdnt6on asi-
anmukaiset liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja
palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on varmistaa keskusvastapuo-
len toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja velvolli-
suuksien tdyttdminen, sekd ylldpidettdva niitd. Téllaisen suunnitelman on
mahdollistettava ainakin kaikkien transaktioiden elvyttdminen héirion
aikana, jotta keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti toimintaansa ja
saattaa toimituksen loppuun médrdaikaan mennessa.

2. Keskusvastapuolen on otettava kiyttoon asianmukainen menettely,
pantava se tiytdntoon ja ylldpidettdva sitd, jotta varmistetaan asiakkai-
den ja médritysosapuolten omaisuuserien ja positioiden oikea-aikainen ja
asianmukainen toimitus tai siirtdminen, mikili toimilupa peruutetaan
20 artiklan mukaisen pddtdksen nojalla.
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3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jdsenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi séédntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkem-
min toiminnan jatkuvuutta koskevien toimintaperiaatteiden ja palautu-
missuunnitelman vahimmaissiséltd ja vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndméd teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretdén komissiolle valta hyvédksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

35 artikla

Ulkoistaminen

1. Jos keskusvastapuoli ulkoistaa operatiivisia toimintoja, palveluja
tai toimia, se on yhé tdysin vastuussa kaikkien tdmén asetuksen mukais-
ten velvollisuuksiensa tdyttdmisestd, ja sen on kaiken aikaa varmistetta-
va, ettd:

a) ulkoistaminen ei johda keskusvastapuolen vastuun siirtdmiseen;

b) keskusvastapuolen suhde méiritysosapuoliinsa tai tapauskohtaisesti
asiakkaisiinsa ja sen velvollisuudet niitd kohtaan eivdt muutu,

c) keskusvastapuolen toimiluvan myodntdmisedellytykset eivit tosiasial-
lisesti muutu;

d) ulkoistaminen ei estd valvontatehtdvien hoitamista, mukaan lukien
oikeus hankkia paikan pédlld kaikki tehtdvien hoitamisen edellyttd-
mit olennaiset tiedot;

e) ulkoistaminen ei johda siihen, ettd keskusvastapuoli jdéd ilman jérjes-
telmié ja tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensd kohdistuvien riskien
hallitsemiseksi;

f) palveluntarjoaja panee tdytdnt6on toiminnan jatkuvuutta koskevat
vaatimukset, jotka vastaavat niitd vaatimuksia, jotka keskusvastapuo-
len on tédytettdvd tdmén asetuksen nojalla;

g) keskusvastapuolella sdilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvitaan
tarjottavien palvelujen sekd palveluntarjoajan organisatoristen valmi-
uksien ja omien varojen riittdvyyden arvioimisessa, ulkoistettujen
toimintojen tehokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen liittyvien ris-
kien hallinnassa, ja se valvoo kyseisid toimintoja ja hallitsee kyseisid
riskejd jatkuvasti;

h) keskusvastapuolella on suora paisy ulkoistettuja toimintoja koskeviin
olennaisiin tietoihin;

i) palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen kanssa ulkoistet-
tuihin toimintoihin liittyvad yhteistyota,
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j) palveluntarjoaja suojaa keskusvastapuolta, sen maédritysosapuolia ja
asiakkaita koskevat luottamukselliset tiedot tai, jos kyseinen palve-
luntarjoaja on sijoittautunut kolmanteen maahan, varmistaa, ettd ky-
seisen kolmannen maan tietosuojanormit tai osapuolten vélisessd so-
pimuksessa vahvistetut tietosuojanormit ovat rinnastettavissa unio-
nissa noudatettaviin tietosuojanormeihin.

Keskusvastapuoli ei saa ulkoistaa riskienhallintaan liittyvid tdrkeimpid
toimia ilman toimivaltaisen viranomaisen lupaa.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on edellytettidvi, ettd keskusvasta-
puoli selkedsti madrittdd ja osoittaa omat oikeutensa ja velvollisuutensa
sekéd palveluntarjoajan oikeudet ja velvollisuudet kirjallisessa sopimuk-
sessa.

3. Keskusvastapuolen on annettava pyynnostd saataville kaikki tiedot,
joita toimivaltainen viranomainen tarvitsee voidakseen arvioida, nouda-
tetaanko ulkoistetuissa toimissa titd asetusta.

2 LUKU

Liiketoiminnan harjoittamista koskevat sdinndét

36 artikla

Yleiset sdainnokset

1.  Tarjotessaan palveluja méadritysosapuolilleen ja tarvittaessa niiden
asiakkaille keskusvastapuolen on toimittava tasapuolisesti ja ammatti-
maisesti tdllaisten maéritysosapuolten ja asiakkaiden etujen ja jarkevin
riskienhallinnan mukaisesti.

2. Keskusvastapuolella on oltava helposti saatavilla olevat, avoimet
ja oikeudenmukaiset sddnnot valitusten nopeaa kisittelyd varten.

37 artikla

Osapuolivaatimukset

1.  Keskusvastapuolen on vahvistettava tarvittaessa kustakin méérite-
tystd tuotetyypistd médritysosapuolia varten osallistumisluokat ja osal-
listumisvaatimukset riskinarviointikomitean annettua lausuntonsa 28 ar-
tiklan 3 kohdan mukaisesti. Osallistumisvaatimusten on oltava syrjimét-
tomid, avoimia ja objektiivisia sen varmistamiseksi, ettd keskusvasta-
puoleen piddsy on oikeudenmukaista ja avointa ja etti médritysosapuo-
lilla on riittdvasti rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tdyttddkseen
keskusvastapuoleen osallistumisesta johtuvat velvollisuudet. Paédsyéd ra-
joittavat vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritdén hallitsemaan
keskusvastapuoleen kohdistuvaa riskia.

2. Keskusvastapuolen on varmistettava, etti 1 kohdassa tarkoitettuja
vaatimuksia sovelletaan jatkuvasti, ja téllaisen arvioinnin kannalta olen-
naisten tietojen on oltava oikea-aikaisesti sen saatavilla. Keskusvasta-
puolen on tehtdvd vidhintddn kerran vuodessa perusteellinen selvitys
siitd, noudattavatko sen madritysosapuolet titd artiklaa.
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3. Madritysosapuolilla, jotka méiérittavdt transaktioita asiakkaidensa
puolesta, on oltava tdhén toimintaan tarvittavat ylimdardiset rahoitusva-
rat ja toimintakapasiteetti. Keskusvastapuolen maiéritysosapuolia koske-
vissa sddnndissd on sallittava, ettd se kerdd asiaa koskevia perustietoja,
jotta asiakkaille suunnattujen palvelujen tarjoamiseen liittyvit asiaan-
kuuluvat riskikeskittymit voidaan tunnistaa ja jotta niitd voidaan valvoa
ja hallinnoida. Mééritysosapuolten on pyynndstéd ilmoitettava keskusvas-
tapuolelle vaatimuksista ja jarjestelyistd, joita ne soveltavat antaakseen
asiakkailleen mahdollisuuden pdéstd kayttdimadn keskusvastapuolen pal-
veluja. Vastuu siité, ettd asiakkaat noudattavat velvollisuuksiaan, sdilyy
maéritysosapuolilla.

4.  Keskusvastapuolella on oltava objektiiviset ja avoimet menettelyt
sellaisten médritysosapuolten osallistumisen keskeyttdmistd ja asianmu-
kaista poistumista varten, jotka eivit endd tdytd 1 kohdassa tarkoitettuja
vaatimuksia.

5. Keskusvastapuoli voi kieltdd 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset
tiyttdvien maddritysosapuolten padsyn ainoastaan silloin, kun kielto pe-
rustellaan asianmukaisesti ja kirjallisesti ja se perustuu kattavaan riskia-
nalyysiin.

6. Keskusvastapuoli voi asettaa médritysosapuolille erityisid lisdvel-
voitteita, esimerkiksi velvoittaa ne osallistumaan maksukyvyttoman
madritysosapuolen position huutokauppoihin. Lisévelvoitteiden on ol-
tava oikeassa suhteessa Kyseisen médritysosapuolen aiheuttamaan ris-
kiin, eikd niilld saa rajoittaa osallistumista koskemaan tiettyjd méérity-
sosapuolten luokkia.

38 artikla

Avoimuus

1.  Keskusvastapuolen ja sen médritysosapuolten on julkistettava tar-
jottaviin palveluihin liittyvdt hinnat ja maksut. Niiden on julkistettava
jokaisen erikseen suoritettavan palvelun hinnat ja maksut, mukaan luet-
tuina alennukset ja hyvitykset sekd perusteet ndiden vihennysten saa-
miseksi. Keskusvastapuolen on annettava méiéritysosapuolilleen ja tapa-
uskohtaisesti niiden asiakkaille mahdollisuus paéstd kdyttdimdédn tarjot-
tuja erityispalveluja erikseen.

Keskusvastapuolen on kirjattava tarjottuja palveluja koskevat menot ja
tulot erikseen ja ilmoitettava ndma tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Keskusvastapuolen on ilmoitettava maééritysosapuolille ja asiak-
kaille, mité riskejd liittyy sen tarjoamiin palveluihin.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava maéritysosapuolilleen ja toimi-
valtaiselle viranomaiselleen hintatiedot, joiden perusteella lasketaan sen
madritysosapuoliin liittyvét vastuut pdivan lopussa.

Keskusvastapuolen on julkistettava médérittimiensd transaktioiden méart
kunkin vélinelajin osalta kokonaisuudessaan.



2012R0648 — FI —01.01.2014 — 001.002 — 72

4.  Keskusvastapuolen on julkistettava viestintdprotokolliin liittyvét
toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, jotka kattavat sisdllon ja viesti-
muodot, joita se kdyttdd viestintddn kolmansien osapuolten kanssa, mu-
kaan luettuna 7 artiklassa tarkoitetut toiminnalliset ja tekniset vaatimuk-
set.

5. Keskusvastapuolen on julkistettava kaikki méiéritysosapuolten te-
kemit 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten ja timén artik-
lan 1 kohdassa sdéddettyjen vaatimusten rikkomiset, paitsi jos toimival-
tainen viranomainen arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan katsoo,
ettd tillainen julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta tai markkinoiden
luottamusta tai vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuttaisi
suhteetonta vahinkoa osapuolille.

39 artikla

Erottelu ja siirrettivyys

1.  Keskusvastapuolen on pidettdvé erillisid kirjausluetteloita ja tileja,
joiden perusteella se voi milloin tahansa viipyméttd tunnistaa yllapita-
missddn tileissd yhden maééritysosapuolen tiliin yllépidetyt omaisuuserét
ja positiot toisen mééritysosapuolen tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristi ja
positioista sekd omista omaisuuseristdan.

2. Keskusvastapuolen on tarjouduttava pitdmién erillisid kirjausluet-
teloita ja tilejd, joiden avulla jokainen médritysosapuoli voi tunnistaa
keskusvastapuolen ylldpitimissd tileissd kyseisen mééritysosapuolen
omaisuuserit ja positiot madritysosapuolen asiakkaiden tiliin ylldpide-
tyistd omaisuuseristd ja positioista, jdljempédnéd “yhteisasiakaserottelu”.

3. Keskusvastapuolen on tarjouduttava pitdméén erillisid kirjausluet-
teloita ja tilejd, joiden avulla kukin mééritysosapuoli voi tunnistaa sel-
kedsti keskusvastapuolen ylldpitdmissa tileissd tietyn asiakkaan tiliin
ylldpidetyt omaisuuserit ja positiot muiden asiakkaiden tiliin ylldpide-
tyistd omaisuuseristd ja positioista, jiljempéand “yksilollinen asiakaserot-
telu”. Keskusvastapuolen on pyynndstd tarjottava maééritysosapuolille
mahdollisuus avata lisdi tilejd omalla nimellddn tai asiakkaidensa puo-
lesta.

4. Maédritysosapuolen on pidettdva erillisid kirjausluetteloita ja tilejd,
joiden perusteella se voi erottaa sekd keskusvastapuolen ylldpitamissd
tileissd ettd omissa tileissddn omaisuuserdnsi ja positionsa maéritysosa-
puolen asiakkaiden tiliin keskusvastapuolessa ylldpidetyisti omaisuus-
eristd ja positioista.

5. Mairitysosapuolen on tarjottava asiakkailleen vdhintddn mahdolli-
suus valita yhteisasiakaserottelun ja yksildllisen asiakaserottelun vélilld
ja ilmoitettava niille kuhunkin vaihtoehtoon liittyvistd, 7 kohdassa tar-
koitetuista suojan kustannuksista ja tasosta. Asiakkaan on vahvistettava
valintansa kirjallisesti.
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6. Kun asiakas valitsee yksildllisen asiakaserottelun, mahdolliset asi-
akkaan vaatimuksen ylittdvat vakuudet on myos asetettava keskusvasta-
puolelle ja erotettava muiden asiakkaiden tai mdiéritysosapuolten va-
kuuksista, eikd muille tileille kirjattuihin positioihin liittyvd tappion riski
saa kohdistua niihin.

7.  Keskusvastapuolten ja médritysosapuolten on julkistettava tarjoa-
mansa suojan tasot ja erottelun eri tasoihin liittyvdt kustannukset ja
tarjottava nditd palveluja kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Erottelun eri
tasoja koskevien tietojen on sisillettdvd kuvaus tarjottujen erottelun ta-
sojen tdrkeimmistd oikeudellisista vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot
asiaankuuluvilla lainkdyttoalueilla sovellettavasta maksukyvyttomyys-
lainsdddannosta.

8. Keskusvastapuolella on oltava kéyttdoikeus rahoitusvakuusjérjeste-
lyistd 6 pdivdnd kesdkuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2002/47/EY (1) 2 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitetun rahoitusvakuusjarjestelyn kautta kerdttyihin vakuuksiin tai
maksukyvyttdomyysrahastoon suoritettaviin maksuihin edellyttden, ettd
téllaisten jérjestelyjen kdytOstd médrdtddn sen toimintasddnnoissd. Méaa-
ritysosapuolen on vahvistettava kirjallisesti, ettd se hyviksyy toiminta-
sdannot. Keskusvastapuolen on julkistettava kéyttdoikeus, jota on har-
joitettava 47 artiklan mukaisesti.

9.  Vaatimus omaisuuserien ja positioiden erottelusta keskusvastapuo-
len ylldpitdmissa tileissd tayttyy, jos:

a) omaisuuserit ja positiot kirjataan erillisille tileille;
b) eri tileille kirjattujen positioiden nettoutus on estetty;

c¢) tilille kirjatut positiot kattaviin omaisuuseriin ei kohdistu jollekin
toiselle tilille kirjattuihin positioihin liittyvéa tappioiden riskia.

10.  Omaisuuserilld tarkoitetaan positioiden kattamiseen tarkoitettua
vakuutta, ja ne sisdltdvit oikeuden siirtdd kyseistd vakuutta vastaavia
omaisuuserid tai vakuuden rahaksi muuttamisesta kertyneen tuoton,
mutta eivit sisdlld maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavia maksuja.

3 LUKU

Vakavaraisuusvaatimukset

40 artikla
Riskienhallinta

Keskusvastapuolen on ldhes reaaliaikaisesti mitattava ja arvioitava ku-
hunkin maééritysosapuoleen liittyvid likviditeetti- ja luottoriskejddn ja
tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen liittyvid likviditeetti-
ja luottoriskejddn, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyn.
Keskusvastapuolella on oltava nopea ja syrjimitdn pddsy olennaisiin
hintatietoldhteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejddn. Tdmé on
tehtdva kohtuullisin kustannuksin.

(M EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43.
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41 artikla

Vakuusvaatimukset

1. Keskusvastapuolen on luottoriskejddn rajoittaakseen madrattiva ja
vaadittava vakuuksia ja keréttdva niitd méadritysosapuoliltaan ja tarvitta-
essa sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden kanssa se on tehnyt yhteen-
toimivuusjérjestelyt. Vakuusvaatimusten on oltava riittdvid kattamaan
mahdolliset riskit, joita keskusvastapuoli arvioi esiintyvén kyseisten po-
sitioiden realisointiin saakka. Niiden on myds oltava riittdvid kattamaan
asianmukaisella aikavililld tappiot, joita aiheuttaa vdhintddn 99 prosent-
tia riskimuutoksista, ja niiden avulla on varmistettava, ettd keskusvasta-
puoli kattaa vastuunsa vakuuksilla kaikkien miéritysosapuoliensa osalta
ja tarvittaessa sellaisten keskusvastapuolten osalta, joiden kanssa se on
tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyt, ainakin paivikohtaisesti. Keskusvasta-
puolen on sddnndllisesti seurattava ja tarvittaessa korjattava vakuusvaa-
timustensa tasoa senhetkisen markkinatilanteen mukaan, ottaen huomi-
oon tdllaisista korjauksista aiheutuvat mahdolliset mydtasykliset vaiku-
tukset.

2. Vakuusvaatimuksia asettaessaan keskusvastapuolen on kdytettdva
malleja ja parametreja, jotka kuvaavat médritettdvien tuotteiden riskio-
minaisuuksia ja joissa otetaan huomioon vakuuksien kerdémisen aika-
vili, markkinoiden likviditeetti sekd muutosten mahdollisuus transaktion
aikana. Toimivaltainen viranomainen validoi kyseiset mallit ja paramet-
rit, ja niistd annetaan lausunto 19 artiklan mukaisesti.

3. Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerdttdvd vakuudet péivén si-
sdisesti ainakin silloin, kun ylitetdén ennalta maéritellyt kynnysarvot.

4. Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerdttdva vakuudet, jotka riit-
tavét kattamaan sellaisista positioista aiheutuvat riskit, jotka on rekiste-
roity kussakin tilissd, joita ylldpidetddn 39 artiklan mukaisesti erityisten
rahoitusvélineiden osalta. Keskusvastapuoli voi laskea vakuusvaatimuk-
set rahoitusvilinesalkun osalta edellyttien, ettd tdssd kdytetty menetelméa
on jarkevd ja vahva.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja
EKPJ:td kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
yksildidddn 1 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset prosenttiméérét ja ai-
kavilit realisointiaikaa ja historiallisen volatiliteetin laskentaa varten eri
rahoitusvélinelajien osalta, ottaen huomioon tavoite vihentdd myotasyk-
lisyyttd, ja ehdot, joiden mukaan 4 kohdassa tarkoitettuja salkun vakuus-
vaatimusten asettamiskdytint6jd voidaan noudattaa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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42 artikla

Maksukyvyttomyysrahasto

1.  Madritysosapuolistaan johtuvien luottoriskiensd rajoittamiseksi
edelleen keskusvastapuolen on pidettivd ylld ennalta rahoitettua maksu-
kyvyttdmyysrahastoa kattaakseen tappiot, jotka ylittdvit ne tappiot, jotka
on katettava 41 artiklassa sdddetyilld vakuusvaatimuksilla ja jotka joh-
tuvat yhden tai useamman maédritysosapuolen maksukyvyttomyydesta,
mukaan luettuna maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen niitd vas-
taan.

Keskusvastapuolen on médritettdvd vdhimmaisrahaméaard, jota pienempi
maksukyvyttomyysrahasto ei missdén tapauksessa saa olla.

2. Keskusvastapuolen on vahvistettava maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavien maksujen vdhimmadissuuruus sekd yksittdisten méérityso-
sapuolten maksujen laskentaperusteet. Maksut on suhteutettava kunkin
médritysosapuolen vastuisiin.

3. Maksukyvyttdomyysrahaston on annettava keskusvastapuolelle vé-
hintddn mahdollisuus kestdd ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markki-
naolosuhteissa sen maédritysosapuolen maksukyvyttdmyys, johon liitty-
vit sen kannalta suurimmat vastuut, tai toiseksi ja kolmanneksi suu-
rimman maééritysosapuolen maksukyvyttomyys, jos niihin liittyvien vas-
tuiden kokonaismddrd on suurempi. Keskusvastapuolen on kehitettdva
ennusteita, jotka pohjautuvat ddrimmadisiin mutta mahdollisiin markki-
naolosuhteisiin. Ennusteissa on otettava huomioon sellaiset ajanjaksot,
jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilld markkinoilla, joilla
keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, sekd useita mahdollisia tulevia
ennusteita. Niissd on otettava huomioon rahoitusvarojen dkilliset myyn-
nit ja markkinoiden likviditeetin nopea vdheneminen.

4. Keskusvastapuoli voi perustaa useampia maksukyvyttomyysrahas-
toja méadrittdmidnsd eri rahoitusvélinelajeja varten.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistydssd
EKPJ:n kanssa ja pankkiviranomaista kuultuaan luonnoksia teknisiksi
saéntelystandardeiksi, joissa yksil6idddn tarkemmin 3 kohdassa tarkoi-
tettujen ddrimmaiisten mutta mahdollisten markkinaolosuhteiden méérit-
telyn puitteet, joita olisi kaytettdvd médriteltdessd maksukyvyttomyysra-
haston koko ja 43 artiklassa tarkoitetut muut rahoitusvarat.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndméa teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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43 artikla

Muut rahoitusvarat

1. Keskusvastapuolella on oltava kaytettdvissdén riittdvasti ennalta
rahoitettuja rahoitusvaroja kattamaan mahdolliset tappiot, jotka ylittavit
41 artiklassa sdddetyilld vakuusvaatimuksilla ja 42 artiklassa tarkoite-
tulla maksukyvyttomyysrahastolla katettavat tappiot. Ennalta rahoitettui-
hin rahoitusvaroihin on sisdllyttdva tdhén tarkoitukseen varatut keskus-
vastapuolen varat, niiden on oltava vapaasti keskusvastapuolen kaytet-
tidvissd eikd niitd saa kdyttdd 16 artiklan mukaisesti vaaditun pddoman
kattamiseen.

2. Keskusvastapuolen on aina kyettdva kestdmddn 42 artiklassa tar-
koitetun maksukyvyttomyysrahaston ja tdmén artiklan 1 kohdassa tar-
koitettujen muiden rahoitusvarojen avulla vahintddn niiden kahden méa-
ritysosapuolen maksukyvyttomyys, joihin liittyy sen kannalta suurimmat
vastuut ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa.

3. Keskusvastapuoli voi vaatia médritysosapuolia, jotka eivdt ole
maksukyvyttomid, antamaan lisdvaroja jonkin toisen mééritysosapuolen
ollessa maksukyvyton. Keskusvastapuolen mééritysosapuolilla on oltava
rajalliset vastuut keskusvastapuolta kohtaan.

44 artikla

Likviditeettiriskien valvonta

1.  Keskusvastapuolella on aina oltava kdytossddn riittdva likviditeetti
palvelujensa ja toimiensa suorittamiseksi. Tétd varten sen on hankittava
tarvittavat luottolimiitit tai silld on oltava vastaavat jérjestelyt kattaak-
seen likviditeettitarpeensa siind tapauksessa, ettd sen kdytettdvissd olevat
rahoitusvarat eivit ole heti saatavilla. Maéritysosapuoli, sen emoyritys
tai tytdryritys saavat yhdessd tarjota enintddn 25 prosenttia keskusvas-
tapuolen tarvitsemista luottolimiiteista.

Keskusvastapuolen on péivittdin laskettava mahdolliset likviditeettitar-
peensa. Sen on otettava huomioon vihintdén niiden kahden méérityso-
sapuolen maksukyvyttomyydestd aiheutuva likviditeettiriski, joihin liit-
tyy sen kannalta suurimmat vastuut.

2. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii asianomaisia viranomaisia
ja EKPI:n jasenid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa yksiloidddn tarkemmin hallinnointia koskevat puitteet sen likvidi-
teettiriskin osalta, joka keskusvastapuolten on kestettdvd 1 kohdan mu-
kaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknisten sééin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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45 artikla
Maksukyvyttomyysjirjestely

1.  Keskusvastapuolen on kéytettdvd maksukyvyttomédn médritysosa-
puolen asettamat vakuudet ennen kuin tappioiden kattamiseen kéytetddn
muita rahoitusvaroja.

2. Jos maksukyvyttdmén médritysosapuolen asettamat vakuudet eivét
riitd kattamaan keskusvastapuolelle aiheutuneita tappioita, keskusvasta-
puolen on kiytettdvd maksukyvyttdoman mairitysosapuolen maksukyvyt-
tomyysrahastoon suorittamaa maksua ndiden tappioiden kattamiseen.

3.  Keskusvastapuoli ei saa kiyttdd sellaisten médritysosapuolten,
jotka eivit ole maksukyvyttomid, maksukyvyttdmyysrahastoon suoritta-
mia maksuja eikd muita 43 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusva-
roja ennen kuin se on kiyttinyt maksukyvyttdomén mééritysosapuolen
maksut.

4.  Keskusvastapuolen on kiytettdva tdhdn tarkoitukseen varattuja
omia varoja ennen niiden maksujen kayttdmisté, joita médritysosapuolet,
jotka eivit ole maksukyvyttomid, ovat suorittaneet maksukyvyttomyys-
rahastoon. Keskusvastapuoli ei saa kdyttdd sellaisten médritysosapuol-
ten, jotka eivdt ole maksukyvyttomid, asettamia vakuuksia kattamaan
toisen madritysosapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvia tappioita.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii asianomaisia toimivaltaisia
viranomaisia ja EKPJ:n jdsenid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sdénte-
lystandardeiksi, joissa yksiloiddén tarkemmin 4 kohdan mukaisesti kay-
tettdvien keskusvastapuolen omien varojen méirén laskenta- ja yllépito-
menetelma.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

46 artikla

Vakuuksille asetettavat vaatimukset

1. Keskusvastapuoli saa hyviksyai erittdin likvideja vakuuksia, joihin
liittyy mahdollisimman védhdinen luotto- ja markkinariski, kattamaan
madritysosapuoliinsa liittyvét alkuperdiset ja voimassa olevat vastuut.
Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten tapauksessa keskusvastapuoli
voi hyviksyd pankkitakauksia, kun ne otetaan huomioon laskettaessa
madritysosapuolena toimivaan pankkiin liittyvéd keskusvastapuolen ris-
kid. Sen on sovellettava omaisuuserien arvoihin asianmukaisia aliarvos-
tuksia, joissa otetaan huomioon omaisuuserien arvon mahdollinen ale-
neminen niiden viimeisimmain arvonkorotuksen ja sen ajankohdan vilil-
14, jolloin niiden realisointi kohtuullisen todenndkéisesti tapahtuu. Sen
on otettava huomioon markkinatoimijan maksukyvyttomyyden jélkeinen
likviditeettiriski sekd tiettyihin omaisuuseriin liittyvd keskittymdriski,
jotka voivat vaikuttaa riittdvien vakuuksien ja asianmukaisten aliarvos-
tusten madrittimiseen.
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2. Keskusvastapuoli voi tarvittaessa, jos se noudattaa riittdvéd varo-
vaisuutta, hyvéksyd johdannaissopimuksen tai rahoitusvilineen
kohde-etuuden, josta kyseisen keskusvastapuolen vastuu johtuu, vakuu-
deksi, jolla sen vakuusvaatimukset katetaan.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista, jérjes-
telmdriskikomiteaa ja EKPJ:td kuultuaan luonnoksia teknisiksi sédnte-
lystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin:

a) ne vakuustyypit, joita voitaisiin pitdd erittdin likvideind, kuten katei-
nen raha, kulta, valtionlainat ja korkealaatuiset yrityslainat sekd ka-
tetut joukkolainat;

b) edelld 1 kohdassa tarkoitetut aliarvostukset; ja

¢) ehdot, joiden mukaisesti liikepankkitakaukset voidaan 1 kohdan no-
jalla hyvéksyd vakuuksiksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava namé teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

47 artikla
Sijoituspolitiikka

1.  Keskusvastapuoli saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan kéteisva-
roihin tai erittdin likvideihin rahoitusvélineisiin, joihin liittyy mahdolli-
simman véhidinen markkina- ja luottoriski. Keskusvastapuolen sijoituk-
set on voitava realisoida nopeasti siten, ettd kielteiset hintavaikutukset
ovat mahdollisimman vahaisié.

2. Pidoman maiirdd, mukaan lukien keskusvastapuolen jakamattomat
voitot ja rahastot, joita ei ole sijoitettu 1 kohdan mukaisesti, ei oteta
huomioon 16 artiklan 2 kohtaa tai 45 artiklan 4 kohtaa sovellettaessa.

3. Vakuuksiksi tai maksukyvyttdomyysrahastoon maksuiksi asetetut
rahoitusvilineet on mahdollisuuksien mukaan talletettava sellaisten arvo-
paperien selvitysjérjestelmien ylldpitdjien huostaan, jotka varmistavat
tdyden suojan kyseisille rahoitusvilineille. Vaihtoehtoisesti voidaan
kéyttda toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia
jérjestelyja.

4.  Keskustavastapuolen kéteistalletukset on tehtdvd toimiluvan saa-
neiden rahoituslaitosten erittdin turvallisia jarjestelyjd kdyttden tai vaih-
toehtoisesti keskuspankkien pysyvid talletusjirjestelmié tai keskuspank-
kien tarjoamia muita vastaavia vilineitd kéyttden.
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5. Mikéli keskusvastapuoli tallettaa varoja kolmannelle osapuolelle,
sen on varmistettava, ettd médritysosapuolille kuuluvat varat voidaan
tunnistaa erillisind keskusvastapuolelle kuuluvista varoista ja kyseiselle
kolmannelle osapuolelle kuuluvista varoista erinimisten tilien avulla kol-
mannen osapuolen tilinpidossa tai muilla vastaavilla toimenpiteilld, joilla
saavutetaan samantasoinen suoja. Rahoitusvélineiden on tarvittaessa ol-
tava nopeasti keskusvastapuolen saatavilla.

6. Keskusvastapuoli ei saa sijoittaa pddomaansa tai 41, 42, 43 tai
44 artiklassa sdddettyjen vaatimusten perusteella saatuja rahamédrid
omiin arvopapereihinsa tai emoyrityksensé tai tytdryrityksensd arvopa-
pereihin.

7.  Keskusvastapuolen on sijoituspdétoksid tehdessddn otettava huomi-
oon yksittdisiin velallisiin liittyvien luottoriskien kokonaismadrd ja var-
mistettava, ettd sen mihin tahansa yksittdiseen velalliseen liittyvé koko-
naisriski pysyy hyviksyttdvien keskittymirajojen sisdpuolella.

8. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja
EKPJ:td kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
yksiloidddn tarkemmin rahoitusvélineet, joita voidaan pitdd erittdin lik-
videind ja joissa on 1 kohdassa tarkoitettu mahdollisimman véhdinen
luotto- ja markkinariski, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut erittdin turvalliset
jérjestelyt ja 7 kohdassa tarkoitetut keskittymaérajat.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nidmi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

48 artikla
Maksukyvyttomyytti koskevat menettelyt

1.  Keskusvastapuolella on oltava kdytdssddn yksityiskohtaiset menet-
telyt, joita noudatetaan, kun mééritysosapuoli ei noudata 37 artiklassa
sdddettyjd keskusvastapuolen osapuolivaatimuksia keskusvastapuolen
asettamassa médrdajassa eikd sen vahvistamien menettelyjen mukaisesti.
Keskusvastapuolen on vahvistettava yksityiskohtaisesti menettelyt, joita
noudatetaan silloin, kun keskusvastapuoli ei ole todennut méaritysosa-
puolta maksukyvyttomiksi. Niitd menettelyitd tarkastellaan vuosittain
uudelleen.

2. Keskusvastapuolen on toteutettava viipyméttd toimia rajoittaakseen
maksukyvyttomyydestd johtuvat tappiot ja likviditeettipaineet, ja sen on
varmistettava, ettd madritysosapuolen positioiden sulkeminen ei héiritse
sen toimintaa tai altista médritysosapuolia, jotka eivit ole maksukyvyt-
tomid, tappioille, joita ne eivdt voi ennakoida tai hallita.
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3. Jos keskusvastapuoli katsoo, ettd médritysosapuoli ei kykene tdyt-
tdméén tulevia velvoitteitaan, sen on viipyméttd ilmoitettava asiasta toi-
mivaltaiselle viranomaiselle ennen kuin maksukyvyttomyyttd koskeva
menettely todetaan tai kdynnistetdén. Kyseisen toimivaltaisen viranomai-
sen on viipymattd vilitettdvd tdmé tieto arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, EKPJ:n asianomaisille jdsenille ja maksukyvyttdmén médritysosa-
puolen valvonnasta vastaavalle viranomaiselle.

4.  Keskusvastapuolen on varmennettava, ettd sen soveltamat maksu-
kyvyttomyyttd koskevat menettelyt ovat tdytdntoonpanokelpoisia. Sen
on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet varmistaakseen, ettd silld on
oikeudelliset valtuudet realisoida maksukyvyttomédn mééritysosapuolen
positiot ja siirtdd tai realisoida maksukyvyttdomén maéritysosapuolen
asiakkaiden positiot.

5. Jos omaisuuserit ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen kirjaus-
luetteloissa ja tileissd maksukyvyttdmadn médritysosapuolen asiakkaan
tiliin ylldpidetyiksi 39 artiklan 2 kohdan mukaisesti, keskusvastapuolen
on sopimuksella sitouduttava ainakin kdynnistiméadn menettelyt maksu-
kyvyttdmén méaritysosapuolen asiakkaiden tiliin ylldpitdmien omaisuus-
erien ja positioiden siirtdmiseksi kaikkien ndiden asiakkaiden nimeé-
malle toiselle madritysosapuolelle heiddn pyynndstdén ja ilman maksu-
kyvyttdmin maééritysosapuolen suostumusta. Kyseinen toinen médrity-
sosapuoli on velvollinen hyvidksymddn ndmé omaisuuserdt ja positiot
vain, jos silld on ndiden asiakkaiden kanssa aiempi sopimussuhde, jonka
nojalla se on sitoutunut hyviaksymédin ne. Jos siirtoa kyseiselle toiselle
médritysosapuolelle ei ole jostain syystd tapahtunut keskusvastapuolen
toimintasdénnoissid yksiloidyn ennalta médrdtyn siirtokauden kuluessa,
keskusvastapuoli voi ryhtyd kaikkiin sddnnoissddn sallittuihin toimenpi-
teisiin kyseisiin positioihin liittyvien riskiensd hallitsemiseksi aktiivises-
ti, mukaan lukien maksukyvyttémédn miéritysosapuolen asiakkaidensa
tiliin yllépitdmien omaisuuserien ja positioiden realisointi.

6. Jos omaisuuserit ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen kirjaus-
luetteloissa ja tileissd maksukyvyttomin maéritysosapuolen asiakkaan
tiliin ylldpidetyiksi 39 artiklan 3 kohdan mukaisesti, keskusvastapuolen
on sopimuksella sitouduttava ainakin kdynnistimédn menettelyt maksu-
kyvyttdmin maéritysosapuolen asiakkaan tiliin ylldpitdmien omaisuus-
erien ja positioiden siirtimiseksi asiakkaan nimedmalle toiselle méaarity-
sosapuolelle asiakkaan pyynnostd ja ilman maksukyvyttomadn maéérity-
sosapuolen suostumusta. Kyseinen toinen mééritysosapuoli on velvolli-
nen hyviksymdin ndmé omaisuuserit ja positiot vain, jos silld on timéin
asiakkaan kanssa aiempi sopimussuhde, jonka nojalla se on sitoutunut
hyvéksyméédn ne. Jos siirtoa kyseiselle toiselle méadritysosapuolelle ei
ole jostain syystd tapahtunut keskusvastapuolen toimintasddnndissd yk-
siloidyn ennalta médrdtyn siirtokauden kuluessa, keskusvastapuoli voi
ryhtyd kaikkiin sdénnéissddn sallittuihin toimenpiteisiin kyseisiin positi-
oihin liittyvien riskiensd hallitsemiseksi aktiivisesti, mukaan lukien mak-
sukyvyttomédn madritysosapuolen asiakkaan tiliin ylldpitdmien omai-
suuserien ja positioiden realisointi.
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7.  Asiakkaiden 39 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti tunnistettua
vakuutta on kéytettdvd yksinomaan kattamaan heidén tiliinsd ylldpidetyt
positiot. Keskusvastapuolen suorittaman mééritysosapuolen maksuky-
vyttdomyyden hallinnointimenettelyn péittdmisen jdlkeen keskusvasta-
puolelle mahdollisesti jddvd ylijadmé on palautettava vilittdmaésti nille
asiakkaille, jos ne ovat keskusvastapuolen tiedossa, tai muussa tapauk-
sessa madritysosapuolelle sen asiakkaiden tiliin.

49 artikla

Mallien uudelleentarkastelu, stressitestaus ja toteumatestaus

1.  Keskusvastapuolen on sddnnollisesti tarkasteltava uudelleen mal-
leja ja parametreja, jotka on otettu kdyttdon sen vakuusvaatimusten,
maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien maksujen, vakuuksille ase-
tettavien vaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien laskemisek-
si. Sen on testattava malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld
arvioidakseen niiden kestdvyyttd ddrimmadisissd mutta mahdollisissa
markkinaolosuhteissa, ja sen on tehtdvd toteumatestejd arvioidakseen
kdytettyjen menetelmien luotettavuutta. Keskusvastapuolen on hankit-
tava itsendinen validointi, ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen
ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien tuloksista ja annettava nii-
den validoida mallit ja parametrit ennen kuin se tekee niihin merkittivia
muutoksia.

Kollegio antaa 19 artiklan nojalla lausunnon hyvéksytyistd malleista ja
parametreista, mukaan lukien niihin tehdyt merkittédvit muutokset.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on varmistettava, ettd Euroopan val-
vontaviranomaisille vélitetddn tietoja stressitestien tuloksista, jotta ne
voivat arvioida keskusvastapuolten maksukyvyttomyyteen liittyvid ra-
hoituslaitosten riskeja.

2. Keskusvastapuolen on sddnndllisesti testattava maksukyvytto-
myyttd koskevien menettelyjensd keskeisid ndkokohtia ja toteutettava
kaikki kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kaikki méaa-
ritysosapuolet ymmartavit kyseiset menettelyt ja ettd ne ovat tehneet
asianmukaiset jérjestelyt voidakseen reagoida maksukyvyttomyystapauk-
seen.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava keskeiset tiedot riskienhallinta-
mallistaan sekd oletukset, jotka on tehty 1 kohdassa tarkoitettujen stres-
sitestien suorittamiseksi.

4.  Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista, muita
asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia ja EKPJ:n jésenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa yksiloiddan tarkem-
min:

a) testityypit, joita kdytetddn eri rahoitusvilinelajien ja erityyppisten
sijoitussalkkujen osalta;

b) mééritysosapuolten tai muiden osapuolten osallistuminen testeihin;
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¢) testien toistumistiheys;

d) testien aikavilit;

e) 3 kohdassa tarkoitetut keskeiset tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten sdéin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

50 artikla

Toimitus

1.  Keskusvastapuolen on kiytettivd keskuspankkirahaa transaktioi-
densa toimitukseen, jos se on mahdollista ja jos keskuspankkirahaa on
saatavilla. Jos keskuspankkirahaa ei kdytetd, on toteutettava toimia,
joilla kéteistoimitusriskejéd rajoitetaan voimakkaasti.

2. Keskusvastapuolen on selkeésti ilmoitettava rahoitusvilineiden toi-
mittamiseen liittyvit velvollisuutensa, mukaan lukien se, onko se vel-
vollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvélineen tai korvaako
se osallistujille toimittamisen yhteydessé syntyneet tappiot.

3. Jos keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai vastaanotta-
maan rahoitusvilineitd, sen on eliminoitava pddomariski noudattamalla
toimittaminen maksua vastaan -periaatetta mahdollisimman pitkélle.

4 LUKU

Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitetut laskelmat ja raportointi

50 a artikla
Kccp:n laskenta

»C1 1. Sovellettaessa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusvaatimuksista 26 pdivdnad kesdkuuta 2013 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (') 308 artiklaa
keskusvastapuolen on laskettava < tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti
Kcep kaikille sopimuksille ja liiketoimille, joiden osalta se harjoittaa
selvitystoimintaa niiden kaikkien mééritysosapuoltensa puolesta, jotka
kuuluvat tietyn maksukyvyttomyysrahaston piiriin.

() EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1.
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2. Keskusvastapuolen on laskettava oletettu pddoma (Kccp) seuraa-
vasti:

Kcep = Y max{EBRM; — IM; — DF; 0} - RW - captial ratio
i

jossa

EBRM; = vastuuarvo ennen riskin vidhentdmistd eli
sama kuin keskusvastapuolella miéritysosa-
puolen i osalta oleva vastuuarvo, joka aiheu-
tuu kaikista kyseisen maééritysosapuolen
kanssa toteutetuista sopimuksista ja liiketoi-
mista, jotka on laskettu ottamatta huomioon
kyseisen maédritysosapuolen asettamaa va-
kuutta;

IM; = middritysosapuolen i keskusvastapuolelle aset-
tama alkumarginaali;

DF; = madritysosapuolen 1 ennakkoon rahastoitu
osuus;

RW = 20 prosentin riskipaino;

Vakavaraisuussuhde = 8 prosenttia.

Kaikki ensimmaéisessd alakohdassa olevan kaavan arvot liittyvit arvos-
tukseen pdivin péddttyessd ennen pédivian viimeisen vakuuspyynnoén mu-
kaisen vakuuden vaihtamista.

3. Keskusvastapuolen on suoritettava 2 kohdassa edellytetty laskenta
vahintddn neljdnnesvuosittain tai useammin, jos toimivaltaiset viran-
omaiset niin edellyttivét niiltd keskusvastapuolen maédritysosapuolilta,
jotka ovat laitoksia.

4. EPV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset, joissa
madritetddn 3 kohdan mukaisesti seuraavat:

a) 2 kohdassa tdsmennetyn laskelman esittdmisvéli ja paivimaarit;

b) tilanteet, joissa médritysosapuolena toimivan laitoksen toimivaltainen
viranomainen voi edellyttdd, ettd laskenta esitetdén ja raportointi
tehdddn useammin kuin a alakohdassa on tarkoitettu.

EPV toimittaa ndméd teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
15 artiklan mukaisesti.
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50 b artikla

Kccp:n laskentaa koskevat yleiset siinnot

Edelld olevan 50 a artiklan 2 kohdassa edellytettyd laskentaa varten
sovelletaan seuraavaa:

a)

b)

e)

keskusvastapuolen on laskettava niiden vastuiden arvo, jotka silld on
médritysosapuoltensa osalta, seuraavasti:

1) vastuut, jotka aiheutuvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 ar-
tiklan 1 kohdan a ja d alakohdassa luetelluista sopimuksista ja
liiketoimista, sen on laskettava 274 artiklassa sdddetyn kdyvin
arvon menetelméan mukaisesti;

i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan b, c ja e
alakohdassa luetelluista sopimuksista ja liiketoimista aiheutu-
vien vastuiden osalta sen on laskettava ndmé kyseisen asetuksen
223 artiklassa tdsmennetyn rahoitusvakuuksien kattavan mene-
telmédn mukaisesti, johon kuuluu 223 ja 224 artiklassa tismen-
nettyjd valvojan médrittimid vakioarvon leikkauksia. Kyseisen
asetuksen 285 artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdddettyd poik-
keusta ei sovelleta;

iii) liiketoimista, joita ei ole lueteltu asetuksen (EU) N:o 575/2013
301 artiklan 1 kohdassa ja joihin liittyy vain selvitysriski, ai-
heutuvien vastuiden osalta sen on laskettava ndmi kyseisen
asetuksen kolmannen osan V osaston mukaisesti;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 soveltamisalaan kuuluvien laitosten
osalta nettoutusryhmit ovat samat kuin mainitun asetuksen kolman-
nen osan II osastossa;

laskiessaan a alakohdassa tarkoitettuja arvoja keskusvastapuolen on
vihennettdvd vastuistaan maééritysosapuoltensa asettamat vakuudet,
joita on tarkoituksenmukaisella tavalla vihennetty kayttdmaélld valvo-
jan  madrittdmid  vakioarvon leikkauksia  asetuksen (EU)
N:o 575/2013 224 artiklassa tdsmennetyn rahoitusvakuuksien katta-
van menetelmidn mukaisesti;

jos keskusvastapuolella on yhteen tai useampaan keskusvastapuoleen
liittyvid vastuita, sen on késiteltdvd tdllaiset vastuut ikddn kuin ne
olisivat maédritysosapuoliin liittyvid vastuita ja sisdllytettdvd ndiltd
keskusvastapuolilta saatu mahdollinen vakuus tai saadut ennakkoon
rahastoidut osuudet Kcp:n laskentaan;



2012R0648 — FI —01.01.2014 — 001.002 — 85

f)

)

)

k)

jos keskusvastapuolella on kaytdssd médritysosapuoltensa kanssa si-
tovat sopimusjérjestelyt, joiden ansiosta se voi kdyttdd osaa madrity-
sosapuoliltaan saamastaan alkumarginaalista tai koko alkumarginaa-
lin ikddn kuin kyseessd olisivat ennakkoon rahastoidut osuudet, kes-
kusvastapuolen on pidettdva kyseistd alkumarginaalia ennakkoon ra-
hastoituna osuutena 1 kohdan mukaista laskentaa varten, eikd alku-
marginaalina;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 274 artiklassa esitettyd kdyvédn arvon
menetelmdd soveltaessaan keskusvastapuolen on korvattava mainitun
asetuksen 298 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan ii alakohdassa esitetty
kaava seuraavasti:

PCE,eqg = 0.15 - PCEgro55 + 0.85 - NGR * PCE g5

jossa NGR:n osoittaja lasketaan mainitun asetuksen 274 artiklan 1
kohdan mukaisesti ja juuri ennen vaihtelumarginaalien tosiasiallista
vaihtumista erdéntymisajanjakson lopussa ja jossa nimittdjand on
bruttojélleenhankinta-arvo;

jos  keskusvastapuoli ei pysty laskemaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 298 artiklan 1 kohdan c alakohdan ii alakohdassa
esitettyd NGR:n arvoa, sen on:

i) ilmoitettava niille mééritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, ja
niiden toimivaltaisille viranomaisille, ettei se pysty laskemaan
NGR:44, ja lisdksi perustelut sille, miksi laskemista ei voida suo-
rittaa;

ii) se voi kolmen kuukauden ajan kdyttdd NGR:n arvona 0,3:a las-
keakseen tdmén artiklan h alakohdassa tidsmennetyn PCE.4 -
arvon;

jos keskusvastapuoli ei i alakohdan ii alakohdassa tdsmennetyn ajan-
jakson pétyttyd edelleenkéddn pysty laskemaan NGR:n arvoa, sen on
toimittava seuraavasti:

i) lopetettava Kccp:n laskenta;

i) ilmoitettava niille mééritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, ja
niiden toimivaltaisille viranomaisille, ettd se on lopettanut Kccp:n
laskennan;

laskeakseen optioiden ja swaptioiden tulevaisuuden potentiaalisen
vastapuoliriskin asetuksen (EU) N:o 575/2013 274 artiklassa tdsmen-
netyn kdyvdn arvon menetelmdn mukaisesti keskusvastapuolen on
kerrottava sopimuksen nimellismdédrd option deltan absoluuttisella
arvolla ((6V/dp), kuten mainitun asetuksen 280 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa esitetdin;
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1) jos keskusvastapuolella on useampi kuin yksi maksukyvyttomyysra-
hasto, sen on suoritettava 50 a artiklan 2 kohdassa esitetty laskemi-
nen kunkin maksukyvyttdmyysrahaston osalta erikseen.

50 c artikla

Tietojen raportoiminen

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 308 artiklan soveltamiseksi keskus-
vastapuolen on raportoitava seuraavat tiedot niille méaéritysosapuolilleen,
jotka ovat laitoksia, ja niiden toimivaltaisille viranomaisille:

a) oletettu padoma (Kccp);

b) ennakkoon rahastoitujen osuuksien summa (DFcyy);

c) se ennakkoon rahastoitujen taloudellisten resurssien maérd, jonka sen
— lainsddddnndn nojalla tai méairitysosapuoltensa kanssa tekemiensé
sopimusjarjestelyjen perusteella — edellytetddn kayttdvdan kattamaan
tappiot, jotka johtuvat sen yhden tai useamman maééritysosapuolen
maksukyvyttdmyydestd, ennen kuin se kdyttdd muiden méiritysosa-
puolten maksukyvyttdomyysrahastoon rahastoimia osuuksia (DFccp);

d) sen médritysosapuolten lukuméird (N);

e) 50 d artiklassa esitetty keskittymékerroin (B).

2. Keskusvastapuolen on ilmoitettava tiedot niille maéritysosapuolil-
leen, jotka ovat laitoksia, véhintddn neljdnnesvuosittain tai useammin,
jos ndiden maéiritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset niin edellytta-
vit.

3.  EPV laatii teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset, joissa
madritetdén seuraavat seikat:

a) yhdenmukainen malli 1 kohdassa miéritettyd raportointia varten;

b) 2 kohdassa tdsmennetyn raportoinnin esittimisvili ja pdivdméaarit;

¢) tilanteet, joissa méadritysosapuolena toimivan laitoksen toimivaltainen
viranomainen voi edellyttdd, ettd raportointi tehddén useammin kuin
b alakohdassa tarkoitetaan.

EPV toimittaa ndmé teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
15 artiklan mukaisesti.
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50 d artikla

Tiettyjen tietojen, jotka keskusvastapuolen on miiri raportoida,

laskenta

Sovellettaessa 50 ¢ artiklaa sovelletaan seuraavia:

a)

jos keskusvastapuolen sddnndissd madratddn, ettd keskusvastapuolen
on kéytettdvé osa taloudellisista resursseistaan tai ne kokonaisuudes-
saan samanaikaisesti sen maéritysosapuolten ennakkoon rahastoitujen
osuuksien kanssa tavalla, joka tekee kyseisistd varoista selvityspuo-
len ennakkoon rahastoituja osuuksia vastaavia siltd osin, miten ne
kattavat tappiot, joita keskusvastapuolelle aiheutuu yhden tai useam-
man sen maéritysosapuolen maksukyvyttomyydesti, keskusvastapuo-
len on lisdttdvd vastaavat mddrdt nditd resursseja kokonaismddrddn
DFCM:

b) jos keskusvastapuolen sddnndissd madratadn, ettd keskusvastapuolen

<)

on kiytettdva osa taloudellisista resursseistaan tai ne kokonaisuudes-
saan kattamaan tappionsa, jotka johtuvat yhden tai useamman sen
madritysosapuolen maksukyvyttomyydesté, sen jélkeen kun sen mak-
sukyvyttomyysrahaston varat ovat loppuneet mutta ennen kuin se
pyytdd maidritysosapuoliltaan sopimuksessa sidottuja osuuksia, kes-
kusvastapuolen on lisdttdvd vastaava ndiden taloudellisten lisdresurs-
sien médrd ((DF%.p) ennakkoon rahastoitujen osuuksien
kokonaismiiradn (DF):

DF = DFccp + DF oy + DF%CP'

Keskusvastapuolen on laskettava keskittymékerroin () seuraavan
kaavan mukaisesti:

ﬁ o PCEred,l +PCEredﬁ2
B Z,‘ PCEred,i

jossa

PCE,4; = keskusvastapuolen maédritysosapuolen i kanssa teke-
mien kaikkien sopimusten ja liiketoimien potentiaa-
lisen tulevan luottoriskin alennettu méaara;

PCE.q4; = keskusvastapuolen méiritysosapuolen, jonka PCE,4
PCE,4-arvo on suurin, kanssa tekemien kaikkien so-
pimusten ja liiketoimien potentiaalisen tulevan luot-
toriskin alennettu maara;

PCE.q4, = keskusvastapuolen médritysosapuolen, jonka PCE,4
-arvo on toiseksi suurin, kanssa tekemien kaikkien
sopimusten ja liiketoimien potentiaalisen tulevan
luottoriskin alennettu maéra.
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V OSASTO

YHTEENTOIMIVUUSJARJESTELYT

51 artikla

Yhteentoimivuusjérjestelyt

1. Keskusvastapuoli voi tehdd yhteentoimivuusjdrjestelyn toisen kes-
kusvastapuolen kanssa, jos 52, 53 ja 54 artiklassa sdddetyt vaatimukset
tayttyvat.

2. Kun keskusvastapuoli tekee yhteentoimivuusjérjestelyn toisen kes-
kusvastapuolen kanssa palvelujen tarjoamiseksi tietylle markkinapaikal-
le, silld on oltava syrjimitdon pddsy sekid tietoihin, joita se tarvitsee
kyseiseltd markkinapaikalta saamiensa tehtdvien suorittamiseen, mikéli
keskusvastapuoli tdyttdd markkinapaikan laatimat toiminnalliset ja tek-
niset vaatimukset, ettd asianomaiseen selvitysjérjestelméain.

3. Yhteentoimivuusjérjestelyn tekemisen tai 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tettuun tietovirtaan tai selvitysjarjestelméén padsyn saa evétd tai niitd saa
rajoittaa suoraan tai vélillisesti ainoastaan kyseisestd sopimuksesta tai
padsystd johtuvan riskin hallitsemiseksi.

52 artikla
Riskienhallinta

1.  Keskusvastapuolten, jotka tekevit yhteentoimivuusjarjestelyn, on
a) otettava kdyttoon asianmukaiset toimintatavat, menettelyt ja jirjestel-
mit, joilla voidaan tehokkaasti tunnistaa, valvoa ja hallita kyseisestd

jéarjestelystd aiheutuvia riskejd, jotta ne voivat tdyttdd velvollisuu-
tensa oikea-aikaisesti;

b

~

sovittava kunkin keskusvastapuolen oikeuksista ja velvollisuuksista,
my0s niiden suhteeseen sovellettavasta laista;

¢) tunnistettava luotto- ja likviditeettiriskit, valvottava niitd ja hallittava
niitd tehokkaasti, jotta yhden keskusvastapuolen maééritysosapuolen
maksukyvyttdomyys ei vaikuta yhteentoimivaan keskusvastapuoleen;

d

Nz

tunnistettava yhteentoimivuusjérjestelystdi mahdollisesti aiheutuvat
keskindiset sidossuhteet ja riippuvuudet, jotka voivat vaikuttaa maa-
ritysosapuolten keskittymiseen liittyviin luotto- ja likviditeettiriskei-
hin ja yhdistettyihin rahoitusvaroihin, seké valvottava niitd sidossuh-
teita ja riippuvuuksia ja puututtava niihin.

Ensimmadisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa keskusvastapuolten
on tarvittaessa kéytettdva direktiivin 98/26/EY mukaisesti samoja sdén-
tojd, jotka koskevat ajankohtaa, jolloin siirtoméddrdykset tulevat niiden
omiin jarjestelmiin, sekd peruutusajankohtaa.
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Ensimmadisen alakohdan ¢ alakohtaa sovellettacssa sopimuksen ehdoissa
on kuvattava menettely, jolla hallitaan maksukyvyttdomyyden seurauksia,
jos yksi keskusvastapuolista, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjér-
jestely, on maksukyvyton.

Ensimmdisen alakohdan d alakohtaa sovellettacssa keskusvastapuolten
on valvottava tiukasti miéritysosapuolten vakuuksien edelleenkéyttod
sopimuksen puitteissa, jos niiden toimivaltaiset viranomaiset sen salli-
vat. Sopimuksissa on kuvattava, miten nditd riskejd késitellddn, ottaen
huomioon riittdvd kattavuus sekd levidmisvaaran rajoittamisen tarve.

2. Jos riskienhallintamallit, joita keskusvastapuolet kéyttdvit katta-
maan médritysosapuoliinsa liittyvét vastuunsa tai keskindiset vastuunsa,
ovat erilaiset, keskusvastapuolten on yksilditdva kyseiset erot, arvioitava
niistd mahdollisesti aiheutuvat riskit ja toteutettava toimenpiteitd, mu-
kaan luettuna yliméérdisten rahoitusvarojen varmistaminen, joilla rajoi-
tetaan niiden vaikutuksia yhteentoimivuusjérjestelyyn sekd niiden mah-
dollisia seurauksia levidmisriskien osalta ja varmistetaan, ettd kyseiset
erot eivit vaikuta minkddn keskusvastapuolen kykyyn hallita méérityso-
sapuolen maksukyvyttdomyyden seurauksia.

3. Yhteentoimivuutta tai padsyd pyytdva keskusvastapuoli vastaa 1 ja
2 kohdasta aiheutuvista liitdnndiskuluista, ellei osapuolten vililld ole
muuta sovittu.

53 artikla

Vakuuksien antaminen keskusvastapuolten vililld

1.  Keskusvastapuolen on erotettava selkedsti omaisuuserit ja positiot
niiden keskusvastapuolten lukuun ylldpidetyissd tileissd, joiden kanssa
se on tehnyt yhteentoimivuusjdrjestelyn.

2. Jos keskusvastapuoli, joka tekee yhteentoimivuusjérjestelyn toisen
keskusvastapuolen kanssa, tarjoaa tille toiselle keskusvastapuolelle ai-
noastaan alkuvakuudet panttioikeuteen perustuvan rahoitusvakuusjérjes-
telmén kautta, vakuuden saavalla keskusvastapuolella ei ole oikeutta
kéyttda puolestaan toisen keskusvastapuolen vakuuksia.

3. Rahoitusvilineind saatu vakuus talletetaan direktiivin 98/26/EY
nojalla ilmoitettujen arvopaperien selvitysjédrjestelmien ylldpitdjien hal-
tuun.

4. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut omaisuuserdt ovat vakuuden
saavan keskusvastapuolen kiytettdvissd vain, jos se keskusvastapuoli,
joka on antanut vakuuden yhteentoimivuusjdrjestelyn puitteissa, on
maksukyvyton.

5. Mikdli keskusvastapuoli, joka on saanut vakuuden yhteentoimivuus-
jérjestelyn puitteissa, on maksukyvyton, 1 ja 2 kohdassa tarkoitettu vakuus
palautetaan vilittdmésti vakuuden antaneelle keskusvastapuolelle.
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54 artikla

Yhteentoimivuusjirjestelyiden hyviksyminen

1. Yhteentoimivuusjdrjestelylle on saatava asianomaisten keskusvas-
tapuolten toimivaltaisten viranomaisten ennakkohyvéksyntd. Téllgin so-
velletaan 17 artiklan mukaista menettelya.

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat hyviksyd yhteentoimivuusjar-
jestelyn vain, jos osallistuville keskusvastapuolille on mydnnetty méaa-
ritystd koskeva toimilupa 17 artiklan mukaisesti tai ne on tunnustettu
25 artiklan mukaisesti taikka niille on myonnetty toimilupa aiemman
kansallisen lupajérjestelmén mukaisesti vdhintdsn kolmen vuoden ajaksi
ja jos 52 artiklassa sdddetyt vaatimukset tdyttyvit ja tekniset edellytyk-
set, joilla transaktiot maéritetddn sopimuksen ehtojen mukaisesti, mah-
dollistavat finanssimarkkinoiden moitteettoman ja asianmukaisen toi-
minnan eikd sopimus heikennd valvonnan tehokkuutta.

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd 2 kohdassa sdddetyt
vaatimukset eivdt tdyty, sen on perusteltava riskinarviointinsa kirjalli-
sesti muille toimivaltaisille viranomaisille sekd asianomaisille keskus-
vastapuolille. Lisdksi sen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, jonka on annettava lausunto siitd, ovatko riskinarvioinnit
péitevd syy yhteentoimivuusjirjestelyn epddmiselle. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen lausunto on annettava kaikkien asianomaisten keskus-
vastapuolten saataville. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto
poikkeaa asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, kysei-
sen toimivaltaisen viranomaisen on harkittava kantaansa uudelleen ot-
taen huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava viimeistdén 31 pdi-
vind joulukuuta 2012 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklassa séi-
detyn menettelyn mukaisesti ohjeet tai suositukset, joiden tavoitteena on
yhteentoimivuusjérjestelyiden yhdenmukainen, tehokas ja toimiva arvi-
ointl.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset kyseisiksi ohjeiksi
tai suosituksiksi EKPJ:n jdsenid kuultuaan.

VI OSASTO

KAUPPATIETOREKISTERIEN REKISTEROINTI JA VALVONTA

1 LUKU

Kauppatietorekisterien rekisterdintiedellytykset ja -menettelyt

55 artikla

Kauppatietorekisterin rekisterdinti

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on rekisterditdvd kauppatietore-
kisteri 9 artiklan soveltamiseksi.

2. Voidakseen tulla rekisterdidyksi tdman artiklan mukaisesti kaup-
patietorekisterin on oltava unioniin sijoittautunut oikeushenkild ja tiy-
tettdvd VII osastossa sdddetyt vaatimukset.
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3. Kauppatietorekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin alu-
eella.

4.  Rekisteréidyn kauppatietorekisterin on aina tdytettivé rekisterdin-
nin edellytykset. Sen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle kaikista rekisterdinnin edellytyksiin tehta-
vistd olennaisista muutoksista.

56 artikla

Rekisterointihakemus

1.  Kauppatietorekisterin on tehtdvd arvopaperimarkkinaviranomai-
selle rekisterdintihakemus.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 20 tyopdivan kuluessa hake-
muksen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus tdydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on
asetettava mairdaika, johon mennessd kauppatietorekisterin on toimitet-
tava lisdtietoja.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on varmistunut siitd, ettd hake-
mus on tdydellinen, sen on ilmoitettava tistd kauppatietorekisterille.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloiddén 1 kohdassa tarkoitetun rekisterdin-
tihakemuksen tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

4.  Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedel-
lytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa yksildiddén arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle tehtdvin rekisterdintihakemuksen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivind
syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

57 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen ja niiden kuuleminen
ennen rekisterointis

1. Jos rekisterdintid hakeva kauppatietorekisteri on yhteiso, jolle sen
sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on mydntinyt
toimiluvan tai jonka se on rekisterdinyt, arvopaperimarkkinaviranomai-
sen on viipyméttd ilmoitettava asiasta tille toimivaltaiselle viranomai-
selle ja kuultava sitd ennen kauppatietorekisterin rekisterdintia.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisen toimivaltaisen viran-
omaisen on vaihdettava kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen kauppatietore-
kisterin rekisterdimistd varten sekd sen valvomista varten, ettd yhteisod
noudattaa rekisterdintidédn tai toimilupansa myontdmistd koskevia edel-
lytyksid sijoittautumisjdsenvaltiossaan.

58 artikla

Hakemuksen tutkiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 40 tyopdivin kuluessa 56 ar-
tiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta
tutkittava rekisterdintihakemus sen perusteella, onko kauppatietorekisteri
78-81 artiklan mukainen, ja annettava kaikilta osin perusteltu rekiste-
rointipddtds tai padtds rekisterdinnin epddmisesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdan mukaisesti antama
pddtds tulee voimaan viidentend tyOpdivand sen jédlkeen, kun se on
annettu.

59 artikla

Rekisterdintii koskevista arvopaperimarkkinaviranomaisen
péitoksistd ilmoittaminen

1. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on antanut rekisterdintipai-
toksen tai padtoksen rekisterdinnin epddmisestd tai peruuttamisesta, sen
on ilmoitettava asiasta kauppatietorekisterille viiden tydpdivan kuluessa
ja perusteltava samalla pditoksensd kaikilta osin.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viipymaéttd ilmoitettava paitokses-
tddn 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava kaikista 1 koh-
dan mukaisesti tekemistddn padtoksistd komissiolle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustol-
laan luettelo tdmén asetuksen mukaisesti rekisterdidyistd kauppatietore-
kistereistd. Luettelo on saatettava ajan tasalle viiden tyopdivian kuluessa
siitd, kun pditds on tehty 1 kohdan nojalla.

60 artikla

61-63 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen
virkamiehen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttaman muun
henkilon 61-63 artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kéyttda
lakisédteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asia-
kirjojen julkistamisen vaatimiseen.

61 artikla

Tietojensaantia koskeva pyynto

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai pddtoksen no-
jalla vaatia kauppatietorekistereitd ja asianomaisia kolmansia osapuolia,
joille kauppatietorekisterit ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, an-
tamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmén asetuksen mukaisten teh-
tdviensd hoitamiseen.
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2. Léahettdessddn 1 kohdan mukaisen tietojensaantia koskevan pyyn-
noén arvopaperimarkkinaviranomaisen on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynndn tarkoitus;

c) tdsmennettivd, mitd tietoja pyydetédn;

d) asetettava madrdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoitettava henkildlle, jolta niité tietoja pyydetdén, ettd se ei ole vel-
vollinen antamaan tietoja mutta jos se vastaa pyyntddn vapaaehtoisesti,
annetut tiedot eivét saa olla virheellisid ja harhaanjohtavia; ja

f) ilmoitettava sakosta, josta 65 artiklassa yhdessa liitteessd I olevan IV
jakson a kohdan kanssa sdddetdén sen varalta, ettd kysymyksiin an-
netut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Vaatiessaan 1 kohdan mukaisesti toimittamaan tictoja pddtdksen
nojalla arvopaperimarkkinaviranomaisen on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

c) tdsmennettivid, mitd tietoja pyydetédn;

d) asetettava maérdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoitettava uhkasakoista, joista 66 artiklassa sdddetddn sen varalta,
ettd pyydettyjé tietoja ei toimiteta tdydellising;

f) ilmoitettava sakosta, josta 65 artiklassa yhdessa liitteessd I olevan IV
jakson a kohdan kanssa sdddetdén sen varalta, ettd kysymyksiin an-
netut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia; ja

g) ilmoitettava oikeudesta hakea paédtokseen muutosta arvopaperimark-
kinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa p&étos
Euroopan unionin tuomioistuimen kisiteltdviksi asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden edustajilla
sekd oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteen-
liittymien osalta henkil6illd, joilla lain tai sddntdjen mukaan on kelpoi-
suus edustaa niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukai-
sesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot pddmiestensd puolesta.
Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos annetut tiedot
ovat epitdydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymittd pyyntonsi
tai padtoksensd jdljenndksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd, joita tietojensaanti-
pyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat sijoittautuneet.
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62 artikla
Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
henkil6itd koskevia tarvittavia tutkimuksia. Tdtd varten arvopaperimark-
kinaviranomaisen valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6illd on
valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vilineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jdljennoksid tai otteita téllai-
sista asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

¢) pyytdd keneltéd tahansa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkiloltd
tai sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid
tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai
asiakirjoista ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista
henkildd tai oikeushenkildd tutkimuksen kohteeseen liittyvien tieto-
jen kerddmiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetictoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutki-
muksia suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkiliden
on valtuuksiaan kéyttdessdén esitettdvd kirjallinen valtuutus, jossa yksi-
16idddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Liséksi valtuutuksessa on ilmoi-
tettava uhkasakoista, joista 66 artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd pyy-
dettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vasta-
uksia 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysy-
myksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellisini, ja siind on
ilmoitettava myds sakoista, joista 65 artiklassa yhdessd liitteessd I ole-
van IV jakson b kohdan kanssa sdédetdén sen varalta, ettd 61 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin annetut vas-
taukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suos-
tuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen paatdksen nojalla kdynnistettyi-
hin tutkimuksiin. Pdatoksessd on yksiloitdva tutkimuksen kohde ja tar-
koitus sekd ilmoitettava 66 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kdytettdvissd olevista oikeussuojakei-
noista sekd oikeudesta saattaa paétds Euroopan unionin tuomioistuimen
kasiteltdviksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on hyvissd ajoin ennen tutki-
musta annettava tieto tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkildiden henkil6llisyydestd sen jédsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimival-
taisen viranomaisen virkamiesten on arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyynnostd avustettava kyseisid valtuutettuja henkilditd ndiden tehtdvien
hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet
voivat pyynndstd myds osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikenne-
tietoja koskeva pyyntd edellyttdd kansallisten sddntdjen mukaisesti oi-
keusviranomaisen lupaa, tdllaista lupaa on pyydettdvd. Lupaa voidaan
pyytdd my0s turvaamistoimenpiteend.
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6. Jos 5 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydetdédn, kansallisen oikeusvi-
ranomainen tarkastaa, etti arvopaperimarkkinaviranomaisen p#itds on
pitevi ja ettd suunnitellut pakkokeinot eivit ole tutkimusten kohteeseen
ndhden mielivaltaisia eivdtkd liiallisia. Tarkastaessaan pakkokeinojen
oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytid arvopape-
rimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti perus-
teista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmén asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen
kohteena olevan henkilén osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeus-
viranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tar-
peellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen pédtdksen laillisuutta voi tarkastella uudestaan ainoastaan Eu-
roopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdiddetyn
menettelyn mukaisesti.

63 artikla

Paikalla tehtivit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
oikeushenkildiden liiketiloissa tai maa-alueilla kaikki tarpeelliset pai-
kalla tehtdvit tarkastukset. Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas
suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi suo-
rittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomai-
nen on valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtdvén tarkastuksen, voivat
tulla arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemén tutkimuspéitoksen koh-
teena olevien oikeushenkildiden liiketiloihin tai maa-alueille, ja heilld on
kaikki 62 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet. Heilld on myds val-
tuudet sinetdidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen
ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Virkamiesten ja muiden henkiliden, jotka arvopaperimarkkinaviran-
omainen on valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtdvéin tarkastuksen, on
valtuuksiaan kdyttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa méadritetddn
tarkastuksen kohde ja tarkoitus seké ilmoitetaan uhkasakoista, joista 66 ar-
tiklassa sdddetddn sen varalta, ettd asianomaiset henkil6t eivét suostu tar-
kastukseen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava tarkastuk-
sesta hyvisséd ajoin ennen sen suorittamista sen jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa tarkastus on mééré suorittaa.

4.  Edelld 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suos-
tuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen péaatoksen nojalla méaréttyihin
paikalla tehtdviin tarkastuksiin. Padtoksessd on yksiloitdvé tarkastuksen
kohde ja tarkoitus seké pdivé, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 66 ar-
tiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa péa-
tds Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltdvaksi. Arvopaperimarkki-
naviranomainen tekee kyseiset paitokset kuultuaan sen jésenvaltion toi-
mivaltaista viranomaista, jossa tarkastus on mérd suorittaa.
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5. Sen jasenvaltion, jossa tarkastus on méérd suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai
nimedmien henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsté
aktiivisesti avustettava arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamia
virkamiehid ja muita henkil6itd. Tétd varten heilld on 2 kohdassa sda-
detyt valtuudet. Asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
virkamiehet voivat pyynnostd myos osallistua paikalla tehtdviin tarkas-
tuksiin.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi my0s pyytdd toimivaltaisia
viranomaisia suorittamaan puolestaan tdssd artiklassa ja 62 artiklan 1
kohdassa sdddettyjd erityisid tutkimustehtivid ja paikalla tehtivid tarkas-
tuksia. T&td varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tdssa artik-
lassa ja 62 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet kuin arvopaperimark-
kinaviranomaisella.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja
muut mukana olevat henkilot toteavat, ettd henkild vastustaa tdméan
artiklan nojalla mééréttyd tarkastusta, asianomaisen jdsenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettiva
tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua,
jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen.

8. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdvé tarkastus tai 7 kohdassa
tarkoitettu virka-apu edellyttdd kansallisen oikeuden mukaan oikeusvi-
ranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettdvd. Lupaa voidaan pyytdd
myods turvaamistoimenpiteend.

9.  Jos 8 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydetdéin, kansallinen oikeusvi-
ranomainen tarkastaa, etti arvopaperimarkkinaviranomaisen p#itds on
piteva ja ettd suunnitellut pakkokeinot eivit ole tutkimusten kohteeseen
ndhden mielivaltaisia eivdtkd liiallisia. Tarkastaessaan pakkokeinojen
oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytid arvopape-
rimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksid. Téllainen yksi-
tyiskohtaisia selvityksid koskeva pyyntd voi erityisesti liittyd niihin pe-
rusteisiin, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee timin asetuk-
sen rikkomista, samoin kuin epdillyn rikkomisen vakavuuteen ja pakko-
keinojen kohteena olevan henkilén osallistumisen luonteeseen. Kansal-
linen oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutki-
muksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan arvopaperimark-
kinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen pédétoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoas-
taan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
sdddetyn menettelyn mukaisesti.

64 artikla

Menettelysdinnot  valvontatoimenpiteiden  toteuttamiseksi ja
sakkojen midridimiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmin asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen
mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai use-
amman liitteessd I luetelluista rikkomisista, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on nimettdvd arvopaperimarkkinaviranomaisen siséltd riippu-
maton tutkiva virkamies asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa
olla tai ole saanut olla suoraan tai vilillisesti osallisena kyseisen kaup-
patietorekisterin valvonnassa tai rekisterdintimenettelyssd, ja hdnen on
tehtdviddn suorittaessaan oltava arvopaperimarkkinaviranomaisesta riip-
pumaton.
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2. Tutkiva virkamies tutkii vditetyt rikkomiset ottaen huomioon tut-
kimusten kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esittdd ha-
vainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Tutkiva virkamies voi tehtéviensd hoitamiseksi kdyttdd valtuutta pyytda
tietoja 61 artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia ja
paikalla tehtdvid tarkastuksia 62 ja 63 artiklan mukaisesti. Naitd val-
tuuksia kéyttdessddn tutkivan virkamiehen on noudatettava 60 artiklaa.

Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaik-
kiin arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa ke-
rddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

3. Saatettuaan tutkimuksensa péétokseen ja ennen havainnot sisdlti-
vén asiakirja-aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle
tutkiva virkamies antaa tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuu-
den tulla kuulluiksi tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva vir-
kamies perustaa havaintonsa yksinomaan tosiseikkoihin, joista asian-
omaiset henkildt ovat voineet esittdd huomautuksensa.

Tamain artiklan mukaisten tutkimusten aikana on tiysimédrdisesti kun-
nioitettava asianomaisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.

4.  Toimittaessaan havainnot siséltdvin asiakirja-aineiston arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle tutkiva virkamies ilmoittaa tdstd tutkimusten
kohteena oleville henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illa
on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden liikes-
alaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu.
Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koske-
viin luottamuksellisiin tietoihin.

5. Tutkivan virkamiehen havainnot sisdltdvin asiakirja-aineiston pe-
rusteella ja kuultuaan 67 artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia
henkilGitd, jos ndméd ovat sitd pyytineet, arvopaperimarkkinaviranomai-
nen piittdd, ovatko tutkimusten kohteena olevat henkilot syyllistyneet
yhteen tai useampaan liitteessd I lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat,
toteuttaa valvontatoimenpiteen 73 artiklan mukaisesti ja médrdd sakon
65 artiklan mukaisesti.

6.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn arvopaperimarkki-
naviranomaisessa eikd puutu muullakaan tavalla arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen paitdksentekoprosessiin.

7.  Komissio antaa lisdd menettelysddntdja sakkojen tai uhkasakkojen
madrddmistd koskevan oikeuden kdytostd, mukaan luettuina puolustau-
tumisoikeuksia koskevat sddnnokset, ajalliset sddnnokset ja sakkojen tai
uhkasakkojen perimistd koskevat sdfinnokset, sekd antaa yksityiskohtai-
set sddnndt seuraamusten madrddmisen ja tdytdntdonpanon vanhentumi-
sajoista.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut sdannot hyvaksytdan delegoi-
duilla sdddoksilld 82 artiklan mukaisesti.
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8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kan-
sallisten viranomaisten késiteltdvéksi syytetoimia varten, jos se tdméin
asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sel-
laisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat téyt-
tdd rikoksen tunnusmerkiston. Liséksi arvopaperimarkkinaviranomainen
pidattdytyy méadrddméstd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa
aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten to-
siseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava paétds on tullut
lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen me-
nettelyn seurauksena.

65 artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 64 artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd kauppatietorekisteri on tahallisesti tai tuottamuksellisesti
syyllistynyt johonkin liitteessd I lueteltuun rikkomiseen, se tekee paa-
toksen timén artiklan 2 kohdan mukaisen sakon méadrdamisesta.

Kauppatietorekisterin suorittama rikkominen katsotaan tahallisesti teh-
dyksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia teki-
joitd, jotka osoittavat, ettd kauppatietorekisteri tai sen ylin johto toimi
tarkoituksellisesti rikkomisen tehdessédan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen perusméirit méadritetddn
seuraavasti:

a) liitteessd I olevan I jakson c alakohdassa, liitteessé I olevan II jakson
c—g alakohdassa seké liitteessd I olevan III jakson a ja b alakohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen maidrdt ovat védhintddn
10 000 euroa ja enintdén 20 000 euroa;

b) liitteessd I olevan I jakson a, b ja d-h alakohdassa ja liitteessd I
olevan II jakson a, b ja h alakohdassa tarkoitettujen rikkomisten
osalta sakkojen miérdt ovat véhintddn 5 000 euroa ja enintdédn
10 000 euroa.

Péittdessddn, onko sakkojen perusméérin oltava ensimmadisessd alakoh-
dassa vahvistettujen rajojen ala-, keski- vai yldkohdassa, arvopape-
rimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kyseisen kauppatietorekisterin
edellisen tilikauden liikevaihdon. Perusmiérdn on oltava rajan alakoh-
dassa niiden kauppatietorekisterien osalta, joiden vuotuinen liikevaihto
on alle miljoona euroa, rajan keskikohdassa niiden kauppatietorekiste-
rien osalta, joiden liikevaihto on 1-5 miljoonaa euroa, ja rajan yldkoh-
dassa niiden kauppatietorekisterien osalta, joiden vuotuinen liikevaihto
on yli 5 miljoonaa euroa.

3. Edelld 2 kohdassa vahvistettuja perusmédrid mukautetaan tarvitta-
essa ottamalla huomioon raskauttavat tai lieventdvét tekijat liitteessd 11
vahvistettujen asianmukaisten kertoimien mukaisesti.

Asianmukaisia raskauttavia kertoimia sovelletaan perusmiérddn yksi
kerrallaan. Jos sovelletaan useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa,
perusmédridn ja kunkin yksittdisen raskauttavan kertoimen soveltami-
sesta saadun méddrdn vélinen erotus lisdtddn perusmaérdin.
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Asianmukaisia lieventivid kertoimia sovelletaan perusmaérain yksi ker-
rallaan. Jos sovelletaan useampaa kuin yhtd lieventdvédd kerrointa, pe-
rusmdédran ja kunkin yksittdisen lieventdvan kertoimen soveltamisesta
saadun méédrdn vilinen erotus vdhennetddn perusmaérasta.

4. Sen estdmittd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, sakon médrd saa
olla enintddn 20 prosenttia kyseisen kauppatietorekisterin edellisen tili-
kauden liikevaihdosta, mutta jos kauppatietorekisteri on suoraan tai vé-
lillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon méérédn on oltava
vahintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty.

Jos kauppatietorekisterin teko tai laiminlyonti muodostaa useamman
kuin yhden liitteessé I luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan
2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettua korkeampaa ja yhteen néistd rikko-
misista liittyvdd sakkoa.

66 artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen maarda paatokselld uhkasakkoja
pakottaakseen

a) kauppatietorekisterin lopettamaan rikkomisen 73 artiklan 1 kohdan a
alakohdan nojalla tehdyn pditoksen mukaisesti; tai

b) 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

i) antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 61 artiklan nojalla
tehdylld paitokselld;

ii) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdy-
dentdmaiin ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 62 ar-
tiklan nojalla tehdylld péatokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;
ta1

iii) suostumaan 63 artiklan nojalla tehdylld péétokselld méaaréttyyn
paikalla tehtdvédn tarkastukseen.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakko-
jen médrd madratdin kutakin viivdstyspdivdd kohden.

3. Sen estdmaittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen médrd on
3 prosenttia edeltdvén tilikauden keskimédadrdisestd pdivdvaihdosta tai,
luonnollisten henkildiden ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalen-
terivuoden keskimédrdisestd pdivitulosta. Se on laskettava uhkasakon
madrddmisestd tehdyssd paditoksessd madritystd pdivéstd alkaen.

4.  Uhkasakko mééritdén enintddn kuuden kuukauden ajaksi arvo-
paperimarkkinaviranomaisen péddtoksen tiedoksi antamisesta. Tamin
ajanjakson pédtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toi-
menpidettd uudelleen.
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67 artikla

Asianosaisten kuuleminen

1. Ennen 65 ja 66 artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa koskevan
paitoksen antamista arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkilgille,
joita menettely koskee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa arvopape-
rimarkkinaviranomaisen toteamista seikoista. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen perustaa paiatdksensd ainoastaan niihin todettuihin seikkoihin,
joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittdd huomau-
tuksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin niiden henkildiden puolus-
tautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden hen-
kildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista
muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksel-
lisiin tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmiste-
leviin asiakirjoihin.

68 artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytintéénpano ja
kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uh-
kasakon, joka on miérdtty 65 ja 66 artiklan mukaisesti, paitsi jos jul-
kistaminen vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi koh-
tuutonta haittaa asianosaisille. Téllainen julkistaminen ei saa sisdltdd
asetuksessa (EY) N:o 45/2001 tarkoitettuja henkil6tietoja.

2. Edelld olevan 65 ja 66 artiklan mukaisesti méérityt sakot ja uh-
kasakot ovat luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paattdd olla madrdadmatta
sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille,
neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille sekd esittdd paatoksenséd syyt.

4.  Edelld olevan 65 ja 66 artiklan mukaisesti méarétyt sakot ja uh-
kasakot ovat tdytantdonpanokelpoisia.

Téaytdntdonpanoon sovelletaan sen valtion sddnnoksid lainkdytostd
riita-asioissa, jonka alueella tiytdntoonpano tapahtuu. Taytdntddnpano-
médrdyksen antaa, tutkimatta muuta kuin tdytdntdonpanoasiakirjan oi-
keaperdisyyden, viranomainen, jonka kunkin jdsenvaltion hallitus maa-
rdd tdhédn tehtdvddn ja josta se ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja Euroopan unionin tuomioistuimelle.

Kun ndmé muodollisuudet on hakijan vaatimuksesta tdytetty, timd voi
hakea tdytdntoonpanoa kansallisen oikeuden mukaisesti saattamalla
asian suoraan toimivaltaisen elimen késiteltavéksi.

Taytantoonpanoa voidaan lykdtd vain Euroopan unionin tuomioistuimen
padtokselld. Asianomaisen jisenvaltion tuomioistuinten toimivaltaan
kuuluu kuitenkin tutkia, onko pédtds pantu tiytdntoon virheellisesti.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen miirdt kohdennetaan Euroopan unionin
yleiseen talousarvioon.
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69 artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan
valitukset padtoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on méa-
rdnnyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai
alentaa tai korottaa sité.

70 artikla

Liitteen II muuttaminen

Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi siirretddn ko-
missiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka
koskevat toimenpiteitéd liitteen I muuttamiseksi.

71 artikla

Rekisterdinnin peruuttaminen

1. Rajoittamatta 73 artiklan soveltamista arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on peruutettava kauppatietorekisterin rekisterdinti, jos kauppa-
tietorekisteri

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole tarjonnut palveluja
kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai milld
tahansa muilla epérehellisilld keinoilla;

¢) ei endd tiytd rekisterdintinsd edellytyksid.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viipyméttd ilmoitettava asi-
anomaiselle 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viran-
omaiselle pddtoksestddn peruuttaa kauppatietorekisterin rekisterdinti.

3. Jos sellaisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa kaup-
patietorekisteri tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa, katsoo, etti
jokin 1 kohdassa tarkoitetuista edellytyksistd on tdyttynyt, se voi pyytdd
arvopaperimarkkinaviranomaista tutkimaan, tayttyvitko kyseisen kaup-
patietorekisterin rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen p#dttdd olla peruuttamatta kyseisen
kauppatietorekisterin rekisterdintid, sen on perusteltava padtoksensd
kaikilta osin.

4. Edelldi 3 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen on
22 artiklan mukaisesti nimetty viranomainen.

72 artikla

Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa kauppatietorekistereiltd
maksut tdmén asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen de-
legoitujen sddddsten mukaisesti. Maksuilla on katettava kokonaan kaup-
patietorekisterien rekisterdinnistd ja valvonnasta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle aiheutuvat menot sekd korvattava mahdolliset kustannuk-
set, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua timin asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 74 artiklan mukaisesta teh-
tdvien siirtimisesta.
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2. Kauppatietorekisteriltd veloitettavan maksun méadrdn on katettava
kaikki hallinnolliset kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomai-
selle aiheutuu sen rekisterdinti- ja valvontatoimista, ja sen on oltava
oikeassa suhteessa kyseisen kauppatietorekisterin liikevaihtoon.

3.  Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sddddksen, jolla
se maddrittelee tarkemmin maksujen lajin, maksujen kohteet, maksujen
madrdn ja maksutavan.

73 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 64 artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd kauppatietorekisteri on syyllistynyt johonkin liitteessd I
lueteltuun rikkomiseen, se tekee yhden tai useamman seuraavista paa-
toksistd:

a) vaatii kauppatietorekisterid lopettamaan rikkomisen;

b) médrdd sakkoja 65 artiklan mukaisesti;

¢) antaa julkisia ilmoituksia;

d) viimeisend keinona peruuttaa kauppatietorekisterin rekisterdinnin.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja
paétoksiad tehdessddn huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seu-
raavien perusteiden osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelméén liittyvid heik-
kouksia yrityksen menettelyissd tai hallintojérjestelmissd tai sisdi-
sessé valvonnassa;

¢) onko rikkominen aiheuttanut rahoitusrikoksen tai helpottanut sitd tai
muuten vaikuttanut siihen;

d) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava kaikki 1 kohdan
mukaisesti tehdyt pddtokset viipymaéttd tiedoksi asianomaiselle kauppa-
tietorekisterille sekd ilmoitettava niistd jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja komissiolle. Sen on julkaistava kaikki tillaiset paatok-
set verkkosivustollaan kymmenen tyopdivdn kuluessa pddtoksen teko-
paivasti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen julkistaessa pddtoksensd ensimmaiisen
alakohdan mukaisesti sen on myos julkisesti ilmoitettava asianomaisen
kauppatietorekisterin oikeudesta valittaa pddtoksestd ja tapauksen mu-
kaan siitd, ettd tuollainen valitus on tehty, mainiten samalla, ettd kysei-
selld valituksella ei ole lykkddvaa vaikutusta, sekd arvopaperimarkkina-
viranomaisen valituslautakunnan mahdollisuudesta keskeyttd riitautetun
paitdksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3
kohdan mukaisesti.
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74 artikla

Tehtivien siirtiminen arvopaperimarkkinaviranomaiselta
toimivaltaisille viranomaisille

1. Jos valvontatehtdvdn asianmukainen suorittaminen sitd edellyttda,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd mééréttyjd valvontatehtdvid
jésenvaltion  toimivaltaiselle  viranomaiselle  asetuksen  (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla antamiensa ohjeiden mukaisesti. Ky-
seisiin maérittyihin valvontatehtdviin voi erityisesti kuulua valtuus esit-
tdd 61 artiklan mukaisia tietojensaantipyyntdjd sekd suorittaa 62 artiklan
ja 63 artiklan 6 kohdan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtdvid tar-
kastuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee asianomaista toimival-
taista viranomaista ennen tehtdvéin siirtdmistd. Téllainen kuuleminen
koskee

a) siirrettdvan tehtdvin laajuutta;

b) tehtdvédn suorittamisen aikataulua; ja

¢) tarvittavien tietojen toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3.  Komission 72 artiklan 3 kohdan nojalla antaman maksuja koske-
van asetuksen mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siir-
rettyjen tehtdvien hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutu-
neet kustannukset.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa tarkoitet-
tua pditostd uudelleen asianmukaisin viliajoin. Tehtdvien siirtiminen
voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtdvien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen
vastuuseen eikd rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta
johtaa ja valvoa siirrettyéd tehtdvdd. Tamén asetuksen mukaisia valvon-
tatehtdvid, rekisterdintipddtokset, lopulliset arvioinnit ja rikkomisten
seurantaa koskevat péaatokset mukaan luettuina, ei saa siirtéa.

2 LUKU

Suhteet kolmansiin maihin

75 artikla

Vastaavuus ja kansainviliset sopimukset

1. Komissio voi antaa tdytintdonpanosdddoksen, jossa todetaan, ettd
kolmannen maan oikeudellisilla jirjestelyilld ja valvontajdrjestelyilld on
varmistettu, ettd

a) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet kauppatietorekis-
terit noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat
tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia;

b) kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tiytin-
téonpanotoimien alaisia kyseisessd kolmannessa maassa; ja
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c¢) salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat olemassa, mikéd koskee
my0s niiden liikesalaisuuksien suojaa, jotka viranomaiset jakavat
kolmansien osapuolten kanssa, ja ndmi takeet vastaavat vahintddn
tissd asetuksessa vaadittua tasoa.

Tama taytdntoonpanosdddos hyviksytddan 86 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

2. Komissio antaa tarvittaessa ja joka tapauksessa hyviksyttyddn 1
kohdassa tarkoitetun tdytdntdonpanosdddoksen neuvostolle suosituksia
sellaisten kansainvilisten sopimusten neuvottelemisesta asiaankuuluvan
kolmannen maan kanssa, jotka koskevat molemminpuolista oikeutta tu-
tustua kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneissa kauppatietorekis-
tereissd oleviin johdannaissopimuksia koskeviin tietoihin ja ndiden tie-
tojen vaihtoa siten, ettd varmistetaan, ettd kaikki unionin viranomaisten,
my0s arvopaperimarkkinaviranomaisen, tehtiviensd hoitamiseen tarvit-
semat tiedot ovat vilittdmaésti ja jatkuvasti niiden saatavilla.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettujen sopimusten tekemisen jédlkeen ja
niiden mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava jér-
jestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon asianomaisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa. Jarjestelyissd on médritettdva tar-
kemmin ainakin

a) mekanismi, jolla tietoja vaihdetaan yhtddltd arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen ja tdmén asetuksen mukaisia tehtdvid hoitavien unionin
muiden viranomaisten sekd toisaalta asianomaisten kolmansien mai-
den toimivaltaisten viranomaisten vélilld; ja

b) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on sovellettava asetusta (EY)
N:o 45/2001, kun on kyse henkildtietojen luovuttamisesta kolmanteen
maahan.

76 artikla
Yhteistyojirjestelyt

Sellaisten kolmansien maiden asianomaiset viranomaiset, joiden lain-
kayttoalueelle ei ole sijoittautunut kauppatietorekisterié, voivat ottaa yh-
teyden arvopaperimarkkinaviranomaiseen vahvistaakseen yhteistyojar-
jestelyt tietojen saamiseksi unionin kauppatietorekistereisséd olevista joh-
dannaissopimuksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vahvistaa ndiden asianomaisten vi-
ranomaisten kanssa yhteistyojdrjestelyt, jotka koskevat sellaisten tietojen
saamista unionin kauppatietorekistereissa olevista johdannaissopimuksista,
joita ndma viranomaiset tarvitsevat tayttddikseen velvollisuutensa ja toimek-
siantonsa, edellyttden, ettd salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat
olemassa, mihin kuuluu my®s se, ettd viranomaiset suojaavat liikesalaisuu-
det, jotka ne jakavat kolmansien osapuolten kanssa.

77 artikla

Kauppatietorekisterien tunnustaminen

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri voi tarjota
palveluja ja suorittaa toimintoja unioniin sijoittautuneille yhteisdille 9 ar-
tiklan soveltamiseksi vasta sen jdlkeen, kun arvopaperimarkkinaviran-
omainen on tunnustanut sen 2 kohdan mukaisesti.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kauppatietorekisterin on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustamista koskeva hakemus kaik-
kine tarvittavine tietoineen, mukaan lukien véhintdédn tiedot, joita tarvi-
taan sen tarkistamiseen, ettd kauppatietorekisteri on saanut toimiluvan ja
ettd sitd valvotaan tehokkaasti sellaisessa kolmannessa maassa,

a) jonka osalta komissio on tunnustanut 75 artiklan 1 kohdan mukai-
sella tdytantoonpanosdddokselld, ettd maalla on vastaava ja tdytin-
toonpanokelpoinen sddntely- ja valvontakehys;

b) joka on tehnyt unionin kanssa 75 artiklan 2 kohdan mukaisen kan-
sainvilisen sopimuksen; ja

¢) joka on toteuttanut 75 artiklan 3 kohdan mukaiset yhteistydjérjeste-
lyt, joilla varmistetaan, ettd kaikki tarvittavat tiedot ovat vélittomaésti
ja jatkuvasti unionin viranomaisten, my0s arvopaperimarkkinaviran-
omaisen, saatavilla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tyOpdivin kuluessa hake-
muksen vastaanottamisesta, sisiltddko se kaikki tarvittavat tiedot. Jos
hakemus ei ole tidydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on asetet-
tava maérdaika, johon mennessd tunnustamista hakevan kauppatietore-
kisterin on toimitettava lisétietoja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava tunnustamista hakevalle
kauppatietorekisterille 180 tyopdivan kuluessa tdydellisen hakemuksen
jattdmisestd perusteltu kirjallinen ilmoitus siitd, onko tunnustaminen
myonnetty vai evitty.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan
luettelo tdmin asetuksen mukaisesti tunnustetuista kauppatietorekiste-
reista.

VII OSASTO

KAUPPATIETOREKISTEREITA KOSKEVAT VAATIMUKSET

78 artikla

Yleiset vaatimukset

1. Kauppatietorekisterilld on oltava vahvat paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt, joihin siséltyvit selked organisaatiorakenne, jossa
vastuualueet on maédritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti,
sekd riittdvét sisdisen valvonnan menetelmit, mukaan luettuina luotetta-
vat hallinto- ja laskentamenetelmat, joilla estetddn kaikenlainen luotta-
muksellisten tietojen ilmaiseminen.

2. Kauppatietorekisterin on pidettivd ylld ja kéytettdvd tehokkaita
kirjallisia organisaatio- ja hallintojérjestelyjd havaitakseen ja kasitellak-
seen mahdollisia eturistiriitoja, jotka koskevat sen johtoa, tyontekijoitéd
tai muita heihin merkittdvdn sidonnaisuuden vuoksi suoraan tai vélilli-
sesti yhteydessd olevia henkil6ité.

3. Kauppatietorekisterin on omaksuttava asianmukaiset toimintatavat
ja menettelyt, jotka riittdvdt varmistamaan, ettd kyseinen kauppatietore-
kisteri, mukaan lukien sen johto ja tyontekijéit, noudattavat kaikkia ta-
mén asetuksen sdannoksid.
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4.  Kauppatietorekisterin on pidettdva ylld ja kéytettdva asianmukaista
organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja
toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sddnnonmukaisuus. Sen on kiy-
tettdvé tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jarjestelmid, voimavaroja
ja menettelyja.

5. Jos kauppatietorekisteri tarjoaa oheispalveluja, esimerkiksi kaup-
pojen vahvistamista, kauppojen tdsmaytystd, luottovastuutapahtumapal-
velua taikka salkkujen tdsméytys- tai tiivistdmispalveluja, kauppatieto-
rekisterin on sdilytettdvda kyseiset oheispalvelut operatiivisesti erillddn
kauppatietorekisterin  keskitetystd, johdannaisia koskevien tietojen
keruu- ja yllépitotehtdvésta.

6.  Kauppatietorekisterin ylimmén johdon ja sen hallituksen jdsenten
on oltava riittdvdn hyvdmaineisia ja kokeneita kyseisen kauppatietore-
kisterin jarkevdn ja vakaan hoidon varmistamiseksi.

7. Kauppatietorekisterin vaatimusten, jotka koskevat 9 artiklassa vah-
vistetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvien yritysten padsyd kysei-
seen rekisteriin, on oltava objektiiviset, syrjiméttomaét ja julkiset. Kaup-
patietorekisterin on annettava palveluntarjoajille syrjimétén padasy kaup-
patietorekisterissd oleviin tietoihin silld edellytykselld, ettd asianomaiset
vastapuolet ovat antaneet suostumuksensa. Péddsya rajoittavat vaatimuk-
set sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritdén hallitsemaan kauppatietorekis-
terin ylldpitdmiin tietoihin kohdistuvaa riskia.

8. Kauppatietorekisterin on julkistettava timin asetuksen mukaisesti
tarjottaviin palveluihin liittyvét hinnat ja maksut. Sen on julkistettava
jokaisen erikseen suoritettavan palvelun hinnat ja maksut, mukaan luet-
tuina alennukset ja hyvitykset sekd perusteet ndiden védhennysten saa-
miseksi. Sen on annettava raportoivien yhteisojen padstd kdyttdmédn
erityispalveluja erikseen. Kauppatietorekisterin veloittamien hintojen ja
maksujen on oltava sidoksissa kustannuksiin.

79 artikla

Toimintavarmuus

1. Kauppatietorekisterin on yksilditdvé toiminnallisen riskin ldhteet ja
saatettava ne mahdollisimman viahdisiksi kehittdimélld asianmukaisia jér-
jestelmid, tarkastuksia ja menettelyjd. Jarjestelmien on oltava luotettavia
ja turvallisia, ja niissd on oltava riittdvisti kapasiteettia vastanotettujen
tietojen késittelemiseen.

2. Kauppatietorekisterin on otettava kayttoon ja pantava tdytintdon
asianmukaiset litketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintapolitiikka ja
palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on varmistaa kauppatietore-
kisterin toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja kaup-
patietorekisterin velvollisuuksien tiyttdminen, sekd ylldpidettdva niité.
Suunnitelmaan on sisdllyttdvd ainakin varmuuskopiointijérjestelyjen
kayttoonotto.

3. Kauppatietorekisterin, jonka rekisterdinti on peruutettu, on varmis-
tettava asianmukainen korvattavuus, mukaan luettuna tietojen siirto
muille kauppatietorekistereille ja raportoinnin suuntaaminen uudelleen
muille kauppatietorekistereille.
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80 artikla

Tietojen turvaaminen ja rekKisterdinti

1. Kauppatietorekisterin on varmistettava 9 artiklan mukaisesti vas-
taanotettujen tietojen luottamuksellisuus, eheys ja suojaaminen.

2. Kauppatietorekisteri voi kdyttdd tdmén asetuksen nojalla saamiaan
tietoja kaupallisiin tarkoituksiin vain, jos asianomaiset vastapuolet ovat
antaneet suostumuksensa.

3. Kauppatictorekisterin on viipymaéttd rekisterditdvd 9 artiklan mu-
kaisesti vastaanotetut tiedot ja sdilytettdvd niitd vdhintddn kymmenen
vuoden ajan asianomaisten sopimusten paédttymisen jdlkeen. Sen on
kaytettdvd nopeita ja tehokkaita rekisterinpitomenettelyjd rekisterdityja
tietoja koskevien muutosten dokumentoimiseksi.

4.  Kauppatietorekisterin on laskettava positiot 9 artiklan mukaisesti
ilmoitettujen johdannaissopimusten tietojen perusteella johdannaislajin
ja raportoivan yhteison mukaan.

5. Kauppatietorekisterin on sallittava se, ettd sopimuspuolet padsevit
kyseistd sopimusta koskeviin tietoihin ja voivat oikaista niitd viipymatta.

6.  Kauppatietorekisterin on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet es-
tddkseen jarjestelmiinsd sisdltyvien tietojen védrinkdyton.

Luonnollinen henkild, jolla on merkittdvd sidonnaisuus kauppatietore-
kisteriin, tai oikeushenkild, jolla on emo- tai tytdryrityssuhde kauppatie-
torekisterin kanssa, ei saa kiyttdd kauppatietorekisterin rekisterdimid
luottamuksellisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen.

81 artikla
Avoimuus ja tietojen saatavuus
1.  Kauppatietorekisterin on sddnnoéllisesti ja helposti saavutettavissa

olevalla tavalla julkaistava sille ilmoitettujen sopimusten kokonaisposi-
tiot johdannaislajeittain.

2. Kauppatietorekisterin on kerdttivd ja ylldpidettdva tietoja ja var-
mistettava, ettd 3 kohdassa tarkoitetuilla tahoilla on suora ja viliton
padsy kaikkiin niihin johdannaissopimusten tietoihin, joita ne tarvitsevat
tayttddkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa.

3. Kauppatietorekisterin on annettava tarpeelliset tiedot seuraavien taho-
jen saataville, jotta ne voivat toteuttaa tehtévénsa ja toimeksiantonsa:

a) arvopaperimarkkinaviranomainen;

b) jérjestelmédriskikomitea;
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¢) niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viranomainen, joilla
on paidsy kauppatietorekisteriin;

d) ilmoitettavien sopimusten markkinapaikkoja valvova toimivaltainen
viranomainen;

e) EKPJ:n asianomaiset jdsenet;

f) sellaisen kolmannen maan asianomaiset viranomaiset, joka on tehnyt
unionin kanssa 75 artiklassa tarkoitetun kansainvélisen sopimuksen;

g) julkisista ostotarjouksista 21 péivdnd huhtikuuta 2004 annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (1) 4 artiklan
mukaisesti nimitetyt valvontaviranomaiset;

h) unionin asianomaiset arvopaperi- ja markkinaviranomaiset;

i) kolmannen maan asianomaiset viranomaiset, jotka ovat tehneet arvo-
paperimarkkinaviranomaisen kanssa 76 artiklassa tarkoitetun yhteis-
tydjérjestelyn;

j) energia-alan sddntelyviranomaisten yhteistyovirasto.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on jaettava tiedot muiden asian-
omaisten unionin viranomaisten kanssa, jotka tarvitsevat niitd tehtdvi-
ensd hoitamiseen.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jdsenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkem-
min 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen antamistiheys ja yksityiskoh-
dat sekéd toimintaa koskevat standardit, joita tarvitaan rekisterien tietojen
kokoamiseksi ja vertailemiseksi ja joiden avulla 3 kohdassa tarkoitetuilla
tahoilla on pédsy tarvittaviin tietoihin. N&illd teknisten sdédntelystandar-
dien luonnoksilla pyritdén varmistamaan, ettd 1 kohdan mukaisesti jul-
kaistujen tietojen nojalla ei ole mahdollista tunnistaa mink&én sopimuk-
sen mitddn osapuolta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmi teknisten sééin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

82 artikla

Siirretyn sdidoésvallan kiyttiminen

1. Siirretdén komissiolle valta antaa delegoituja sdédoksid tdssé artik-
lassa sdddetyin edellytyksin.

() EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.
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2. Siirretddn 1 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artik-
lassa, 72 artiklan 3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta
antaa delegoituja sdddoksid komissiolle madradméttoméksi ajaksi.

3. Komissio pyrkii kuulemaan arvopaperimarkkinaviranomaista en-
nen delegoidun sdddoksen hyviksymista.

4. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
1 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa, 72 artiklan
3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron.
Peruuttamispédtokselld lopetetaan tuossa paédtoksessd mainittu sadados-
vallan siirto. Pddtds tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivana,
jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
my6hempénd, paitdksessd mainittuna pdivdnd. Paitos ei vaikuta jo voi-
massa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdadoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevien 1 artiklan 6 kohdan, 64 artiklan 7 kohdan, 70 artik-
lan, 72 artiklan 3 kohdan ja 85 artiklan 2 kohdan nojalla annettu dele-
goitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen
sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, il-
maissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neu-
vosto ovat ennen mainitun méadrdajan padttymistd ilmoittaneet komissi-
olle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston
aloitteesta tdtd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

VIII OSASTO

YHTEISET SAANNOKSET

83 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkil6itd, jotka ovat tai
ovat olleet 22 artiklan mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomais-
ten ja 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai arvopape-
rimarkkinaviranomaisen palveluksessa taikka toimivaltaisten viranomais-
ten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuutuksella toimivien tilintar-
kastajien ja asiantuntijoiden palveluksessa. Nédiden henkildiden ndisséd
tehtdvissd saamia luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henki-
16lle tai viranomaiselle muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti niin, ettei
niistd voida tunnistaa yksittdistd keskusvastapuolta, kauppatietorekisteria
tai muuta henkildd, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta tapauksiin, jotka
kuuluvat rikos- tai vero-oikeuden tai timdn asetuksen soveltamisalaan.

2. Kun keskusvastapuoli on asetettu konkurssiin tai pakolliseen sel-
vitystilaan, luottamuksellisia tietoja, jotka eivét koske kolmansia osa-
puolia, voidaan ilmaista siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssa,
jos se on tarpeen menettelyn toteuttamiseksi.
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3. Témaén asetuksen nojalla luottamuksellisia tietoja saavilla toimival-
taisilla viranomaisilla, arvopaperimarkkinaviranomaisella, elimilld seké
muilla luonnollisilla henkildilld tai oikeushenkildilld kuin toimivaltaisilla
viranomaisilla on oikeus kéyttdd saamiaan tietoja ainoastaan velvolli-
suuksiensa hoitamiseen, kun kyseessd ovat toimivaltaiset viranomaiset,
ja tdsséd asetuksessa tarkoitettujen tehtdviensd hoitamiseen tai, kun ky-
seessd ovat muut viranomaiset, elimet taikka luonnolliset henkilot tai
oikeushenkildt, sitd tarkoitusta varten, johon kyseisid tietoja niille toi-
mitettiin ja/tai kyseisten tehtdvien hoitoon nimenomaan liittyvén hallin-
nollisen tai oikeudellisen menettelyn yhteydessd, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta tapauksiin, jotka kuuluvat rikos- tai vero-oikeuden sovel-
tamisalaan. Tiedot vastaanottava viranomainen saa kuitenkin kéyttda
niitd muihinkin ei-kaupallisiin tarkoituksiin arvopaperimarkkinaviran-
omaisen, toimivaltaisen viranomaisen tai tiedot antavan muun viran-
omaisen, elimen tai henkilon suostumuksella.

4.  Téamin asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai toimitettuja luot-
tamuksellisia tietoja koskee 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetty salassapitovel-
vollisuus. Ndamé ehdot eivét kuitenkaan estd arvopaperimarkkinaviran-
omaista, toimivaltaisia viranomaisia tai asianomaisia keskuspankkeja
vaihtamasta tai toimittamasta timén asetuksen ja muun sijoituspalveluy-
rityksiin, luottolaitoksiin, eldkerahastoihin, yhteissijoitusyrityksiin, vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, vakuutus- ja jalleenvakuutusedus-
tajiin, vakuutusyrityksiin, sdénneltyihin markkinoihin tai markkinoiden
yllépitdjiin sovellettavan lainsddddnndn mukaisia tai muuten tiedot vi-
littineen toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen tai elimen
tai luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon suostumuksella annettuja
luottamuksellisia tietoja.

5. Edelld oleva 1, 2 ja 3 kohta ei estd toimivaltaisia viranomaisia
vaihtamasta tai toimittamasta kansallisen oikeuden mukaisesti luotta-
muksellisia tietoja, joita ei ole saatu toisen jdsenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta.

84 artikla

Tietojenvaihto

1.  Toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
muiden asianomaisten viranomaisten on viipyméttd toimitettava toisil-
leen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tehtévien hoitamiseksi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset, arvopaperimarkkinaviranomainen,
muut asianomaiset viranomaiset ja muut elimet taikka luonnolliset hen-
kilot tai oikeushenkil6t, jotka vastaanottavat luottamuksellisia tietoja
hoitaessaan timén asetuksen mukaisia tehtdviddn, saavat kdyttdd niitd
ainoastaan tehtdviensd hoidon yhteydessa.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot asianomaisille
EKPI:n jdsenille, jos ne ovat ndiden tehtdvien hoitamisen kannalta olen-
naisia.

IX OSASTO

SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

85 artikla

Kertomukset ja uudelleentarkastelu

1.  Komissio tarkastelee uudelleen tdtd asetusta ja laatii siitd yleisker-
tomuksen viimeistddn 17 pédivand elokuuta 2015. Komissio antaa kerto-
muksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle.
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Komission on erityisesti

a) arvioitava yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa, tarvitaanko toimen-
piteitd, joilla helpotetaan keskusvastapuolten péddsyéd keskuspankkien
maksuvalmiusjarjestelmiin;

b

~

arvioitava koordinoidusti arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asian-
omaisten alojen viranomaisten kanssa finanssialan ulkopuolisten yri-
tysten tekemien OTC-johdannaistransaktioiden merkitystd koko jér-
jestelmén kannalta ja erityisesti timédn asetuksen vaikutuksia OTC-
johdannaisten kéyttoon finanssialan ulkopuolisissa yrityksissa,

¢) arvioitava kokemusten valossa keskusvastapuolten valvontakehyksen
toimintaa, valvontakollegioiden tehokkuus mukaan luettuna, 19 artik-
lan 3 kohdassa sdddettyjd ddnestysmenettelyjd ja arvopaperimarkki-
naviranomaisen asemaa erityisesti keskusvastapuolten toimilupame-
nettelyn aikana;

d

=

arvioitava yhteisty0ssd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jirjestel-
mariskikomitean kanssa vakuusvaatimusten tehokkuutta my6tasykli-
syyden vihentdmiseksi ja tarvetta maéritelld lisdd toimintavalmiuksia
talla alalla;

e) arvioitava yhteisty0ssd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa kes-
kusvastapuolten vakuusvaatimuksia ja vakuuksien turvaamista kos-
kevien politiikkojen kehitystd ja niiden mukauttamista kayttdjien eri-
tyistoimintoihin ja riskiprofiileihin.

Ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetussa arvioinnissa on
otettava huomioon unionin ja kansainviliselld tasolla keskuspankkien
vililld kdynnissd olevan tyon tulokset. Arvioinnissa on myds otettava
huomioon keskuspankkien riippumattomuus ja niiden oikeus myontda
oman harkintansa mukaan pddsy maksuvalmiusjérjestelmiin, sekd mah-
dollinen tahaton vaikutus keskusvastapuolten kayttdytymiseen tai sisi-
markkinoihin. Sithen mahdollisesti liittyvissd ehdotuksissa ei saa suo-
raan eikd vilillisesti syrjid mitddn jdsenvaltiota tai jésenvaltioiden ryh-
mid maédrityspalvelujen paikkana.

2. Komissio laatii arvopaperimarkkinaviranomaista ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista kuultuaan viimeistddn 17 pédivdnd elokuuta 2014
kertomuksen, jossa arvioidaan keskusvastapuolten saavuttamaa edisty-
mistd ja toimia teknisten ratkaisujen kehittdmisessd muina kuin kéteis-
varoina olevien vakuuksien siirtoon vaihtuvina vakuuksina keskusvasta-
puolille eldkejérjestelmien toimesta sekd mahdollisten toimenpiteiden
tarvetta téllaisen ratkaisun loytdmiseksi. Jos komissio katsoo, ettd ei
ole ryhdytty tarvittaviin toimiin soveltuvien teknisten ratkaisujen kehit-
tdmiseksi ja ettd johdannaissopimuksille tehtdvén keskitetyn méérityksen
haitalliset vaikutukset tulevien -elédkeldisten eldke-etuuksiin pysyvit
muuttumattomina, silld on valtuudet antaa 82 artiklan mukaisia delegoi-
tuja sdadoksid 89 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun médédrdajan jatkamiseksi
kerran kahdella vuodella ja kerran yhdelld vuodella.



2012R0648 — FI — 01.01.2014 — 001.002 — 112

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava komissiolle ker-
tomukset:

a) II osaston mukaisen maéiritysvelvollisuuden soveltamisesta ja erityi-
sesti siitd, ettd madritysvelvollisuutta ei ole ennen tdmén asetuksen
voimaantulopdivad tehtyjen OTC-johdannaissopimusten osalta;

b) 5 artiklan 3 kohdan mukaisen yksildimismenettelyn soveltamisesta;
¢) 39 artiklassa sdddettyjen erotteluvaatimusten soveltamisesta;

d) V osaston mukaisten yhteentoimivuusjérjestelyiden soveltamisalan
laajentamisesta muiden rahoitusvélinelajien kuin siirtokelpoisten ar-
vopapereiden ja rahamarkkinavilineiden transaktioihin;

e) keskusvastapuolten pddsystd markkinapaikoille, tiettyjen kdytédntdjen
vaikutuksista kilpailukykyyn ja vaikutuksesta likviditeetin pirstoutu-
miseen;

f) arvopaperimarkkinaviranomaisen henkildsto- ja resurssitarpeista,
jotka johtuvat sen tdmin asetuksen mukaisten valtuuksien ja tehté-
vien hoitamisesta;

g) jasenvaltioiden 14 artiklan 5 kohdan nojalla soveltamien lisdvaa-
timusten vaikutuksesta.

Kertomukset on toimitettava komissiolle viimeistd&in 30 pdivand syys-
kuuta 2014 1 kohdan tarkoituksia varten. Ne on annettava myos Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle.

4.  Pyydettyddn jérjestelmariskikomitealta arviointia komissio laatii
yhteistydssd jdsenvaltioiden ja arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa
vuosikertomuksen, jossa arvioidaan mahdollisia jarjestelméariskejé ja yh-
teentoimivuusjérjestelyiden kustannusvaikutuksia.

Kertomuksen painopisteind ovat ainakin tillaisten jérjestelyiden maird
ja monimutkaisuus seké riskienhallintajérjestelmien ja -mallien asianmu-
kaisuus. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Eu-
roopan parlamentille ja neuvostolle.

Jéarjestelmédriskikomitean on annettava komissiolle arviointinsa yhteen-
toimivuusjérjestelyiden mahdollisista jarjestelmériskivaikutuksista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on esitettdvd vuosittain Euroo-
pan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomus toimivaltaisten
viranomaisten madrddmistd seuraamuksista, mukaan lukien valvontatoi-
met, sakot ja uhkasakot.

86 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdémé komitea on asetuksessa (EU)
N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

(M EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.



2012R0648 — FI — 01.01.2014 — 001.002 — 113

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 182/2011 5 artiklaa.

87 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

1. Liséatddn direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohtaan alakohta seu-
raavasti:

”Jos jarjestelmdn ylldpitdjd on antanut vakuuden toiselle jarjestelmén
yllépitdjalle yhteentoimivan jéirjestelmdn puitteissa, vakuuden vastaan-
ottanutta jéarjestelmdn yllapitdjad koskeva maksukyvyttomyysmenettely
ei vaikuta vakuuden antaneen jérjestelmdn yllapitdjdn oikeuksiin kysei-
seen vakuuteen.”

2. Jasenvaltioiden on hyvéksyttdvé ja julkaistava 1 kohdan noudatta-
misen edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset méiérdykset viimeis-
tddan 17 péivind elokuuta 2014. Niiden on ilmoitettava tdstd komissiolle
viipymatta.

Niisséd jasenvaltioiden antamissa sdénnoksissd on viitattava direktiiviin
98/26/EY tai niihin on liitettdvd téllainen viittaus, kun ne virallisesti
julkaistaan. Jadsenvaltioiden on sdddettdvé siitd, miten viittaukset teh-
déan.

88 artikla

Verkkosivustot

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ylldpidettavd verkkosivustoa,
jossa annetaan tiedot seuraavista:

a) 5 artiklan mukaisen mééritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat sopimuk-
set;

b) 4, 5 ja 7-11 artiklan rikkomisesta méérityt seuraamukset;

¢) unioniin sijoittautuneet keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota
palveluja tai harjoittaa toimintaa unionissa, seké palvelut tai toiminta,
joita niilld on lupa tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina ne rahoi-
tusvilinelajit, joita toimilupa koskee;

d) IV ja V osaston sddnnosten rikkomisesta médrityt seuraamukset;

e) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa
toimintaa unionissa ja jotka ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan,
sekd palvelut tai toiminta, joita niilld on lupa tarjota tai harjoittaa,
mukaan luettuina ne rahoitusvilinelajit, joita toimilupa koskee;

f) kauppatietorekisterit, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoit-
taa toimintaa unionissa;

g) 65 ja 66 artiklan mukaisesti médrityt seuraamukset ja sakot;

h) 6 kohdassa tarkoitettu julkinen rekisteri.
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2. Edelld olevan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdan soveltamiseksi toimi-
valtaisten viranomaisten on ylldpidettdvd verkkosivustoja, joilla on ol-
tava linkki arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolle.

3. Kaikkien téssd artiklassa tarkoitettujen verkkosivustojen on oltava
yleisesti saatavilla ja ne on péivitettdvd sddnnollisesti, ja niilld on an-
nettava tietoa selkedssd muodossa.

89 artikla

Siirtymisiinnokset

1. Edelld 4 artiklassa sdddettyd maédritysvelvollisuutta ei sovelleta
kolmena vuotena tdmin asetuksen voimaantulosta nithin OTC-johdan-
naissopimuksiin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vihentavit 2 ar-
tiklan 10 kohdassa madiriteltyjen eldkejérjestelmien vakavaraisuuteen
suoraan liittyvid sijoitusriskejd. Siirtyméaikaa sovelletaan my0s yhteisoi-
hin, jotka on perustettu korvauksien maksamiseksi eldkejarjestelmien
jasenille maksukyvyttomyystapauksessa.

Niiden yhteisojen tdnd aikana tekemiin OTC-johdannaissopimuksiin,
jotka muuten kuuluisivat 4 artiklassa sdddetyn mdiritysvelvollisuuden
piiriin, sovelletaan 11 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Edelld 2 artiklan 10 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettujen ela-
kejarjestelmien osalta tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vapautuksen
myontdd asianomainen toimivaltainen viranomainen tietyntyyppisille yh-
teisdille tai tietyntyyppisille jérjestelmille. Toimivaltaisen viranomaisen
on pyynndn vastaanotettuaan ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle. Arvopaperimarkkina-
viranomaisen on vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista kuultuaan annettava
30 kalenteripdivdn kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta lausunto,
jossa arvioidaan sitd, onko tietyntyyppinen yhteisd tai tietyntyyppinen
jérjestelmd 2 artiklan 10 kohdan c tai d alakohdan mukainen, ja niitd
syitd, joiden takia vapautusta voidaan pitdd perusteltuna sen vuoksi, ettd
on vaikeuksia tdyttdd vaihtuvia vakuuksia koskevat vaatimukset. Toimi-
valtainen viranomainen myontdd vapautuksen vain siind tapauksessa,
ettd se on tdysin vakuuttunut siitd, ettd tietyntyyppinen yhteiso tai tie-
tyntyyppinen jérjestelmd on 2 artiklan 10 kohdan c¢ tai d alakohdan
mukainen ja ettd niilld on vaikeuksia tdyttdd vaihtuvia vakuuksia kos-
kevat vaatimukset. Toimivaltainen viranomainen antaa asiassa paatoksen
kymmenen ty&pdivan kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausun-
non vastaanottamisesta ottaen lausunnon asianmukaisesti huomioon. Jos
toimivaltainen viranomainen ei voi yhtyd arvopaperimarkkinaviranomai-
sen lausuntoon, sen on perusteltava paatoksensd kaikilta osin ja annet-
tava selitys, jos lausunnosta poiketaan merkittévasti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon
niistd 2 artiklan 10 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitetuista tietyntyyp-
pisistd yhteisdistd ja tietyntyyppisistd jarjestelmisté, joille on myonnetty
vapautus ensimmadisen alakohdan mukaisesti. Valvonnan johdonmukai-
suuden parantamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa joka
vuosi vertaisarvioinnin luetteloon merkityistd yhteisoista
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti.
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3. Keskusvastapuolen, joka on saanut sijoittautumisjdsenvaltiossaan
madrityspalvelujen tarjoamista koskevan toimiluvan tdmén jdsenvaltion
kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyvéksynyt
kaikki 4, 5, 8-11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49,
56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset sdéntelystandardit, on haettava 14 ar-
tiklan mukaista toimilupaa tdmén asetuksen tarkoituksia varten kuuden
kuukauden kuluessa pdivistd, jona kaikki 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44,
45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset sdéntelystandardit tulevat voi-
maan.

Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli, joka on tunnustettu
madrityspalvelujen tarjoajaksi jdsenvaltiossa tdmén jdsenvaltion kansal-
lisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyvdksynyt kaikki
16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset
sddntelystandardit, on haettava 25 artiklan mukaista tunnustamista timéan
asetuksen tarkoituksia varten kuuden kuukauden kuluessa pdivéstd, jona
kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset
sddntelystandardit tulevat voimaan.

4. Kunnes timén asetuksen mukainen keskusvastapuolen toimilupaa
tai tunnustamista koskeva pddtds on tehty, keskusvastapuolen toimilu-
van myontdmistd ja tunnustamista koskevia vastaavia kansallisia sdén-
toja sovelletaan edelleen ja keskusvastapuolen sijoittautumisjésenvaltion
tai sen tunnustaneen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on edel-
leen keskusvastapuolen valvoja.

5. Jos toimivaltainen viranomainen on antanut keskusvastapuolelle
tietyn johdannaislajin mééritystd koskevan toimiluvan jdsenvaltionsa
kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyvéksynyt
kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset
sddntelystandardit, timédn jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimiluvan mydntidmi-
sestd kuukauden kuluessa 5 artiklan 1 kohdan mukaisten teknisten sddn-
telystandardien voimaantulopdivést.

Jos toimivaltainen viranomainen on tunnustanut kolmanteen maahan
sijoittautuneen keskusvastapuolen méérityspalvelujen tarjoajaksi jésen-
valtionsa kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hy-
viksynyt kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset
tekniset sddntelystandardit, tdmén jésenvaltion toimivaltaisen viranomai-
sen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustamisesta
kuukauden kuluessa 5 artiklan 1 kohdan mukaisten teknisten sdéntelys-
tandardien voimaantulopiivasta.

5 a.  Siihen asti, kun on kulunut 15 kuukautta siitd, kun viimeisin 16,
25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 artiklassa tarkoitetuista teknisista
sddntelystandardeista tulee voimaan, tai kun tehddén 14 artiklan mukai-
nen paitds toimiluvan myontdmisestd keskusvastapuolelle, sen mukaan
kumpi ajankohta on aikaisempi, kyseisen keskusvastapuolen on sovel-
lettava tdmdn kohdan kolmannessa alakohdassa yksiloityd kasittelya.

Siihen asti, kun on kulunut 15 kuukautta siitd, kun viimeisin 16, 26, 29,
34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 artiklassa tarkoitetuista teknisistd sdénte-
lystandardeista tulee voimaan, tai kun tehddén 25 artiklan mukainen
paiatds keskusvastapuolen tunnustamisesta, sen mukaan kumpi
ajankohta on aikaisempi, kyseisen keskusvastapuolen on sovellettava
tdmédn kohdan kolmannessa alakohdassa yksildityd kisittelya.
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Tamidn kohdan ensimmdiisessd ja toisessa alakohdassa mddriteltyjen
madrdaikojen pddttymiseen asti, ja jollei timin kohdan neljannesté ala-
kohdasta muuta johdu; jos keskusvastapuolella ei ole maksukyvytto-
myysrahastoa eikd sellaista sitovaa jdrjestelyd mééritysosapuoltensa
kanssa, jonka ansiosta se voi kiyttdd médritysosapuoliltaan saamansa
alkumarginaalin tai osan siitd ennakkoon rahastoitujen osuuksien tapaan,
keskusvastapuolen on sisdllytettdvd 50 c¢ artiklan 1 kohdan mukaisesti
ilmoittamiinsa tietoihin méiritysosapuoliltaan saamiensa alkumarginaa-
lien kokonaismaara.

Tédmén kohdan ensimméisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitettuja méaé-
rdaikoja voidaan pidentdd kuudella kuukaudella asetuksen (EU)
N:o 575/2013 497 artiklan 3 kohdan nojalla hyviksytyn komission
taytdntoonpanosaddoksen mukaisesti.

6.  Kauppatietorekisterin, joka on sijoittautumisjdsenvaltiossaan saanut
toimiluvan tai rekisterdity johdannaisia koskevien tietojen kerddmisti ja
ylldpitoa varten tdmén jésenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti en-
nen kuin komissio on hyviksynyt kaikki 9, 56 ja 81 artiklan mukaiset
tekniset sddntely- ja tdytdntdonpanostandardit, on haettava 55 artiklan
mukaista rekisterdintid kuuden kuukauden kuluessa péivistd, jona ndmé
tekniset sddntely- ja tdytdntdonpanostandardit tulevat voimaan.

Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri, jonka sallitaan
kerddvdn ja ylldpitdvdan johdannaisia koskevia tietoja jésenvaltiossa ta-
mén jdsenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio
on hyviksynyt kaikki 9, 56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset sdéntely- ja
taytdntoonpanostandardit, on haettava 77 artiklan mukaista tunnusta-
mista kuuden kuukauden kuluessa paivistd, jona ndmé tekniset sdéntely-
ja tdytdntdonpanostandardit tulevat voimaan.

7.  Kunnes tdméin asetuksen mukainen kauppatietorekisterin rekiste-
rointid tai tunnustamista koskeva pédtos on tehty, kauppatietorekisterien
toimiluvan mydntédmistd, rekisterdintid ja tunnustamista koskevia kansal-
lisia sdéntdja sovelletaan edelleen ja kauppatietorekisterin sijoittautumis-
jésenvaltion tai sen tunnustaneen jdsenvaltion toimivaltainen viranomai-
nen on edelleen kauppatietorekisterin valvoja.

8. Kauppatietorekisteri, joka on sijoittautumisjésenvaltiossaan saanut
toimiluvan tai rekisterdity johdannaisia koskevien tietojen kerddmisti ja
ylldpitoa varten tdmén jésenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti en-
nen kuin komissio on hyvéksynyt 56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset
sddntely- ja tdytdntoonpanostandardit, voi huolehtia 9 artiklan mukaisen
ilmoitusvelvollisuuden tdyttdmisestd, kunnes timdn asetuksen mukainen
kauppatietorekisterin rekisterdintid koskeva pditds on tehty.

Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri, jonka sallitaan
kerddvdn ja ylldpitdvdn johdannaisia koskevia tietoja jdsenvaltion kan-
sallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyviksynyt kaikki
56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset sddntely- ja tdytdntdonpanostandardit,
voi huolehtia 9 artiklan mukaisen ilmoitusvelvollisuuden tdyttdmisestd,
kunnes tdmén asetuksen mukainen kauppatietorekisterin rekisterdintié
koskeva pidtos on tehty.
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9.  Sen estamattd, mitd 81 artiklan 3 kohdan f alakohdassa sdddetédn,
silloin kun ei ole olemassa 75 artiklassa tarkoitettua kolmannen maan ja
unionin vélistd kansainvélistd sopimusta, kauppatietorekisteri voi antaa
tarpeelliset tiedot tdmén kolmannen maan asianomaisten viranomaisten
saataville 17 pdivdin elokuuta 2013 saakka edellyttéen, ettd se ilmoittaa
asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

90 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilostd ja resurssit
Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 31 pdivddn joulukuuta 2012
mennessd timdn asetuksen mukaisten valtuuksiensa kéyttdmisestd ja
sen mukaisten tehtdviensd hoitamisesta aiheutuvat henkildsto- ja resurs-

sitarpeet ja toimittaa kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle
ja komissiolle.

91 artikla
Voimaantulo
Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdiviand sen jil-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tédméi asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jésenvaltioissa.
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LITE 1

Luettelo 65 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista

Toiminnan jérjestdmistd koskeviin vaatimuksiin tai eturistiriitoihin liittyvét
rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole ottanut
kayttoon vahvoja padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyjd, joihin
sisdltyy selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on madritelty yksi-
tyiskohtaisesti, avoimesti ja johdonmukaisesti, seké riittavat sisdisen val-
vonnan menetelmét, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja tilinpitome-
netelmdt, joilla estetddn luottamuksellisten tietojen ilmaiseminen;

b

~

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole ylldpitinyt
tai kayttanyt tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojarjestelyjd hav-
vén sidonnaisuuden vuoksi suoraan tai vilillisesti yhteydessd oleviin mui-
hin henkildihin liittyvid mahdollisia eturistiriitoja;

c) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ole ottanut
kayttoon sellaisia asianmukaisia toimintatapoja ja menettelyja, joilla riit-
tavasti varmistetaan, ettd kyseinen kauppatietorekisteri, myds sen johto ja
tyontekijdt, noudattavat kaikkia tdméan asetuksen sddnnoksid;

d

=

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ole ylldpitanyt
tai kdyttdnyt asianmukaista organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen
palvelujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sddnnon-
mukaisuus;

e) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 5 kohtaa, koska se ei pidd oheis-
palveluja operatiivisesti erilldéin keskitetystd, johdannaisia koskevien tie-
tojen keruu- ja ylldpitotehtévastian;

f) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 6 kohtaa, koska se ei ole varmis-
tanut, ettd sen ylin johto ja hallituksen jdsenet ovat riittdvan hyvimaineisia
ja kokeneita kyseisen kauppatietorekisterin jarkevdn ja vakaan hoidon
varmistamiseksi;

~

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 7 kohtaa, koska se ei ole asettanut
objektiivisia, syrjiméttomia ja julkisia vaatimuksia, jotka koskevat 9 artik-
lassa vahvistetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvien palveluntarjoa-
jien ja yritysten padsyd kyseiseen rekisteriin;

g

h

Z

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 8 kohtaa, koska se ei ole julkistanut
timén asetuksen mukaisesti tarjottaviin palveluihin liittyvid hintoja ja
maksuja, se ei ole pddstdnyt raportoivia yhteisdjd kdyttdmddn erikseen
erityispalveluja tai koska sen veloittamat hinnat ja maksut eivit ole sidok-
sissa kustannuksiin.

Toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 79 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole yksiloinyt
toiminnallisen riskin l4hteitd tai saattanut niitd riskejd mahdollisimman
véhdisiksi kehittdméalld asianmukaisia jérjestelmid, tarkastuksia ja menet-
telyjd;

b

=

kauppatietorekisteri rikkoo 79 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole ottanut
kéyttoon tai pannut tiytdntoon asianmukaista liiketoiminnan jatkuvuutta
koskevaa toimintapolitiikkaa ja palautumissuunnitelmaa, joiden tavoitteena
on varmistaa kauppatietorekisterin toimintojen sdilyminen, toiminnan no-
pea palautuminen ja kauppatietorekisterin velvollisuuksien tdyttdminen, tai
yllapitényt niité,
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c¢) kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole varmis-
tanut 9 artiklan mukaisesti vastaanotettujen tietojen luottamuksellisuutta,
cheyttd tai suojaamista;

d

=

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 2 kohtaa, koska se on kéyttinyt
tdmén asetuksen nojalla saamiaan tietoja kaupallisiin tarkoituksiin ilman,
ettd asianomaiset vastapuolet ovat antaneet suostumuksensa;

e) kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ole rekiste-
roinyt viipymdttd 9 artiklan mukaisesti vastaanotettuja tietoja tai sdilytta-
nyt niitd vahintiin kymmenen vuoden ajan asianomaisten sopimusten
padttymisen jilkeen, tai koska se ei ole kdyttdnyt nopeita ja tehokkaita
rekisterdintimenettelyjd rekisteritietoja koskevien muutosten dokumentoi-
miseksi;

f) kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ole laskenut
positioita johdannaislajin ja raportoivan yhteison mukaan 9 artiklan mu-
kaisesti ilmoitettujen johdannaissopimusten tietojen perusteella;

~

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 5 kohtaa, koska se ei ole tarjonnut
sopimuspuolille padsyd kyseistd sopimusta koskeviin tietoihin ja mahdol-
lisuutta oikaista niitd viipymatta;

g

h

=

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 6 kohtaa, koska se ei ole toteuttanut
kaikkia kohtuullisia toimia estddkseen jérjestelmiinséd sisdltyvien tietojen
vadrinkdyton.

Avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liittyvat rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 81 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole julkaissut
sadannollisesti ja helposti saavutettavissa olevalla tavalla sille ilmoitettujen
sopimusten kokonaispositioita johdannaislajeittain;

b) kauppatietorekisteri rikkoo 81 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole tarjonnut
81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille suoraa ja vélitontd padsyd
kaikkiin niihin johdannaissopimusten tietoihin, joita ne tarvitsevat tdyt-
tadkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa.

Valvontatoiminnan esteisiin liittyvit rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 61 artiklan 1 kohtaa, koska se toimittaa vir-
heellisid tai harhaanjohtavia tietoja vastauksena arvopaperimarkkinaviran-
omaisen 61 artiklan 2 kohdan mukaiseen tiedonsaantipyynt6on tai vasta-
uksena arvopaperimarkkinaviranomaisen 61 artiklan 3 kohdan mukaiseen
tietojen pyytdmistd koskevaan paitokseen;

b) kauppatietorekisteri antaa virheellisié tai harhaanjohtavia vastauksia 62 ar-
tiklan 1 kohdan ¢ alakohdan nojalla esitettyihin kysymyksiin;

c) kauppatietorekisteri ei toimi médrdajassa arvopaperimarkkinaviranomaisen
73 artiklan nojalla pddttdimdn valvontatoimenpiteen mukaisesti.
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LITE I

Luettelo raskauttaviin ja lieventiviin tekijoihin liittyvistd kertoimista
65 artiklan 3 kohdan soveltamista varten

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti tdmén asetuksen 65 artiklan 2
kohdassa tarkoitettuihin perusméériin:

a) jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisdker-
rointa 1,1;

b) jos rikkominen on kestanyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5;

¢) jos rikkominen on paljastanut kauppatietorekisterin organisaatiossa jérjes-
telmédn liittyvid heikkouksia, erityisesti sen menettelyissd, hallintojérjestel-
missé tai sisdisessd valvonnassa, sovelletaan kerrointa 2,2;

d) jos rikkomisella on haitallinen vaikutus sen ylldpitdmien tietojen laatuun,
sovelletaan kerrointa 1,5;

e) jos rikkominen on tapahtunut tahallisesti, sovelletaan kerrointa 2;

f) jos rikkomisen havaitsemisen jilkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia,
sovelletaan kerrointa 1,7;

g) jos kauppatietorekisterin ylin johto ei ole tehnyt yhteisty6td arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kanssa tdman tehdessa tutkimuksiaan, sovelletaan
kerrointa 1,5.
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a) jos rikkominen on kestdnyt alle kymmenen tyopéivéa, sovelletaan kerrointa
0,9;

b) jos kauppatietorekisterin ylin johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki tar-
vittavat toimenpiteet rikkomisen estdmiseksi, sovelletaan kerrointa 0,7;

¢) jos kauppatietorekisteri on ilmoittanut rikkomisesta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle ripedsti, tehokkaasti ja tdydellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;

d) jos kauppatietorekisteri on toteuttanut vapaachtoisesti toimenpiteitd varmis-
taakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi endd tapahtua, sovelletaan kerrointa
0,6.





