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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
& 648/2012

ze dne 4. ¢ervence 2012

o OTC derivatech, ustfednich protistranich a registrech
obchodnich udaja

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na
Clanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,
po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodarského a socidlniho
vyboru (3),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto divodum:

(1)  Skupina na vysoké urovni vedena Jacquesem de Larosiérem ve
své zprave vypracované na zadost Komise a zvefejnéné dne
25. tnora 2009 dosla k zavéru, ze ramec dohledu nad finan¢nim
odvétvim v Unii ma byt posilen, aby se snizilo riziko a zdvaznost
budoucich financnich krizi, a doporucila dalekosahlé reformy
struktury dohledu nad timto odvétvim, véetné vytvofeni Evrop-
ského systému organt finan¢niho dohledu, ktery by se skladal ze
tii evropskych organi dohledu — jednoho pro bankovnictvi,
jednoho pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojiSténi
a jednoho pro cenné papiry a trhy —, a zfizeni Evropské rady
pro systémova rizika.

(2) Komise ve svém sdéleni ze dne 4. bfezna 2009 nazvaném
,uUrychlit oziveni evropské ekonomiky* navrhla posilit regulacni
ramec Unie pro finanéni sluzby. Ve svém sdéleni ze dne
3. Cervence 2009 nazvaném ,Zajisténi efektivnich, bezpecnych
a stabilnich trhi s derivaty” posoudila Komise ulohu derivati
ve finan¢ni krizi a ve svém sdéleni ze dne 20. fijna 2009
s nazvem ,Zajisténi efektivnich, bezpecnych a stabilnich trhi
s derivaty: budouci opatfeni politiky* uvedla Komise opatieni,
ktera hodla ptijmout, aby snizila rizika spojena s derivaty.

() Uk vést. C 57, 23.2.2011, s. 1.

() UL vést. C 54, 19.2.2011, s. 44.

(®) Postoj Evropského parlamentu ze dne 29. bfezna 2012 (dosud nezveiejnény
v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 4. gervence 2012.
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(3)  Dne 23. zafi 2009 pfijala Komise navrhy tii nafizeni, kterymi se
ziizuje Evropsky systém organd finan¢niho dohledu, vdcetné
vytvofeni tii evropskych organti dohledu, jez maji pfispét k jedno-
tnému uplatiovani pravnich predpisit Unie a k zavedeni vysoce
kvalitnich spoleénych norem a postupd v oblasti regulace
a dohledu. Evropskymi organy dohledu jsou Evropsky orgéan
dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi) (dale jen ,,EBA®),
zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010 (1), Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) (dale jen
,»EIOPA®), zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 (?), a Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy) (dale jen ,,ESMA®), zfizeny nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010 (3). Tyto
organy hraji klicovou tulohu pfi ochran¢ stability finan¢niho
sektoru. Je proto nezbytné trvale zajistit, aby bylo rozvijeni jejich
¢innosti vysokou politickou prioritou a aby byly nélezit¢ finan-
covany.

(4 Mimoburzovni derivaty (dale jen ,,OTC derivatové smlouvy*)
nejsou dostatecné transparentni, jelikoz se jednd o soukromé sjed-
nané smlouvy a veskeré informace o nich jsou obvykle dostupné
pouze smluvnim stranam. Vytvareji slozitou pavucinu vzajemné
zavislosti, v duasledku ¢ehoz muze byt obtizné urcit povahu
a Urovenl piisluSnych rizik. Finanéni krize prokézala, ze tyto vlast-
nosti zvysSuji nejistotu v dobach, kdy je situace na trhu napjata,
a v disledku toho ohrozuji finan¢ni stabilitu. Toto nafizeni
stanovi podminky pro zmirfiovani uvedenych rizik a pro zlepSeni
transparentnosti derivatovych smluv.

(5)  Na vrcholné schiizce dne 26. zati 2009 v Pittsburghu se celni
predstavitelé skupiny G-20 dohodli, Ze by u vSech standardizo-
vanych OTC derivatovych smluv mél byt nejpozdéji od konce
roku 2012 provadén clearing prostiednictvim ustfedni protistrany
a ze by OTC derivatové smlouvy mély byt oznamovany regis-
trim obchodnich tdaji. V cervnu 2010 celni predstavitelé
skupiny G-20 v Torontu znovu potvrdili sviij zdvazek a zaroven
se zavazali urychlit provadéni piisnych opatfeni ke zlepSeni trans-
parentnosti OTC derivatovych smluv a regulacniho dohledu nad
nimi, kterd budou jednotnd na mezinirodni Urovni a nediskrimi-
nacéni.

(6) Komise bude provadét sledovani a zasadi se o to, aby tyto
zavazKy stejnym zplsobem zavadéli mezinarodni partnefi Unie.
Komise by méla spolupracovat s organy tretich zemi s cilem
prozkoumat vzajemné se podporujici feSeni, jez zajisti soulad
mezi timto nafizenim a pozadavky tietich zemi a zabrani tak
moznému prekryvani c¢innosti v této souvislosti. S pomoci
ESMA by Komise méla sledovat uplatiiovani zasad stanovenych
v tomto nafizeni v mezinarodnim méfitku a podavat o tom zpravu
Evropskému parlamentu a Radé. S cilem pfedejit existenci

(") Uk vést. L 331, 15.12.2010, s. 12.
() UK. vest. L 331, 15.12.2010, s. 48.
() UL vest. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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pripadnych pozadavki, jez by byly duplicitni nebo rozporné, by
Komise mohla pfijmout rozhodnuti o rovnocennosti pravniho,
dohledového a vynucovaciho rdmce ve tfetich zemich, jsou-li
splnény urcité podminky. Posouzenim, které je zakladem tako-
vych rozhodnuti, by nemélo byt doteno pravo ustiedni proti-
strany usazené v tfeti zemi a uznané ESMA k poskytovani
clearingovych sluzeb ¢lenim clearingového systému nebo
obchodnim systémiim usazenym v Unii, protoze rozhodnuti
0 uznani by mélo byt na tomto posouzeni nezavislé. Podobné
by rozhodnutim o rovnocennosti nebo posouzenim nemélo byt
dotceno pravo registru obchodnich udaji usazeného v tieti zemi
a uznaného ESMA poskytovat sluzby subjektim usazenym
v Unii.

Pokud jde o uznavani ustfednich protistran z tfetich zemi, méla
by byt v souladu s mezinarodnimi zavazky Unie vyplyvajicimi
z Dohody o zfizeni Svétové obchodni organizace (WTO), véetné
Vseobecné dohody o obchodu sluzbami, rozhodnuti o rovnocen-
nosti pravniho rezimu téeti zemé pravnimu rezimu Unie pfijimana
pouze tehdy, pokud pravni rezim dané tieti zemé stanovi GCinny
rovnocenny systém uznavani ustiednich protistran povolenych na
zakladé zahrani¢nich pravnich rezimt, v souladu s obecnymi
regulacnimi cili a normami zlepSovani transparentnosti na trzich
s derivaty, zmirfiovani systémového rizika a ochrany pted zneu-
zivanim trhu, jeZ stanovila skupina G-20 v zafi roku 2009.
Takovy systém by mél byt povazovan za rovnocenny, pokud
zajiStuje, ze vécny vysledek pfislusného regulacniho rezimu je
obdobny pozadavkim Unie, a mél by byt povazovan za Gcinny,
pokud jsou uvedena pravidla disledné uplatiiovana.

Vzhledem k vlastnostem trhit s derivaty a fungovani ustfednich
protistran je v této souvislosti vhodné a nezbytné ovéfovat
skute¢nou rovnocennost zahrani¢nich regulacnich systémi pii
plnéni cilti a standardl stanovenych skupinou G-20, aby se zlep-
Sila transparentnost na trzich s derivaty, zmirnilo systémové
riziko a zajistila ochrana pfed zneuzivanim trhu. Velmi zvlastni
situace ustfednich protistran vyzaduje, aby ustanoveni vztahujici
se ke tretim zemim byla uspofadiana a fungovala v souladu
s mechanismy, které jsou specifické pro subjekty s touto struk-
turou trhu. Tento pfistup proto nevytvaii precedens pro jiné
pravni ptedpisy.

Evropska rada se v zavérech ze dne 2. prosince 2009 dohodla, ze
je nutno podstatné zlepsit zmirfiovani tGvérového rizika proti-
strany a Ze je dilezité zlepsit transparentnost, G¢innost a integritu
obchodti s derivaty. Usneseni Evropského parlamentu ze dne
15. cervna 2010 nazvané , Trhy s derivaty: budouci opatieni
politiky” vyzvalo k povinnému clearingu a oznamovani OTC
derivatovych smluv.
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ESMA by mél v oblasti plisobnosti tohoto nafizeni zabezpecovat
stabilitu finan¢nich trht v naléhavych situacich, zajistovat
jednotné uplatiiovani pravidel Unie vnitrostatnimi organy dohledu
a urovnavat spory mezi nimi. Mél by také byt povéten vypraco-
vanim navrht regula¢nich a provadécich technickych norem a mit
ustfedni ulohu pfi povolovani a sledovani ustfednich protistran
a registr obchodnich tdaju.

Jednim ze zakladnich tkoll, které maji byt plnény prostrednic-
tvim Evropského systému centralnich bank (dale jen ,,ESCB®), je
podpora plynulého fungovéni platebnich systémi. Clenové ESCB
v tomto ohledu vykondvaji dohled tim, ze zajiStuji ucinné
a spolehlivé clearingové a platebni systémy, véetné ustfednich
protistran. Clenové ESCB tak jsou tzce zapojeni do povolovani
a sledovani ustfednich protistran, uznavani ustfednich protistran
ze tretich zemi a schvalovani dohod o interoperabilité. Kromé
toho se intenzivné podileji na stanovovani regulacnich technic-
kych norem i na vypracovavani obecnych pokynt a doporuceni.
Timto nafizenim nejsou doteny povinnosti Evropské centralni
banky (déle jen ,,ECB*) a néarodnich centralnich bank zajistovat
ucinné a spolehlivé clearingové a platebni systémy uvnitt Unie
a s jinymi zemémi. Z tohoto divodu a s cilem zabranit ptipad-
nému vzniku soubéznych soubor pravidel by ESMA a ESCB
mély pii vypracovavéani piisluSnych névrhii technickych norem
vzajemné Uzce spolupracovat. Pfi plnéni jejich ukoli tykajicich
se dohledu nad clearingovymi a platebnimi systémy i pii plnéni
funkci emisni centralni banky je dale zcela zasadni, aby ECB
a narodni centralni banky mély pfistup k informacim.

Pro derivatové smlouvy stanovené v oddile C bodech 4 az 10
ptilohy I smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze
dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich nastroju (!) jsou tieba
jednotna pravidla.

Pobidky k podpofe vyuzivani ustfednich protistran se neukazaly
jako dostatecny nastroj k zajisténi toho, aby byl skutecné
provadén centralni clearing standardizovanych OTC derivatovych
smluv. Proto jsou nutné pozadavky na povinny clearing OTC
derivatovych smluv, u kterych lze provést centralni clearing,
prostiednictvim ustfednich protistran.

Je pravdépodobné, Ze Clenské staty piijmou odlisna vnitrostatni
opatfeni, kterd by mohla vytvofit prekdzky hladkého fungovani
vnitiniho trhu a mohla by byt na tkor ucastnikti trhu a finanéni
stability. Jednotné uplatiiovani povinnosti clearingu v Unii je také
nezbytné k zajisténi vysoké urovné ochrany investorti a k vytvo-
feni rovnych podminek pro tGcastniky trhu.

(1) UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Ma-li se zajistit, aby povinnost clearingu snizila systémové riziko,
je zapotiebi proces urcovani kategorii derivati, které by uvedené
povinnosti mély podléhat. Uvedeny proces by mél vzit v tivahu
skutecnost, ze ne vSechny OTC derivatové smlouvy, jejichz
clearing provadéji ustfedni protistrany, 1ze povazovat za vhodné
pro povinny clearing prostfednictvim Ustfednich protistran.

Toto nafizeni stanovi kritéria pro urceni toho, zda by rtizné kate-
gorie OTC derivatovych smluv mély ¢i nemély podléhat povin-
nosti clearingu. Na zdkladé¢ navrhi regulacnich technickych
norem vypracovanych ESMA by Komise méla rozhodnout, zda
ma urcita kategorie OTC derivatovych smluv povinnosti
clearingu podléhat a odkdy nabyva povinnost clearingu ucinnosti,
vcetné jejiho pripadného postupného zavadéni a minimalni
zbyvajici doby splatnosti u smluv uzavienych nebo obnovenych
pfede dnem, kdy povinnost clearingu nabyva Gcinnosti, v souladu
s timto nafizenim. Postupné zavadéni povinnosti clearingu by
mohlo byt provedeno v zavislosti na typu ucastnikl trhu, ktefi
se musi podrobit povinnosti clearingu. Pfi urCovani toho, které
kategorie OTC derivatovych smluv maji podléhat povinnosti
clearingu, by ESMA mél ptihlédnout ke zvlastni povaze OTC
derivatovych smluv, které jsou uzavieny s emitenty krytych
dluhopist nebo s fondy ke kryti krytych dluhopist.

Pfi urovani, které kategorie OTC derivatovych smluv maji
podléhat povinnosti clearingu, by ESMA mél také patficné
ptihlizet k dal$im relevantnim faktorim, pfedevsim k vzajemné
propojenosti smluvnich stran pouzivajicich pfislusné kategorie
OTC derivatovych smluv a k dopadu na rozsah tvérového rizika
protistrany, a rovnéZz prosazovat rovné podminky hospodaiské
soutéze na vnitinim trhu, jak je uvedeno v ¢l. 1 odst. 5 pism. d)
natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pokud ESMA zjisti, ze urCity produkt OTC derivatu je standar-
dizovany a vhodny ke clearingu, ale Z4dn4 ustfedni protistrana
neni ochotna provést clearing daného produktu, mél by prosetfit
divody této skutecnosti.

Pii urcovani toho, které kategorie OTC derivatovych smluv maji
podléhat povinnosti clearingu, je tieba fadné piihlédnout ke
zvlastni povaze piislusnych kategorii OTC derivatovych smluv.
Hlavni riziko u obchodd s nékterymi kategoriemi OTC derivato-
vych smluv muze souviset s vypofadacim rizikem, které je
oSetfeno pomoci samostatnych mechanismti infrastruktury,
a diky tomu se urcité kategorie OTC derivatovych smluv (napfi-
klad devizové) mohou odliSovat od ostatnich kategorii. Clearing
prostfednictvim ustfednich protistran fe$i specificky uvérové
riziko protistrany a nemusi byt idedlnim feSenim pro oSetfeni
vypotadaciho rizika. Rezim pro takovéto smlouvy by se mél
zejména opirat o predbézné mezinarodni sblizovani pozadavkl
a vzajemné uznavani dané infrastruktury.
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K zajisténi jednotného a soudrzného uplatiiovani tohoto nafizeni
a rovnych podminek pro ucastniky trhu by se v pfipadé, Ze je
u urcité kategorie OTC derivatovych smluv stanovena povinnost
clearingu, méla tato povinnost vztahovat i na vSechny smlouvy
tykajici se dané kategorie OTC derivatovych smluv, které byly
uzavieny v den, kdy ESMA obdrzel ozndmeni o tom, Ze urcita
ustfedni protistrana ma povoleni k provadéni clearingu v ramci
povinnosti clearingu, nebo po tomto dni, ale pfede dnem, kdy
povinnost clearingu nabyva uc¢innosti, za predpokladu, Ze tyto
smlouvy maji del$i zbyvajici dobu splatnosti, nez je minimalni
doba stanovena Komisi.

Pii urCovéni, zda ma urcitd kategorie OTC derivatovych smluv
podléhat pozadavkim na clearing, by ESMA mé¢l usilovat
o snizeni systémového rizika. To zahrnuje zohlednéni takovych
faktori posuzovani, jako je uroven standardizace smluvnich
a provadécich podminek smluv, objem a likvidita pfislusné kate-
gorie OTC derivatovych smluv a dostupnost spravedlivych,
spolehlivych a vSeobecné pfijimanych cenovych informaci
v piislusné kategorii OTC derivatovych smluv.

Aby mohl byt proveden clearing uréité OTC derivatové smlouvy,
musi obé smluvni strany podléhat povinnosti clearingu nebo musi
obé¢ souhlasit. Vyjimky z povinnosti clearingu by mély byt uzce
zam@feny, jelikoz by snizily wcinnost povinnosti a vyhody
clearingu prostfednictvim ustfednich protistran a mohou vést
k regulatorni arbitrazi mezi skupinami Gcastnikl trhu.

V z4jmu posileni finan¢ni stability v Unii mize byt nezbytné, aby
se povinnost clearingu a povinnost uplatiiovat techniky zmirfo-
vani rizika vztahovaly rovnéz na obchody, které uzaviely
subjekty usazené v tietich zemich, pokud tyto obchody maji
v Unii pfimy, podstatny a predvidatelny vliv nebo pokud je
ulozeni téchto povinnosti nutné ¢i vhodné, aby se piedeslo
vyhybani se pozadavkim tohoto nafizeni.

OTC derivatové smlouvy, které nejsou povazovany za vhodné ke
clearingu prostfednictvim ustfednich protistran, s sebou nesou
uveérové a operacni riziko protistrany, a proto by méla byt stano-
vena pravidla k fizeni uvedeného rizika. V zajmu zmirnéni tivéro-
vého rizika protistrany by Ucastnici trhu, ktefi podléhaji povin-
nosti clearingu, méli mit postupy fizeni rizik, které vyzaduji,
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aby byl kolateral vyménén vcas a presné¢ a byl vhodné oddélen.
Pti piipravé navrhi regulacnich technickych norem stanovicich
tyto postupy fizeni rizik by ESMA mél piihlizet k navrhiim mezi-
narodnich normalizacnich organizaci tykajici se marzovych poza-
davkl na derivaty, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana.
Pfi vypracovavani navrhi regulacnich technickych norem, které
stanovi postup nezbytny pro provedeni pfesné a vhodné vymény
kolateralu, aby bylo mozno mit pod kontrolou rizika spojena
s obchody, jejichz clearing neni provadén, by ESMA mél patiicné
prihlizet k prekazkam, s nimiz se potykaji emitenti krytych dluho-
pist nebo fondy ke kryti téchto dluhopist pii poskytovani kola-
terdlu v fad¢ jurisdikci v Unii. ESMA by m¢él také zohlednit
skutecnost, ze preferencni naroky pfiznané smluvnim stranam
emitentd krytych dluhopist na aktiva emitenta krytych dluhopisti
poskytuji stejnou ochranu proti Gvérovému riziku protistrany.

(25) Pravidla pro clearing OTC derivatovych smluv, oznamovani deri-
vatovych obchodt a techniky zmirfiovani rizika pro OTC deriva-
tové smlouvy, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana, by
se méla vztahovat na finanéni smluvni strany, tedy na investi¢ni
podniky povolené podle smérnice 2004/39/ES, uvérové instituce
povolené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o pfistupu k ¢innosti Givéro-
vych instituci a o jejim vykonu ('), pojistovny povolené podle
prvni smérnice Rady 73/239/EHS ze dne 24. cervence 1973
o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se pristupu
k cinnosti v pfimém pojisténi jiném nez zivotnim a jejiho
vykonu (?), Zivotni pojistovny povolené podle smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002
o zivotnim pojisténi (%), zajistovny povolené podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES ze dne 16. listopadu
2005 o zajisténi (*), subjekty kolektivniho investovani do
pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) a tam, kde je to
vhodné, jejich spravce povolené podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koor-
dinaci pravnich a spravnich predpisii tykajicich se subjektd kolek-
tivniho investovani do prevoditelnych cennych
papirtt (SKIPCP) (°), instituce zamé&stnaneckého penzijniho pojis-
téni definované ve smérnici Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES ze dne 3. cervna 2003 o ¢innostech instituci zamést-
naneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (°) a alterna-
tivni investi¢ni fondy spravované sprévci alternativnich investic-
nich fondd povolenymi nebo registrovanymi v souladu se smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondt (7).

(M Uk vast. L 177, 30.6.2006, s. 1.
() Ut. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3.
() Ut vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
(*) UK. vest. L 323, 9 12. 2005. s. 1.
() UK v&st. L 302, 17.11.2009, s. 32.
(®) UK. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10.
() UL vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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Subjekty provozujici slozky penzijniho systému, jejichz
primarnim Gcelem je zabezpeCovat davky v dichodu, obvykle
ve form¢ doZivotnich plateb, avSak také plateb vyplacenych
docasné nebo jednorazové, obvykle minimalizuji drzbu
prostfedkti v hotovosti, aby maximalizovaly efektivnost a navrat-
nost pro své pojistniky. Stanoveni pozadavku, aby tyto subjekty
provadély clearing OTC derivatovych smluv centralné, by tak
mélo za nasledek pfesun vyznamné ¢asti jejich aktiv do hotovosti,
aby mohly plnit prib&zné marzové pozadavky ustfednich proti-
stran. Aby se zabranilo pravdépodobnému nepfiznivému dopadu
takového pozadavku na dichodové ptijmy budoucich dichodct,
neméla by se povinnost clearingu na penzijni systémy vztahovat,
dokud ustfedni protistrany v zajmu feseni tohoto problému nevy-
vinou vhodné technické feSeni pro pievod nehotovostniho kola-
terdlu jakozto variacnich marzi. Toto technické feSeni by mélo
zohledniovat zvlastni ilohu slozek penzijniho systému a mélo by
zabranit zavazn¢ nepiiznivym dopadim na dichodce. Béhem
pfechodného obdobi by se na OTC derivatové smlouvy uzaviené
za uCelem snizeni investiCnich rizik pfimo souvisejicich se
solventnosti slozek penzijniho systému méla vztahovat nejen
oznamovaci povinnost, ale také pozadavky tykajici se dvoustran-
ného zajisténi. Kone¢nym cilem vSak je centralni clearing, které
se zavede, jakmile to bude udrzitelné.

Je dulezité zajistit, aby zvlastni zachazeni bylo pfizndno pouze
patfi¢nym subjektim a slozkam, zohlednit rozmanitost penzijnich
systtmti v Unii a soucasné zabezpeCit rovné podminky pro
vSechny slozky penzijniho systému. Proto by se uvedena docasna
odchylka meéla vztahovat na instituce zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi registrované v souladu se smérnici 2003/41/ES,
véetné vesSkerych povolenych subjekti odpovédnych za jejich
fizeni a jednajicich jejich jménem podle €l. 2 odst. 1 uvedené
smérnice, jakoz 1 veSkerych pravnickych osob zfizenych za
ucelem investovani téchto instituci a jednajicich pouze a vyhradné
v jejich zajmu, a na Cinnosti v oblasti zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi u instituci uvedenych v ¢lanku 3 smérnice
2003/41/ES.

Docasna odchylka by se rovnéz méla vztahovat na cinnosti
v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi u Zivotnich pojis-
toven za predpokladu, Ze vSechna pfislusna aktiva a pasiva jsou
vykazovana, spravovana a organizovana oddélené¢ od ostatnich
¢innosti bez jakékoli moznosti prevodu. M¢la by se rovnéz vzta-
hovat na jiné povolené subjekty, které ptisobi jen na vnitrostatnim
zdklad¢ a podléhaji dohledu, nebo na jiné povolené slozky
podléhajici dohledu, které jsou k dispozici predev§im na tzemi
jednoho c¢lenského statu, pouze pokud jsou uznany vnitrostatnim
prdvem a jejich primarnim ucelem je zabezpeCovat davky
v dichodu. O subjektech a slozkach uvedenych v tomto bodé
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odivodnéni by mél rozhodnout relevantni piisluSny orgén a v
zajmu zajisténi soudrznosti, odstranéni potencialniho nesouladu
a zabranéni jakémukoli zneuziti by mél vydat stanovisko
ESMA po konzultaci s EIOPA. To by mohlo zahrnovat i subjekty
a slozky, jez nemusi nutné souviset se zaméstnaneckym
penzijnim planem, ale stdle maji jako primarni ucel zabezpecovat
pfijem v dichodu bud s povinnou nebo dobrovolnou ucasti.
Piikladem by mohly byt pravnické osoby provozujici penzijni
systétmy na fondovém principu podle vnitrostatniho prava za
pfedpokladu, Ze investuji v souladu se zisadou ,,obezietného
jednani®, a slozky penzijniho systému pievzaté pfimo jednotlivci,
jez mohou poskytovat i poskytovatelé Zivotniho pojisténi.
Vyjimka by se vSak v piipadé slozek penzijniho systému pievza-
tych pfimo jednotlivei neméla vztahovat na OTC derivatové
smlouvy tykajici se jinych produktd Zzivotniho pojisténi daného
poskytovatele, jejichz primarnim 0¢elem neni zabezpeCovat
piijem v dichodu.

Dalsim piikladem by mohly byt ¢innosti v oblasti penzijniho
pojisténi u pojistoven, na které se vztahuje smérnice 2002/83/ES,
za predpokladu, ze vSechna aktiva odpovidajici témto ¢innostem
jsou vedena ve zvlastni evidenci v souladu s piilohou smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2001/17/ES ze dne 19. btezna
2001 o reorganizaci a likvidaci pojistoven ('), a dale slozky
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi u pojistoven na zakladé
dohod o kolektivnim vyjednavani. S institucemi zalozenymi za
ucelem poskytovani nahrad cElenim slozek penzijnich systémut
v piipad¢ selhani by se pro Ucely tohoto nafizeni mélo rovnéz
zachazet jako s penzijnimi systémy.

Tam, kde je to vhodné, by se pravidla pouzitelna na financni
smluvni strany méla také pouzit i na nefinanéni smluvni strany.
Uznava se, ze nefinanéni smluvni strany vyuzivaji OTC deriva-
tové smlouvy, aby se kryly proti obchodnim rizikim pifimo
spojenym se svou obchodni ¢innosti nebo korporatnim financo-
vanim. Pii ur€ovani toho, zda by nefinan¢ni smluvni strana méla
podléhat povinnosti clearingu, by tedy mél byt bran ohled na
ucel, ke kterému uvedena nefinanéni smluvni strana OTC deriva-
tové smlouvy pouzivd, a na rozsah jeji expozice v uvedenych
nastrojich. S cilem zajistit, aby nefinan¢ni instituce mély piilezi-
tost vyjadrit se ke clearingovym prahtim, by ESMA mél pfi
ptipravé piislusnych regulacnich technickych norem vést oteviené

(") UF. vést. L 110, 20.4.2001, s. 28.
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vefejné konzultace se zajisténim ucCasti nefinancnich instituci.
ESMA by mél konzultovat se vSemi relevantnimi organy, jako
napfiklad s Agenturou pro spolupraci energetickych regulacnich
organtl, aby se zajistilo plné zohlednéni zvlastnosti téchto odve-
tvi. Do 17. srpna 2015 by nadto méla Komise posoudit systé-
movy vyznam obchodll nefinan¢nich podnikti s OTC derivato-
vymi smlouvami v riznych odvétvich, véetné odvétvi energetiky.

Pii urovani, zda OTC derivatova smlouva snizuje rizika ptimo
souvisejici s obchodnimi nebo korporatnimi ¢innostmi nefinanéni
smluvni strany, je tieba fadné pfihlédnout ke strategiim této nefi-
nancni smluvni strany v oblasti celkového zaji§téni a zmirfiovani
rizik. Zejména je tieba ptihlédnout k tomu, zda je OTC deriva-
tovd smlouva ekonomicky vhodna ke sniZeni rizik pfi jednani
a fizeni nefinan¢ni smluvni strany, pokud rizika souvisi s koli-
sanim urokovych sazeb, sménnych kursti zahrani¢nich mén, miry
inflace nebo cen komodit.

Clearingovy prah ma pro vSechny nefinan¢ni smluvni strany
velky vyznam. Pfi stanovovani clearingového prahu by mél byt
vzat v Gvahu systémovy vyznam souctu Cistych pozic a expozic
podle jednotlivych smluvnich stran a podle jednotlivych kategorii
OTC derivatovych smluv. V této souvislosti je tfeba odpovida-
jicim zpisobem usilovat o uznani metod zmirfiovani rizika, které
nefinanéni smluvni strany pouzivaji pfi své béZné obchodni
¢innosti.

Z oblasti pusobnosti tohoto nafizeni by méli byt vylouceni
Clenové ESCB a dalsi subjekty clenskych statl plnici podobné
funkce, jiné vefejné subjekty Unie povéfené spravou vetejného
dluhu nebo do spravy vetejného dluhu zasahujici a Banka pro
mezinarodni platby, aby nebyla omezena jejich pravomoc
vykonavat tikoly v obecném zajmu.

Jelikoz ne vSichni ucCastnici trhu, ktefi podléhaji povinnosti
clearingu, se mohou stat ¢leny clearingového systému ustfedni
protistrany, méli by mit moznost mit za urcitych podminek
pristup k ustfednim protistrandm jako klienti nebo neptimi klienti.

Zavedeni povinnosti clearingu spolu s procesem ke stanoveni
toho, které ustfedni protistrany lze za ucelem této povinnosti
vyuzivat, mize vést k nezamyslenému narusovani hospodaiské
soutéZze na trhu s OTC derivaty. Napiiklad tstfedni protistrana
by mohla odmitnout uskuteciiovat clearing obchodli provadénych
v nékterych obchodnich systémech, protoze ji vlastni konkurenéni
obchodni systém. M4a-li se zabréanit t€mto diskriminanim prakti-
kam, mély by tustfedni protistrany pfijimat ke clearingu obchody
provadéné v riznych obchodnich systémech, pokud uvedené
obchodni systémy vyhovuji provoznim a technickym poza-
davkim stanovenym ustiedni protistranou, a to bez ohledu
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na smluvni dokumentaci, na jejimz zakladé smluvni strany
uzaviely obchod s OTC derivaty, za piedpokladu, Zze tato
dokumentace odpovida trznim normam. Obchodni systémy by
rovnéz mély Ustfednim protistranam poskytovat udaje o uzavie-
nych obchodech na transparentnim a nediskriminaénim zakladé.
Pravo pfistupu Ustfedni protistrany k obchodnimu systému by
mélo umoznit, aby udaje o uzavienych obchodech téhoz obchod-
niho systému pouZzivalo vice ustfednich protistran. Nemélo by to
vSak vést k interoperabilit¢ pro ucely clearingu derivati ani
k roztfisténi likvidity.

Toto nafizeni by nemélo branit spravedlivému a otevienému
pfistupu mezi obchodnimi systémy a ustfednimi protistranami
na vnitinim trhu, s vyhradou podminek stanovenych v tomto
nafizeni a v regulacnich technickych normach vypracovanych
ESMA a pfijatych Komisi. Komise by méla nadale peclive
sledovat vyvoj trhu s OTC derivaty a v ptipad¢ potieby zasah-
nout, aby zabranila naruSovani hospodaiské soutéze na vnitinim
trhu a zajistila tak rovné podminky na finan¢nich trzich.

V nékterych oblastech v ramci financnich sluzeb a obchodovani
s derivatovymi smlouvami mohou existovat i nehmotnd prava, jez
tvoii soucast obchodniho majetku, a prava duSevniho vlastnictvi.
V piipadech, kdy se tato prava tykaji produktii nebo sluzeb, jez
se staly primyslovymi normami nebo uvedené normy ovliviiuji,
by licence mély byt k dispozici za ptiméfenych, spravedlivych
a nediskriminac¢nich podminek.

K urceni pfislusnych kategorii OTC derivatovych smluv, které by
mély podléhat povinnosti clearingu, prahit a systémové vyznam-
nych nefinan¢nich smluvnich stran jsou zapotfebi spolehlivé
udaje. Proto je pro ucely regulace dulezité, aby byl na trovni
Unie stanoven jednotny pozadavek na oznamovani udaji o deri-
vatech. Kromé toho je tfeba co nejrozsahlejsi zpétnd oznamovaci
povinnost pro finanéni i nefinanéni smluvni strany, aby mohly
byt poskytovany srovnatelné tidaje, a to i ESMA a relevantnim
prislusnym organdm.

Obchodem uvniti skupiny se rozumi obchod mezi dvéma
podniky, které jsou pIn¢ zahrnuty do stejné konsolidace
a podléhaji vhodnym centralizovanym postupim pro hodnoceni,
meéteni a kontrolu rizik. Jsou soucasti stejného institucionalniho
systému ochrany, jak je uvedeno v ¢l. 80 odst. 8 smérnice
2006/48/ES, nebo, v piipadé Gvérovych instituci pridruzenych
k témuz ustiednimu subjektu podle ¢l. 3 odst. 1 uvedené smér-
nice, jsou ob¢& uverovymi institucemi nebo jedna uvérovou
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instituci a jedna ustfednim subjektem. Uznany mohou byt OTC
derivatové smlouvy v ramci nefinancnich nebo finan¢nich skupin
i v rdmci skupin sloZenych z finan¢nich i nefinan¢nich podnikd,
a pokud se takova smlouva povazuje ve vztahu k jedné smluvni
stran¢ za obchod uvnitf skupiny, pak by se méla povazovat za
obchod uvnitt skupiny i ve vztahu k druhé stran¢ dané smlouvy.
Uznava se, ze obchody uvniti skupiny mohou byt nutné pro
sluCovani rizik v rdmci struktury skupiny, a Ze rizika uvnitf
skupiny jsou proto specificka. Jelikoz zahrnuti téchto obchodu
do povinnosti clearingu miize omezit U¢innost procesi fizeni
téchto rizik uvnitf skupiny, mize byt osvobozeni obchodt uvnitf
skupiny od povinnosti clearingu piinosné, pokud nevede ke
zvySeni systémového rizika. Clearing téchto obchodii ustfedni
protistranou by tedy mél byt nahrazen patficnou vyménou kola-
teralu, pokud je to vhodné ke zmirnéni rizik protistrany uvnitt
skupiny.

Nekteré obchody uvniti skupiny by v8ak mohly byt osvobozeny,
v urcitych pfipadech na zadkladé¢ rozhodnuti pfislusnych organt,
od pozadavku na poskytovani kolateralu, pokud jsou jejich
postupy pro fizeni rizik nalezité stabilni a spolehlivé a odpovidaji
mife slozitosti daného obchodu a pokud neexistuje prekazka
branici okamzitému pievodu kapitalu nebo splaceni zavazkl
mezi smluvnimi stranami. Tato kritéria, jakoz i postupy, jimiz
se smluvni strany a relevantni piislusné organy maji pfi uplatiio-
vani vyjimek fidit, by mély byt stanoveny v regulacnich technic-
kych normach pfijatych v souladu s pfislusnymi nafizenimi
o zfizeni evropskych organt dohledu. Pfed vypracovanim téchto
navrht regulacnich technickych norem by mély evropské organy
dohledu vypracovat posouzeni jejich potencidlniho dopadu na
vnitini trh a na ucastniky financ¢niho trhu, a zejména na ¢innost
a strukturu doty¢nych skupin. VSechny technické normy pouzi-
telné pro kolaterdl vyménovany pii obchodech uvnitf skupiny,
vcetné kritérii pro osvobozeni, by mély zohlednovat bézna speci-
fika téchto obchodld a stavajici rozdily mezi nefinanénimi
a finanénimi smluvnimi stranami, jakoZz i jejich ucel a metody
pouziti derivata.

Smluvni strany by mély byt povaZovany za zahrnuté do stejné
konsolidace pfinejmensim tehdy, pokud jsou obé zahrnuty do
konsolidace v souladu se smérnici Rady 83/349/EHS (!) nebo
s mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) pfija-
tymi podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 (%) nebo, v piipadé skupiny, jejiz mateisky podnik

(") Sedma smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. &ervna 1983, zaloZenad na
¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o konsolidovanych ucetnich zavérkich
(Ut. vest. L 193, 18.7.1983, s. 1).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 ze dne
19. Cervence 2002 o uplathovani mezinarodnich ucetnich standardd (UT.
vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).
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ma ustfedi ve tfeti zemi, v souladu s obecné pfijimanymi ucet-
nimi zasadami tfeti zemé, které byly shledany rovnocennymi
s IFRS v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢ 1569/2007 ()
(nebo s ucetnimi standardy tfeti zemé, jejichz pouzivani je povo-
leno v souladu s ¢lankem 4 natizeni (ES) ¢. 1569/2007), nebo se
na ob¢ vztahuje stejny konsolidovany dohled v souladu se smér-
nici 2006/48/ES nebo smérnici Evropského parlamentu a Rady
2006/49/ES (?) nebo, v piipadé skupiny, jejiz mateisky podnik
ma Ustfedi ve tfeti zemi, stejny konsolidovany dohled vykona-
vany pfislusSnym orgdnem tfeti zem¢, jehoz rovnocennost
s dohledem podle zéasad stanovenych v ¢lanku 143 smérnice
2006/48/ES nebo v ¢Elanku 2 smérnice 2006/49/ES byla ovéfena.

Je dilezité, aby ucastnici trhu hlasili v§echny tudaje o derivatovych
smlouvach, které uzavieli, registrtim obchodnich daju.
V dusledku toho budou informace o rizicich vlastnich trhtim
s derivaty uchovavany centralné a budou snadno pfistupné
mimo jiné pro ESMA, pro relevantni piislusné organy, pro
Evropskou radu pro systemicka rizika (dale jen ,,ESRB®) i pro
piislusné centralni banky ESCB.

Poskytovani sluzeb registru obchodnich udaji se vyznacuje ispo-
rami z rozsahu, coz muze narusit hospodaiskou soutéz v této
konkrétni oblasti. Soucasné miize ulozeni komplexni oznamovaci
povinnosti Ucastnikti trhu zvysit hodnotu informaci, které jsou
v registrech obchodnich dajii uchovavany, také pro tieti osoby
poskytujici dopliikkové sluzby, naptiklad potvrzeni obchodu, paro-
vani obchodi, obsluhu uvérové udalosti, sluzby tykajici se srov-
navani portfolii nebo komprese portfolii. Je vhodné zajistit, aby
rovné podminky v oblasti vypofadani obchodli obecné nebyly
ohrozeny moznym pfirozenym monopolem v oboru poskytovani
sluzeb registru obchodnich udaji. Registry obchodnich udaji by
proto mély mit povinnost poskytnout pfistup k informacim ucho-
vavanym v registru za spravedlivych, pfiméfenych a nediskrimi-
nacnich podminek, s vyhradou nezbytnych preventivnich opatteni
tykajicich se ochrany udaju.

Za ucelem ziskani komplexniho piehledu o trhu a vyhodnoceni
systémového rizika by registrim obchodnich tudaji mély byt
oznameny derivatové smlouvy, jejichz clearing Ustfedni proti-
strana provadi nebo neprovadi.

(") Natizeni Komise (ES) ¢. 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se

zavadi mechanismus pro urceni rovnocennosti Ucetnich standardii pouziva-
nych emitenty cennych papirQ ze tfetich zemi v souladu se smérnicemi
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES (Ut. vést.
L 340, 22.12.2007, s. 66).

(®») Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006
o kapitdlové piiméfenosti investi¢nich podnikti a avérovych instituci (Ut
vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).
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Evropskym organtim dohledu by mély byt poskytnuty odpovida-
jici zdroje, aby mohly efektivné plnit tkoly, které jim svéfuje toto
narizeni.

Smluvni strany a Ustfedni protistrany, které uzaviou, pozméni
nebo ukonéi derivatovou smlouvu, by mély zajistit, aby tdaje
tykajici se dané smlouvy byly ozndmeny registru obchodnich
udaji. M¢ly by mit moznost povefit oznamovanim udaji
o smlouvé jiny subjekt. Pokud subjekt nebo jeho zaméstnanci
registru obchodnich udajii oznami tdaje o derivatové smlouveé
jménem né¢které smluvni strany v souladu s timto nafizenim,
nemélo by se to povazovat za poruseni jakéhokoli omezeni
zvefejiiovat informace. Pfi pfipravé navrhu regulacnich technic-
kych norem tykajicich se oznamovani by mél ESMA zohlednit
pokrok dosazeny pii vytvafeni jedinecného identifikatoru
smlouvy a seznam pozadovanych tdaji v tabulce 1 ptilohy I nafi-
zeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 (), kterym se provadi smérnice
2004/39/ES, a mél by konzultovat s jinymi relevantnimi organy,
jako je naptiklad Agentura pro spolupraci energetickych regulac-
nich organt.

S ohledem na zasady stanovené ve sdéleni Komise o posileni
rezimli sankci v odvétvi financnich sluzeb a na pravni akty
Unie pfijaté v navaznosti na toto sdéleni by Clenské staty mély
stanovit pravidla pro sankce pouzitelné pfi poruseni tohoto nafi-
zeni. Clenské staty by mély uvedené sankce vymahat zpiisobem,
ktery nesnizuje ucinnost uvedenych pravidel. Tyto sankce by
mély byt ucinné, pfimeétené a odrazujici. Mély by byt zalozeny
na pokynech vydanych ESMA na podporu sblizovani a souladu
mezi jednotlivymi odvétvimi, pokud jde o rezimy sankci v odvétvi
finanénich sluzeb. Clenské staty by mély zajistit, aby uloZené
sankce byly v pfipadech, kdy je to vhodné, zvefejnény a aby
se pravideln¢ zvefejnovaly zpravy hodnotici G¢innost platnych
pravidel.

Ustedni protistrana mize byt v souladu s timto nafizenim
usazena v kterémkoli &lenském statd. Zadny &lensky stat nebo
skupina ¢lenskych stati by nemély byt pfimo ani nepfimo
znevyhodnény jako misto poskytovani clearingovych sluzeb.
Toto nafizeni by nemélo nijak omezovat uUstfedni protistranu
jednoho pravniho fadu ani ji branit, aby provedla clearing
produktu vyjadfeného v meéné jiného Cclenského statu nebo
v méné tfeti zemé.

(1) UF. vést. L 241, 2.9.2006, s. 1.
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Povoleni ustfedni protistrany by mélo byt podminéno minimalni
vysi pocatecniho kapitalu. Kapital véetné nerozdéleného zisku
a rezervnich fondl ustfedni protistrany by mél byt vzdy pfime-
feny riziku vyplyvajicimu z jejich Cinnosti, aby se zajistilo, ze je
adekvatné kapitalizovana vuc¢i tvérovému riziku, riziku proti-
strany, trznimu riziku a operacnim, pravnim a obchodnim rizi-
ktm, ktera jesté nejsou kryta zvlastnimi finanénimi zdroji, a Ze
v piipad¢ potieby dokéaze provést fadné ukonceni nebo restruk-
turalizaci svych operaci.

Jelikoz toto nafizeni zavadi pro ucely regulace pravni povinnost
provadét clearing prostiednictvim urcenych ustfednich protistran,
je nezbytné zajistit, aby uvedené ustfedni protistrany byly
bezpecné a spolehlivé a aby trvale spliiovaly piisné pozadavky
na organizaci, vedeni obchodni Cinnosti a obezietnost stanovené
timto nafizenim. V zdjmu jednotného uplatiiovéani tohoto nafizeni
by se tyto pozadavky mély vztahovat na clearing vSech financ-
nich nastrojl, se kterymi ustfedni protistrany obchoduji.

Je proto za ucelem regulace a harmonizace zapotiebi zajistit, aby
smluvni strany vyuZzivaly pouze ustiedni protistrany, které spliuji
pozadavky stanovené v tomto nafizeni. Tyto pozadavky by
nemély ¢lenskym statiim branit v tom, aby ve vztahu k ustfednim
protistranam usazenym na jejich tzemi pfijimaly nebo nadale
uplatiiovaly dodate¢né pozadavky, vcetn¢ urcitych pozadavki
na povoleni podle smérnice 2006/48/ES. Ulozenim téchto
dodatecnych pozadavkli by vSak nemélo byt doteno pravo
ustfednich protistran, jez maji v souladu s timto nafizenim povo-
leni v jinych clenskych statech nebo jsou uznany, poskytovat
clearingové sluzby c¢lenim clearingového systému a jejich
klientiim usazenym v ¢lenském staté, ktery dodate¢né pozadavky
zavedl, nebot’ tyto ustiedni protistrany témto dodatecnym poza-
davkim nepodléhaji a nemusi je dodrzovat. ESMA by mél do
30. zafi 2014 vypracovat zpravu o dopadu uplatiovani dodatec-
nych pozadavki Clenskymi staty.

Nezbytnym disledkem povinnosti provadét clearing OTC deriva-
tovych smluv jsou jasnad pravidla pro povoleni ustfednich proti-
stran a dohled nad nimi. Je vhodné, aby pfislusné organy byly
nadale odpovédné za vsSechny aspekty povolovani ustfednich
protistran a dohledu nad nimi, vcetné¢ povinnosti ovéfit, Ze
zadajici ustfedni protistrana spliiuje toto nafizeni a smérnici
Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna
1998 o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v
systémech vypoiadani obchodii s cennymi papiry ('), vzhledem
ke skutecnosti, ze uvedené vnitrostatni pfislusné organy nadale
dokazi nejlépe posoudit kazdodenni fungovéni ustfednich proti-
stran, provadét pravidelné prfezkumy a pfijimat v piipadé potieby
vhodna opatfeni.

(") UF. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Pokud ustfedni protistrané hrozi platebni neschopnost, muze
fiskalni odpovédnost spoclivat prevazné na clenském staté, ve
kterém je dana ustfedni protistrana usazena. Z toho vyplyva, Ze
by mél uvedené ustiedni stran¢€ povoleni vydavat a dohled nad ni
vykonavat relevantni pfislusny organ uvedeného ¢lenského statu.
Protoze vSak Clenové clearingového systému ustfedni protistrany
mohou byt usazeni v ruznych ¢lenskych statech a dopad selhani
ustiedni protistrany pociti jako prvni, je nutné, aby se do rezimu
povolovani a dohledu zapojily vSechny relevantni pfislusné
organy a ESMA. Predejde se tim odliSnym vnitrostatnim
opatfenim nebo postupim a piekazkam pro fadné fungovani
vnitiniho trhu. Zadné kroky kteréhokoli &lena kolegia organt
dohledu ucinéné pfi plnéni jeho povinnosti by nemély ptimo
ani nepfimo znevyhodnovat kterykoli ¢lensky stat nebo skupinu
Clenskych stati jako misto poskytovani clearingovych sluzeb
v jakékoli méné. ESMA by se mél ucastnit v kazdém kolegiu
za UCelem zajiSténi jednotného a sprdvného uplatilovani tohoto
natizeni. ESMA by mél do prace na pfipravé doporuceni
a rozhodnuti zapojit dal$i pfislusné organy dotéenych Clenskych
statd.

Vzhledem k tloze kolegii je diilezité, aby se do plnéni jejich
ukolt zapojily vSechny relevantni pfislusné organy i clenové
ESCB. Kolegium by mélo sestdvat nejen z pfislusnych organt
vykondvajicich dohled nad ustfedni protistranou, ale i z organd
dohledu nad subjekty, na néz by operace dané ustiedni proti-
strany mohly mit vliv, tj. nad vybranymi c¢leny clearingového
systému, obchodnimi systémy, interoperabilnimi ustfednimi proti-
stranami a centralnimi depozitaii cennych papir. Utast v kolegiu
by méla byt umoznéna ¢lenim ESCB, ktefi odpovidaji za dohled
nad Ustfedni protistranou a interoperabilnimi Ustfednimi protistra-
nami, i tém, ktefi odpovidaji za emisi mén, na néZ zné&ji financni
nastroje, jejichz clearing ustfedni protistrana provedla. Jelikoz
tyto subjekty podléhajici dohledu patrné¢ budou usazeny
v omezeném poctu Clenskych statl, v nichz dana ustfedni proti-
strana pusobi, mohl by za dohled nad urcitym poctem vyse
uvedenych subjekti odpovidat jen jeden pfislusny organ nebo
¢len ESCB. V zajmu zajisténi hladké spoluprace mezi vsemi
Cleny kolegia je tieba zavést vhodné postupy a mechanismy.

Ziizeni a ¢innost kolegia bude pravdépodobné vychazet z pisemné
dohody mezi vSemi jeho c¢leny, a proto je vhodné jim vzhledem
k citlivosti dané otazky svéfit pravomoc urcit rozhodovaci
postupy kolegia. Podrobna pravidla hlasovani by proto méla byt
stanovena pisemnou dohodou mezi ¢leny kolegia. V z&jmu néle-
zité rovnovahy mezi zajmy vSech piislusnych ucastnikti trhu
a Clenskych statd by vSak meélo kolegium hlasovat v souladu
s obecnou zasadou, podle niz ma kazdy ¢len jeden hlas bez
ohledu na pocet funkci, které v souladu s timto nafizenim
vykonava. V kolegiich, jez nemaji vice nez dvanact ¢lend, by
meél mit kazdy hlasujici ¢len jeden hlas a hlasovat by méli
moci nejvySe dva Clenové kolegia nalezejici k témuz ¢lenskému
statu. V kolegiich, jez maji vice nez dvanact ¢lentl, by mél mit
kazdy hlasujici ¢len jeden hlas a hlasovat by méli moci nejvyse
tii ¢lenové kolegia nalezejici k témuz Clenskému statu.



2012R0648 — CS — 01.01.2014 — 001.002 — 18

(5%)

(56)

(57)

(5%)

Velmi specificka situace Ustfednich protistran vyzaduje, aby byla
kolegia organizovéana a fungovala v souladu s mechanismy, které
specificky odpovidaji dohledu nad Gstfednimi protistranami.

Zpusob stanoveny v tomto nafizeni nevytvari precedens pro jiné
pravni ptedpisy pro dozor a dohled nad infrastrukturou finan¢nich
trhll, zejména pokud jde o pravidla hlasovani v piipade, Ze se
zalezitost postupuje ESMA.

Povoleni by ftstfedni protistrané nemélo byt vydano pouze
v pfipad€, ze vSichni Clenové kolegia, s vyjimkou piislusnych
organt Clenského statu, ve kterém je ustfedni protistrana usazena,
dosahnou na zéakladé vzajemné dohody spole¢ného stanoviska, ze
by dané tustfedni protistrané povoleni nemélo byt vydano. Pokud
v8ak dostatecnd vétSina Clenl kolegia vyjadii zaporné stanovisko
a néktery z dotCenych pfislusnych organi na zakladé dvoutfeti-
nové vétSiny Clenlt kolegia postoupi zalezitost ESMA, mél by
piislusny organ ¢lenského statu, ve kterém je Ustiedni protistrana
usazena, odlozit pfijeti svého rozhodnuti o povoleni, dokud
nebude pfijato rozhodnuti, které mize ohledné souladu s pravem
Unie pfijmout ESMA. Piislusny organ clenského statu, ve kterém
je Tustfedni protistrana usazena, by mél pfijmout rozhodnuti
v souladu s timto rozhodnutim ESMA. Doséhnou-li vSichni
Clenové kolegia, s vyjimkou organt ¢lenského statu, ve kterém
je Ustfedni protistrana usazena, spole¢ného stanoviska, ze poza-
davky nejsou splnény a ze by dané uUstfedni protistrané nemélo
byt povoleni vydano, mél by mit pfislusny organ ¢lenského statu,
v némz je ustfedni protistrana usazena, mozZnost postoupit zalezi-
tost ESMA, aby rozhodl o souladu s pravem Unie.

Je nezbytné posilit ustanoveni o vymén¢ informaci mezi pfislus-
nymi organy, ESMA a dal§imi relevantnimi organy a posilit
povinnost pomoci a spoluprace mezi nimi. V souvislosti s narts-
tajici preshrani¢ni Cinnosti by si tyto organy mély vzajemné
poskytovat diilezité informace k vykonu svych funkci, aby zajis-
tily U€inné uplatiiovani tohoto nafizeni, vetné situaci, kdy se
jeho skutecné nebo domnélé poruseni mize tykat organd dvou
¢i vice Clenskych statll. Pii vyméné informaci je nezbytné piisné
dodrzovat sluzebni tajemstvi. Vzhledem k Sirokému dopadu OTC
derivatovych smluv je nezbytné, aby pfistup k informacim
potiebnym pro vykon svych funkci mély dalsi relevantni organy,
jako finanéni Ufady a energetické regulacni organy.
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S ohledem na globalni povahu financnich trhi by mél ESMA
pfimo zodpovidat za uznavani uGstfednich protistran usazenych
v tietich zemich, a tedy za vydavani povoleni uvedenym
ustiednim protistranam poskytovat clearingové sluzby v Unii,
pokud Komise uzna pravni a dohledovy ramec uvedené tfeti
zemé jako rovnocenny s ramcem Unie a pokud budou splnény
uréité dal$i podminky. Proto by ustfedni protistranu usazenou
v tfeti zemi a poskytujici clearingové sluzby ¢lenim clearingo-
vého systému nebo obchodnim systémim usazenym v Unii mél
uznat ESMA. Aby vSak nevznikly ptekazky branici dalSimu
rozvoji ¢innosti v oblasti preshrani¢ni spravy investic v Unii,
nemélo by byt uzndni ESMA nutné v piipadé€ ustfedni protistrany
ze tieti zemé, ktera sluzby klientim usazenym v Unii poskytuje
prostfednictvim ¢lena clearingového systému usazeného ve treti
zemi. V této souvislosti budou k tomu, aby se globalné zajistily
rovné podminky a finanéni stabilita, zvlast ddlezité dohody
s vyznamnymi mezindrodnimi partnery Unie.

Dne 16. zafi 2010 se Evropska rada dohodla na tom, ze Unie
potiebuje v kontextu vnéjSich vztahi Unie prosazovat své zajmy
a hodnoty diiraznéji a v duchu vzajemnosti i vzdjemného prospé-
chu, a proto musi podniknout kroky s cilem, mimo jiné, zlepsit
ptistup na trh pro evropské podniky a prohloubit spolupraci
v oblasti regulace s vyznamnymi obchodnimi partnery.

Ustfedni protistrana by méla mit bez ohledu na svou vlastnickou
strukturu spolehlivé fidici systémy, vrcholné vedeni s dobrou
povésti a v radé nezavislé ¢leny. Alesponl jedna tfetina Cleni
a nejmén¢ dva clenové jeji rady by méli byt nezavisli. Odlisné
fidici systémy a vlastnické struktury vSak mohou mit vliv na
ochotu nebo schopnost uUstiedni protistrany provadét clearing
nekterych produktii. Proto je vhodné, aby se jakymkoli potenci-
alnim stfetem z4jm0 uvnitf Gstfedni protistrany zabyvali nezavisli
Clenové rady a vybor pro rizika, ktery ustfedni protistrana ziidi.
Je tfeba, aby zde byli naleZit¢ zastoupeni ¢lenové clearingového
systému a klienti, jelikoz rozhodnuti pfijata ustiedni protistranou
na né¢ mohou mit dopad.

Ustiedni protistrana miiZe zajistovat funkce formou outsourcingu.
K takovému outsourcingu by mél vydat doporuceni vybor pro
rizika dané ustfedni protistrany. Hlavni Cinnosti souvisejici
s fizenim rizik by mély byt zajisfovany formou outsourcingu
pouze se souhlasem pfislusného organu.

Pozadavky na Ucast pro ustfedni protistranu by mély byt trans-
parentni, pfiméfené a nediskriminaéni a mély by umozhovat
vzdéaleny piistup, pokud tim Ustfedni protistrana nebude vysta-
vena dal§im rizikim.
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Klientim clenti clearingového systému, kteti provadéji clearing
svych OTC derivatovych smluv s ustfednimi protistranami, by
méla byt poskytnuta vysokd urovenn ochrany. Skutecna uUroveil
ochrany zavisi na Grovni odd¢€leni, kterou si uvedeni klienti zvoli.
Zprostiedkovatelé by méli oddélovat sva aktiva od aktiv svych
klientli. Z tohoto divodu by ustfedni protistrany mély vést aktu-
alizované a snadno identifikovatelné zaznamy s cilem usnadnit
pfevod pozic a aktiv klientl Clena clearingového systému, ktery
selhal, na solventniho ¢lena clearingového systému nebo pfipadné
tfizenou likvidaci pozic klientl a vraceni piebytecného kolateralu
klientim. Pozadavky stanovené v tomto nafizeni na oddélovani
a prenositelnost aktiv a pozic klienth by proto mély byt
nadfazeny veSkerym protichidnym pravnim a spravnim pied-
pistim ¢lenskych statd, které stranam brani v jejich plnéni.

Ustiedni protistrana by méla mit spolehlivy ramec Fizeni rizik
k fizeni uvéerovych rizik, rizik likvidity a operacnich a jinych
rizik, véetné rizik, kterda v disledku vzajemné zavislosti nese
nebo piedstavuje pro jiné subjekty. Ustfedni protistrana by méla
mit adekvatni postupy a mechanismy k feseni selhani ¢lena cle-
aringového systému. M4-li se minimalizovat pfenos rizika tohoto
selhani, méla by mit Ustfedni protistrana pfisné pozadavky na
ucast v systému, méla by realizovat vhodné pocatecni marze
a méla by mit fond pro riziko selhdni a jiné finan¢ni zdroje na
pokryti potencialnich ztrat. Ustiedni protistrana by méla stanovit
minimalni ¢astku, pod kterou nesmi objem fondu pro riziko
selhani v zadném pfipadé klesnout, s cilem zajistit, aby méla
prubézné¢ k dispozici dostate¢né zdroje. To by vSak nemélo
omezovat moznost ustiedni protistrany vyuzit celou castku
fondu pro riziko selhani ke kryti ztrat zptsobenych selhanim
jednoho c¢lena clearingového systému.

Pfi vymezovani spolehlivého ramce fizeni rizik by méla ustfedni
protistrana piihlédnout ke svému potencialnimu riziku a ekono-
mickému dopadu na ¢leny clearingového systému a jejich klienty.
Prestoze by vytvoreni vysoce spolehlivého systému fizeni rizik
mélo zlstat jejim prvofadym cilem, mize ustfedni protistrana
jeho rysy pfizptsobit konkrétnim cinnostem a profildm rizika
klientl ¢lent clearingového systému a v piipadé€, Ze to na zaklade
kritérii uvedenych v regulacnich technickych normach, které
vypracuje ESMA, povazuje za vhodné, mize mezi vysoce
likvidni aktiva pfijimand jako kolateral zahrnout pfinejmensim
hotovost, vladni dluhopisy, kryté dluhopisy podle smérnice
2006/48/ES podléhajici piiméfenému snizeni hodnoty (haircut),
zaruky splatné na prvni pozadani poskytnuté clenem ESCB,
zaruky komerCnich bank v souladu s pfisnymi podminkami
souvisejicimi zejména s tveruschopnosti rucitele a s jeho kapita-
lovym propojenim s ¢leny provadéjicimi clearing prostfednictvim
ustiednich protistran. Pokud je to vhodné, mize ESMA rovnéz
povazovat za aktivum piijatelné jako kolateral zlato. Ustfedni
protistrany by mély mit moznost za piisnych podminek ftizeni
rizik pfijimat zadruky komer¢nich bank od nefinan¢nich smluvnich
stran jednajicich jako ¢lenové clearingového systému.
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Strategie fizeni rizik, které ustfedni protistrany vyuZzivaji, by mély
byt dostatecné spolehlivé, aby nevznikala rizika pro danové
poplatniky.

Vyzvy k dodatkové thradé marze a snizeni hodnoty kolateralu
mohou mit procyklické ucinky. Proto by ustfedni protistrany,
piislusné organy a ESMA mély pfijmout opatieni k pfedchazeni
ptipadnym procyklickym ucinkiim vyplyvajicim z postupt fizeni
rizik pfijatych ustfednimi protistranami a k jejich kontrole tak,
aby nebyla nepfiznivé ovlivnéna spolehlivost a finan¢ni zajisténi
ustfedni protistrany.

Nezbytnou soucasti procesu clearingu je fizeni angazovanosti. Pro
poskytovani clearingovych sluzeb obecné by mél byt zajistén
piistup k piisluSnym zdrojim ocenéni a jejich vyuZzivani. Tyto
zdroje ocenéni by mély mimo jiné zahrnovat zdroje spojené
s indexy, které se pouzivaji jako referencni nastroje pro derivaty
nebo jiné finanéni nastroje.

Prvotadou obrannou linii ustfedni protistrany jsou marze. Ackoli
by dustfedni protistrany mély realizované marze investovat
bezpecné a obezietne, mely by se zvlast’ snazit zajistit adekvatni
ochranu marzi, jez zaru€i, ze budou vc¢as vraceny ¢leniim clearin-
gového systému, ktefi neselhali, nebo interoperabilni ustfedni
protistrané, pokud ustfedni protistrana, jez tyto marze realizuje,
selze.

Pro ustiedni protistranu ma zasadni vyznam pfistup k pfimétenym
zdrojim likvidity. Tato likvidita miZe byt zajiSténa piistupem
k likvidit¢ centralni banky nebo duavéryhodné a spolehlivé
komeréni banky, poptipadé kombinaci obou. Pfistup k likvidité
by mohl vyplyvat z povoleni vydaného v souladu s ¢lankem 6
smérnice 2006/48/ES nebo z jinych vhodnych mechanismu. Pfi
posuzovéani pfiméfenosti zdrojii likvidity, zejména v zatéZovych
situacich, by méla uGstfedni protistrana zohlednit rizika ziskani
likvidity vyhradn€ spoléhanim na tvérové linky komercnich
bank.

Evropsky kodex chovani v oblasti clearingu a vyporadani ze dne
7. listopadu 2006 stanovil dobrovolny ramec pro propojovani
ustiednich protistran. Oblast vypofadani obchodti vsSak zlstava
roztiisténa podle pravnich predpisi jednotlivych statt, pteshra-
ni¢ni obchody jsou tak ndkladnéjsi a dochdzi k brzdéni harmoni-
zace. Proto je zapotiebi stanovit podminky pro vytvareni dohod
o interoperabilit¢ mezi ustfednimi protistranami tak, aby tyto
dohody nevystavovaly pfislusné ustfedni protistrany rizikim,
ktera nejsou vhodné fizena.
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Dohody o interoperabilit¢ jsou dilezité pro vétsi integraci
v oblasti vyporadani obchodd v Unii a méla by byt pro né
stanovena regulace. Dohody o interoperabilit¢ vSak mohou
vystavit Ustfedni protistrany dal$im rizikiim, a proto by mélo
byt nutné, aby ustfednim protistranam bylo povoleno provadét
clearing nebo aby tyto ustfedni protistrany byly uznany v souladu
s timto nafizenim nebo schvaleny v ramci stavajicich vnitrostat-
nich schvalovacich rezimti po dobu tii let predtim, nez pfislusné
organy tyto dohody o interoperabilit¢ schvali. Mimoto je
vzhledem k dal$im slozitostem spojenym s dohodou o interopera-
bilit¢ mezi Ustfednimi protistranami, které provadéji clearing OTC
derivatovych smluv, v této fazi vhodné omezit pisobnost dohod
o interoperabilit¢ na prevoditelné cenné papiry a nastroje penc-
zniho trhu. Do 30. zafi 2014 by vSak ESMA mél Komisi pred-
lozit zpravu, zda by bylo vhodné uvedenou ptisobnost rozsitit na
jiné finan¢ni nastroje.

Registry obchodnich Udaji sbiraji pro ucely regulace udaje
vyznamné pro organy ve vSech Clenskych statech. Odpovédnost
za registraci, zruseni registrace a dohled nad registry obchodnich
udaji by mél prevzit ESMA.

Vzhledem k tomu, Ze se na udaje uchovavané registry obchod-
nich udaji spoléhaji regulacni organy, Ustfedni protistrany i jini
ucastnici trhu, je nutné zajistit, aby uvedené registry obchodnich
udaju podléhaly pfisnym pozadavkim na fungovani, vedeni
zaznamu a spravu udaju.

K tomu, aby tcastnici trhu mohli provést informovanou volbu, je
tieba transparentnost cen, poplatkd a modell fizeni rizik spoje-
nych se sluzbami poskytovanymi Ustfednimi protistranami, jejich
Cleny a registry obchodnich udajt.

Aby mohl ESMA «¢inn€ plnit své povinnosti, mél by mit
moznost si prostou zadosti nebo rozhodnutim vyzadat vSechny
nezbytné informace od registri obchodnich udajt, sptiznénych
tietich osob a tfetich osob, které registry obchodnich udajli vyuzi-
vaji v ramci outsorcingu provoznich funkei nebo &innosti. Zada-li
ESMA o tyto informace formou prosté Zadosti, nema piijemce
zadosti povinnost informace poskytnout, avsak ucini-li tak dobro-
volng, nemély by byt poskytnuté informace nepravdivé nebo
zavadgjici. Tyto informace by mély byt poskytnuty neprodlené.

Aniz jsou dotCeny piipady upravené trestnim nebo danovym
pravem, mély by pfislusné organy, ESMA, subjekty nebo fyzické
¢i pravnické osoby jiné nez prislusné organy, které ziskaji
divérmné informace, tyto informace pouZzit pouze v rdmci plnéni
svych povinnosti a vykonu svych funkci. Nemélo by to vsak
vnitrostatnim subjektim pfislusnym pro prevenci, vySetfovani
a napravu piipadi nesprdvného ufedniho postupu brénit ve
vykonu jejich ¢innosti v souladu s vnitrostatnim pravem.
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Aby ESMA mohl t¢inné vykonavat své pravomoci dohledu, mél
by mit moznost provadét Setfeni a kontroly na miste.

ESMA by mél mit moznost pienést urcité ukoly v oblasti dohledu
na prislusny organ ¢lenského statu, naptiklad kdyz kol v oblasti
dohledu vyzaduje znalosti a zkuSenosti s ohledem na mistni
podminky, jeZ jsou snadné&ji dostupné na wvnitrostatni urovni.
ESMA by mél mit moznost pfenést provadéni konkrétnich
vySetfovacich ukold a kontrol na misté. Pied pfenesenim ukoll
by ESMA mél konzultovat s relevantnim pfislusSnym organem
o podrobnych podminkach tohoto pieneseni, vcetné rozsahu
ukolu, jenz ma byt pfenesen, harmonogramu pro jeho splnéni
a predavani potiebnych informaci mezi pfisluSnym organem
a ESMA. ESMA by mél za provadéni pieneseného tkolu posky-
tnout pfisluSnym orgdnim odménu v souladu s nafizenim
o poplatcich, které prijme Komise prostifednictvim aktu
v prenesené pravomoci. ESMA by nemé¢l mit moZnost prenést
pravomoc rozhodovat o registraci.

Je nutno zajistit, aby piislu§né orgdny mohly pozadat ESMA, aby
pfezkoumal, zda jsou splnény podminky pro zruSeni registrace
registru obchodnich udajii. ESMA by mél tyto zadosti posoudit
a pfijmout veSkerd nezbytna opatieni.

ESMA by mél mit moznost uklddat pendle s cilem dosdhnout
toho, aby registry obchodnich udaji ukoncily porusovani povin-
nosti, aby predlozily uplné a pfesné informace, které si ESMA
vyzédal, nebo aby se podrobily Setfeni nebo kontrole na misté.

ESMA by mél mit rovnéz moznost ukladat registrim obchodnich
udaju pokuty, zjisti-li, ze umyslné nebo z nedbalosti porusily toto
nafizeni. Pokuty by se mé¢ly ukladat podle miry zavaznosti poru-
Seni povinnosti. Druhy poruseni povinnosti by se mély rozdélit
do skupin, pro néz by byla stanovena konkrétni pokuta. Pfi stano-
veni pokuty odpovidajici konkrétnimu poruSeni povinnosti by
ESMA mél postupovat ve dvou krocich: zakladni castka by se
méla stanovit s pfihlédnutim k ro¢nimu obratu doty¢ného registru
obchodnich udaji a tato castka by se méla zvysit nebo snizit
pouzitim odpovidajicich koeficientd v souladu s timto nafizenim.

Aby mél ESMA k dispozici nezbytné nastroje k rozhodnuti
o pokuté pfiméfené zavaznosti poruSeni povinnosti, kterého se
registr obchodnich udaji dopustil, a mohl zohlednit okolnosti,
za nichz k tomuto poruseni doslo, mélo by toto nafizeni stanovit
koeficienty spojené s pfitézujicimi nebo polehcujicimi okol-
nostmi.
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Pied rozhodnutim o uloZeni pokuty nebo penale by ESMA mél
Ucastnikiim fizeni poskytnout pfilezitost se k zalezitosti vyjadfit,
aby bylo respektovano jejich pravo na obhajobu.

ESMA by nemé¢l ukladat pokuty nebo pendle v ptipadech, kdy
stejné skutecnosti nebo skutecnosti, jeZ jsou v podstaté totozné,
vedly v ramci trestniho fizeni podle vnitrostatniho prava k osvo-
bozujicimu nebo odsuzujicimu rozhodnuti, které jiz nabylo pravni
moci.

Rozhodnuti ESMA o uloZeni pokuty nebo pendle by méla byt
vykonatelna, pficemz jejich vykon by se mél fidit predpisy
obcanského procesniho prava statu, na jehoz tizemi se provadi.
Pfedpisy obcanského procesniho prava by nemély zahrnovat
trestni procesni piedpisy, mohly by vSak zahrnovat spravni
procesni predpisy.

Jestlize se registr obchodnich udaji dopusti poruseni povinnosti,
mél by byt ESMA opravnén pfijmout fadu opatieni v oblasti
dohledu, ktera zahrnuji vyzvani registru obchodnich udaju, aby
poruSovéani povinnosti ukoncil, a jako krajni opatfeni zruSeni
registrace, pokud registr obchodnich udajii zadvaznym zplsobem
nebo opakované poruSuje toto nafizeni. Opatieni v oblasti
dohledu by ESMA mél uplatiiovat s piihlédnutim k povaze
a zavaznosti poruseni povinnosti a mél by pfitom ctit zasadu
proporcionality. Pfed piijetim rozhodnuti o opatfenich v oblasti
dohledu by ESMA m¢l ucastnikiim fizeni poskytnout pfilezitost
se k zalezitosti vyjadrfit, aby bylo respektovano jejich pravo na
obhajobu.

Je nezbytné, aby clenské staty a ESMA chranily pravo na
soukromi fyzickych osob pfi zpracovani osobnich udaji v souladu
se smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne
24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpraco-
vanim osobnich udaji a o volném pohybu téchto tdaju (') a s
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne
18. prosince 2000 o ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich udaji organy a institucemi Spolecenstvi
a 0 volném pohybu téchto udaji (%).

Je dualezité zajistit mezinarodni sblizovani poZadavku na ustfedni
protistrany a registry obchodnich udaji. Toto nafizeni se fidi
stavajicimi doporu¢enimi vypracovanymi Vyborem pro platebni
a vyporadaci systémy (CPSS) a Mezinarodni organizaci komisi

veést. L 281, 23.11.1995, s. 31.
veést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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pro cenné papiry (IOSCO), pfi¢emz zasady CPSS-IOSCO pro
infrastrukturu finanéniho trhu véetné ustfednich protistran byly
vypracovany dne 16. dubna 2012. Vytvafi ramec Unie, ve kterém
mohou ustiedni protistrany bezpecné pusobit. ESMA by mél vzit
tyto stavajici normy a jejich budouci vyvoj v tvahu pfi vypraco-
vavani nebo navrhovéni revizi regulac¢nich technickych norem,
pokynii a doporuceni uvedenych v tomto nafizeni.

Na Komisi by méla byt pfenesena pravomoc pfijimat akty
v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
pokud jde o zmény seznamu subjektl, jimz byla udé€lena vyjimka
z pusobnosti tohoto nafizeni, dalsi procesni pravidla pro ukladani
pokut nebo pendle, vcetné ustanoveni o pravu na obhajobu,
o lhatach a o vybéru pokut a pendle a o promlCecich lhdtach
tykajicich se ukladani a vyméhani pendle nebo pokut; opatieni ke
zmén¢ piilohy II s cilem zohlednit vyvoj na financnich trzich;
presnéjsi stanoveni typu poplatkt, zalezitosti, za néz se poplatky
vybiraji, vySe poplatki a zpisobu jejich uhrady. Je obzvlast
dilezité, aby Komise v ramci ptipravné ¢innosti vedla odpovida-
jici konzultace, a to i na odborné Urovni. Pfi pfipravé a vypraco-
vani akti v prenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby
byly pfislusné dokumenty predany soucasng, véas a vhodnym
zpusobem Evropskému parlamentu a Radé.

Aby byla zajisténa jednotna harmonizace, méla by byt na Komisi
pfenesena pravomoc piijimat navrhy regulacnich technickych
norem vypracovanych evropskymi organy dohledu postupem
podle clank 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 ohledné uplatiiovani oddilu
C bodt 4 az 10 ptilohy I smérnice 2004/39/ES pro ucely tohoto
nafizeni a s cilem blize urcit: OTC derivatové smlouvy, u nichz
se ma za to, ze maji pfimy, podstatny a ptedvidatelny vliv v Unii,
nebo piipady, kdy je nutné ¢i vhodné predejit vyhybani se poza-
davkim tohoto nafizeni; typy nepfimych smluvnich ujednani,
kterda spliuji podminky uvedené v tomto nafizeni; kategorie
OTC derivatovych smluv, které by mély podléhat povinnosti
clearingu, datum nebo data, odkdy nabyva povinnost clearingu
ucinnosti, vcetné jejiho ptipadného postupného zavedeni a kate-
gorii smluvnich stran, na které se tato povinnost vztahuje, a mini-
maélni zbyvajici dobu splatnosti u OTC derivatovych smluv
uzavienych nebo obnovenych pfede dnem, kdy povinnost
clearingu nabyva ucinnosti; udaje, které ma obsahovat oznameni
prislusného organu podavané ESMA o tom, ze vydal urcité
ustfedni protistrané povoleni provadét clearing urcité kategorie
OTC derivatovych smluv; jednotlivé kategorie OTC derivatovych
smluv, miru standardizace smluvnich podminek a provoznich
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postupi, objem a likviditu a dostupnost spravedlivych, spolehli-
vych a vSeobecné pfijimanych cenovych informaci; tdaje, které
mé obsahovat registr kategorii OTC derivatovych smluv podléha-
jici povinnosti clearingu, ktery vede ESMA; nalezitosti a typ
zprav pro riuzné kategorie derivatl; kritéria pro urceni toho,
které OTC derivatové smlouvy jsou objektivné méfitelné jako
snizujici rizika ptimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpo-
ratnim financovanim, a hodnoty clearingovych prahd, postupy
a mechanismy souvisejici s technikami zmirfiovani rizika pro
OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing neprovadi ustfedni
protistrana; postupy fizeni rizik vcetné pozadovanych trovni
a typu kolaterdlu a mechanismii oddéleni a pozadované Urovné
kapitalu; pojem roztiisténi likvidity; pozadavky na kapital, neroz-
déleny zisk a rezervni fondy ustfednich protistran; minimalni
obsah pravidel a fidicich systémi pro ustfedni protistrany;
podrobnosti o zdznamech a informacich, které maji ustfedni proti-
strany uchovavat; minimalni obsah politiky zachovani provozu
ustfednich protistran a jejich planu obnovy ¢innosti a pozadavky
na n¢; ptislusné procento a asovy horizont pro dobu do realizace
a vypocet historické volatility pro rizné kategorie financnich
nastroji s prihlédnutim k cili omezit procykli¢nost a podminky,
za nichz mohou byt zavedeny postupy pro stanoveni marzi ve
vztahu k portfoliu; rdmec pro stanoveni mimoradnych, ale
moznych trznich podminek, ktery by mél byt pouzit ke stanoveni
objemu fondu pro riziko selhani a zdroji ustfednich protistran;
metodiku pro vypocet a udrzovani vySe vlastnich zdroji ustfed-
nich protistran; typ kolateralu, jejz lze povazovat za vysoce
likvidni, jako jsou hotovost, zlato, statni a kvalitni korporatni
dluhopisy a kryté dluhopisy, a snizeni hodnoty, a podminky, za
kterych mohou byt zaruky komer¢nich bank pfijaty jako kolate-
ral; financni nastroje, jez lze povazovat za vysoce likvidni
finanni néstroje s minimalnimi trznimi a Uverovymi riziky,
vysoce bezpe¢na ujednani a souhrnné limity; typ stresovych test,
které maji provadét ustfedni protistrany u rliznych kategorii
finanénich nastroji a portfolii, zapojeni ¢lend clearingového
systému nebo jinych stran do téchto testil, Cetnost a Casové hori-
zonty téchto testii a kliové informace o svém modelu fizeni
rizik, které ma ustfedni protistrana zveftejnit, a predpoklady pro
provadéni stresovych testil; nalezitosti zadosti registru obchodnich
udaju o registraci u ESMA; jak Casto a jak podrobné maji registry
obchodnich udaji zvefejilovat informace tykajici se celkovych
pozic pro jednotlivé kategorie OTC derivatovych smluv;
a provozni normy, které umozni seskupovat a porovnavat udaje
mezi registry.

Veskeré povinnosti, které uklada toto nafizeni a které maji byt
dale upfesnény v aktech v prenesené pravomoci nebo provade-
cich aktech pfijatych podle ¢lanku 290 nebo 291 Smlouvy
o fungovani Evropské unie, by se mély vykladat tak, ze budou
platit teprve ode dne, kdy tyto akty nabudou ucinku.

ESMA by mél v ramci vypracovavani technickych pokynt a regu-
lac¢nich technickych norem, a ptedev§im pii stanovovani clearin-
gového prahu pro nefinancni smluvni strany v souladu s timto
nafizenim, uspofadat vefejné konzultace s tcastniky trhu.
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Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto
natizeni by mély byt Komisi svéfeny provadéci pravomoci.
Tyto pravomoci by mély byt vykonavany v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne
16. tnora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zéasady
zpusobu, jakym clenské staty kontroluji Komisi pii vykonu
provadécich pravomoci (1).

Komise by méla sledovat a vyhodnocovat, zda jsou zapotiebi
vhodna opatfeni k zajisténi soudrzného a ucinného uplatiovani
a rozvijeni pravidel, norem a praxe spadajicich do piisobnosti
tohoto nafizeni, pfi¢emz zohledni vysledky prace na piislusnych
mezindrodnich férech.

S ohledem na pravidla pro interoperabilni systémy se povazovalo
za vhodné zménit smérnici 98/26/ES s cilem chranit prava
provozovatele systému, ktery poskytuje zajisténi piijimajicimu
provozovateli systému, v piipadé tipadkového fizeni proti uvede-
nému pfijimajicimu provozovateli systému.

Aby se usnadnil u€inny clearing, vedeni zaznamd, vyporadani
a provadéni plateb, mély by ustfedni protistrany a registry
obchodnich udaji zafazovat do svych komunikacnich postupt
ve vztahu k ucastnikiim a trznim infrastrukturdm v rameci svého
rozhrani pfislusné mezinarodni komunikaéni postupy a standardy
pro zasilani zprav a referencni udaje.

Jelikoz cill tohoto nafizeni, totiz stanoveni jednotnych pozadavkt
pro OTC derivatové smlouvy a pro vykon cinnosti ustfednich
protistran a registri obchodnich tudaji, nemize byt dosaZzeno
uspokojivé Clenskymi staty, a muze jich byt proto z divodu
rozsahu zamyslené Ccinnosti lépe dosazeno na urovni Unie,
muze Unie pfijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity
stanovenou v clanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekra-
¢uje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto
cil,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

L.

HLAVA 1

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clének 1

Pifedmét a oblast pisobnosti

Toto nafizeni stanovi pozadavky na clearing a dvoustranné fizeni

rizik pro mimoburzovni (OTC) derivatové smlouvy, pozadavky na ozna-
movani derivatovych smluv a jednotné pozadavky na vykon ¢innosti
ustfednich protistran a registri obchodnich tdajt.

(1) UF. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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2. Toto nafizeni se pouZzije na Ustfedni protistrany a na ¢leny jejich
clearingového systému, na finan¢ni smluvni strany a na registry obchod-
nich udajii. Ve stanovenych piipadech se pouzije na nefinan¢ni smluvni
strany a obchodni systémy.

3. Hlava V tohoto nafizeni se vztahuje pouze na pievoditelné cenné
papiry a nastroje penézniho trhu vymezené v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 18
pism. a) a b) a bod¢ 19 smérnice 2004/39/ES.

4.  Toto nafizeni se nevztahuje na:

a) Cleny ESCB a daldi orgény clenskych statd plnici podobné funkce
a dalsi verejné subjekty Unie povétené spravou vefejného dluhu
nebo do spravy vefejného dluhu zasahujici;

b) Banku pro mezinarodni platby;

¢) centralni banky a vefejné subjekty povéfené spravou vetejného dluhu
nebo do spravy vetejného dluhu zasahujici v téchto zemich:

i) Japonsko,

ii) Spojené staty americké.

5. S vyjimkou oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 9 se toto nafizeni
nevztahuje na tyto subjekty:

a) mezinarodni rozvojové banky uvedené v casti 1 oddile 4.2 piilohy
VI smérnice 2006/48/ES;

b) subjekty vefejného sektoru ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice
2006/48/ES, pokud jsou ve vlastnictvi centralnich vlad a maji
vyslovné dohody o zarukach centralnich vlad;

¢) evropsky nastroj finanéni stability a evropsky mechanismus stability.

6. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 82 meénici seznam obsaZeny v odstavci 4 tohoto
¢lanku.

Za timto ucelem predlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé do
17. listopadu 2012 zpravu o tom, jak se v mezinarodnim prostiedi
pfistupuje k vefejnym subjektim povéfenym spravou vefejného dluhu
nebo do spravy vefejného dluhu zasahujicim a k centralnim bankam.
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Tato zprava musi obsahovat srovnavaci analyzu toho, jak se k témto
subjektim a k centralnim bankam pfistupuje v pravnich fadech vétsiho
poctu tretich zemi, vCetné nejméné tri z hlediska objemu obchodova-
nych smluv nejvétsich jurisdikei, a norem fizeni rizik vztahujicich se na
derivatové obchody, do nichz tyto subjekty a centralni banky v téchto
jurisdikcich vstupuji. Pokud zprava dospéje k zavéru, zejména na
zéakladé srovnavaci analyzy, Ze je nezbytné osvobodit ménové ukoly
téchto centrdlnich bank tfetich zemi od povinnosti provadét clearing
a oznamovaci povinnosti, zafadi je Komise na seznam obsazeny
v odstavci 4.

Cléanek 2

Definice

Pro Ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,Gstfedni protistranou pravnicka osoba, ktera vstupuje mezi strany
smluv uzaviranych na jednom ¢i na né¢kolika finanénich trzich,
a stava se tak kupujicim pro kazdého prodavajiciho a prodavajicim
pro kazdého kupujiciho;

2) ,registrem obchodnich udaju“ pravnickd osoba, ktera centralné
sbird a vede zdznamy o derivatech;

3) ,clearingem“ proces urcovani pozic, vcetné vypoctu Cistych
zavazkl, a zajiStovani toho, aby k zajisténi expozic vyplyvajicich
z téchto pozic byly k dispozici finan¢ni nastroje, penézni prostredky
nebo oboji;

4) ,,obchodnim systémem* systém provozovany investi¢nim podnikem
nebo organizatorem trhu nebo ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodt 1 a 13
smérnice 2004/39/ES jinym nez systematickym internalizatorem ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 uvedené smérnice, ve kterém se setkava
nabidka finan¢nich nastrojii a poptavka po nich tak, ze vysledkem
je smlouva v souladu s hlavou II nebo III uvedené smérnice;

5) ,.derivatem” nebo ,,derivatovou smlouvou“ finanéni nastroj stano-
veny v oddile C bodech 4 az 10 ptilohy I smérnice 2004/39/ES, jak
byla provedena ¢lanky 38 a 39 nafizeni (ES) ¢. 1287/2006;

6) ,kategorii derivatd podmnozina derivatd, které sdileji spolecné
a podstatné vlastnosti, mezi nimiz jsou alespon vztah k podklado-
vému aktivu, druh podkladového aktiva a ména pomysilné hodnoty.
Derivaty pattici do stejné kategorie se mohou liSit svou splatnosti;
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7)

8)

9)

10)

,,OTC derivatem* nebo ,,OTC derivatovou smlouvou® derivatova
smlouva, k jejiz realizaci nedochazi na regulovaném trhu ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES ani na trhu tfeti zemé,
ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu
s ¢l. 19 odst. 6 smérnice 2004/39/ES;

»finanéni smluvni stranou® investi¢ni podnik povoleny v souladu se
smérnici 2004/39/ES, uvérova instituce povolena v souladu se
smérnici 2006/48/ES, pojistovna povolena v souladu se smérnici
73/239/EHS, zivotni pojistovna povolend v souladu se smeérnici
2002/83/ES, =zajistovna povolena v souladu se smérnici
2005/68/ES, SKIPCP a tam, kde je to vhodné, jeho spravce povo-
leny v souladu se smérnici 2009/65/ES, instituce zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi ve smyslu ¢l. 6 pism. a) smérnice 2003/41/ES
a alternativni investi¢ni fond spravovany spravci alternativnich
investi¢nich fondd povolenych nebo registrovanych v souladu se
smérnici 2011/61/EU;

»hefinanéni smluvni stranou“ podnik usazeny v Unii jiny nez
subjekty uvedené v bodech 1 a 8;

»slozkou penzijniho systému‘:

a) instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ve smyslu ¢l. 6
pism. a) smérnice 2003/41/ES, vcetné veskerych povolenych
subjektd odpovédnych za jejich fizeni a jednajicich jejich
jménem podle ¢l. 2 odst. 1 uvedené smérnice, jakoz i veSkerych
pravnickych osob ziizenych za ucelem investovani téchto insti-
tuci a jednajicich pouze a vyhradné v jejich zajmu;

b

~

¢innosti v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi u insti-
tuci uvedenych v ¢lanku 3 smérnice 2003/41/ES;

¢) ¢innosti v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi u Zivot-
nich pojistoven, na které se vztahuje smérnice 2002/83/ES, za
predpokladu, ze vSechna aktiva a pasiva odpovidajici témto
¢innostem jsou vykazovana, spravovana a organizovana oddé-
lené¢ od ostatnich ¢innosti pojiStovny bez jakékoli moznosti
prevodu;

d) jiné¢ povolené subjekty, které podléhaji dohledu, nebo slozky,
které pasobi na vnitrostatnim zaklad¢, pokud:

1) jsou uznany podle vnitrostatniho prava a

i) jejich primarnim ucelem je zabezpecCovat davky v dichodu;
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3

11) ,avérovym rizikem protistrany” riziko, ze u druhé smluvni strany
obchodu dojde k selhani pfed koneénym vypotfadanim penéznich
toki obchodu;

3

12) ,,dohodou o interoperabilit¢* dohoda mezi dvéma nebo vice ustred-
nimi protistranami, kterd zahrnuje provadéni obchodli mezi
systémy;

13) ,,pfislusnym organem* piislusny organ ve smyslu pravnich ptredpist
uvedenych v bodé 8 tohoto ¢lanku, pfislusny organ uvedeny v ¢l.
10 odst. 5 nebo organ, ktery kazdy clensky stat ur¢i v souladu
s ¢lankem 22;

14) ,¢lenem clearingového systému“ podnik, ktery je ucastnikem
ustfedni protistrany a ktery odpovida za plnéni financnich zavazka
vyplyvajicich z uvedené ucasti;

15) ,klientem™ podnik ve smluvnim vztahu k c¢lenu clearingového
systému ustfedni protistrany, ktery uvedenému podniku umoziuje
provadét clearing jeho obchodl prostfednictvim uvedené ustredni
protistrany;

16) ,,skupinou” skupina podniki, ktera se sklada z matefského podniku
a jeho dcefinych podnikd ve smyslu clankd 1 a 2 smérnice
83/349/EHS, nebo skupina podniki uvedena v ¢l. 3 odst. 1 a €L
80 odst. 7 a 8 smérnice 2006/48/ES;

17) ,.finan¢ni instituci podnik jiny nez Gvérova instituce, jehoz hlavni
¢innosti je nabyvani ucasti nebo vykon jedné nebo vice Cinnosti
uvedenych v bodech 2 az 12 prilohy I smérnice 2006/48/ES;

18) ,finan¢ni holdingovou spole¢nosti“ finanéni instituce, jejiz dcefiné
podniky jsou bud’ vyluéné, nebo pfevazné tGveérovymi institucemi
nebo finan¢nimi institucemi, pficemz alesponn jeden z dcefinych
podnik je uvérovou instituci, a ktera neni smiSenou finanéni
holdingovou spolecnosti ve smyslu ¢l. 2 bodu 15 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002
o doplikovém dozoru nad uvérovymi institucemi, pojistovnami
a investi¢nimi podniky ve finan¢nim konglomeratu (!);

19) ,,podnikem pomocnych sluzeb® podnik, jehoz hlavni Cinnosti je
vlastnictvi nebo sprava jméni, fizeni sluzeb zpracovani dat nebo
jina podobna cinnost, kterou napomaha hlavni cinnosti jedné
nebo vice uvérovych instituci;

(1) UF. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1.
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20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

»kvalifikovanou ucasti“ ptfima nebo nepiima ucast v ustiedni proti-
strané ¢i registru obchodnich udaji pfedstavujici nejméné 10 %
kapitalu nebo hlasovacich prav ve smyslu ¢lanktt 9 a 10 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince
2004 o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se infor-
maci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu ('), s ohledem na podminky tykajici se jejich
sCitani stanovené v ¢l. 12 odst. 4 a 5 uvedené smérnice nebo
umoziujici uplatnovat podstatny vliv na fizeni Gstfedni protistrany
¢i registru obchodnich udaji, v némz ma dana osoba ucast;

»matefskym podnikem® matetfsky podnik popsany v ¢lancich 1 a 2
smérnice 83/349/EHS;

»~dcefinym podnikem* dcefiny podnik popsany v ¢lancich 1 a 2
smérnice 83/349/EHS, véetné¢ dcefiného podniku patficiho dcefi-
nému podniku matefského podniku, jenz stoji v cele téchto
podniki;

»kontrolou® vztah mezi matefskym a dcefinym podnikem popsany
v ¢lanku 1 smérnice 83/349/EHS;

,»uzkym propojenim* stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych c¢i
pravnickych osob spojeny:

a) Ucasti, prostfednictvim pfimého drzeni nebo kontroly, nejméné
20 % hlasovacich prav nebo kapitdlu n€kterého podniku, nebo

b) kontrolou nebo obdobnym vztahem mezi fyzickou ¢i pravnickou
osobou a podnikem nebo dcefinym podnikem jiného dcefiného
podniku, ktery se rovnéz povazuje za dcefiny podnik matei-
ského podniku, jenz stoji v Cele téchto podniku.

Stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob trvale
vazany k jedné a téze osobé vztahem kontroly, se rovnéz povazuje
za Uzké propojeni mezi témito osobami;

»kapitadlem™ upsany zékladni kapital ve smyslu ¢lanku 22 smérnice
Rady 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986 o roc¢nich ucetnich
zavérkach a konsolidovanych ucetnich zévérkach bank a ostatnich
finan¢nich instituci (?), pokud jiz byl splacen, k némuz se pfipocte
ptislusné emisni azio, ktery plné absorbuje ztraty v béznych situ-
acich a v pfipad¢ uUpadku ¢i likvidace se fadi za vSechny ostatni
pohledavky;

»rezervnimi fondy* rezervni fondy stanovené v c¢lanku 9 ctvrté
smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978, zalozené
na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o rocnich ucetnich zavérkach
nékterych forem spole¢nosti ?) a hospodaisky vysledek vznikly
v duasledku uplatnéni kone¢ného hospodaiského vysledku;

() UE. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
() Uk vést. L 372, 31.12.1986, s. 1.
() Ur

. vest. L 222, 14.8.1978, s. 11.
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27) ,;radou’ spravni nebo dozor¢i rada nebo ob& v souladu s vnitros-
tatnim pravem obchodnich spolecnosti;

28) ,,nezavislym ¢lenem rady® ¢len rady, ktery nemé s danou ustfedni
protistranou, jejimi ovladajicimi akcionari, jejim vedenim ani Cleny
jejiho clearingového systému zadny obchodni, piibuzensky ani jiny
vztah, jenz zaklada stfet zajmu, a ktery k nim nemél zadny takovy
vztah v obdobi péti let pred svym Clenstvim v rad¢;

29) ,,vrcholnym vedenim“ osoba nebo osoby, které skutecné tidi
obchodni ¢innost Ustfedni protistrany nebo registru obchodnich
udajl, a vykonny ¢&len nebo Elenové rady.

Clanek 3
Obchody uvnitf skupiny

1.V ptipad¢ nefinancni smluvni strany se obchodem uvnitf skupiny
rozumi OTC derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou,
ktera je soucasti stejné skupiny, za predpokladu, ze ob& smluvni strany
jsou plné zahrnuty do stejné konsolidace a podléhaji vhodnym centra-
lizovanym postuptim pro hodnoceni, méteni a kontrolu rizik a ze je tato
jind smluvni strana usazena v Unii nebo v tfeti zemi, ve vztahu k niZ
Komise pfijala provadéci akt podle ¢l. 13 odst. 2.

2.V pfipad¢ finan¢ni smluvni strany se obchodem uvnitf skupiny
rozumi kterakoli z té€chto operaci:

a) OTC derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, ktera je
soucasti stejné skupiny, jsou-li splnény tyto podminky:

1) finan¢ni smluvni strana je usazena v Unii nebo v tfeti zemi, ve
vztahu k niz Komise pfijala provadéci akt podle ¢l. 13 odst. 2,

ii) druhou smluvni stranou je finan¢ni smluvni strana, financni
holdingova spolecnost, finan¢ni instituce nebo podnik pomoc-
nych sluzeb, na néz se vztahuji vhodné obezietnostni pozadavky,

iii) ob€ smluvni strany jsou plné¢ zahrnuty do stejné konsolidace a

iv) obé¢ smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym
postupiim pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik;

b) OTC derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, jsou-li
ob¢ smluvni strany soucasti stejného institucionalniho systému
ochrany podle ¢l. 80 odst. 8§ smérnice 2006/48/ES a je-li splnéna
podminka stanovena v pism. a) bod¢ ii) tohoto odstavce;
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¢) OTC derivatova smlouva uzaviena mezi uveérovymi institucemi,
které jsou pfidruzeny k témuz ustfednimu subjektu, nebo mezi
takovou Uverovou instituci a ustfednim subjektem podle ¢l. 3 odst.
1 smérnice 2006/48/ES; nebo

d) OTC derivatova smlouva uzaviend s nefinanéni smluvni stranou,
ktera je soucasti stejné skupiny, za predpokladu, ze jsou ob&é smluvni
strany plné zahrnuty do stejné konsolidace a podléhaji vhodnym
centralizovanym postuptim pro hodnoceni, métfeni a kontrolu rizik
a ze tato smluvni strana je usazena v Unii nebo v jurisdikei tfeti
zemé, ve vztahu k niz Komise pfijala provadéci akt podle ¢l. 13
odst. 2.

3. Pro ucely tohoto c¢lanku jsou smluvni strany povazovany za
zahrnuté do stejné konsolidace, pokud:

a) bud’ jsou ob¢ zahrnuty do konsolidace v souladu se smérnici
83/349/EHS nebo s mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznic-
tvi (IFRS) pfijatymi podle nafizeni (ES) ¢. 1606/2002 nebo, v pfipadé
skupiny, jejiz matefsky podnik ma ustfedi ve tieti zemi, v souladu
s obecné piijimanymi Gcetnimi zasadami tfeti zemée, které byly shle-
dany rovnocennymi s IFRS v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1569/2007
(nebo s ucetnimi standardy treti zemé, jejichz pouzivani je povoleno
v souladu s ¢lankem 4 uvedeného nafizeni);

b) nebo se na ob¢ vztahuje stejny konsolidovany dohled v souladu se
smérnici 2006/48/ES nebo smérnici 2006/49/ES nebo, v ptipadé
skupiny, jejiz matefsky podnik mé ustfedi ve tieti zemi, stejny
konsolidovany dohled vykonavany pfislusSnym organem tieti zemé,
jehoz rovnocennost s dohledem podle zasad stanovenych v ¢lanku
143 smérnice 2006/48/ES nebo v c¢lanku 2 smérnice 2006/49/ES
byla ovéfena.

HLAVA 1

CLEARING, OZNAMOVANI A ZMIRNOVANI RIZIKA OTC
DERIVATU

Clanek 4
Povinnost clearingu

1. Smluvni strany provedou clearing vS§ech OTC derivatovych smluv
tykajicich se kategorie OTC derivatd, u niz byla podle ¢l. 5 odst. 2
stanovena povinnost clearingu, pokud tyto smlouvy spliluji obé& nasle-
dujici podminky:

a) byly uzavieny:

i) mezi dvéma finan¢nimi smluvnimi stranami,

ii) mezi financni smluvni stranou a nefinanéni smluvni stranou
spliiujici podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 pism. b),
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iii) mezi dvéma nefinanénimi smluvnimi stranami spliiyjicimi
podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 pism. b),

iv) mezi finanéni smluvni stranou nebo nefinan¢ni smluvni stranou
spliiujici podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 pism. b) a subjektem
usazenym ve tfeti zemi, ktery by podléhal povinnosti clearingu,
pokud by byl usazen v Unii, nebo

v) mezi dvéma subjekty usazenymi v jedné nebo vice tretich zemi,
které by podléhaly povinnosti clearingu, pokud by byly usazeny
v Unii, jestlize ma dand smlouva pfimy, podstatny a predvida-
telny vliv v Unii nebo jestlize je ulozeni této povinnosti nutné ¢i
vhodné, aby se predeslo vyhybani se pozadavkiim tohoto naii-
zeni; a

b) jsou uzavieny nebo nahrazeny bud’

2.

i) v den, kdy povinnost clearingu nabyva Ucinnosti, nebo pozdéji,
nebo

il) v den oznameni podle ¢l. 5 odst. 1 nebo pozdé&ji, avSak piede
dnem, kdy povinnost clearingu nabyva uc¢innosti, pokud je zbyva-
jici doba splatnosti smluv del$i nez minimalni zbyvajici doba
splatnosti uréend Komisi v souladu s ¢l. 5 odst. 2 pism. c).

Aniz jsou dotceny techniky zmirflovéni rizika podle ¢lanku 11,

nevztahuje se povinnost clearingu na OTC derivatové smlouvy, které
jsou obchody uvniti skupiny uvedenymi v ¢lanku 3.

Osvobozeni stanovené v prvnim pododstavci plati pouze v pripadech:

a)

b)

kdy dv€ smluvni strany usazené v Unii a patfici do stejné skupiny
nejprve pisemné vyrozumi piislusné organy, ze jej hodlaji vyuzit pro
OTC derivatové smlouvy uzaviené mezi nimi. Toto vyrozuméni
musi byt provedeno nejméné 30 kalendainich dnt pfede dnem uplat-
néni osvobozeni. Prislusné organy mohou do 30 kalendainich dnti
poté, co obdrzi vyrozuméni, vznést namitku proti uplatnéni tohoto
osvobozeni, pokud obchod mezi danymi smluvnimi stranami nespl-
nuje podminky stanovené v ¢lanku 3, aniz je dotCeno jejich pravo
vznést namitku i po uplynuti této lhity 30 kalendainich dnti, pokud
uvedené podminky pfestanou byt plnény. V ptipadé neshody mezi
pfislusnymi organy jim mutze s dosazenim dohody pomoci ESMA
v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010;

OTC derivatovych smluv mezi dvéma smluvnimi stranami patficimi
do stejné skupiny, z nichz jedna je usazena v ¢lenském staté¢ a druha
ve tfeti zemi, pokud smluvni stran¢ usazené v Unii piisluSny organ
ve lhate 30 kalendainich dni poté, co od této smluvni strany obdrzel
vyrozumeéni, povolil uplatnit dané osvobozeni, a to za ptredpokladu,
ze jsou splnény podminky stanovené v Clanku 3. Prislusny orgéan
toto rozhodnuti ozndmi ESMA.
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3. Clearing OTC derivatovych smluv, které podléhaji povinnosti
clearingu podle odstavce 1, provadi ustfedni protistrana, které bylo
pro clearing této kategorie derivati vydano povoleni podle ¢lanku 14
nebo ktera je pro tento tucel uznana podle ¢lanku 25 a ktera je zafazena
do rejstitku v souladu s ¢l. 6 odst. 2 pism. b).

Pro tento tcel se smluvni strana stane ¢lenem clearingového systému
nebo klientem nebo uzavie nepiimé ujednani o clearingu s clenem
clearingového systému za predpokladu, Ze toto ujednani nezvysi riziko
protistrany a zajisti, aby aktiva a pozice smluvni strany mély ochranu
s rovnocennym ucinkem jako ochrana stanovena v ¢lancich 39 a 48.

4. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
navrhy regulacnich technickych norem, které blize urCuji smlouvy,
u nichz se ma za to, Ze maji pfimy, podstatny a predvidatelny vliv
v Unii, nebo ptipady, kdy je nutné ¢i vhodné predejit vyhybani se
pozadavkim tohoto nafizeni, jak je stanoveno v odst. 1 pism. a)
bodé v), a typy nepiimych smluvnich ujednéani, kterd splituji podminky
uvedené v odst. 3 druhém pododstavci.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zai{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 5

Postup pii stanoveni povinnosti clearingu

1. Pokud pfislusny organ povoli ustfedni protistran¢ provadét
clearing urcit¢ kategorie OTC derivati podle c¢lanku 14 nebo 15,
okamzité¢ uvedené povoleni oznami ESMA.

K zajisténi jednotného uplathovani tohoto c¢lanku vypracuje ESMA
navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji udaje, jez
musi byt obsazeny v ozndmenich podle prvniho pododstavce.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zati 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené ve druhém pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. Do Sesti mésici po obdrzeni oznameni podle odstavce 1 nebo
dokonceni fizeni o uznani uvedeného v ¢lanku 25 ESMA po provedeni
vetejnych konzultaci a po konzultaci s ESRB a tam, kde je to vhodné,
s plisluSnymi orgény tfetich zemi vypracuje a predlozi Komisi
k potvrzeni navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji:

a) kategorii OTC derivatt, ktera by meéla podléhat povinnosti clearingu
podle ¢lanku 4;



2012R0648 — CS — 01.01.2014 — 001.002 — 37

b) datum nebo data, odkdy povinnost clearingu nabyva ucinnosti,
vcetné pripadného postupného zavadéni a kategorii smluvnich stran,
na které se tato povinnost vztahuje; a

¢) minimalni zbyvajici dobu splatnosti OTC derivatovych smluv uvede-
nych v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodé ii).

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankti 10 az 14 naii-
zeni (EU) €. 1095/2010.

3. ESMA z vlastniho podnétu, po provedeni vefejné konzultace a po
konzultaci s ESRB a tam, kde je to vhodné, s pfislusSnymi organy tretich
zemi uréi v souladu s kritérii uvedenymi v odst. 4 pism. a), b) a c)
a oznami Komisi kategorie derivatd, které by mély podléhat povinnosti
clearingu podle ¢lanku 4, ale pro jejichz clearing dosud zadna ustfedni
protistrana neziskala povoleni.

Po tomto oznameni zvefejni ESMA vyzvu k vypracovani navrhi na
clearing téchto kategorii derivatu.

4. S ohledem na hlavni cil, kterym je snizit systémové riziko,
vezmou navrhy regulacnich technickych norem ve vztahu k tomu, co
je uvedeno v odst. 2 pism. a), v Givahu tato kritéria:

a) miru standardizace smluvnich podminek a provoznich postupi
u ptislusné kategorie OTC derivati;

b) objem a likviditu pfislusné kategorie OTC derivati;

¢) dostupnost spravedlivych, spolehlivych a vSeobecné pfijimanych
cenovych informaci v pfislusné kategorii OTC derivati;

Pii vypracovavani téchto navrhi regulacnich technickych norem muze
ESMA vzit v Gvahu vzajemnou propojenost smluvnich stran pouzivaji-
cich pfislusné kategorie OTC derivati, pfedpokladany dopad na rozsah
uvérového rizika protistrany mezi smluvnimi stranami a dopad na
hospodatskou soutéz v Unii.

K zajisténi jednotné¢ho uplatiiovani tohoto c¢lanku ESMA vypracuje
navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji kritéria
uvedené v prvnim pododstavci pism. a), b) a c).

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zari 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v tretim pododstavci tohoto odstavce postupem podle clankd
10 az 14 nafizeni (EU) &. 1095/2010.
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5. Navrhy regulacnich technickych norem ve vztahu k tomu, co je
uvedeno v odst. 2 pism. b), vezmou v uvahu tato kritéria:

a) predpokladany objem prislusné kategorie OTC derivati;

b) zda jiz clearing téze kategorie OTC derivatl provadi vice neZ jedna
ustfedni protistrana;

¢) schopnost piislusnych ustiednich protistran zpracovat predpokladany
objem a fidit riziko plynouci z clearingu pfislusné kategorie OTC
derivati;

d) druh a pocet smluvnich stran aktivnich a pravdépodobné aktivnich
na trhu s pfislusnou kategorii OTC derivati;

e) dobu, kterou smluvni strana podléhajici povinnosti clearingu potie-
buje k zavedeni postupti pro clearing svych OTC derivatovych
smluv prostiednictvim Ustfedni protistrany;

f) schopnost fizeni rizik a pradvni a provozni kapacitu smluvnich stran,
které jsou aktivni na trhu s pfislusnou kategorii OTC derivati a na
které by se vztahovala povinnost clearingu podle ¢l. 4 odst. 1.

6. Pokud ur¢itd kategorie OTC derivatovych smluv piestane mit
ustfedni protistranu, ktera ma povoleni nebo je uznana pro ucely
clearingu téchto smluv podle tohoto natizeni, pfestane podléhat povin-
nosti clearingu podle ¢lanku 4 a pouZije se odstavec 3 tohoto Clanku.

Clének 6

Verejny rejstiik

1. ESMA ziidi, vede a aktualizuje vefejny rejstitk s cilem spravné
a jednoznacné urcovat kategorie OTC derivatl, které podléhaji povin-
nosti clearingu. Vefejny rejstitk musi byt pfistupny na internetovych
strankach ESMA.

2. Rejstiik obsahuje tyto udaje:

a) kategorie OTC derivatl, které podléhaji povinnosti clearingu podle
¢lanku 4;

b) tGstfedni protistrany, které maji povoleni nebo jsou uznany pro ucely
povinnosti clearingu;

¢) data, odkdy povinnost clearingu nabyva Gcinnosti, véetné ptipadného
postupného zavadéni;

d) kategorie OTC derivata urCenych ESMA v souladu s ¢l. 5 odst. 3;
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e) minimalni zbyvajici doba splatnosti derivatovych smluv uvedenych
v Cl. 4 odst. 1 pism. b) bod¢ ii);

f) ustfedni protistrany, které ESMA oznamil pfislusny organ pro ucely
povinnosti clearingu, a datum oznameni kazdé z nich.

3.  Pokud urdita ustfedni protistrana pozbude povoleni nebo uznani
podle tohoto nafizeni ke clearingu urcité kategorie derivatli, ESMA ji
okamzité vyskrtne z vetejného rejstiiku ve vztahu k dané kategorii OTC
derivatu.

4. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku muze ESMA
vypracovat navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji
udaje, jez maji byt obsaZeny ve vefejném rejstiiku uvedeném v
odstavci 1.

ESMA piedlozi jakékoli takové navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 naii-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 7

Pristup k ustiedni protistrané

1.  Ustiedni protistrana, které bylo povoleno provadét clearing OTC
derivatovych smluv, akceptuje clearing téchto smluv na nediskrimi-
nacnim a transparentnim zakladé bez ohledu na obchodni systém.

Ustfedni protistrana mize pozadovat, aby obchodni systém vyhovoval
provoznim a technickym pozadavkiim stanovenym ustfedni protistranou,
vcetné pozadavkil na fizeni rizik.

2. Formdlni Zadosti obchodniho systému o piistup Ustfedni proti-
strana vyhovi nebo ji zamitne do tii mésict od jejiho podani.

3. Pokud ustfedni protistrana zamitne zadost o pfistup podle odstavce
2, toto zamitnuti obchodnimu systému fadné odtvodni.

4.  Pokud prislusny organ obchodniho systému a pfislusny organ
ustfedni protistrany neodepfou pfistup, poskytne uUstfedni protistrana
piistup do tfi mésicli od rozhodnuti vyhovét formélni Zadosti obchod-
niho systému podle odstavce 2.
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Prislusny organ obchodniho systému a pfislusny organ ustfedni proti-
strany mohou obchodnimu systému po podani formalni zadosti ptistup
k ustfedni protistrané odepfit pouze v piipadé, ze by takovy pfistup
ohrozil hladké a tadné fungovani trhti nebo by nepfiznivé ovlivnil
systémové riziko.

5. ESMA urovna jakykoli spor mezi pfislusnymi organy v souladu se
svymi pravomocemi podle ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 8

Piistup k obchodnimu systému

1. Obchodni systém poskytne kazdé ustfedni protistrané, které bylo
povoleno provadét clearing OTC derivatovych smluv obchodovanych
v tomto obchodnim systému, na jeji zadost udaje o uzavienych obcho-
dech na nediskrimina¢nim a transparentnim zakladg.

2. Pokud obchodni systém obdrzi od ustfedni protistrany formalni
zadost o pftistup k obchodnimu systému, odpovi ji do tfi mésict.

3. Pokud obchodni systém pfistup odepfe, vyrozumi o tom ustfedni
protistranu, pfi¢emz své rozhodnuti fadné odivodni.

4.  Aniz je dotéeno rozhodnuti pfislusnych organi obchodniho
systému a ustfedni protistrany, umozni obchodni systém piistup do tfi
mésici od kladné odpovédi na zadost o pfistup.

Pristup k obchodnimu systému je Ustfedni protistrané poskytnut pouze
za predpokladu, Ze tento pfistup nevyzaduje interoperabilitu ani neohro-
zuje hladké a tadné fungovani trhl, zejména v dusledku roztiisténi
likvidity a Ze obchodni systém zavedl vhodny mechanismus k zabranéni
tomuto roztfisténi.

5. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji pojem roztiis-
téni likvidity.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zaf{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 9

Oznamovaci povinnost

1.  Smluvni strany a ustfedni protistrany zajisti, ze Udaje o kazdé
derivatové smlouvé, kterou uzaviely, a veskeré zmény nebo ukonceni
smluv budou ozndmeny registru obchodnich wdajli registrovanému
v souladu s clankem 55 nebo uznanému v souladu s ¢lankem 77.
Udaje se oznamuji nejpozdéji v pracovni den nasledujici po uzavieni,
zméné nebo ukonceni smlouvy.

Oznamovaci povinnost se vztahuje na derivatové smlouvy, které:

a) byly uzavieny pted 16. srpna 2012 a k tomuto datu zistaly nevy-
pofadany;

b) jsou uzavieny 16. srpna 2012 nebo pozdéji.

Smluvni strana nebo Ustfedni protistrana, kterd podléha oznamovaci
povinnosti, miize oznamovanim udajii o derivatovych smlouvach povéfit
jiny subjekt.

Smluvni strany a ustfedni protistrany zajisti, aby pfi oznamovani udaji
o jejich derivatovych smlouvach nedochéazelo k duplicitam.

2. Smluvni strany uchovavaji zdznamy o kazdé derivatové smlouvé,
kterou uzaviely, a kazdé zméné nejméné pét let po ukonceni smlouvy.

3. Pokud neni k dispozici registr obchodnich udajii pro zaznamenani
udaju o derivatové smlouvé, zajisti smluvni strany a ustfedni protistrany
jejich ozndmeni ESMA.

V tomto piipadé ESMA zajisti, aby vSechny relevantni subjekty
uvedené v ¢l. 81 odst. 3 mély pfistup ke vSem udajim o derivatovych
smlouvach, které potfebuji k plnéni svych povinnosti a mandata.

4. Ma se za to, ze smluvni strana nebo Ustfedni protistrana nebo
subjekt oznamujici udaje jejich jménem neporuSuje zaddné omezeni
prozrazovat informace uloZené smlouvou nebo pravnimi ¢i spravnimi
predpisy, kdyZz registru obchodnich udaji nebo ESMA oznami Udaje
o derivatové smlouve.

Sdélenim téchto tidaji nevznika vykazujici jednotce ani jejim feditelim
nebo zaméstnancim zadna odpovédnost.
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5. K zajisténi jednotného uplatitovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji naleZitosti
a typ zprav uvedenych v odstavcich 1 a 3 pro rizné kategorie derivatu.

Zpravy uvedené v odstavcich 1 a 3 urcuji alespon:

a) smluvni strany derivatové smlouvy, a pokud se li$i, osoby opravnéné
a povinné z dané smlouvy;

b) hlavni charakteristiky derivatovych smluv, vcetné jejich typu,
podkladu, splatnosti, pomyslné hodnoty, ceny a data vyporadani.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanktt 10 az 14 naii-
zeni (EU) €. 1095/2010.

6. K zajiSténi jednotnych podminek uplatiovani odstavcd 1 a 3
vypracuje ESMA navrhy provadécich technickych norem, které blize
urci:

a) format a Cetnost zprav uvedenych v odstavcich 1 a 3 pro jednotlivé
kategorie derivati;

b) lhitu, ve které maji byt derivatové smlouvy oznameny, vcetné
pfipadného postupného zavadéni u smluv uzavienych piede dnem
vzniku oznamovaci povinnosti.

ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
30. zari 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Cléanek 10

Nefinanéni smluvni strany

1. Pokud nefinan¢ni smluvni strana otevie pozice v OTC derivato-
vych smlouvach a tyto pozice piekracuji clearingovy prah stanoveny
podle odstavce 3:

a) okamzité informuje ESMA a pfislusSny organ uvedeny v odstavci 5
tohoto ¢lanku;

b) zane podléhat povinnosti clearingu pro budouci smlouvy podle
¢lanku 4, pokud primérna rolujici pozice prekracuje po dobu 30
pracovnich dni pfislusny prah; a
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¢) provede clearing veskerych relevantnich budoucich smluv b&hem
¢ty mésicti ode dne, kdy zacala podléhat povinnosti clearingu.

2. Nefinanéni smluvni strana, kterd zacala podléhat povinnosti
clearingu v souladu s odst. 1 pism. b) a ktera nasledné organu uréenému
podle odstavce 5 prokaze, ze jeji pramérna rolujici pozice nepiekracuje
po dobu 30 pracovnich dni clearingovy prah, pfestane podléhat povin-
nosti clearingu uvedené v ¢lanku 4.

3. Pii vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 zapocte nefinanéni
smluvni strana veskeré OTC derivatové smlouvy uzaviené nefinancni
smluvni stranou nebo jinymi nefinanénimi subjekty uvnitf skupiny,
k niz nefinanéni smluvni strana nalezi, které nejsou objektivné méfitelné
jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpo-
ratnim financovanim nefinan¢ni smluvni strany nebo této skupiny.

4. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s ESRB a dal$imi relevantnimi organy navrhy regulac¢nich
technickych norem, které blize urci:

a) kritéria pro uréeni toho, které OTC derivatové smlouvy jsou objek-
tivn¢ meéfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni
¢innosti nebo korporatnim financovanim podle odstavce 3; a

b) hodnoty clearingovych praht, které jsou urceny s ohledem na systé-
movy vyznam souctu Cistych pozic a expozic smluvni strany a podle
jednotlivych kategorii OTC derivatt.

Po provedeni oteviené veiejné konzultace ESMA predlozi tyto navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do 30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

ESMA po konzultaci s ESRB a dal§imi relevantnimi organy pravidelné
prezkoumava piislusné prahy a v piipadé potfeby navrhuje regulacni
technické normy za ucelem jejich zmény.

5. Kazdy clensky stat urci organ, ktery odpovida za zajisténi toho, ze
povinnost podle odstavce 1 je plnéna.
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Clének 11

Techniky zmirfiovani rizika pro OTC derivatové smlouvy, jejichz
clearing neprovadi ustfedni protistrana

1. Finanéni smluvni strany a nefinanéni smluvni strany, které
uzaviou OTC derivatovou smlouvu, jejiz clearing neprovadi Ustfedni
protistrana, zajisti s nalezitou péci, aby byly zavedeny vhodné postupy
a systémy pro méfeni, sledovani a zmiriovani opera¢niho rizika a Gvéro-
vého rizika protistrany, zahrnujici alespoii:

a) v€asné potvrzeni podminek pifislusné OTC derivatové smlouvy,
provadéné pokud mozno elektronickymi prostfedky;

b) spolehlivé, odolné a kontrolovatelné standardizované procesy pro
srovnavani portfolii, fizeni souvisejicich rizik, vcasné odhalovani
a feSeni sporli mezi stranami a sledovani hodnoty smluv, které
dosud nebyly vyporadany.

2. Finanéni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany uvedené
v ¢lanku 10 denné ocenuji hodnotu smluv, které dosud nebyly vypofa-
dany, podle trzni hodnoty. Pokud trzni podminky brani ocenovani podle
trzni hodnoty, pouzije se spolehlivé a obezietné ocenéni podle modelu.

3.  Finanéni smluvni strany musi mit zavedeny postupy fizeni rizik,
které vyzaduji, aby ve vztahu k OTC derivatovym smlouvam, které jsou
uzavieny dne 16. srpna 2012 nebo pozdéji, byl kolateral vyménén vcas
a presné a byl vhodné oddé€len. Nefinanéni smluvni strany uvedené
v ¢lanku 10 musi mit zavedeny postupy fizeni rizik, které¢ vyzaduji,
aby ve vztahu k OTC derivatovym smlouvam, které jsou uzavieny
v den piekroCeni clearingového prahu nebo pozdé&ji, byl kolaterdl
vyménén v€as a presn¢ a byl vhodné oddé€len.

4. Finan¢ni smluvni strany musi drzet vhodny a pfiméteny kapital
k fizeni rizika nekrytého vhodnou vyménou kolateralu.

5. Pozadavek stanoveny v odstavci 3 tohoto ¢lanku se nevztahuje na
obchod uvnitt skupiny podle ¢lanku 3 uskutecnény mezi smluvnimi
stranami usazenymi ve stejném Clenském staté, pokud neexistuje ani
se nepfedpoklddd z4dnd vécna nebo pravni prekdzka branici okamzi-
tému prevodu kapitalu nebo splaceni zavazkli mezi smluvnimi stranami.

6. Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto c¢lanku je na
zéaklad¢ kladného rozhodnuti obou relevantnich pfislusnych organt
zcela nebo z€asti osvobozen obchod uvniti skupiny podle ¢l. 3 odst.
2 pism. a), b) nebo c¢) uskutecnény mezi smluvnimi stranami usazenymi
v riznych Clenskych statech, jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiuji, jsou nalezité
stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife slozitosti daného derivatového
obchodu;
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b) neexistuje ani se nepfedpoklada zadna vécna nebo pravni prekazka
branici okamzitému prevodu kapitalu nebo splaceni zavazkt mezi
smluvnimi stranami.

Nedosp¢ji-li ptislusné organy ke kladnému rozhodnuti do 30 kalendai-
nich dni od obdrzeni zadosti o osvobozeni, mize témto organtim
s dosazenim dohody pomoci ESMA v souladu se svymi pravomocemi
podle ¢lanku 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto ¢lanku je osvo-
bozen obchod uvnitt skupiny podle ¢l. 3 odst. 1 uskute¢nény mezi
nefinan¢nimi smluvnimi stranami usazenymi v riznych Cc¢lenskych
statech, jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiiuji, jsou nalezité
stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife slozitosti daného derivatového
obchodu;

b) neexistuje ani se nepfedpokladd zddna vécna nebo pravni piekazka
branici okamzitému pievodu kapitdlu nebo splaceni zavazki mezi
smluvnimi stranami.

Nefinanéni smluvni strany ozndmi svlj umysl vyuZit osvobozeni
pfislusSnym organim podle ¢l. 10 odst. 5. Osvobozeni je platné,
pokud zadny z téchto pfislusSnych organti do tfi mésicti od obdrzeni
oznameni nerozhodne, Ze podminky uvedené v prvnim pododstavci
pism. a) ¢i b) nejsou splnény.

8. Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto c¢lanku je na
zaklad¢é kladného rozhodnuti relevantniho pfislusného organu odpovéd-
ného za dohled nad smluvni stranou usazenou v Unii zcela nebo z¢asti
osvobozen obchod uvnité skupiny podle ¢l. 3 odst. 2 pism. a) az d),
ktery je uskuteCnén mezi smluvni stranou usazenou v Unii a smluvni
stranou usazenou Vv jurisdikci tfeti zemé, jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiluji, jsou naleZzité
stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife slozitosti dané¢ho derivatového
obchodu;

b) neexistuje ani se nepfedpoklada zadna vécna nebo pravni prekazka
branici okamzitému pievodu kapitdlu nebo splaceni zavazki mezi
smluvnimi stranami.

9. 0Od pozadavku stanoveného v odstavci 3 tohoto ¢lanku je osvo-
bozen obchod uvnitt skupiny podle ¢l. 3 odst. 1, ktery je uskutecnén
mezi nefinanéni smluvni stranou usazenou v Unii a smluvni stranou
usazenou Vv jurisdikci tfeti zemé, jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiuji, jsou nalezité
stabilni a spolehlivé a odpovidaji mife slozitosti daného derivatového
obchodu;
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b) neexistuje ani se nepfedpoklada zadna vécna nebo pravni prekazka
branici okamzitému prevodu kapitalu nebo splaceni zavazkt mezi
smluvnimi stranami.

Nefinancni smluvni strana oznami svlij umysl vyuzit osvobozeni pfislus-
nému organu podle ¢l. 10 odst. 5. Osvobozeni je platné, pokud tento
pfislusny organ do tii mésicti od obdrzeni oznameni nerozhodne, ze
podminky uvedené v prvnim pododstavci pism. a) ¢i b) nejsou splnény.

10.  Od pozadavku stanovené¢ho v odstavci 3 tohoto clanku je na
zéakladé kladného rozhodnuti relevantniho pfislusného organu odpoveéd-
ného za dohled nad finan¢ni smluvni stranou zcela nebo z&asti osvo-
bozen obchod uvnitt skupiny podle ¢l. 3 odst. 1 uskuteénény mezi
nefinanéni smluvni stranou a finan¢ni smluvni stranou, které jsou
usazeny v ruznych clenskych statech, jsou-li splnény tyto podminky:

a) postupy fizeni rizik, které smluvni strany uplatiiuji, jsou nalezité
stabilni a spolehlivé a odpovidaji mite slozitosti daného derivatového
obchodu;

b) neexistuje ani se nepfedpoklada zadna vécna nebo pravni prekazka
branici okamzitému prevodu kapitalu nebo splaceni zavazkt mezi
smluvnimi stranami.

Relevantni pfislusny organ odpovédny za dohled nad finan¢ni smluvni
stranou oznami kazdé takové rozhodnuti pfislusnému organu uvede-
nému v ¢l. 10 odst. 5. Osvobozeni je platné, pokud tento pfislusny
organ nerozhodne, Ze podminky uvedené v prvnim pododstavci pism. a)
¢i b) nejsou splnény. V ptipadé neshody mezi piisluSnymi organy jim
muze s dosazenim dohody pomoci ESMA v souladu se svymi pravo-
mocemi podle ¢lanku 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

11.  Smluvni strana obchodu uvnitf skupiny, jenz byl osvobozen od
pozadavku stanoveného v odstavci 3, informaci o tomto osvobozeni
zvetejni.

Prislusny organ oznami ESMA kazdé rozhodnuti pfijaté podle odstavce
6, 8 nebo 10 a kazdé oznameni obdrzené podle odstavce 7, 9 nebo 10
a poskytne mu podrobné informace o doty¢ném obchodu uvniti
skupiny.

12.  Povinnosti stanovené v odstavcich 1 az 11 se vztahuji na OTC
derivatové smlouvy uzaviené mezi subjekty ze tfetich zemi, které by
témto povinnostem podlé¢haly, pokud by byly usazeny v Unii, jestlize
tyto smlouvy maji ptimy, podstatny a pfedvidatelny vliv v Unii nebo
jestlize je ulozeni této povinnosti nutné ¢i vhodné, aby se piedeslo
vyhybani se pozadavkim tohoto natizeni.
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13.  ESMA c¢innost s derivaty nezpusobilymi k clearingu pravidelné
sleduje s cilem rozpoznat piipady, kdy urcitd kategorie derivati muze
predstavovat systémové riziko, a predchazet regulacni arbitrazi mezi
derivatovymi obchody, u nichz je nebo neni provadén -clearing.
ESMA po konzultaci s ESRB zejména pfijima opatfeni podle ¢l. 5
odst. 3 nebo prezkoumava regulacni technické normy pro marzové
pozadavky stanovené v odstavci 14 tohoto ¢lanku a v ¢lanku 41.

14. K =zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto c¢lanku vypracuje
ESMA néavrhy regulaénich technickych norem, které blize urcuji:

a) postupy a mechanismy uvedené v odstavci 1;

b) trzni podminky, které brani ocenéni podle trzni hodnoty, a kritéria
pro pouzivani ocenéni podle modelu uvedeného v odstavci 2;

¢) podrobné udaje o osvobozenych obchodech uvniti skupiny, které
maji byt soucasti oznameni podle odstavcu 7, 9 a 10;

d) podrobné informace o osvobozenych obchodech uvnitf skupiny
podle odstavce 11;

e) smlouvy, u nichZ se ma za to, ze maji ptimy, podstatny a predvida-
telny vliv v Unii, nebo piipady, kdy je nutné ¢i vhodné piedejit
vyhybani se pozadavkim tohoto nafizeni, jak je uvedeno
v odstavei 12.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

15. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto c¢lanku vypracuji
evropské organy dohledu spolecné navrhy regulacnich technickych
norem, které blize urcuji:

a) postupy fizeni rizik véetné trovni a typu kolateralu a zptsobi jeho
oddéleni pozadovaného ke splnéni odstavce 3;

¢) postupy, jimiz se maji fidit smluvni strany a relevantni pfislusné
organy pii uplatiovani osvobozeni podle odstavct 6 aZ 10;

d) pouzitelna kritéria podle odstavct 5 az 10, zejména véetné toho, co
by mélo byt povazovano za vécnou nebo pravni piekazku branici
okamzitému pfevodu kapitdlu nebo splaceni zdvazki mezi smluv-
nimi stranami.
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Evropské organy dohledu piedlozi tyto spolecné navrhy regulacnich
technickych norem Komisi do 30. zaii 2012.

V zavislosti na pravni povaze smluvni strany jsou na Komisi pfeneseny
pravomoci k pfijeti regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle clankt 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010 nebo (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 12

Sankce

1. Clenské staty stanovi pravidla pro sankce za poruseni pravidel
podle této hlavy a ptijmou veskera opatfeni, aby zajistily jejich uplat-
novani. Tyto sankce zahrnuji alespon spravni pokuty. Stanovené sankce
musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.

2. Clenské staty zajisti, aby prislugné organy odpovédné za dohled
nad finan¢nimi a popfipadé nefinanénimi smluvnimi stranami zvefejnily
kazdou sankci ulozenou za poruseni ¢lankd 4, 5 a 7 az 11, pokud by
takové zvefejnéni vazné neohrozilo finanéni trhy nebo nezpisobilo
zhGastnénym  strandm neumérnou 8kodu. Clenské staty pravidelnd
zvefejiuji hodnotici zpravy o ucinnosti pouziti pravidel v oblasti sankci.
Takto zvetejnéné informace nesméji obsahovat osobni udaje ve smyslu
¢l. 2 pism. a) smérnice 95/46/ES.

Do 17. unora 2013 oznami clenské staty Komisi pravidla uvedena
v odstavci 1. Neprodlené Komisi oznami jakoukoli jejich néslednou
zmeénu.

3. Poruseni pravidel této hlavy nema dopad na platnost OTC deriva-
tové smlouvy ani na moznost stran prosazovat ustanoveni OTC deriva-
tové smlouvy. PoruSeni pravidel této hlavy nezaklada narok kterékoli
strany OTC derivatové smlouvy na nahradu skody.

Clanek 13

Mechanismus pro piedchazeni duplicitnim nebo rozpornym
pravidlim

1. Komise s pomoci ESMA sleduje uplatiovani zasad stanovenych
v Clancich 4, 9, 10 a 11 v mezindrodnim méfitku, zejména pokud jde
o piipadné pozadavky tykajici se ucastnikti trhu, které jsou duplicitni
nebo jsou v rozporu s jinymi pozadavky, vypracovava zpravy o téchto
otdzkach Evropskému parlamentu a Rad¢ a doporucuje piipadna
opatieni.
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2. Komise miize pfijmout provadéci akty, jimiz stanovi, Ze pravni,
dohledové a vynucovaci predpisy urcité treti zemé:

a) jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym timto nafizenim podle
¢lanka 4, 9, 10 a 11;

b) zajistuji ochranu sluzebniho tajemstvi, ktera je rovnocenna ochrané
stanovené v tomto nafizeni; a

¢) jsou ucinné uplatiiovany a vynucovany spravedlivym a nedeformu-
jicim zptsobem zajistujicim G¢inny dohled a vynucovani v uvedené
treti zemi.

Tyto provadéci akty se pfijimaji prezkumnym postupem podle ¢l. 86
odst. 2.

3. Provadéci akt o rovnocennosti uvedeny v odstavci 2 znamena, ze
se ma za to, Ze smluvni strany uzavirajici obchod podléhajici tomuto
nafizeni splnily povinnosti obsazené v c¢lancich 4, 9, 10 a 11 tohoto
nafizeni, pokud je alespon jedna z nich usazena v dané tieti zemi.

4.  Komise ve spolupraci s ESMA sleduje G¢inné provadéni poza-
davku, jez jsou rovnocenné pozadavkidm stanovenym v c¢lancich 4, 9,
10 a 11, tfetimi zemémi, pro které byl pfijat provadéci akt o rovnocen-
nosti, a pravidelng, alespon jednou roc¢né€, podava zpravy Evropskému
parlamentu a Rad¢. V pfipadé, Ze zprdva odhali nedostate¢né nebo
nedisledné uplatiovani rovnocennych pozadavki organy tieti zemé,
zru$i Komise do 30 kalendafnich dnt po pfedlozeni zpradvy uznani
rovnocennosti pravniho ramce doty¢né zemé. Pokud je provadéci akt
o rovnocennosti zrusen, zaénou se na smluvni strany automaticky znovu
vztahovat vSechny pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

HLAVA 111

POVOLENI USTREDNICH PROTISTRAN A DOHLED NAD NIMI

KAPITOLA 1

Podminky a postupy pro povoleni ustiedni protistrany

Clének 14

Povoleni ustfedni protistrany

1. Préavnicka osoba usazena v Unii, kterd hodla poskytovat clearin-
gové sluzby jako ustfedni protistrana, pozada postupem stanovenym
v ¢lanku 17 o povoleni prislusny organ clenského statu, kde je usazena
(dale jen ,,ptislusny organ ustfedni protistrany).
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2. Povoleni vydané v souladu s ¢lankem 17 je ucinné pro celé tizemi
Unie.

3. Povoleni podle odstavce 1 se vydava pouze na Cinnosti spojené
s clearingem a uvadi sluzby nebo ¢innosti, které je tstfedni protistrana
opravnéna poskytovat ¢i vykondvat, vcetn¢ kategorii financnich
nastrojl, na néz se toto povoleni vztahuje.

4. Ustiedni protistrana musi trvale spliiovat podminky potfebné pro
povoleni.

Ustiedni protistrana bez zbyte¢ného odkladu informuje piislusny orgén
o veskerych podstatnych zménach, které maji vliv na podminky pro
povoleni.

5. Povoleni podle odstavce 1 nebrani ¢lenskym statim v tom, aby ve
vztahu k ustfednim protistranam usazenym na jejich tizemi ptijaly nebo
nadéle uplatiiovaly dodate¢né pozadavky, véetné urcitych pozadavkl na
povoleni podle smérnice 2006/48/ES.

Clanek 15

Rozsiieni ¢innosti a sluzeb

1. Ustedni protistrana, ktera chce rozsifit svou ¢innost o dalsi sluzby
nebo cinnosti, na které se prvni povoleni nevztahuje, poda zadost
o roz§iteni pfislusnému organu Ustfedni protistrany. Za rozsifeni uvede-
ného povoleni se povazuje nabizeni clearingovych sluzeb, pro které
ustfedni protistrana dosud nema povoleni.

Rozsifeni povoleni se provadi postupem stanovenym v ¢lanku 17.

2. Pokud chce ustfedni protistrana rozsifit svou ¢innost do jiného
¢lenského statu, nez ve kterém je usazena, piisluSny organ ustfedni
protistrany o tom okamzité¢ uvédomi pfislusny organ druhého clenského
statu.

Cldnek 16
Kapitalové pozadavky

1.  Ustiedni protistrana musi mit staly a dostupny po&ate¢ni kapital ve
vysi alesponn 7,5 milionu EUR, aby mohla ziskat povoleni podle
¢lanku 14.

2. Kapital ustfedni protistrany véetné nerozdéleného zisku a rezerv-
nich fondl musi byt pfiméfeny riziku plynoucimu z c¢innosti Ustfedni
protistrany. Musi trvale postacovat k zajisténi fadného ukonceni nebo
restrukturalizace ¢innosti v pfisluSném casovém rozpéti a k zajisténi
adekvatni ochrany ustfedni protistrany proti uvérovému riziku, riziku
protistrany, trznimu riziku a opera¢nim, pravnim a obchodnim rizikdm,
ktera jesté nejsou kryta zvlastnimi finan¢nimi zdroji uvedenymi v ¢lan-
cich 41 az 44.
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3. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuje EBA
v uzké spolupraci s ESCB a po konzultaci s ESMA navrhy regulac¢nich
technickych norem, které blize urcuji pozadavky na kapital, nerozdéleny
zisk a rezervni fondy ustfedni protistrany uvedené v odstavci 2.

EBA pftedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zati 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 naii-
zeni (EU) €. 1093/2010.

Clének 17

Postupy pro vydavani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni

1.  Zadajici ustfedni protistrana poda zadost o povoleni piislunému
organu clenského statu, ve kterém je usazena.

2. Zadajici Gstfedni protistrana poskytne veskeré informace nezbytné
k tomu, aby ptesvédcila ptislusny organ, ze v dobé povoleni ma piijata
veskera opatfeni nutnd k tomu, aby splnila poZadavky stanovené
v tomto nafizeni. Piislusny organ okamzit¢ ptredd veskeré informace,
které od zadajici ustfedni protistrany obdrzel, ESMA a kolegiu uvede-
nému v ¢l. 18 odst. 1.

3. Do 30 pracovnich dnii od obdrzeni zadosti pfislusny organ
posoudi, zda je zadost Uplna. Neni-li zadost uplna, stanovi piislusny
organ lhtitu, v niz musi zadajici Gstfedni protistrana poskytnout dopliu-
jici informace. Posoudi-li pfislusny organ zadost jako uplnou, oznadmi to
zadajici ustfedni protistrang, ¢lenfim kolegia zfizeného podle ¢l. 18 odst.
1 a ESMA.

4.  Piislusny organ ustfedni protistrany vyda povoleni pouze tehdy,
pokud je plné presvédCen, Ze zadajici Ustfedni protistrana spliiuje
vSechny pozadavky stanovené v tomto nafizeni a ze je Ustfedni proti-
strana ozndmena jako systém podle smérnice 98/26/ES.

Prislusny organ ftadné zvazi stanovisko kolegia pfijaté v souladu
s Clankem 19. Nesouhlasi-li pfislusny organ ustfedni protistrany
s kladnym stanoviskem kolegia, musi jeho rozhodnuti obsahovat
fadné odivodnéni a vysvétleni vSech podstatnych odchylek od tohoto
kladného stanoviska.

Ustfedni protistrana povoleni neziska, jestlize viichni &lenové kolegia,
s vyjimkou organu Clenského stitu, v némZz je ustfedni protistrana
usazena, dosdhnou vzijemnou dohodou spole¢ného stanoviska podle
¢l. 19 odst. 1, ze dané ustfedni protistran¢ povoleni vydano nebude.
Toto stanovisko musi byt pisemné a obsahovat fadné a podrobné
odivodnéni, pro¢ se kolegium domniva, Zze pozadavky stanovené
timto nafizenim nebo jinymi pravnimi ptfedpisy Unie nejsou splnény.
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Nebylo-li dosazeno vzajemnou dohodou spole¢ného stanoviska podle
trettho pododstavce a vyjadii-li dvoutfetinova vétsina Clentt kolegia
zaporné stanovisko, miize do 30 kalendainich dnii od pfiijeti uvedeného
zaporn¢ho stanoviska kterykoli dotéeny pfislusny organ na zakladé
dvoutietinové vétsiny ¢lend kolegia postoupit zalezitost ESMA v souladu
s ¢lankem 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Rozhodnuti o postoupeni musi byt pisemné a musi obsahovat fadné
a podrobné oddvodnéni, pro¢ se piislusni Clenové kolegia domnivaji,
ze pozadavky stanovené timto nafizenim nebo jinymi soucastmi prava
Unie nejsou splnény. V takovém pitipadé pfislusny organ ustfedni proti-
strany odlozi pfijeti svého rozhodnuti o povoleni a vycka rozhodnuti
0 povoleni, které mize pfijmout ESMA podle ¢l. 19 odst. 3 nafize-
ni (EU) ¢. 1095/2010. Piislusny organ pfijme rozhodnuti v souladu
s rozhodnutim ESMA. Zalezitost nesmi byt ESMA postoupena po uply-
nuti lhity 30 dnti uvedené ve ¢tvrtém pododstavci.

Doséhnou-1i vSichni ¢Elenové kolegia, s vyjimkou organd c¢lenského
statu, v némz je ustfedni protistrana usazena, vzajemnou dohodou
spole¢ného stanoviska podle ¢l. 19 odst. 1, ze dané ustfedni protistrané
nebude povoleni vyddno, mulze pifisluSny orgén ustfedni protistrany
postoupit zalezitost ESMA v souladu s ¢lankem 19 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

PiisluS$ny orgédn ¢lenského statu, v némz je usazena ustfedni protistrana,
pfeda rozhodnuti ostatnim dotéenym pfislusnym organiim.

5.V ptipadé, ze pfislusny organ ustiedni protistrany neuplatiiuje
ustanoveni tohoto nafizeni nebo je uplatiiuje zplisobem, ktery se jevi
jako poruseni prava Unie, postupuje ESMA v souladu s ¢lankem 17
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Na zéadost kteréhokoli ¢lena kolegia nebo z vlastniho podnétu a po
vyrozuméni pfislusného organu mize ESMA vySetfovat udajné poruso-
véani nebo neuplatiovani prava Unie.

6. Zadné kroky kteréhokoli ¢lena kolegia uginéné pii plnéni jeho
povinnosti nesméji pfimo ani nepiimo znevyhodiovat kterykoli ¢lensky
stat nebo skupinu ¢lenskych statl jako misto poskytovani clearingovych
sluzeb v jakékoli méné.

7. Do Sesti mésicti od podani Gplné Zzadosti piislusny orgén pisemné
a s fadnym odiivodnénim vyrozumi zadajici ustfedni protistranu o tom,
zda bylo jeji zadosti o povoleni vyhovéno, ¢i zda byla zamitnuta.

Clének 18

Kolegium

1. Do 30 kalendafnich dnti od podani uplné Zzadosti v souladu
s Clankem 17 zfidi pfislusny organ ustfedni protistrany kolegium,
které spravuje a jemuz piedsedd, s cilem usnadnit plnéni kol uvede-
nych v ¢lancich 15, 17, 49, 51 a 54.
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2. Kolegium se sklada z:

a) ESMA;

b) prislusného organu ustfedni protistrany;

¢) prislusnych organti odpovédnych za dohled nad ¢leny clearingového
systému ustfedni protistrany usazenymi ve tfech Elenskych statech,
které béhem jednoho roku poskytly nejvétsi souhrnné piispévky do
fondu pro riziko selhani ustfedni protistrany uvedeného v ¢lanku 42;

d) prislusnych organti odpovédnych za dohled nad obchodnimi
systémy, které ustfedni protistrana obsluhuje;

e) prislusnych orgéand, které vykonavaji dohled nad ustfednimi proti-
stranami, s nimiz byly uzavieny dohody o interoperabilité;

f) pfislusnych organt, které vykonavaji dohled nad centrdlnimi depo-
zitafi cennych papir,, s nimiz je ustiedni protistrana propojena;

g) prislusnych ¢leni ESCB odpovédnych za dohled nad tstfedni proti-
stranou a pfislusnych c¢leni ESCB odpovédnych za dohled nad
ustfednimi protistranami, s nimiz byly uzavieny dohody o interope-
rabilité;

h) centralnich bank, které emituji nejrelevantnéjsi mény Unie pouzivané
u finanénich nastroji, jejichz clearing je provadén.

3.  Piislusny organ clenského statu, ktery neni ¢lenem kolegia, mize
kolegium pozadat o jakékoli informace, které jsou dilezité pro plnéni
jeho ukoll v oblasti dohledu.

4. Aniz jsou dotéeny povinnosti pfislusnych organi podle tohoto
nafizeni, zajiSt'uje kolegium:

a) vypracovani stanoviska uvedeného v ¢lanku 19;

b) vyménu informaci, véetné zadosti o informace podle ¢lanku 84;

¢) dohodu o dobrovolném rozdé€leni ukold mezi své Cleny;

d) koordinaci programti dohledovych Setfeni zalozenych na hodnoceni
rizika ustfedni protistrany a

e) urceni postupti a pohotovostnich pland pro feSeni naléhavych situaci
uvedenych v ¢lanku 24.

5. Ziizeni a ¢innost kolegia se tidi pisemnou dohodou mezi vSemi
jeho cleny.

Tato dohoda urci praktické mechanismy pro cinnost kolegia, vcetné
podrobnych pravidel pro hlasovani, jak je uvedeno v ¢l. 19 odst. 3,
a muze urcit tkoly, které maji byt svéteny piislusSnému organu ustfedni
protistrany nebo jinému ¢lenu kolegia.
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6. K zajisténi jednotného a soudrzného fungovani kolegii v celé Unii
vypracuje ESMA navrhy regulacnich technickych norem, které blize
urCuji podminky, za nichz se mény Unie uvedené v odst. 2 pism. h)
povazuji za nejrelevantnéj$i, a podrobnosti praktickych mechanismi
uvedenych v odstavci 5.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 19

Stanovisko kolegia

1. Do ¢ty mésici od podani uplné zadosti ustfedni protistranou
v souladu s ¢lankem 17 provede pfislusny organ ustfedni protistrany
posouzeni rizik Ustfedni protistrany a ptedlozi zpravu kolegiu.

Do 30 kalendainich dni od obdrzeni uvedené zpravy a na zakladé
zjisténi uvedenych ve zpravé dospéje kolegium ke spole¢nému stano-
visku ohledné toho, zda Z&dajici ustfedni protistrana spliiuje vSechny
pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

Aniz je dotcen ¢l. 17 odst. 4 ctvrty pododstavec a pokud kolegium
nedospéje ke spoleénému stanovisku podle druhého pododstavce, ptijme
ve stejné lhaté stanovisko vétsinou hlasi.

2. ESMA usnadni pfijeti spolecného stanoviska v souladu se svou
obecnou funkei koordinace podle ¢lanku 31 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Vétsinové stanovisko kolegia se pfijima prostou vétsinou hlast
jeho ¢lent. V kolegiich, jez nemaji vice nez dvanact ¢lend, ma kazdy
hlasujici ¢len jeden hlas a hlasovat mohou nejvyse dva clenové kolegia
z téhoz cClenského statu. V kolegiich, jez maji vice nez dvanact ¢lent,
ma kazdy hlasujici ¢len jeden hlas a hlasovat mohou nejvyse tfi ¢lenové
z téhoz Clenského statu. ESMA nema pravo hlasovat o stanoviscich
kolegia.

Cldnek 20
Odnéti povoleni

1. Aniz je dotcen ¢l. 22 odst. 3, odejme piisluSny organ ustfedni
protistran¢ povoleni, pokud ustfedni protistrana:

a) nevyuzije toto povoleni do dvanacti mésicli, vyslovné se jej vzda
nebo déle nez Sest predchozich mésicli neposkytuje sluzby ¢i nevy-
konava c¢innost;
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b) ziskala povoleni na zéklad€é nepravdivého prohlaSeni nebo jakymi-
koli jinymi protipravnimi prostiedky;

¢) prestane spliovat podminky, za nichz bylo povoleni vydano, a ve
stanovené 1hité nepiijala napravna opatfeni pozadovand piislusnym
organem ustfedni protistrany;

d) zavazné a systematicky porusuje néckteré pozadavky stanovené
v tomto nafizeni.

2. Pokud se pfislusny organ ustfedni protistrany domniva, ze nastala
nékterd z okolnosti uvedenych v odstavci 1, vyrozumi o tom do péti
pracovnich dnti ESMA a ¢leny kolegia.

3. PiisluSny orgédn Ustfedni protistrany konzultuje nutnost odejmout
povoleni ustfedni protistrané s Cleny kolegia, ledaze je rozhodnuti nalé-
havé.

4.  Kterykoli ¢len kolegia mtize kdykoli pozadat, aby pfislusny organ
ustfedni protistrany posoudil, zda ustiedni protistrana nadale dodrzuje
podminky, za nichz bylo povoleni vydano.

5. Pfislusny organ ustfedni protistrany mtize odnéti povoleni omezit
na konkrétni sluzbu, ¢innost nebo kategorii finan¢nich nastroju.

6.  Ptislusny organ ustiedni protistrany zaSle ESMA a ¢lenim kolegia
své fadn€ odlvodnéné rozhodnuti, které zohledni pfipominky clentl
kolegia.

7. Rozhodnuti o odnéti povoleni je ucinné v celé¢ Unii.

Clének 21

Pfezkum a vyhodnoceni

1. AnizZ je dotcena uloha kolegia, pfislusné organy uvedené v ¢lanku
22 prezkoumaji opatieni, strategie, postupy a mechanismy, které
ustfedni protistrany zavedly ke splnéni tohoto nafizeni, a vyhodnoti
rizika, kterym Ustfedni protistrany jsou nebo mohou byt vystaveny.

2. Prezkum a vyhodnoceni podle odstavce 1 se tykaji vSech poza-
davkt na ustfedni protistrany stanovenych timto nafizenim.

3.  Pfislusné organy stanovi Cetnost a intenzitu pfezkumu a vyhodno-
ceni uvedenych v odstavci 1 s piihlédnutim k velikosti, systémové
dalezitosti, povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti dotcenych ustfednich
protistran. Pfezkum a vyhodnoceni se aktualizuji nejméné jednou ro¢né.

Usttedni protistrany podléhaji kontrolam na mists.



2012R0648 — CS — 01.01.2014 — 001.002 — 56

4.  Piislusné organy pravidelné, avSak nejméné jednou ro¢né¢ infor-
muji kolegium o vysledcich pfezkumu a vyhodnoceni podle odstavce 1,
vcetné ptipadnych napravnych opatfeni nebo sankci.

5. Pfislusné organy vyzaduji, aby jakéakoli ustfedni protistrana, ktera
neplni pozadavky stanovené timto nafizenim, v€as pfijala nezbytna
opatfeni nebo ucinila kroky nezbytné k napravé této situace.

6. ESMA plni koordina¢ni Glohu mezi pfislusSnymi organy a jednotli-
vymi kolegii s cilem vytvofit spole¢nou kulturu dohledu a zavést jedno-
tnou praxi v této oblasti, zajistit pouzivani stejnych postupt a jednotného
pfistupu a posilit jednotnost vysledkti dohledu.

Za celem prvniho pododstavce ESMA alespoii jednou ro¢né:

a) provadi srovnavaci hodnoceni Cinnosti dohledu vSech piislusnych
organi v souvislosti s vydavanim povoleni a dohledem nad ustied-
nimi protistranami v souladu s ¢lankem 30 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 a

b) zahajuje a koordinuje hodnoceni odolnosti ustfednich protistran
v celé Unii vici nepfiznivému trznimu vyvoji v souladu s ¢l. 32
odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pokud hodnoceni uvedené ve druhém pododstavci pism. b) odhali nedo-
statenou odolnost jedné nebo vice Ustfednich protistran, vyda ESMA
nezbytna doporuceni podle ¢lanku 16 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLA 2

Dozor a dohled nad ustiednimi protistranami

Clanek 22

PrisluSny organ

1. Kazdy clensky stat ur¢i pfislusny organ odpovédny za plnéni
povinnosti, které vyplyvaji z tohoto nafizeni v souvislosti s povolovanim
ustfednich protistran usazenych na jeho uzemi a s dohledem nad nimi,
a informuje o ném Komisi a ESMA.

Pokud clensky stat ur¢i vice nez jeden pfislusny organ, jednoznacéné
vymezi jejich tlohy a urci jeden organ, ktery odpovida za koordinaci
spoluprace a vyménu informaci s Komisi, ESMA, pfisluSnymi orgény
jinych cClenskych statd, EBA a pfislusnymi ¢leny ESCB v souladu
s Clanky 23, 24, 83 a 84.

2. Kazdy clensky stat zajisti, aby mél prislusny organ dohlizeci
a vySetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro vykon jeho funkci.
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3.  Kazdy Cclensky stat zajisti v souladu s wvnitrostaitnim pravem
moznost piijimani nebo ukladani vhodnych spravnich opatfeni vuci
fyzickym ¢i pravnickym osobam odpovédnym za nedodrzovéni tohoto
nafizeni.

Tato opatfeni musi byt uéinna, piiméfena a odrazujici a mohou
zahrnovat pozadavek pfijeti napravnych opatfeni ve stanovené lhuté.

4.  ESMA na své internetové strance zvefejni seznam piislusnych
organli ur¢enych v souladu s odstavcem 1.

KAPITOLA 3

Spoluprdace

Clének 23

Spoluprace mezi organy

1. Piislusné organy tzce spolupracuji spolu navzijem, s ESMA a v
piipadé potieby s ESCB.

2. Na zékladé informaci dostupnych v daném Case piislusné organy
pfi vykonu svych obecnych povinnosti fadné zvazuji potencidlni dopad
svych rozhodnuti na stabilitu finan¢niho systému ve vSech ostatnich
dotcenych ¢lenskych statech, zejména v naléhavych situacich uvedenych
v ¢lanku 24.

Clének 24

Naléhavé situace

Piislusny organ ustfedni protistrany nebo jakykoli jiny orgén bez
zbytecného odkladu informuje ESMA, kolegium, piislusné cleny
ESCB a jiné relevantni organy o jakékoli naléhavé situaci spojené
s ustfedni protistranou, vetné vyvoje na financnich trzich, ktera mize
mit nepfiznivy dopad na trzni likviditu a stabilitu finanéniho systému ve
kterémkoli z ¢lenskych stat, kde je Ustfedni protistrana nebo néktery
z Clend jejiho clearingového systému usazen.

KAPITOLA 4

Vztahy s tietimi zemémi

Clanek 25
Uznani ustfedni protistrany usazené v tieti zemi
1. Ustiedni protistrana usazena v tieti zemi miize poskytovat clearin-

gové sluzby ¢lenim clearingového systému nebo obchodnim systémim
usazenym v Unii, pouze pokud ji uzna ESMA.
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2. ESMA miZe po konzultaci s organy uvedenymi v odstavci 3 uznat
ustfedni protistranu usazenou v tfeti zemi, kterd pozadala o uznani pro
ucely poskytovani pouze nékterych clearingovych sluzeb nebo Cinnosti,
pokud:

a) Komise pfijala provadéci akt v souladu s odstavcem 6;

b) ustfedni protistrana ma v pifislusné tfeti zemi povoleni a podléha
uc¢innému dohledu a vynucovani, jez zajistuji plny soulad s obezfet-
nostnimi pozadavky platnymi v dané tieti zemi;

¢) byla uzaviena ujednani o spolupraci podle odstavce 7;

d) ustfedni protistrana je usazena nebo povolena ve tieti zemi, u niz
bylo v souladu s kritérii stanovenymi ve spolecném memorandu
mezi ¢lenskymi staty o rovnocennosti tfetich zemi podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005
o predchazeni zneuziti finan¢niho systému k prani penéz a financo-
vani terorismu (') uznano, Ze ma rovnocenné systémy proti prani
penéz a boje proti financovani terorismu jako Unie.

3. Pfi posuzovani toho, zda jsou splnény podminky uvedené
v odstavei 2, ESMA konzultuje:

a) s prislusnym orgénem c¢lenského statu, ve kterém ustiedni protistrana
poskytuje nebo hodld poskytovat clearingové sluzby a ktery si
ustfedni protistrana zvolila;

b) s pfislusnymi organy odpovédnymi za dohled nad ¢leny clearingo-
vého systému ustfedni protistrany usazenymi ve tiech clenskych
statech, ktefi poskytuji nebo by podle predpokladii ustfedni proti-
strany meéli béhem jednoho roku poskytnout nejvétsi souhrnné
prispévky do fondu pro riziko selhani ustiedni protistrany uvedeného
v Clanku 42;

¢) s prisluSnymi organy odpovédnymi za dohled nad obchodnimi
systtmy v Unii, kterym ustfedni protistrana poskytuje nebo ma
poskytovat sluzby;

d) s prislusnymi orgéany, které vykonavaji dohled nad tstfednimi proti-
stranami usazenymi v Unii, s nimiZ byly uzavieny dohody o intero-
perabilité;

e) s prislusnymi ¢leny ESCB c¢lenskych statil, ve kterych tustfedni proti-
strana poskytuje nebo hodla poskytovat clearingové sluzby, a s
prislusnymi ¢leny ESCB odpovédnymi za dohled nad tustfednimi
protistranami, s nimiz byly uzavieny dohody o interoperabilité;

(") UF. vést. L 309, 25.11.2005, s. 15.
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f) s centrdlnimi bankami, které emituji nejrelevantnéjsi mény Unie
pouzivané u finanénich nastrojl, jejichz clearing je nebo ma byt
provadén.

4. Usttedni protistrana uvedena v odstavci 1 poda zadost ESMA.

Zadajici ustiedni protistrana poskytne ESMA viechny informace
nezbytné k jejimu uznani. ESMA do 30 pracovnich dni od obdrzeni
zadosti posoudi, zda je zadost uplna. Neni-li zadost Uplna, stanovi
ESMA Ihitu, v niz musi zadajici ustfedni protistrana poskytnout
dopliujici informace.

Rozhodnuti o uznani vychazi z podminek stanovenych v odstavci 2 a je
nezavislé na jakémkoli posouzeni, které je zakladem pro rozhodnuti
o rovnocennosti podle ¢l. 13 odst. 3.

Pfed pfijetim svého rozhodnuti konzultuje ESMA s organy a subjekty
uvedenymi v odstavci 3.

Do 180 pracovnich dni od podéni Uplné zadosti ESMA pisemné a s
fadnym odlivodnénim vyrozumi Zzadajici ustfedni protistranu o tom, zda
bylo jeji zadosti o uznani vyhovéno, ¢i zda byla zamitnuta.

ESMA zvefejni na své internetové strance seznam ustiednich protistran
uznanych v souladu s timto nafizenim.

5. ESMA po konzultaci s organy a subjekty uvedenymi v odstavci 3
pfezkouma uznani Ustfedni protistrany usazené v tfeti zemi, pokud
rozsitfila své cinnosti a sluzby v Unii. Tento pfezkum se provede
v souladu s odstavci 2, 3 a 4. ESMA muze zruSit uznani takové ustfedni
protistrany, pokud ptestanou byt splnény podminky stanovené v odstavci
2, a za stejnych okolnosti, jaké jsou uvedeny v ¢lanku 20.

6. Komise mize podle ¢lanku 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011 piijmout
provadéci akt, ktery stanovi, ze pravni piedpisy a piedpisy o dohledu
tieti zemé zajist'uji, ze ustfedni protistrany povolené v uvedené tieti
zemi spliuji pravné zavazné pozadavky, jeZ jsou rovnocenné poza-
davkm stanovenym v hlavé IV tohoto nafizeni, Ze tyto uUstfedni proti-
strany podléhaji v uvedené tfeti zemi prubéznému Gcinnému dohledu
a vynucovani a ze pravni ramec uvedené tfeti zem¢ stanovi ucinny
rovnocenny systém pro uznavani ustfednich protistran povolenych
podle pravnich rezimu tetich zemi.

7. ESMA uzavie s relevantnimi pfislusnymi organy tfetich zemi,
jejichz pravni a dohledové ramce byly v souladu s odstavcem 6 uznany
jako rovnocenné tomuto nafizeni, ujednani o spolupraci. Tato ujednani
blize urci alespon:

a) mechanismus pro vyménu informaci mezi ESMA a pfislusnymi
organy dotCenych tietich zemi, véetné piistupu ke vSem informacim
tykajicim se ustfednich protistran povolenych v tietich zemich, které
si ESMA vyzada;
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b) mechanismus pro neprodlené vyrozuméni ESMA, pokud se pfislusny
organ tfeti zem¢ domniva, ze Ustfedni protistrana, nad kterou
vykonava dohled, poruSuje podminky svého povoleni nebo jiné
pravni predpisy, jimiz se ma fidit;

¢) mechanismus pro neprodlené vyrozuméni ESMA piisluSnym
organem tieti zemé, je-li ustfedni protistrané, nad kterou ptislusny
organ treti zem¢ vykondva dohled, udéleno opravnéni poskytovat
clearingové sluzby c¢lenim clearingového systému nebo klientim
usazenym v Unii;

d) postupy, které se tykaji koordinace ¢innosti dohledu, véetné kontrol
na misté, jsou-li vhodné.

8. K zajisténi jednotného uplatilovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
navrhy regulacnich technickych norem, jez blize urcuji informace, které
ma zadajici ustfedni protistrana poskytnout ESMA ve své zadosti
0 uznani.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zari 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 naii-
zeni (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA IV

POZADAVKY NA USTREDNI PROTISTRANY

KAPITOLA 1

Organizacni poZadavky

Clének 26

Obecna ustanoveni

1. Ustiedni protistrana musi mit spolehlivé Hdici systémy véetnd
jasné organizani struktury s dobfe vymezenymi, transparentnimi
a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti, i€inné postupy k zjiStovani,
fizeni, kontrole a oznamovani rizik, kterym je nebo by mohla byt
vystavena, a pfiméfené mechanismy vnitini kontroly véetné fadnych
administrativnich a ucetnich postupti.

2. Ustfedni protistrana musi pfijmout strategie a postupy dostatecné
ucinné k zajisténi toho, Ze ona sama i jeji fidici pracovnici a zaméstnanci
dodrzuji veskera ustanoveni tohoto nafizeni.

3. Ustiedni protistrana musi mit a provozovat organizaéni strukturu,
ktera zajistuje nepfetrzity a fadny vykon jejich sluzeb a Cinnosti. Musi
vyuzivat vhodné a pfiméfené systémy, zdroje a postupy.
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4. Ustedni protistrana musi zfetelné odd&lovat hierarchické vztahy
pro fizeni rizik a pro své ostatni operace.

5. Usttedni protistrana musi piijmout, provadét a dodrzovat politiku
odménovani, ktera podporuje spolehlivé a Gc¢inné fizeni rizik a ktera
nevytvaii pobidky k podhodnoceni rizik.

6.  Ustfedni protistrana musi udrzovat informaéni systémy odpovida-
jict sloZitosti, rozmanitosti a typlim vykondvanych sluzeb a ¢innosti tak,
aby byly zajistény vysoké bezpecnostni standardy a neporusenost
a duvérnost uchovavanych informaci.

7. Ustfedni protistrana musi bezplatné zvetejnovat své fidici systémy,
pravidla, kterymi se fidi, a kritéria UcCastenstvi ve svém clearingovém
systému.

8.  Ustiedni protistrana se musi podrobovat ¢astym a nezavislym
auditim. Vysledky téchto auditd musi byt sdéleny rad¢ a poskytnuty
ptislusnému organu.

9. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s ¢leny ESCB navrhy regulacnich technickych norem,
které blize urCuji minimalni obsah pravidel a fidicich systémi uvede-
nych v odstavcich 1 az 8.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 27

Vrcholné vedeni a rada

1. Vrcholné vedeni ustfedni protistrany musi mit dostate¢né¢ dobrou
povést a dostatek zkuSenosti k zajiSténi fddného a obezfetného fizeni
ustfedni protistrany.

2. Ustiedni protistrana musi mit radu, ve které je alespoii jedna
tietina Clenl, nejméné vSak dva Clenové, nezavisli. Zastupci klientl
¢lent jejiho clearingového systému musi byt pfizvani, aby se ucastnili
schizi rady pfi projednavani otazek souvisejicich s clanky 38 a 39.
Odména nezavislych a jinych nevykonnych ¢lenti rady nesmi souviset
s obchodnimi vysledky ustfedni protistrany.

Clenové rady ustfedni protistrany, véetné nezavislych ¢lend, musi mit
dostatecné dobrou povést a piiméfené odborné znalosti o financnich
sluzbach, fizeni rizik a clearingovych sluzbach.
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3. Ustfedni protistrana jednoznaénd uréi ukoly a povinnosti rady
a poskytne zapisy ze zasedani rady pftislusnému organu a auditortim.

Clanek 28
Vybor pro rizika

1. Ustfedni protistrana ziidi vybor pro rizika, ktery je sloZen ze
zastupcu ¢lent jejiho clearingového systému, z nezavislych ¢lent rady
a ze zastupct klientd. Vybor pro rizika mlze pfizvat na sva zasedani
zaméstnance ustiedni protistrany a externi nezavislé odborniky, ktefi
vSak nemaji pravo hlasovat. Pfislusné organy mohou pozadat o tcast
na zasedani vyboru pro rizika bez prava hlasovat a o fadné informovani
o ¢innostech a rozhodnutich vyboru pro rizika. Rady vyboru pro rizika
nesméji byt pfimo ovliviiovany vedenim Ustfedni protistrany. Ve vyboru
pro rizika nesmi mit ani jedna z uvedenych skupin zastupct vétSinu.

2. Ustiedni protistrana &lenim vyboru pro rizika jednoznatné uréi
povéfeni, fidici systémy k zajiSténi nezavislosti, provozni postupy,
kritéria ucastenstvi a volebni mechanismus. Ridici systémy musi byt
vefejné dostupné a urCovat alespon, ze vyboru pro rizika predseda
nezavisly clen rady, ze vybor je pfimo podfizen rad¢ a Ze zaseda pravi-
delné.

3. Vybor pro rizika podava radé rady ke vSem opatfenim, ktera
mohou mit dopad na fizeni rizik uUstfedni protistrany, jako jsou
vyznamna zména jejiho modelu rizik, postupy v pripadé selhani, kritéria
pro pifijimani c¢leni clearingového systému, clearing novych kategorii
nastroji nebo outsourcing funkci. Rady vyboru pro rizika se nevyzaduji
pro kazdodenni operace ustfedni protistrany. Je tieba vyvijet nalezité
usili, aby byly s vyborem pro rizika konzultovany skutecnosti, které
mohou mit dopad na fizeni rizik ustfedni protistrany v naléhavych situ-
acich.

4. Aniz je dotCeno pravo pfislusnych organt byt fadné informovany,
jsou ¢lenové vyboru pro rizika vazani mléenlivosti. Pokud predseda
vyboru pro rizika ur¢i, zZe se n€ktery Clen v souvislosti s konkrétni
zalezitosti nachazi ve skutetném nebo potencidlnim stéetu zajmu,
nesmi uvedeny ¢len o uvedené zilezitosti hlasovat.

5. Ustiedni protistrana bezodkladné informuje pfislusny organ
0 kazdém rozhodnuti, kdy se rada rozhodne netidit se radou vyboru
pro rizika.

Clének 29

Vedeni zaznamu

1. Ustiedni protistrana po dobu alespoii deseti let vede viechny
zaznamy o poskytnutych sluzbach a uskuteénénych cinnostech, aby
prislusny organ mohl sledovat dodrzovani tohoto nafizeni ustfedni proti-
stranou.
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2. Ustiedni protistrana po dobu alespoii deseti let od ukonéeni
smlouvy uchovava vSechny informace o vSech smlouvach, které zpra-
covala. Uvedené informace musi umoZiiovat alespoil zjisténi plivodnich
podminek obchodu pfedtim, nez tato ustiedni protistrana provedla
clearing.

3. Ustfedni protistrana na pozadani poskytne piislusnému organu,
ESMA a piisluSnym clenim ESCB zédznamy a informace uvedené
v odstavcich 1 a 2 a vSechny informace o pozicich vyplyvajicich ze
smluv, jejichZ clearing byl proveden, bez ohledu na obchodni systém,
ve kterém byly obchody uzavieny.

4. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
navrhy regulacnich technickych norem, které blize urCuji nalezitosti
udaju a informaci, jez maji byt uchovany, jak je uvedeno v odstavcich
1 az 3.

ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 naii-
zeni (EU) €. 1095/2010.

5. K =zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavcl 1 a 2
vypracuje ESMA navrhy provadécich technickych norem urcujicich
format zaznamu a informaci, které maji byt uchovany.

ESMA pfelozi navrhy uvedenych provadécich technickych norem
Komisi do 30. zafi 2012.

Komisi je svefena pravomoc pfijimat provadécich technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Cléanek 30

Akcionafi a spolecnici s kvalifikovanymi ucastmi

1. Piislusny organ nevyda povoleni ustiedni protistrané, pokud neni
informovan o totoznosti akcionaft nebo spolecnikl, at’ pfimych ci
nepiimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, ktefi maji kvalifikované
ucasti, a o vysi téchto kvalifikovanych ucasti.

2.  Prislusny organ odmitne vydat povoleni ustfedni protistrané,
vanou Ucasti v ni s ohledem na potiebu zajistit fadné a obezietné fizeni
ustfedni protistrany.

3. Pokud existuji uzka propojeni mezi ustfedni protistranou a jinymi
fyzickymi nebo pravnickymi osobami, vydéa pfislusny organ povoleni
pouze v piipadé, Ze mu tato propojeni nebrani v uc¢inném dohledu.
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4. Pokud osoby uvedené v odstavci 1 vykondvaji vliv, ktery by mohl
byt na ijmu fadnému a obezietnému fizeni Ustfedni protistrany, pfijme
pfislusny orgén vhodna opatfeni k ukonceni tohoto stavu, kterd mohou
zahrnovat odnéti povoleni Ustfedni protistrané.

5. PiislusSny organ odmitne vydat povoleni, pokud mu pravni
a spravni predpisy treti zemé vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych
¢i pravnickych osob, s nimiz ma ustfedni protistrana izké propojeni,
nebo obtize spojené s jejich uplatnovanim brani v G¢inném dohledu.

Clének 31

Informovani prislusnych organi

1. Ustiedni protistrana oznami svému piisluinému organu veskeré
zmény svého vedeni a poskytne mu vSechny udaje nutné k posouzeni
souladu s ¢l. 27 odst. 1 a odst. 2 druhym pododstavcem.

V piipadech, kdy by mohlo jednani ¢lena rady poskodit fadné a obez-
fetné fizeni Ustfedni protistrany, pfijme piislusny organ vhodné opatfeni,
jez mohou zahrnovat vylouceni uvedeného Clena z rady.

2. Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba nebo takové osoby jednajici ve
vzajemné shod¢ (dale jen ,,navrhovany nabyvatel), které ptijaly rozhod-
nuti pfimo nebo nepfimo nabyt kvalifikovanou ucast v Ustiedni proti-
stran¢ nebo piimo nebo nepiimo takovou ucast zvysit s tim dusledkem,
ze by podil na hlasovacich pravech nebo na kapitalu, ktery drzi, dosahl
jedné z prahovych hodnot 10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji
piekrocil anebo Ze by se ustfedni protistrana stala jejich dcefinym
podnikem (dale jen ,,navrhované nabyti*), to nejprve pisemné oznami
prislusnému organu ustfedni protistrany, ve které zamysleji nabyt nebo
zvysit kvalifikovanou cast, a uvedou vysi své zamyslené tcasti a dile-
zité informace, jak je uvedeno v ¢l. 32 odst. 4.

Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera prijala rozhodnuti pfimo nebo
nepiimo zcizit kvalifikovanou ucast v ustfedni protistran¢ (dale jen
,havrhovany prodavajici), to nejprve pisemné oznami piislusném
organu a uvede vysi této ucasti. Tato osoba rovnéz oznami ptislusnému
organu kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou tcast tak, ze by
podil na hlasovacich pravech nebo na kapitalu, ktery drzi, klesl pod
10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by ustfedni protistrana
pfestala byt dcefinym podnikem doty¢né osoby.

Prislusny organ bezodkladné¢ a v kazdém piipadé do dvou pracovnich
dnli od obdrzeni oznameni uvedeného v tomto odstavci a od obdrzeni
informaci uvedenych v odstavci 3 pisemné potvrdi jejich piijeti navr-
hovanému nabyvateli nebo prodavajicimu.
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PiisluSny organ ve lhit¢ 60 pracovnich dnti ode dne pisemného
potvrzeni o prijeti ozndmeni a vSech dokumentl, které k nému maji
byt pfilozeny na zékladé seznamu uvedené¢ho v ¢l. 32 odst. 4 (dale
jen lhita pro posouzeni®), provede posouzeni stanovené¢ v ¢l. 32
odst. 1 (dale jen ,,posouzeni®).

Prislusny organ uvédomi navrhovaného nabyvatele nebo prodavajiciho
pii potvrzeni piijeti o konci lhiity pro posouzeni.

3.  Pokud je to nutné, muze pfislusny organ béhem lhity pro posou-
zeni, avSak nejpozdéji v jeji padesaty pracovni den, pozadat o dalsi
informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato Zadost musi byt
ucinéna pisemné a blize urcit, jaké dopliujici informace jsou tfeba.

Lhuta pro posouzeni se stavi na dobu ode dne zaslani zadosti ptislus-
ného organu o informace do obdrzeni odpovédi na ni od navrhovaného
nabyvatele. Preruseni nepiesahne 20 pracovnich dnii. Pfislusny organ
muize podle svého uvazeni vznést jakoukoli dal$i zadost o doplnéni
nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke staveni lhity pro
posouzeni.

4.  Piislusny organ mtze prodlouzit staveni lhlty pro posouzeni podle
odst. 3 druhého pododstavce az na 30 pracovnich dnt, je-li navrhovany
nabyvatel nebo prodavajici:

a) usazen nebo regulovan mimo Unii;

b) fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera nepodléha dozoru ani
dohledu podle tohoto nafizeni ani podle smérnice 73/239/EHS, smér-
nice Rady 92/49/EHS ze dne 18. Cervna 1992 o koordinaci pravnich
a spravnich predpisii tykajicich se ptimého pojisténi jiného nez zivot-
niho (') nebo podle smérnic 2002/83/ES, 2003/41/ES, 2004/39/ES,
2005/68/ES, 2006/48/ES, 2009/65/ES nebo 2011/61/EU.

5. Pokud se pfislusny organ po ukonceni posuzovani rozhodne
vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom pisemné
do dvou pracovnich dnd a pted uplynutim lhity pro posouzeni navrho-
van¢ho nabyvatele a své rozhodnuti odGvodni. PiisluSny organ
vyrozumi o této skute¢nosti kolegium uvedené v ¢lanku 18. S vyhradou
vnitrostatniho prava je mozné fadné odivodnéni takového rozhodnuti na
7adost navrhovaného nabyvatele zvefejnit. Clenské staty vsak mohou
pfislusnému orgédnu umoznit zvefejnit toto odiivodnéni bez Zadosti navr-
hovaného nabyvatele.

6. Pokud piislusny organ nevyjadii nesouhlas s navrhovanym
nabytim ve lhiité pro posouzeni, povazuje se za schvalené.

7.  Pfislusny organ mize stanovit a v piipadé potieby prodlouzit lhttu
pro dokonéeni navrhovaného nabyti.

(') UF. vést. L 228, 11.8.1992, s. 1.
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8. Clenské staty nesmi stanovit pro oznamovani pfimych nebo nepfi-
mych nabyti hlasovacich prav nebo kapitalu pfislusnému organu a pro
jejich schvalovani timto orgdnem poZzadavky piisnéjsi, nez jsou stano-
veny v tomto nafizeni.

Clanek 32

Posouzeni

1. Piislusny organ pii posuzovani oznameni uvedeného v ¢l. 31 odst.
2 a informaci uvedenych v ¢l. 31 odst. 3 hodnoti s ohledem na mozny
vliv navrhovaného nabyvatele na Ustfedni protistranu a za ucelem zajis-
téni fadného a obezietného fizeni ustfedni protistrany, v niZz je navrho-
vano nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a finan¢ni rozumnost
navrhovaného nabyti podle vSech téchto ohledi:

a) povest a financni zdravi navrhovaného nabyvatele;

b) povést a zkusSenost vSech osob, které budou v dasledku navrhova-
ného nabyti fidit ¢innosti Gstfedni protistrany;

¢) zda bude ustfedni protistrana schopna nepietrzit¢ dodrzovat toto
nafizeni;

d) zda existuje divodné podezieni, Ze ve spojeni s navrhovanym
nabytim dochazi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani tero-
rismu nebo k pokusim o né€ ve smyslu ¢lanku 1 smérnice
2005/60/ES nebo ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko tako-
vého jednani.

Pii posuzovani finan¢niho zdravi navrhovaného nabyvatele vénuje
pfislusny organ zvlastni pozornost typu obchodni ¢innosti provadéné
a zamySlené v uUstfedni protistran€, v niZ je navrhovdno nabyti.

Pii posuzovani schopnosti Ustfedni protistrany dodrzovat toto nafizeni
vénuje prislusny organ zvlastni pozornost tomu, zda ma skupina, jejiz
soucasti se ustfedni protistrana stane, strukturu umoZiujici Gcinny
dohled, G¢innou vyménu informaci mezi pfislusSnymi organy a vymezeni
pusobnosti mezi prislusnymi organy.

2.  Pfislusné organy mohou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym
nabytim pouze tehdy, pokud je to na zdkladé kritérii stanovenych
v odstavci 1 divodné nebo pokud informace pfedlozené navrhovanym
nabyvatelem nejsou uplné.

3. Clenské staty nestanovi zadné predb&zné podminky co do vyse
ucasti, které ma byt dosaZeno, ani neumoziuji svym ptislusSnym
organiim posuzovat navrhované nabyti z hlediska hospodarskych potieb
trhu.
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4. Clenské staty zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné
k provedeni posouzeni a jez maji byt poskytnuty pfislusSnym organtim
spolu s oznamenim uvedenym v ¢l. 31 odst. 2. Pozadované informace
musi byt pfiméfené a musi odpovidat povaze navrhovaného nabyvatele
a navrhovaného nabyti. Clenské staty nepozaduji informace, které pro
obezietnostni posuzovani nemaji vyznam.

5.  Bez ohledu na ¢l. 31 odst. 2, 3 a 4, pokud byly pfislusSnému
organu oznameny dva nebo vice navrhii na nabyti nebo zvyseni kvali-
fikované ucasti ve stejné Ustfedni protistrang, pfistupuje pfislusny organ
ke vSem navrhovanym nabyvatelim nediskriminacnim zptisobem.

6. Relevantni pfislusné organy pii posuzovani tzce spolupracuji,
pokud je navrhovanym nabyvatelem:

a) jina Ustfedni protistrana, ivérovd instituce, zivotni poji§tovna, pojis-
tovna, zajiStovna, investi¢ni podnik, organizator trhu, provozovatel
systému vypofadani obchodll s cennymi papiry, spravcovska spolec-
nost SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich fondt s povo-
lenim v jiném c¢lenském state,;

b) matetsky podnik jiné ustfedni protistrany, uvérové instituce, zivotni
pojistovny, pojistovny, zajiStovny, investicniho podniku, organiza-
tora trhu, provozovatele systému vypotfadani obchodlii s cennymi
papiry, spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo spravce alternativnich
investi¢nich fondi s povolenim v jiném clenském staté;

c) fyzicka nebo pravnicka osoba, kterd ovlada jinou ustfedni proti-
stranu, Uvérovou instituci, zivotni pojistovnu, pojiStovnu, zajis-
tovnu, investi¢ni podnik, organizatora trhu, provozovatele systému
vypofadani obchodli s cennymi papiry, spravcovskou spolecnost
SKIPCP nebo spravce alternativnich investicnich fondd s povolenim
v jiném Clenském staté.

7.  Pfislusné organy si bez zbytecného odkladu vzajemné poskytuji
veskeré informace, které jsou podstatné nebo relevantni pro posouzeni.
Na pozadani si vzajemné sdé€luji veskeré relevantni informace a z vlast-
niho podnétu veskeré podstatné informace. V rozhodnuti piislusného
organu, ktery vydal povoleni ustfedni protistran€, v niZ je navrhovéano
nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo vyhrady pfislusného organu
povéteného dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.

Clanek 33

Stirety zajmii

1. Ustiedni protistrana musi mit a uplatiiovat G&inna pisemna orga-
nizaéni a administrativni opatfeni ke zjiStovani a feSeni veskerych
potencidlnich stfetl zajmi mezi sebou, vcetn€ svych fidicich pracov-
nikli, zaméstnanci nebo jakékoli osoby, kterd je s nimi piimo C¢i
nepiimo ve vztahu kontroly nebo uzkého propojeni, a ¢leny svého
clearingového systému nebo jejich klienty, ktefi ji jsou zndmi. Musi
mit a provadét adekvatni postupy feSeni pripadnych stietd zajmu.
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2. Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni piijatd Gstfedni
protistranou k fizeni stietli zajma nejsou dostateéna k tomu, aby s piimé-
fenou jistotou zajistila, Ze bude zabranéno rizikilm poskozeni zajmu
¢lent clearingového systému nebo klientt, sdéli jasné obecnou povahu
nebo zdroje stietll zajmu c¢lenovi clearingového systému, nez od ného
pfijme novy obchod. Pokud je klient ustfedni protistran¢ znam, infor-
muje Gstfedni protistrana klienta a ¢lena clearingového systému, jehoz
klienta se véc tyka.

3. Je-li ustfedni protistrana matefskym nebo dcefinym podnikem,
musi pisemna opatieni brat v uvahu také veskeré okolnosti, kterych si
ustfedni protistrana je nebo by méla byt védoma a které mohou vést ke
sttetu zajm vyplyvajicimu ze struktury a podnikatelskych cinnosti
jingch podnikl, s nimiz je ve vztahu matefského nebo dcefiného
podniku.

4.  Pisemna opatieni zavedena v souladu s odstavcem 1 musi zahrno-
vat:

a) okolnosti, které predstavuji nebo mohou predstavovat stiet zajmu,
jenz vyvolava zavazné riziko poskozeni zajml jednoho nebo vice
¢lent clearingového systému ¢i klientt;

b) postupy, které maji byt dodrzeny, a opatieni, ktera maji byt pfijata za
ucelem fizeni takového stietu.

5. Ustiedni protistrana ugini veskeré piiméfené kroky, aby zabranila
jakémukoli zneuziti informaci ulozenych ve svych systémech, a zabrani
vyuzivani téchto informaci pro jiné podnikatelské cinnosti. Fyzicka
osoba, kterd ma s touto ustiedni protistranou uzké propojeni, nebo
pravnicka osoba, kterd je s touto Ustfedni protistranou ve vztahu matef-
ského ¢i dcefiného podniku, nesmi vyuzit k obchodnim tcelim duvérné
informace zaznamenané v dané ustfedni protistrané bez predchoziho
pisemného souhlasu klienta, jemuz tato divérna informace patii.

Clének 34

Zachovani provozu

1. Ustiedni protistrana zavede, provadi a udrzuje vhodnou politiku
pro zachovani provozu a plan obnovy ¢innosti s cilem zajistit zachovani
svych funkci, v€asné obnoveni operaci a plnéni povinnosti ustfedni
protistrany. Tento pldn umoznuje alesponn obnovit vSechny obchody
k okamziku pferuSeni, aby ustfedni protistrana mohla nadale s jistotou
fungovat a dokoncit vypofadani ve stanoveny den.

2. Ustiedni protistrana zavede, provadi a udrzuje vhodny postup,
ktery zajisti véasné a fadné vyporadani nebo pfevod aktiv a pozic
klientl a ¢lend clearingového systému v pfipadé, ze ji je odnato povo-
leni na zakladé rozhodnuti podle ¢lanku 20.
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3. K zajisténi jednotného uplatitovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s ¢leny ESCB navrhy regulacnich technickych norem,
které blize ur€uji minimalni obsah politiky zachovani provozu a planu
obnovy ¢innosti a pozadavky na né.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 35

QOutsourcing

1.  Pokud ustfedni protistrana zajistuje provozni funkce, sluzby nebo
¢innosti formou outsourcingu, nadale odpovida za plnéni vSech svych
povinnosti podle tohoto nafizeni a nepietrzité zajist'uje, aby:

a) outsourcing nevedl k preneseni vlastni odpovédnosti;

b) se neménil vztah a povinnosti Ustfedni protistrany vici ¢lentim jejiho
clearingového systému ani popiipad¢ vuci jejich klientim;

¢) se fakticky nezménily podminky pro povoleni ustfedni protistrany;

d) outsourcing nebranil vykonu dozoru a dohledu, v¢etné¢ pfistupu na
misté¢ k ziskavani veskerych dulezitych informaci potfebnych pro
vykon téchto mandatt;

e) outsourcing nepfipravil Ustfedni protistranu o systémy a kontroly
nezbytné k fizeni rizik, kterym celi;

f) poskytovatel sluzeb plnil pozadavky na zachovani provozu srovna-
telné s témi, které musi ustfedni protistrana plnit podle tohoto nafi-
zeni;

g) si ustfedni protistrana zachovala odborné znalosti a zdroje potiebné
k hodnoceni kvality poskytovanych sluzeb a organizacni a kapitalové
primétenosti poskytovatele sluzeb, k GCinnému dohledu nad funk-
cemi zajiStovanymi formou outsourcingu a k fizeni rizik spojenych
s outsourcingem a prabézn¢ vykonavala dohled nad uvedenymi
funkcemi a fidila uvedena rizika;

h) Gstfedni protistrana méla pfimy pfistup k dalezitym informacim
o funkcich zaji§tovanych formou outsourcingu;

i) poskytovatel sluzeb v souvislosti s ¢innostmi zajistovanymi formou
outsourcingu spolupracoval s pfislusnym organem;
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j) poskytovatel sluzeb chranil veskeré davérné informace, které se
tykaji Ustfedni protistrany a ¢lend jejiho clearingového systému
a jejich klientl, nebo je-li poskytovatel sluzeb usazen ve tieti
zemi, zajistoval, aby standardy ochrany udaju platné v této tieti
zemi nebo stanovené v dohodé mezi dotéenymi stranami byly rovno-
cenné standardim ochrany udaju platnym v Unii.

Ustfedni protistrana nesmi zajiStovat formou outsourcingu své hlavni
¢innosti souvisejici se fizenim rizik, pokud tento outsourcing nebyl
schvélen pfislusnym organem.

2.  Pfislusny organ pozaduje, aby ustiedni protistrana v pisemné
dohodé¢ jednoznacéné pridélila a stanovila sva prava a povinnosti a rovnéz
prava a povinnosti poskytovatele sluzeb.

3. Ustiedni protistrana na pozadani poskytne vsechny informace
potfebné k tomu, aby pfislusny organ mohl posoudit, zda vykon
¢innosti zajisStovanych formou outsourcingu spliiuje toto nafizeni.

KAPITOLA 2

Pravidla ¥izeni obchodni finnosti

Clének 36

Obecna ustanoveni

1. Ustiedni protistrana pfi poskytovani sluzeb ¢lentim svého clearin-
gového systému a popiipadé jejich klientim jedna spravedlivé a profesi-
onalné v souladu s nejlep$imi zajmy téchto ¢lent a klientil a se spoleh-
livym fizenim rizik.

2. Ustfedni protistrana musi mit dostupna, transparentni a spravedliva
pravidla pro rychlé vyfizovani stiznosti.

Clének 37

Pozadavky na ucast

1. Je-li to relevantni pro clearing daného druhu produktu, stanovi
ustfedni protistrana na zakladé rady vyboru pro rizika podle ¢l. 28
odst. 3 kategorie pifipustnych ¢lent clearingového systému a kritéria
ucastenstvi. Tato kritéria musi byt nediskriminacni, transparentni
a objektivni, aby zajistila spravedlivy a otevieny piistup k ustfedni
protistrané, a zajistovat, aby ¢lenové clearingového systému méli dosta-
tecné financéni zdroje a provozni kapacitu pro plnéni povinnosti, které
vyplyvaji z Gcasti v ustfedni protistrané. Kritéria, kterd omezuji pristup,
jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem kontrolovat riziko pro
ustfedni protistranu.

2. Ustfedni protistrana zajisti, aby byla kritéria uvedena v odstavci 1
plnéna prubézné€, a musi mit v€asny pfistup k informacim dalezitym pro
takové posouzeni. Ustiedni protistrana alespoii jednou ro¢né provede
komplexni pfezkum toho, jak c¢lenové jejiho clearingového systému

dodrzuji tento ¢lanek.
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3. Clenové clearingového systému, ktefi provadéji clearing obchodt
za své klienty, musi mit potfebné dal$i finan¢ni zdroje a provozni kapa-
citu k vykonu této Cinnosti. Pravidla ustfedni protistrany pro cleny
clearingového systému ji musi umoziovat shromazdovani dilezitych
zakladnich udaji, aby mohla rozpoznat, sledovat a fidit piislusné
koncentrace rizika v souvislosti s poskytovanim sluzeb klientim.
Clenové clearingového systému na pozadani informuji ustfedni proti-
stranu o kritériich a opatfenich, ktera pfijali, aby svym klientim umoz-
nili pfistup ke sluzbam ustfedni protistrany. Odpovédnost za to, Ze
klienti plni své povinnosti, nesou Clenové clearingového systému.

4. Ustfedni protistrana musi mit objektivni a transparentni postupy
pro pozastaveni ¢lenstvi a ukonceni ucasti ¢lent clearingového systému,
ktefi jiz nespliuji kritéria uvedena v odstavci 1.

5.  Ustfedni protistrana miZe odepiit ucast ¢élentm clearingového
systému, kteti splfiuji kritéria uvedena v odstavci 1, pouze s fadnym
pisemnym odlivodnénim a na zakladé komplexni analyzy rizik.

6.  Ustiedni protistrana mize ¢lentim clearingového systému ulozit
dalsi zvlastni povinnosti, jako je ucast na drazbach pozice
¢lena clearingového systému, ktery selhal. Tyto dal§i povinnosti musi
byt piiméfené riziku, které Clen clearingového systému piedstavuje,
a nesm¢&ji omezovat ucast na urCité kategorie ¢lenti clearingového
systému.

Cléanek 38

Transparentnost

1. Ustfedni protistrana a ¢&lenové jejiho clearingového systému
zvetejni ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Sdéli
ceny a poplatky za kazdou sluzbu poskytovanou samostatné, vcetné
slev a rabatll a podminek vyuziti uvedenych snizeni. Ustiedni proti-
strana umozni ¢lenim svého clearingového systému a poptipadé jejich
klientim samostatny pfistup k poskytovanym zvlaStnim sluzbam.

Ustiedni protistrana iétuje samostatné naklady a vynosy souvisejici
s poskytovanymi sluzbami a poskytuje tyto informace pftisluSnému
organu.

2. Ustiedni protistrana sdéli &lenim svého clearingového systému
a klientim rizika spojena s poskytovanymi sluzbami.

3.  Ustfedni protistrana sd€li ¢lenim svého clearingového systému
a prislusnému organu informace o cenach pouzivané k vypoctu svych
expozic ke konci dne viaci ¢lenim svého clearingového systému.

Ustiedni protistrana zvefejni souhrnné pro kazdou kategorii nastroji
celkové objemy obchodtl, jejichz clearing provedla.
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4.  Ustiedni protistrana zvefejni provozni a technické pozadavky na
komunikac¢ni protokoly zahrnujici obsah a format zprav, které pouziva
ve vztahu ke tfetim stranam, véetné provoznich a technickych poza-
davkt uvedenych v ¢lanku 7.

5. Ustiedni protistrana zvefejni kazdé poruseni kritérii uvedenych
v ¢l. 37 odst. 1 a pozadavkd stanovenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku-
¢leny clearingového systému s vyjimkou piipadt, kdy pfislusny organ
dospéje po konzultaci s ESMA k zavéru, ze by zvetejnéni téchto tdaji
ohrozilo finanéni stabilitu nebo duvéru trhu, zavazné ohrozilo finan¢ni
trhy ¢i zpisobilo nepfiméfenou Skodu zucastnénym subjektim.

Clének 39

Oddéleni a prenositelnost

1.  Ustiedni protistrana vede oddé&lené zaznamy a ucetnictvi, které ji
umozni kdykoli a bezodkladné odlisit v uétech s ustfedni protistranou
aktiva a pozice drzené na ucet jednoho Clena clearingového systému od
aktiv a pozic drZzenych na ucet kteréhokoli jiného ¢lena clearingového
systému i od vlastnich aktiv.

2. Ustfedni protistrana nabizi vedeni oddé&lenych ziznami a Gi¢etnictvi
umoznujicich, aby kazdy clen clearingového systému v uctech s ustfedni
protistranou odliSoval sva aktiva a pozice od aktiv a pozic drzenych na
ucet svych klienti (dale jen ,,souhrnné oddéleni klientt).

3. Ustiedni protistrana nabizi vedeni oddélenych zdznami a cetnictvi
umoznujicich, aby kazdy clen clearingového systému v uctech s ustfedni
protistranou odliSoval aktiva a pozice drzené na ucet jednoho klienta od
aktiv a pozic drzenych na ucet jinych klientd (dale jen ,,odd¢leni jedno-
tlivych klienttd®). Ustfedni protistrana nabizi na pozadani &leniim
clearingového systému mozZnost, aby si otevieli vice UCth na své
jméno nebo na Gcet svych klientt.

4. Clen clearingového systému vede odd&lené zaznamy a Gdetnictvi,
které mu umoziuji odliSit v uctech s ustfedni protistranou i ve svych
vlastnich uctech sva aktiva a pozice od aktiv a pozic drzenych na ucet
jeho klienti v Gstfedni protistrang.

5. Clen clearingového systému nabizi svym klientdm alespoii volbu
mezi souhrnnym oddélenim klientd a oddélenim jednotlivych klientl
a sdéli jim néklady a uroven ochrany uvedené v odstavci 7 spojené
s témito moznostmi. Klient potvrdi pisemné svou volbu.
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6. Pokud si klient zvoli oddéleni jednotlivych klient, slozi se
veskeré marze nad pozadavky klienta rovnéz u Ustfedni protistrany,
odlisi se od marzi ostatnich klient nebo c¢lent clearingového systému
a nejsou vystaveny ztratdm souvisejicim s pozicemi zaznamenanymi na
jiném uctu.

7. Ustfedni protistrany a ¢lenové clearingového systému zvefejni
urovné ochrany a néklady spojené s jednotlivymi tGrovnémi oddéleni,
jez poskytuji, a musi tyto sluzby nabizet za pfiméfenych obchodnich
podminek. Podrobné vysvétleni Grovni oddéleni musi obsahovat hlavni
pravni dasledky jednotlivych nabizenych urovni oddéleni, véetné infor-
maci o insolven¢nim pravu pouzitelném v ptislusnych pravnich tadech.

8.  Ustiedni protistrana ma privo pouZit marze nebo piispévky do
fondu pro riziko selhani realizované prostiednictvim dohody o finan¢nim
zajisténi s poskytnutim jistoty ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. ¢) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. Cervna 2002
o dohodach o finanénim zajisténi ('), je-li vyuziti téchto mechanismua
stanoveno v jejich provoznich piedpisech. Clen clearingového systému
musi pisemné potvrdit, Ze s provoznimi predpisy souhlasi. Ustfedni
protistrana toto pravo pouziti zvefejni a vykondvd je v souladu
s ¢lankem 47.

9.  Pozadavek na ucetni odliSovani aktiv a pozic u Ustfedni protistrany
je splnén, pokud:

a) aktiva a pozice jsou zaznamenany na oddélenych uctech;

b) je =zabranéno vzijemnému zapolteni pozic zaznamenanych na
riznych uctech;

¢) aktiva kryjici pozice zaznamenané na jednom Uc¢tu nejsou vystavena
ztratdm souvisejicim s pozicemi zaznamenanymi na jiném Uctu.

10.  Aktiva odkazuji na kolateral drzeny za ucelem kryti pozic
a zahrnuji prdvo na pfevod aktiv rovnocennych tomuto kolaterdlu
nebo vynosl z prodeje kteréhokoli kolateralu, ale nezahrnuji prispévky
do fondu pro riziko selhani.

KAPITOLA 3

Obezietnostni poZadavky

Clanek 40

Rizeni angaZovanosti

Ustiedni protistrana m&ii a posuzuje svou likviditu a uvérové expozice
vici kazdému cClenu clearingového systému a popiipadé vici jiné
ustfedni protistrané, se kterou uzaviela dohodu o interoperabilité,
téméf v redlném Case. Ustfedni protistrana musi mit véasny a nediskri-
minacni pfistup k pfisluSnym zdrojiim ocenéni, aby mohla G¢inné méfit
své expozice. Déje se tak za pfiméfenych naklada.

(") UF. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.
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Clanek 41

MarzZové poZzadavky

1. Ustfedni protistrana ¢lenim svého clearingového systému a popii-
padé¢ ustfednim protistranam, se kterymi ma dohody o interoperabilité,
ukladd marZze, vyzyvéa je k dodatkové Uhrad€ marzi a realizuje marze
k omezeni svych tvérovych expozic. Tyto marze musi stacit k pokryti
potencialnich expozic, které podle odhadu Ustiedni protistrany nastanou
do likvidace pfislusnych pozic. Musi rovnéz stacit k pokryti ztrat, které
vznikaji alesponl z 99 % pohybl expozic v pfislusném casovém hori-
zontu, a zabezpecovat, aby Ustfedni protistrana pfinejmensim kazdo-
denné plné zajistila své expozice vuci vSem clenim svého clearingo-
vého systému a popiipadé vici ustfednim protistranam, s nimiz ma
dohody o interoperabilitd. Ustiedni protistrana pravidelnd sleduje
a pripadné reviduje uroven svych marzi tak, aby odrazely stavajici
podminky na trhu, s ohledem na mozné procyklické Ucinky téchto
revizi.

2. Ustiedni protistrana piijme pro stanovovani svych marZovych
pozadavkli modely a parametry, které postihuji rizikové znaky produkti,
jejichz clearing byl proveden, a berou v ivahu interval mezi realizacemi
marzi, trzni likviditu a moZnost zmén po dobu trvani obchodu. Tyto
modely a parametry musi byt validovany pfislusSnym organem
a podléhaji stanovisku podle ¢lanku 19.

3. Usttedni protistrana vyzve k dodatkové uhradé marzi a realizuje
marze v prubéhu dne alespon tehdy, jsou-li piekroCeny predem
vymezené prahy.

4. Ustiedni protistrana vyzve k dodatkové thradé takovych marzi
a realizuje takové marze, aby pokryla riziko plynouci z pozic zazname-
nanych na kazdém 0c¢tu vedeném v souladu s ¢lankem 39 ve vztahu
k jednotlivym finanénim néstrojam. Ustfedni protistrana muze marze
vypocitat ve vztahu k portfoliu finanénich nastrojii, pokud je pouzita
metoda obezietna a spolehliva.

5. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s EBA a ESCB navrhy regulacnich technickych norem,
které blize urCuji pfislusné procento a casovy horizont pro dobu do
realizace a vypocet historické volatility, jak je uvedeno v odstavci 1,
pro rizné kategorie finanCnich nastroji, s ptihlédnutim k cili omezit
procykli¢nost, a podminky, za nichz mohou byt zavedeny postupy pro
stanoveni marzi ve vztahu k portfoliu uvedené v odstavci 4.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zai{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Clének 42

Fond pro riziko selhani

1. Za tcelem dalsiho omezeni své uvérové expozice vuci clenlim
svého clearingového systému musi Gstfedni protistrana udrzovat predem
financovany fond pro riziko selhani ke kryti ztrat, které prekroci ztraty,
jez maji byt kryty marzovymi pozadavky stanovenymi v c¢lanku 41,
a které vznikly selhanim jednoho nebo vice ¢lenl clearingového
systému, vcetné zahajeni upadkového fizeni proti nim.

Ustiedni protistrana stanovi minimélni objem, pod ktery nesmi objem
fondu pro riziko selhani v zadném piipadé klesnout.

2. Ustiedni protistrana stanovi minimélni vy§i ptispévka do fondu
pro riziko selhani a kritéria k vypoctu pfispévkil jednotlivych clend
clearingového systému. Prispévky musi byt piiméfené expozicim
kazdého ¢lena clearingového systému.

3.  Fond pro riziko selhdni musi ustfedni protistran¢ alespoil umoz-
novat za mimotadnych, ale moznych trznich podminek odolat selhani
Clena clearingového systému, vici kterému ma nejvétsi expozice, nebo
druhého a tretiho nejvétsiho Clena clearingového systému, je-li soucet
jejich expozic vétsi. Ustfedni protistrana vypracuje scénafe mimofad-
nych, ale moznych trznich podminek. Do scénife zahrne nejvice
proménlivé obdobi, jez zazily trhy, pro které ustiedni protistrana posky-
tuje své sluzby, a fadu moznych budoucich scénaft. Ptihlédne pfitom
k nahlym vyprodejim finan¢nich zdroji a prudkym snizenim trzni likvi-
dity.

4. Ustiedni protistrana mize zfidit rizné fondy pro riziko selhani pro
jednotlivé kategorie nastroju, jejichz clearing provadi.

5. K zajisténi jednotného uplatitovéani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
v uzké spolupraci s ESCB a po konzultaci s EBA navrhy regulacnich
technickych norem, které blize urCuji rdmec pro stanoveni mimoiad-
nych, ale moznych trznich podminek uvedenych v odstavei 3, ktery
by mél byt pouzit ke stanoveni objemu fondu pro riziko selhani a jinych
finan¢nich zdroji uvedenych v ¢lanku 43.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Clének 43

Jiné finan¢ni zdroje

1. Ustiedni protistrana udrzuje dostateéné predem financované
dostupné finan¢ni zdroje ke kryti potencialnich ztrat, které prekroci
ztraty, jeZ maji byt kryty marZzovymi poZadavky stanovenymi v ¢lanku
41 a fondem pro riziko selhani uvedenym v c¢lanku 42. Tyto pfedem
financované finan¢ni zdroje zahrnuji vyclenéné zdroje Ustfedni proti-
strany, musi byt ustfedni protistrané¢ volné k dispozici a nesmé&ji byt
vyuzivany ke splnéni kapitalovych pozadavkl podle ¢lanku 16.

2. Fond pro riziko selhani uvedeny v ¢lanku 42 a ostatni financni
zdroje uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku musi Ustfedni protistrané
nepfetrzité¢ umoziovat za mimoifadnych, ale moznych trznich podminek
odolat selhani alespon dvou ¢lenti clearingového systému, viuci kterym
maé nejveétsi expozice.

3. Ustfedni protistrana maze v piipadé selhani &lena clearingového
systému pozadovat po Clenech clearingového systému, kteti neselhali,
dodate&né finanéni prostfedky. Clenové clearingového systému ustfedni
protistrany musi mit viéi ustfedni protistrané omezené expozice.

Cldanek 44
Kontroly rizika likvidity

1.  Ustiedni protistrana musi mit vzdy pfistup k primétené likvidité,
aby mohla vykonavat své sluzby a Cinnosti. Za timto uc¢elem musi ziskat
potiebné uveérové linky nebo podobna opatfeni k pokryti svych potieb
likvidity v pfipadé, Ze finan¢ni zdroje, které ma k dispozici, nejsou
okamzité dostupné. Clen clearingového systému nebo matefsky &
dcefiny podnik tohoto €lena clearingového systému nesméji spolecné
poskytovat vice nez 25 % uverovych linek, které Ustfedni protistrana
potiebuje.

Ustiedni protistrana kazdodenné provadi vypocet, kolik likvidity bude
potencialné potfebovat. Zohledni riziko likvidity spojené se selhanim
alesponi dvou clend clearingového systému, vici kterym mé nejvétsi
expozice.

2. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s relevantnimi organy a s ¢leny ESCB navrhy regulacnich
technickych norem, které blize urcuji ramec pro fizeni rizika likvidity,
jemuz maji Gstiedni protistrany odolat v souladu s odstavcem 1.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zati 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 45

Postupna ochrana proti selhani

1. Pfi kryti ztrat pouzije Ustfedni protistrana pied ostatnimi financ-
nimi zdroji marze slozené ¢lenem clearingového systému, ktery selhal.

2. Nepostacuji-li k pokryti ztrat vzniklych Gstfedni protistrané¢ marze
slozené Clenem clearingového systému, ktery selhal, pouzije ustfedni
protistrana k pokryti téchto ztrat prispévky clena, jenz selhal, do
fondu pro riziko selhani.

3. Ustfedni protistrana pouZije piispévky ¢lent clearingového
systému, ktefi neselhali, do fondu pro riziko selhdni a jakékoli jiné
finan¢ni zdroje uvedené v ¢l. 43 odst. 1, teprve az vyCerpa prispévky
¢lena clearingového systému, jenz selhal.

4.  Dfive, nez zacne vyuzivat ptispévky do fondu pro riziko selhani
pochézejici od clent clearingového systému, ktefi neselhali, pouzije
Gstfedni protistrana vy&lenéné vlastni zdroje. Ustfedni protistrana
nesmi k pokryti ztrat vzniklych selhdnim ¢lena clearingového systému
pouzit marze slozené Cleny clearingového systému, ktefi neselhali.

5. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s relevantnimi pfislusnymi organy a s ¢leny ESCB navrhy
regulacnich technickych norem, které blize urCuji postupy pro vypocet
a udrzovani objemu vlastnich zdroju Ustfedni protistrany, které se maji
pouzit v souladu s odstavcem 4.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 naii-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 46

Pozadavky na kolateral

1. Ustiedni protistrana pfijme ke kryti svych pocateénich i dlouhodo-
bych expozic vici ¢lendm svého clearingového systému vysoce likvidni
kolaterdl s minimalnim GUvérovym a trznim rizikem. U nefinan¢nich
smluvnich stran mutze Gstfedni protistrana pfijmout bankovni zaruky,
pri¢emz tyto zaruky bere v tivahu pfi vypoctu své expozice vici bance,
kterd je clenem clearingového systému. Uplatni odpovidajici snizeni
hodnoty aktiv, které zohledniuje potencidl poklesu hodnoty mezi jejich
poslednim ptrecenénim a okamzikem, kdy je 1ze pfiméfené povazovat za
zlikvidovand. Vezme v tivahu riziko likvidity po selhani ucastnika trhu
a riziko koncentrace nékterych aktiv, které mutze vést ke stanoveni
pfijatelného kolateralu a piislusného snizeni hodnoty.
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2. Ustiedni protistrana miize k pokryti svych marzovych pozadavka,
je-li to vhodné a dostatecné obezfetné, ptijmout jako kolateral podkla-
dové aktivum derivatové smlouvy nebo finanéniho naéstroje, které
vytvati expozice ustfedni protistrany.

3. K zajisténi jednotného uplatilovéani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s EBA, ESRB a ESCB navrhy regulacnich technickych
norem, které blize urcuji:

a) typ kolateralu, jejz lze povazovat za vysoce likvidni, jako jsou hoto-
vost, zlato, statni a kvalitni korporatni dluhopisy a kryté dluhopisy;

b) snizeni hodnoty uvedena v odstavci 1; a

¢) podminky, za kterych mohou byt zaruky komercnich bank pfijaty
jako kolateral, podle odstavce 1.

ESMA priedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zai{ 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 47

Investi¢ni politika

1. Ustfedni protistrana smi investovat své finanéni zdroje pouze do
hotovosti nebo do vysoce likvidnich finan¢nich néstrojli s minimalnim
trznim a uvérovym rizikem. Investice ustfedni protistrany musi byt
mozné rychle zlikvidnit s minimalnim nepfiznivym u¢inkem na cenu.

2. Pro ucely ¢l. 16 odst. 2 nebo ¢l. 45 odst. 4 se nezohlednuji vyse
kapitalu v¢etné nerozdéleného zisku a rezervnich fondi ustfedni proti-
strany, které nejsou investovany v souladu s odstavcem 1.

3. Pokud takova moznost existuje, musi byt finan¢ni nastroje slozené
jako marze nebo jako pfispévky do fondu pro riziko selhani uloZeny
u provozovatelii systéml vyporadani cennych papirt, kteti zajisti plnou
ochranu uvedenych finan¢nich néstroji. Alternativné lze vyuzit jinych
vysoce bezpecnych ujednani s povolenymi finan¢nimi institucemi.

4.  Hotovostni vklady ustfedni protistrany musi byt provadeény
prostiednictvim vysoce bezpecnych ujednani s povolenymi finan¢nimi
institucemi nebo stalych vkladovych nastroji (facilit) centralnich bank
nebo jinymi srovnatelnymi prostfedky poskytovanymi centralnimi
bankami.
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5. Jestlize ustedni protistrana uklada aktiva u tfeti strany, zajisti, aby
aktiva nalezejici Clenim clearingového systému byla rozeznatelna od
aktiv nalezejicich Ustfedni protistrané a od aktiv nalezejicich dané treti
strang, a to pomoci odlisnych nazva Gc¢th v Gcetnich knihéach treti strany
nebo pomoci jinych rovnocennych opatfeni, ktera zajiStuji stejnou
tirovei ochrany. Ustiedni protistrana musi mit na pozadani k finanénim
nastrojim okamzity piistup.

6.  Ustfedni protistrana nesmi investovat sviij kapital ani &astky, které
vyplyvaji z poZadavkil stanovenych v c¢lanku 41, 42, 43 nebo 44, do
vlastnich cennych papirti ani do cennych papird svého matetského nebo
dcefiného podniku.

7. Usttedni protistrana bere pfi piijimani svych investi¢nich rozhod-
nuti v Gvahu uvérové riziko svych expozic vuéi jednotlivym dluznikim
a zajisti, aby jeji celkova expozice vici riziku kteréhokoli jednotlivého
dluznika ziistala v pfijatelnych souhrnnych limitech.

8. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s EBA a ESCB navrhy regulac¢nich technickych norem,
které blize urcuji finan¢ni nastroje, jez lze povazovat za vysoce likvidni
finanéni nastroje s minimalnim trznim a uvérovym rizikem, uvedené
v odstavei 1, vysoce bezpecnd ujednani uvedend v odstavcich 3 a 4
a souhrnné limity uvedené v odstavci 7.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zati 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 48
Postupy v pripadé selhani

1. Ustfedni protistrana musi mit zavedeny podrobné postupy, které
uplatni, pokud ¢len clearingového systému nesplni ve 1hité a postupy ji
stanovenymi pozadavky na tiCast ustfedni protistrany stanovené v ¢lanku
37. Ustiedni protistrana podrobné uréi postupy, které uplatni v piipadg,
ze selhani Clena clearingového systému neni Gstfedni protistranou ozna-
meno. Tyto postupy podléhaji kazdorocnimu prezkumu.

2. Ustfedni protistrana neprodlené pfijme opatfeni k omezeni ztrat
a tlakd na likviditu vzniklych selhanim a zajisti, aby uzavieni pozic
kteréhokoli €lena clearingového systému nenaruSilo jeji operace ani
nevystavilo ¢leny clearingového systému, kteti neselhali, ztratdm, jez
nemohou predvidat ¢i kontrolovat.
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3.  Domniva-li se ustiedni protistrana, ze ¢len clearingového systému
nebude schopen plnit své budouci zavazky, neprodlené informuje
pfislusny organ predtim, nez je ozndmeno nebo zahdjeno fizeni pro
selhani. Prislusny organ neprodlené sdéli tuto informaci ESMA,
pfislusnym ¢lenim ESCB a organu odpovédnému za dohled nad ¢lenem
clearingového systému, ktery selhal.

4. Ustiedni protistrana ovéfi, zda jsou jeji postupy v piipadé selhani
vymahatelné. Pfijme veskeré pfiméfené kroky, aby zajistila, ze ma
pravem uznanou pravomoc likvidovat vlastni pozice
Clena clearingového systému, ktery selhal, a pfevadét nebo likvidovat
pozice klientl Clena clearingového systému, jenz selhal.

5. Jsou-li aktiva a pozice evidovany v zdznamech a Gctech ustfedni
protistrany jako drzené na ucet klientd Clena clearingového systému,
ktery selhal, v souladu s ¢l. 39 odst. 2, Gstfedni protistrana se alesponi
smluvné zavaze zahdjit na zadost klientd a bez souhlasu Clena clearin-
gového systému, ktery selhal, postupy pro pievod aktiv a pozic drze-
nych na ucet jeho klientl ¢lenem clearingového systému, ktery selhal,
na jiného ¢lena clearingového systému, kterého vSichni tito klienti urci.
Tento jiny ¢len clearingového systému je povinen tato aktiva a pozice
pfijmout pouze tehdy, pokud s uvedenymi klienty pfedtim vstoupil do
smluvniho vztahu, v némz se zavazal tak ucinit. Nedojde-li k pievodu
na uveden¢ho jiného ¢lena clearingového systému z jakéhokoli divodu
ve lhité pro prevod predem stanovené v jejich provoznich predpisech,
miZze Ustfedni protistrana podniknout veSkeré kroky povolené svymi
pravidly v zajmu aktivniho fizeni svych rizik souvisejicich s uvedenymi
pozicemi, véetné likvidace aktiv a pozic drzenych ¢lenem clearingového
systému, ktery selhal, na tcet jeho klientd.

6. Jsou-li aktiva a pozice evidovany v zdznamech a uctech ustfedni
protistrany jako drzené na tucet klienta Clena clearingového systému,
ktery selhal, v souladu s ¢l. 39 odst. 3, ustfedni protistrana se alespon
smluvné zavaze zahdjit na zadost klienta a bez souhlasu ¢lena clearin-
gového systému, ktery selhal, postupy pro pfevod aktiv a pozic drze-
nych na ucet klienta Clenem clearingového systému, ktery selhal, na
jiného ¢lena clearingového systému, kterého tento klient urci. Tento
jiny ¢len clearingového systému je povinen tato aktiva a pozice pfijmout
pouze tehdy, pokud s uvedenym klientem predtim vstoupil do smluv-
niho vztahu, v némz se zavazal tak ucinit. Nedojde-li k pfevodu na
uvedeného jiného clena clearingového systému z jakéhokoli divodu
ve lhit€ pro pfevod pfedem stanovené v jejich provoznich pifedpisech,
muze uUstfedni protistrana podniknout veskeré kroky povolené svymi
pravidly v zajmu aktivniho fizeni svych rizik souvisejicich s uvedenymi
pozicemi, véetné likvidace aktiv a pozic drzenych Elenem clearingového
systému, ktery selhal, na tcet klienta.
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7. Kolateral klientd odliSeny v souladu s ¢l. 39 odst. 2 a 3 se pouzije
vyhradné ke kryti pozic drzenych na jejich ucet. Jakykoli zustatek, ktery
poté, co ustiedni protistrana dokon¢i proces fizeni selhani
¢lena clearingového systému, piedstavuje pohledavku za ustfedni proti-
stranou, musi byt okamzit¢ navracen témto klientGm, jsou-li ustfedni
protistrané¢ znami, nebo pokud ji zndmi nejsou, ¢lenovi clearingového
systému na ucet jeho klientt.

Cléanek 49

Pifezkum modelu, stresové testovani a zpétné testovani

1. Ustiedni protistrana pravidelné prezkoumava modely a parametry
prijaté k vypoctu svych marzovych pozadavku, ptispévki do fondu pro
riziko selhani, pozadavkii na kolateral a jinych mechanismi kontroly
rizik. Tyto modely podrobuje dislednym a Castym stresovym testim
k posouzeni jejich odolnosti v mimofadnych, ale moznych trznich
podminkidch a provadi zpétné testy k posouzeni spolehlivosti pfijaté
metodiky. Ustfedni protistrana ziskdva nezavislé ovéfeni, informuje
o vysledcich provedenych testii svij pfislusny organ a ESMA a pred
pfijetim jakékoli vyznamné zmény modelti a parametrd ziskd jejich
souhlas.

Ptijaté modely a parametry a veskeré jejich podstatné zmény podléhaji
stanovisku kolegia podle ¢lanku 19.

ESMA zajisti, aby byly informace o vysledcich stresovych testi predany
evropskym organiim dohledu, aby mohly posoudit expozici finan¢nich
podnikti vii¢i selhani Ustfednich protistran.

2. Ustfedni protistrana pravidelné testuje kli¢ové aspekty svych
postupti v piipadé selhani a piijme veskeré piiméfené kroky k zajisténi
toho, aby jim vSichni ¢lenové clearingového systému rozuméli a méli
zavedena vhodna opatfeni za Gcelem reakce na selhani.

3. Ustiedni protistrana zvefejni kliGové informace o svém modelu
fizeni rizik a predpoklady k provadéni stresovych testi uvedenych
v odstavcei 1.

4. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s EBA, dalSimi relevantnimi pfisluSnymi organy a cleny
ESCB néavrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji:

a) typ testd pro rizné kategorie finan¢nich nastroju a portfolii;

b) zapojeni ¢lend clearingového systému nebo jinych stran do testi;
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¢) Cetnost testi;

d) casové horizonty testi;

e) klicové informace uvedené v odstavei 3.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Cldanek 50
Vyporadani

1. Ustiedni protistrana pouziva k vypofadani svych obchodii penézni
prostiedky centralni banky, je-li jejich vyuziti Gcelné a jsou-li dostupné.
Nejsou-li pené¢Zni prostfedky centrdlni banky pouzity, musi byt piijaty
kroky k pfisnému omezeni rizik vyporadani v hotovosti.

2. Ustedni protistrana zfeteln& uvede své povinnosti v souvislosti
s dodanim finan¢nich nastrojii, v¢etn¢ toho, zda je povinna provést Ci
pfijmout dodani finan¢niho nastroje nebo zda ucastniky odskodnuje za
ztraty vzniklé v prubéhu dodani.

3. Je-li ustfedni protistrana povinna provadét nebo pfijimat dodéani
finan¢nich nastroji, omezi hlavni riziko maximalnim vyuzitim mecha-
nismi dodani proti zaplaceni.

KAPITOLA 4

Vypolty a poddvani zprav pro ucely naiizeni (EU) ¢ 575/2013

Clanek 50a
Vypocet Kccp

1. Pro Gcely ¢lanku 308 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2012 ze dne 26 cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na
uvérové instituce a investi¢ni podniky ('), »C1 ustiedni protistrana
vypocitd Kccp, jak je uveden v odstavei 2 tohoto ¢lanku pro vSechny
smlouvy a transakce, jejichz clearing provadi pro vSechny ¢leny svého
clearingového systému, na které se vztahuje piislusny fond pro riziko
selhani. <«

(") Ut. vést. L 176, 27.6.2013, p. 1.
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2. Ustiedni protistrana vypo&itd hypoteticky kapital (Kqcp) takto:

Keep = Z max{EBRM; — IM; — DF;; 0} - RW - kapitdlovy pomér

kde:

EBRM; = hodnota expozice pied snizovanim rizika, jeZ se
rovna hodnoté expozice ustfedni protistrany vuci
Clenovi clearingového systému i, ktera vyplyva ze
vSech smluv a transakci s timto ¢lenem, vypoctend
bez zohlednéni kolaterdlu slozeného timto clenem
clearingového systému;

M; = pocate¢ni marze slozend clenem clearingového
systému i Ustfedni protistrane;

DF; = predfinancovany prfispévek c¢lena clearingového
systému i;

RW = rizikova vaha 20 %;

kapitalovy

pomeér = 8 %.

Vsechny hodnoty ve vzorci v prvnim pododstavei se vztahuji k ocenéni
ke konci dne ptedtim, nez se vyméni vyzva ke kone¢né dodatkové
uhradé marze pro uvedeny den.

3. Ustiedni protistrana provede vypo&et pozadovany podle odstavce 2
nejméné jednou za ¢tvrt roku nebo Castéji, pokud to vyzaduji pfislusné
organy téch z ¢lend jejiho clearingového systému, ktefi jsou institucemi.

4. EBA vypracuje navrh provadécich technickych norem s cilem
upiesnit pro ucely odstavce 3:

a) Cetnost a data vypoctd uvedenych v odstavci 2;

b) stav, kdy prislusny organ instituce pasobici jako Clen clearingového
systému muize vyzadovat vyssi Cetnost provadéni vypoctu a podavani
zprav, nez je uvedeno v pismeni a).

EBA pfedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1093/2010.
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Clanek 50b

Obecna pravidla pro vypocet Kccp

Pro ucely vypoctu uvedeného v ¢l. 50a odst. 2 se pouziji tato ustano-
veni:

a) ustfedni protistrana vypocita hodnotu expozic, které ma vici ¢lenim
svého clearingového systému takto:

1) pro expozice vyplyvajici ze smluv a transakci uvedenych v ¢l
301 odst. 1 pism. a) a d) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 je vypocte
podle metody ocenovani podle trzni hodnoty stanovené v ¢lanku
274 uvedeného nafizeni;

il) pro expozice vyplyvajici ze smluv a transakci uvedenych v ¢l
301 odst. 1 pism. b), c) a e) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 provede
vypocet v souladu s komplexni metodou finan¢niho kolateralu
uvedenou v ¢lanku 223 uvedeného natfizeni a s regulatornimi
koeficienty volatility uvedenymi v ¢lancich 223 a 224 uvede-
ného nafizeni. Vyjimka podle ¢l. 285 odst. 3 pism. a) uvede-
ného nafizeni se nepouZije;

iii) pro expozice vyplyvajici z transakcei, které nejsou uvedené v ¢l.
301 odst. 1 nafizeni (EU) €. 575/2013 a zahrnuji pouze vypora-
daci riziko, provede vypocet v souladu s casti tfeti hlavy
V uvedeného nafizeni;

b) pro instituce spadajici do oblasti pusobnosti nafizeni (EU)
¢. 575/2013 jsou skupiny transakci se zapoctenim stejné jako ty,
které jsou definovany v ¢Casti treti hlavé II uvedeného nafizeni;

¢) pii vypoctu hodnot podle pismene a) odecte ustfedni protistrana od
svych expozic kolateral slozeny Cleny jejiho clearingového systému
pfiméfené snizeny o regulatorni koeficienty volatility v souladu
s komplexni metodou finan¢niho kolaterdlu uvedenou v c¢lanku
224 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

e) v piipad€, Ze ustfedni protistrana ma expozice vii¢i jedné nebo vice
ustfednim protistranam, musi s takovymi expozicemi zachazet, jako
by se jednalo o expozice vici ¢lenim clearingového systému,
a zahrnout veskeré marze nebo predfinancované piispévky pfijaté
od téchto ustfednich protistran do vypoctu Kccp;
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VM1
)
vel
M1
h)
D
vel
VM1
h)
)

v ptipadé, ze si ustfedni protistrana sjednala se Cleny svého clearin-
gového systému zavazné smluvni ujednani, které ji umoznuje zcela
nebo z Casti vyuzivat pocatecni marzi pfijatou od clenlt svého
clearingového systému, jako by se jednalo o predfinancované
piispévky, povazuje ustiedni protistrana pro ucely vypoctu v odstavci
1 tuto pocatecni marzi za pfedfinancovany piispévek, a nikoli za
pocateéni marzi,

pokud ustfedni protistrana pouzije metodu ocenovani podle trzni
hodnoty uvedenou v ¢lanku 274 natizeni (EU) ¢. 575/2013, nahradi
vzorec uvedeny v €l. 298 odst. 1 pism. c¢) bodu ii) uvedeného nafi-
zeni timto vzorcem:

PCEoq = 0.15 - PCEgross + 0.85 - NGR = PCE gy

kde citatel v NGR je vypocitan podle ¢l. 274 odst. 1 natizeni (EU)
¢. 575./2013*, a to bezprostfedné predtim, nez dojde k faktické
vymeéné variacni marze na konci vypotadaciho obdobi, a jmenova-

telem jsou hrubé reprodukéni naklady;

v piipadé, Zze ustfedni protistrana nemiize vypocitat hodnotu NGR,
jak je stanoveno v ¢l. 298 odst. 1 pism. ¢) bod¢ ii) nafizeni (EU)
¢. 575/2013, uplatni tento postup:

1) oznami tém ¢lendm svého clearingového systému, ktefi jsou insti-
tucemi, a jejich prislusnym organtim, ze neni schopna vypoditat
hodnotu NGR, a dtivody, pro néz vypocet nelze provést;

ii) po dobu 3 mésicit mize pro vypocet PCEred uvedeny v pism. h)
tohoto ¢lanku pouzit hodnotu NGR 0,3;

pokud nebude ustfedni protistrana na konci obdobi uvedeného
v pism. i) bodé¢ ii) stile schopna vypocitat hodnotu NGR, uplatni
nasledujici postup:

i) prestane provadét vypocet Kccp;

ii) informuje ty ze ¢lenl svého clearingového systému, kteti jsou
institucemi, a jejich piislusné organy o tom, Ze piestala provadét
vypocet Kccp;

pro vypocet piipadné budouci expozice u opci a swapci v souladu
s metodou ocenovani podle trzni hodnoty stanovenou v ¢lanku 274
nafizeni (EU) €. 575/2013 vynasobi uUstfedni protistrana pomyslnou
¢astku smlouvy absolutni hodnotou delta opce (6V/dp), jak je
stanoveno v ¢l. 280 odst. 1 pism. a) uvedené¢ho nafizeni;
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1) pokud ma ustfedni protistrana vice nez jeden fond pro riziko selhani,
provede vypocet uvedeny v ¢l. 50a odst. 2 pro kazdy fond pro riziko
selhani zv1ast’.

Clének 50c

Podavani informaci

1. Pro ucely ¢lanku 308 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 podava ustredni
protistrana ¢lenim svého clearingového systému, ktefi jsou institucemi,
a jejich pfisluSnym organlim tyto informace:

a) hypoteticky kapital (Kccp);

b

~

soucet pfedfinancovanych piispévklt (DFcyy);

¢) vysi svych predfinancovanych financnich prostfedkt, které je nutné
pouzit — ze zakona nebo z divodu smluvniho ujednani se ¢leny
clearingového systému — k pokryti ztraty plynouci ze selhani
jednoho nebo vice ¢lent jejiho clearingového systému pied pouZzitim
ptispévka do fondu pro riziko selhani ostatnich ¢lent clearingového
systému (DFccp);

d

~

celkovy pocet ¢lend svého clearingového systému (N);

e) koeficient koncentrace (), jak je stanoven v ¢lanku 50d.

Pokud ma ustfedni protistrana vice nez jeden fond pro riziko selhéni,
poda informace podle prvniho pododstavce pro kazdy fond pro riziko
selhani zvlast.

2. Ustfedni protistrana vyrozumi ty ze &lenit svého clearingového
systému, ktefi jsou institucemi, nejméné¢ jednou za Ctvrt roku nebo
Castéji, pokud to vyzaduji piislusné organy téchto ¢lend clearingového
systému.

3. EBA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro upfes-
néni téchto otazek:

a) jednotna Sablona pro ucely podavani informaci podle odstavce 1;
b) Cetnost a lhity podavani informaci podle odstavce 2;

¢) stav, kdy pfislusny organ instituce pusobici jako ¢len clearingového
systému muze vyzadovat vyss$i Cetnost podavani informaci, nez je
stanoveno v pismeni b).

EBA pfedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1093/2010.
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Clanek 50d

Vypocet specifickych poloZek, které maji byt vykazovany ustiedni

protistranou

Pro ucely ¢lanku 50c se plati toto:

a)

b)

<)

pokud pravidla ustfedni protistrany stanovi, ze musi vSechny nebo
cast svych financnich prostfedkli pouzit soubézné na ptedfinanco-
vané prispévky Clenti svého clearingového systému takovym zptso-
bem, Zze budou tyto zdroje rovnocenné piedfinancovanym
prispévkiim clena clearingového systému s ohledem na to, jak absor-
buji ztraty, které ustfedni protistrana utrpi v piipadé selhdni nebo
platebni neschopnosti jednoho nebo vice ¢lent jejiho clearingového
systému, pficte Ustfedni protistrana odpovidaji vysi téchto zdroju
k DFcp;

pokud pravidla Gstfedni protistrany stanovi, ze musi vSechny nebo
cast svych financnich prostfedkti pouzit na pokryti ztraty z divodu
selhani jednoho nebo vice €lent jejiho clearingového systému poté,
co vycerpa svij fond pro riziko selhani, ale predtim, nez pozada
o smluvné stanovené prispévky ¢lent svého clearingového systému,
pficte Ustfedni protistrana odpovidajici vysi téchto dodatecnych
finanénich prostiedkti (DF¢.p) k celkové vysi ptedfinancovanych
ptispévka (DF) timto zptisobem:

DF = DF¢cp + DF ¢y + DFp.

ustfedni protistrana vypocita koeficient koncentrace (B) podle tohoto
vzorce:

_ PCEyeq; + PCEyeq 2

Z[ P CEredA,i

kde:

PCE 4 = snizena hodnota mozné budouci uverové expozice za
vSechny smlouvy a transakce Ustiedni protistrany se
¢lenem clearingového systému i;

PCE,q4; = snizend hodnota mozné budouci expozice u vSech
smluv a transakci Ustfedni protistrany se c¢lenem
clearingového systému, u néhoz existuje nejvetsi
hodnota PCEred;

PCE.q4, = snizend hodnota moZné budouci uvérové expozice za

vSechny smlouvy a transakce Ustfedni protistrany se
Clenem clearingového systému, u néhoz existuje
druha nejvyssi hodnota PCEred.
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HLAVA V

DOHODY O INTEROPERABILITE

Clének 51

Dohody o interoperabilité

1. Ustiedni protistrana miiZze s jinou ustfedni protistranou uzaviit
dohodu o interoperabilité, jsou-li splnény pozadavky stanovené ve ¢lan-
cich 52, 53 a 54.

2. Pri uzavirani dohody o interoperabilit¢ s jinou ustfedni proti-
stranou za TUcelem poskytovani sluzeb konkrétnimu obchodnimu
systétmu musi mit uUstfedni protistrana nediskriminacni piistup jak
k tdajim, které potiebuje k vykonu svych funkci v souvislosti
s uvedenym konkrétnim obchodnim systémem, v rozsahu, v némz
spliiuje provozni a technické pozadavky stanovené danym obchodnim
systémem, tak k pfislusnému vypofadacimu systému.

3. Uzavieni dohody o interoperabilit¢ nebo pfistup k udajim C¢i
vypofadacimu systému uvedené v odstavcich 1 a 2 smé&ji byt pfimo ¢i
nepiimo odmitnuty ¢i omezeny pouze za Ucelem kontroly jakychkoli
rizik, ktera z uvedené dohody nebo pfistupu vyplyvaji.

Clének 52

Rizeni rizik

1. Ustfedni protistrany, které uzaviou dohodu o interoperabilité:

a) zavedou adekvatni politiky, postupy a systémy, aby dokazaly ucinné
rozpoznat, sledovat a fidit rizika, ktera vyplyvaji z dohody, a mohly
tak vc€as plnit své povinnosti;

b) se dohodnou na svych pravech a povinnostech, véetné pouzitelného
prava, kterym se jejich vztahy fidi;

¢) rozpoznavaji, sleduji a U¢inné fidi Gvérova rizika a rizika likvidity,
aby se selhani ¢lena clearingového systému jedné ustiedni proti-
strany nedotklo interoperabilni ustfedni protistrany;

d) rozpoznavaji, sleduji a fTeSi potencidlni vzajemné zavislosti
a vzajemné vztahy, které vznikaji dohodou o interoperabilité
a které mohou mit vliv na Gvérova rizika a rizika likvidity spojena
s kumulaci ¢lent clearingového systému a se sdruzenymi finan¢nimi
zdroji.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) pouziji ustiedni protistrany
v piislusnych pfipadech stejna pravidla pro okamzik pfijeti ptikazu
k pfevodu do svych systémi a pro okamzik neodvolatelnosti, jaka
jsou stanovena ve smérnici 98/26/ES.
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Pro ucely prvniho pododstavce pism. ¢) musi podminky dohody uvadét
proces pro fizeni nasledkd selhani, pokud jedna z ustfednich protistran,
se kterou byla dohoda o interoperabilit¢ uzaviena, selze.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. d) musi ustiedni protistrany mit
spolehlivé kontroly nad poskytovanim kolaterdlu slozeného ¢leny
clearingového systému podle dohody jako dalsi zastavy, povoli-li to
jejich pfislusné organy. Dohoda uvadi, jak byla tato rizika vyfeSena
s ohledem na dostate¢né kryti a na nutnost omezit pfenos rizik.

2. Lisi-li se modely fizeni rizik pouzivané ustiednimi protistranami
ke kryti jejich expozic vici €lentim jejich clearingového systému nebo
jejich vzajemnych expozic, urci ustfedni protistrany uvedené rozdily,
posoudi rizika, ktera z nich mohou vyplyvat, pfijmou opatfeni, véetné
zajisténi dalSich financnich zdrojd, jez omezi jejich dopad na dohodu
o interoperabilit¢ i jejich potencialni nasledky z hlediska ptenosu rizik,
a zajisti, aby tyto rozdily nemély vliv na schopnost kazdé ustfedni
protistrany fidit nasledky selhani ¢lena clearingového systému.

3. Veskeré souvisejici naklady, které vyplynou z odstavcil 1 a 2, nese
ustfedni protistrana, kterd o interoperabilitu nebo pfistup zada, pokud se
strany nedohodnou jinak.

Clének 53

Poskytovani marzi mezi Gstfednimi protistranami

1. Ustiedni protistrana odli§i na Gétech aktiva a pozice drzené na et
ustfednich protistran, s nimiz uzaviela dohodu o interoperabilité.

2. Poskytne-li Ustfedni protistrana, kterd s jinou Ustfedni protistranou
uzaviela dohodu o interoperabilité, této Ustfedni protistrané v ramci
dohody o finan¢nim zajiSténi s poskytnutim jistoty pouze pocatecni
marze, neni pfijimajici ustfedni protistrana opravnéna marze poskytnuté
druhou ustfedni protistranou pouZzit.

3. Kolateral pfijaty v podob¢ financnich nastroji musi byt ulozen
u provozovateli systémi vypofadani cennych papirG ozndmenych
podle smérnice 98/26/ES.

4.  Aktiva uvedena v odstavcich 1 a 2 jsou pro pfijimajici ustiedni
protistranu dostupnd pouze v piipad¢ selhani ustfedni protistrany, ktera
kolateral poskytla v souvislosti s dohodou o interoperabilite.

5.V ptipad¢ selhani ustfedni protistrany, ktera pfijala kolateral
v souvislosti s dohodou o interoperabilité, musi byt kolateral uvedeny
v odstaveich 1 a 2 ihned navracen poskytujici Gstfedni protistrang.
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Clének 54

Schvaleni dohody o interoperabilité

1.  Dohoda o interoperabilité¢ podléha predchozimu schvaleni piislus-
nych organd zucastnénych ustfednich protistran. Pouzije se postup podle
¢lanku 17.

2. Prislusné organy dohodu o interoperabilit¢ schvali, pouze pokud
bylo zucastnénym ustfednim protistranam povoleno provadét clearing
podle ¢lanku 17 nebo byly uznany podle ¢lanku 25 nebo schvaleny
v ramci stavajiciho wvnitrostatniho schvalovaciho rezimu po dobu
nejméné tfi let, jsou splnény pozadavky stanovené v c¢lanku 52, tech-
nické podminky pro clearing obchodti podle podminek dohody umoz-
nuji hladké a fadné fungovani financnich trhii a uvedena dohoda nena-
rusuje ucinnost dohledu.

3.  Pokud piislusny organ dojde k nazoru, ze pozadavky stanovené
v odstavci 2 nejsou splnény, poskytne ostatnim pfislusSnym orgdnim
a zucastnénym uUstfednim protistranam pisemna vysvétleni tykajici se
jeho Uvah ohledné rizika. Kromé€ toho vyrozumi ESMA, ktery vyda
stanovisko k opodstatnénosti téchto tivah ohledné rizika jakozto divodu
pro odmitnuti dohody o interoperabilité. Stanovisko ESMA se zpfistupni
vSem zOcastnénym ustfednim protistranam. Pokud se stanovisko ESMA
odliSuje od posouzeni relevantniho pfislusného organu, prezkouma
uvedeny pfislusny organ svlij postoj s piihlédnutim ke stanovisku
ESMA.

4. Do 31. prosince 2012 vydda ESMA pokyny nebo doporuceni
s cilem zavést jednotné, efektivni a uc¢inné posuzovani dohod o intero-
perabilit¢ postupem podle ¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Navrhy téchto pokynii ¢i doporuceni vypracuje ESMA po konzultaci
s ¢leny ESCB.

HLAVA VI

REGISTRACE REGISTRU OBCHODNICH UDAJU A DOHLED NAD
NIMI

KAPITOLA 1

Podminky a postupy pro registraci registru obchodnich udaji

Clanek 55
Registrace registru obchodnich udaji

1. Registr obchodnich udajt se zaregistruje u ESMA pro ucely ¢lan-
ku 9.

2. Registr obchodnich udaji musi byt pravnickou osobou usazenou
v Unii a spliiovat pozadavky stanovené v hlavé VII, aby byl zplsobily
k registraci podle tohoto ¢lanku.
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3. Registrace registru obchodnich udaji je G¢innd pro celé uzemi
Unie.

4.  Registrovany registr obchodnich udaji musi trvale spliovat
podminky pro registraci. Registr obchodnich udaji informuje bez
zbyte¢ného odkladu ESMA o veskerych zdsadnich zménach podminek
pro registraci.

Clanek 56

Zadost o registraci

1. Registr obchodnich udaji poda zadost o registraci ESMA.

2. Do 20 pracovnich dnti od obdrzeni zddosti ESMA posoudi, zda je
zadost uplna.

Neni-li Zadost uplna, stanovi ESMA Ihitu, za kterou musi registr
obchodnich udaji poskytnout dalsi informace.

Posoudi-li ESMA zadost jako uplnou, oznami to registru obchodnich
udajt.

3. K zajisténi jednotného uplatitovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji naleZitosti
zadosti o registraci uvedené v odstavci 1.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
30. zati 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. K zajisténi jednotného uplatiiovani odstavce 1 vypracuje ESMA
navrhy provadécich technickych norem, které blize ur¢i format zadosti
o registraci podavané¢ ESMA.

ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
30. zati 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 57

Informovani prislu$nych organi a konzultace s nimi pred registraci

1. Zada-li o registraci jako registr obchodnich udaji subjekt povoleny
nebo registrovany piisluSnym organem v cClenském staté, v némz je
usazen, ESMA pred registraci registru obchodnich tdaji bez zbytecného
odkladu informuje uvedeny pfislusny organ a konzultuje s nim.
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2. ESMA si s relevantnim piislu$nym orgdnem vyméni veskeré infor-
mace, které jsou nezbytné pro registraci registru obchodnich udaju i pro
dohled nad tim, zda dany subjekt plni podminky pro registraci nebo
povoleni v ¢lenském staté, v némz je usazen.

Clének 58

Posouzeni Zadosti

1. Do 40 pracovnich dni od oznameni podle ¢l. 56 odst. 2 tfetiho
pododstavce posoudi ESMA zadost o registraci v zavislosti na tom, zda
registr obchodnich udaji spliuje ¢lanky 78 az 81, a pfijme fadné
odtivodnéné rozhodnuti o registraci nebo rozhodnuti o zamitnuti zadosti
0 registraci.

2. Rozhodnuti, které ESMA pfijme podle odstavce 1, nabyva G¢in-
nosti patym pracovnim dnem od pfijeti.

Clének 59

Oznameni rozhodnuti ESMA tykajicich se registrace

1. Pfijme-li ESMA rozhodnuti o registraci nebo rozhodnuti o zamit-
nuti zadosti o registraci nebo o zruSeni registrace, oznami to do péti
pracovnich dnd registru obchodnich udaji a své rozhodnuti fadné
odtvodni.

ESMA své rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu oznami relevantnimu
pfislusnému organu uvedenému v ¢l. 57 odst. 1.

2. ESMA sdéli kazdé rozhodnuti pfijaté v souladu s odstavcem 1
Komisi.

3. ESMA zvefejni na svych internetovych strankach seznam registrii
obchodnich udaji registrovanych v souladu s timto nafizenim. Tento
seznam se aktualizuje do péti pracovnich dni od pfijeti rozhodnuti podle
odstavce 1.

Clanek 60

Vykon pravomoci uvedenych v ¢lancich 61 az 63

Pravomoci svéfené podle ¢lankt 61 az 63 ESMA ¢i kterémukoli z jeho
ufednikil nebo dal$im jim povéfenym osobam nesméji byt uzity k tomu,
aby se vyzadovalo zpfistupnéni informaci nebo dokumentti, na néz se
vztahuje pravni vysada.

Cléanek 61

adost o informace

1. ESMA si mlze prostou Zadosti nebo rozhodnutim vyZzadat od
registri obchodnich udaji a spfiznénych tietich osob, které registry
obchodnich udaji vyuzivaji v ramci outsourcingu provoznich funkci
nebo cinnosti, poskytnuti veskerych informaci, které jsou nezbytné
pro plnéni jeho povinnosti podle tohoto nafizeni.
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2.V pfipad¢é prosté zadosti o informace podle odstavce 1 ESMA:

a) odkaze na tento ¢lanek jako na pravni zaklad Zzadosti;

b) uvede ucel zadosti;

¢) upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d) stanovi lhatu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni osobu, od niz informace zada, Ze nema povinnost infor-
mace poskytnout, av§ak rozhodne-li se na zadost dobrovolné odpo-
veédet, nesméji byt poskytnuté informace nepravdivé nebo zavadéjici;
a

f) upozorni na pokutu stanovenou v ¢lanku 65 ve spojeni s oddilem IV
pism. a) ptilohy I, jestlize jsou odpovédi na polozené otazky neprav-
divé nebo zavadgjici.

3.V pripadé¢ zadosti o poskytnuti informaci podle odstavce 1 na
zaklad¢é rozhodnuti ESMA:

a) odkaze na tento ¢lanek jako na pravni zaklad zadosti,

b) uvede ucel zadosti;

¢) upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d) stanovi lhatu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni na penale stanovené v Clanku 66, jestlize jsou poskytnuté
informace netplné;

f) upozorni na pokutu stanovenou v ¢lanku 65 ve spojeni s oddilem IV
pism. a) pfilohy I, jestlize jsou odpovédi na polozené otazky neprav-
divé nebo zavad¢jici; a

g) upozorni na moznost odvolat se proti rozhodnuti k odvolacimu
senatu ESMA a nechat rozhodnuti pfezkoumat Soudnim dvorem
Evropské unie (dale jen ,,Soudni dvur“) v souladu s ¢lanky 60
a 61 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Pozadované informace poskytuji osoby uvedené v odstavci 1 nebo
jejich zéstupci a v ptipadé pravnickych osob nebo sdruzeni bez pravni
subjektivity osoby zmocnéné je zastupovat podle zakona nebo podle
stanov. Za své klienty mohou sd¢lit informace fadné¢ zmocnéni pravni
zastupci. Klienti vSak nesou i nadale plnou odpovédnost, jsou-li posky-
tnuté informace neuplné, nepravdivé ¢i zavadeéjici.

5. ESMA zasle neprodlené kopii prosté zadosti nebo svého rozhod-
nuti pfislusnému organu ¢lenského statu, na jehoz tizemi maji bydlisté
nebo jsou usazeny osoby uvedené v odstavci 1, jichz se zadost o infor-
mace tyka.
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Clanek 62

Obecna Setfeni

1. 'V zijmu plnéni povinnosti podle tohoto nafizeni mize ESMA
provadét veskera nezbytna Setfeni osob uvedenych v ¢l. 61 odst. 1.
Za timto ucelem jsou ufednici ESMA a dal$i osoby timto organem
povéfené zmocneéni:

a) zkoumat jakékoli zdznamy, daje, postupy a jakékoli jiné materialy,
které maji vyznam pro plnéni jeho ukoll, a to bez ohledu na nosic,
na némz jsou uchovavany;

b) pofizovat nebo ziskdvat ovéfené kopie takovych zdznamu, udaji,
postupi a jinych materialt nebo vypisy z nich;

c) predvolat jakoukoli osobu uvedenou v ¢l. 61 odst. 1 nebo jeji
zastupce ¢i zaméstnance a pozadat je o Ustni nebo pisemné vysveét-
leni skute¢nosti nebo dokumentd, které se tykaji pfedmétu a ucelu
kontroly, a odpovédi zaznamenat;

d) vyslechnout jakoukoli jinou fyzickou ¢i pravnickou osobu, ktera
s tim souhlasi, za ucelem ziskani informaci souvisejicich s predmétem
Setieni;

e) pozadovat vypisy telefonnich hovorti a datovych prenost.

2. Utednici ESMA a dalii osoby timto organem povéfené pro ucely
Setfeni podle odstavce 1 vykonavaji své pravomoci po predlozeni
pisemného povéfeni, v némz je uveden pfedmét a ucel Setfeni.
V tomto povéfeni jsou také uvedena penale stanovena v c¢lanku 66,
jestlize pozadované zaznamy, udaje, postupy nebo jakékoli jiné mate-
rialy ¢i odpovédi osob uvedenych v ¢l. 61 odst. 1 na polozené otazky
nejsou poskytnuty nebo jsou neuplné, a pokuty stanovené v ¢lanku 65
ve spojeni s oddilem IV pism. b) pfilohy I, jestlize jsou odpovédi osob
uvedenych v €l. 61 odst. 1 na poloZené otazky nepravdivé nebo zavadé-
jici.

3. Osoby uvedené v ¢l. 61 odst. 1 jsou povinny se podrobit Setfenim
zahdjenym na zéklad€ rozhodnuti ESMA. V rozhodnuti musi byt
uvedeny predmét a ucel Setfeni, penale stanovena v ¢lanku 66, opravné
prostfedky, které jsou k dispozici podle nafizeni (EU) ¢. 1095/2010,
a pravo na prezkum rozhodnuti Soudnim dvorem.

4. ESMA s dostate¢nym pfedstihem pied Setfenim informuje o Setfeni
a o totoznosti povétenych osob piislusny organ clenského statu, na
jehoZ Gizemi ma $etfeni probihat. Utednici dotéeného prislugného organu
poskytuji na zadost ESMA témto povéfenym osobam soucinnost pfi
plnéni jejich povinnosti. Ufednici doteného ptisluiného organu se
mohou na pozadani Setfeni také 0castnit.

5. Jestlize pozadavek poskytnout vypisy telefonnich hovord a dato-
vych ptenost podle odst. 1 pism. e) vyzaduje podle vnitrostatniho prava
povoleni justicniho organu, musi byt o takové povoleni pozadano.
O toto povoleni lze také zadat jako o predbézné opatieni.
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6. Pokud je podana zadost o povoleni podle odstavce 5, vnitrostatni
justiéni organ ptrezkouma, zda je rozhodnuti ESMA pravé a zda navr-
hovana donucovaci opatfeni nejsou vzhledem k predmétu Setfeni
svévolna ani nepfiméfend. Pii prezkoumavani primérenosti téchto
donucovacich opatfeni mtize vnitrostatni justicni organ pozadat ESMA
o podrobné vysvétleni, zejména pokud jde o divody, na jejichz zakladé
ma ESMA podezieni, Ze doslo k poruSeni tohoto nafizeni, jakoz i zavaz-
nost tohoto udajného poruseni a povahu ucasti osoby, jiz se donucovaci
opatfeni tykaji. Vnitrostatni justicni organ vSak nesmi piezkoumavat
nezbytnost Setfeni ani pozadovat, aby mu byly poskytnuty informace
ze spisu ESMA. Zakonnost rozhodnuti ESMA piezkoumava pouze
Soudni dvir postupem stanovenym v natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 63

Kontroly na misté

1. ESMA mize za UcCelem plnéni svych povinnosti podle tohoto
nafizeni provadét veskeré nezbytné kontroly na misté v provoznich
prostorach ¢i na pozemcich pravnickych osob uvedenych v ¢l. 61
odst. 1. Vyzaduje-li to fadné provedeni a ucinnost kontroly, muze
ESMA provést kontrolu na misté¢ bez piedchoziho ohlaseni.

2. Utednici ESMA a dal3i osoby timto orgdnem povéiené k provadéni
kontrol na mist¢ smé&ji vstupovat do vSech provoznich prostor ¢i na
pozemky pravnickych osob, kterych se rozhodnuti o Setfeni pfijaté
ESMA tyka, a maji veSkeré pravomoci stanovené v ¢€l. 62 odst. 1.
Zaroven jsou opravnéni zapecetit jakékoli provozni prostory a Ucetni
knihy nebo zdznamy na dobu a v rozsahu, které jsou pro kontrolu
nezbytné.

3. Utednici ESMA a dalsi osoby timto organem povéiené k provadéni
kontrol na mist¢ vykonavaji své pravomoci po piedlozeni pisemného
povéreni, v némz je uveden pfedmét a ucel kontroly a také penale
stanovena v ¢lanku 66 pro piipad, ze se dotyéné osoby kontrole nepo-
drobi. S dostate¢nym piedstihem pted kontrolou informuje ESMA
o kontrole pfislusny organ ¢lenského statu, na jehoz tzemi ma probihat.

4. Osoby uvedené v ¢l. 61 odst. 1 se podrobi kontroldm na misté
nafizenym na zékladé rozhodnuti ESMA. V rozhodnuti musi byt
uvedeny piredmét a ucel kontroly, datum, kdy ma byt kontrola zahajena,
penale stanovena v ¢lanku 66, opravné prostiedky, které jsou k dispozici
podle nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, a dale pravo na piezkum rozhodnuti
Soudnim dvorem. ESMA pfijimd takova rozhodnuti po konzultaci
s prisluSnym organem clenského statu, na jehoz uzemi ma kontrola
probihat.
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5. Utednici piislu§ného organu &lenského statu, na jehoz uzemi ma
kontrola probihat, jakoZz i osoby timto organem povéfené nebo jmeno-
vané poskytuji na zadost ESMA aktivni soucinnost jeho ufednikiim
i dalSim osobam jim povéfenym. Za timto ucelem maji pravomoci
stanovené v odstavci 2. Utednici piislusného organu dotyéného ¢len-
ského statu se mohou na pozadani kontrol na misté také ucastnit.

6. ESMA také muize pozadat, aby pfislusné organy provedly urcité
vySetfovaci ukony a kontroly na misté jeho jménem, jak je stanoveno
v tomto ¢lanku a v ¢l. 62 odst. 1. Za timto u¢elem maji ptislusné organy
stejné pravomoci jako ESMA, jak je uvedeno v tomto ¢lanku a v ¢l. 62
odst. 1.

7.  Pokud tfednici ESMA a dalsi doprovazejici osoby timto orgdnem
povétené zjisti, ze se urcita osoba odmita podrobit kontrole nafizené
podle tohoto ¢lanku, pfislusny organ doty¢ného clenského statu jim
poskytne nezbytnou pomoc a podle potieby pozadd o pomoc policii
nebo rovnocenny donucovaci organ, ktery jim provedeni kontroly na
misté umozni.

8. Pokud kontrola na misté stanovena v odstavci 1 nebo pomoc
stanovena v odstavci 7 vyzaduje podle vnitrostatniho prava povoleni
justi¢niho organu, musi byt o takové povoleni pozadano. O toto povo-
leni lze Z&dat jako o pfedb&zné opatieni.

9.  Pokud je podana zadost o povoleni podle odstavce 8, vnitrostatni
justiéni organ oveti, zda je rozhodnuti ESMA pravé a zda navrhovana
donucovaci opatieni nejsou vzhledem k predmétu kontroly svévolna ani
nepfiméfena. Pii prezkoumavani ptiméfenosti téchto donucovacich
opatfeni miZe vnitrostatni justiéni organ pozadat ESMA o podrobné
vysvétleni. Tato zadost o podrobné vysvétleni se mize zejména tykat
davodi, na jejichz zakladé ma ESMA podezieni, ze doslo k poruseni
tohoto nafizeni, zavaznosti tohoto udajného poruseni a povahy ucasti
osoby, jiz se donucovaci opatieni tykaji. Vnitrostatni justi¢ni organ vsak
nesmi prezkoumavat nezbytnost kontroly ani pozadovat, aby mu byly
poskytnuty informace ze spisu ESMA. Zakonnost rozhodnuti ESMA
pfezkoumava pouze Soudni dvir postupem stanovenym v nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 64

Procesni pravidla pro pfijimani opatieni v oblasti dohledu
a ukladani pokut

1. Zjisti-li ESMA pfi plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni
zavazné znamky toho, Zze by mohly existovat skutecnosti, jez mohou
predstavovat jeden ¢i vice pripadi poruseni povinnosti uvedenych
v piiloze I, ur¢i ve svém ramci nezavislého vySetfujiciho ufednika,
aby véc vysetfil. UrCeny ufednik se nesmi ucastnit ani se piimo Ci
nepiimo nesmél Ucastnit dohledu nad dotyénym registrem obchodnich
udaji ani postupu registrace tohoto registru obchodnich udaji a své
funkce plni nezavisle na ESMA.
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2. VysSetiyjici ufednik vySetfi Gidajna poruseni povinnosti, pfiCemz
vezme v uvahu veskeré pfipominky vysetfovanych osob, a kompletni
spis se svym nalezem pieda ESMA.

Za Ucelem plnéni svych kol mulze vySetiujici Gfednik vyzivat svou
pravomoc pozadat o informace podle Clanku 61 a provadét Setfeni
a kontroly na misté podle ¢lankti 62 a 63. Pfi uplatiiovani téchto pravo-
moci jedna vySetiujici ufednik v souladu s ¢lankem 60.

Pii plnéni svych Ukoll méa vySetfujici Ufednik piistup ke vSem
dokumentim a informacim, které ESMA shromazdil v ramci své
¢innosti v oblasti dohledu.

3. Jakmile vySetfujici ufednik vySetiovani dokonéi a pfedtim, nez
spis se svym nalezem predd ESMA, poskytne vySetfovanym osobam
prilezitost se k vySetfovanym zalezitostem vyjadfit. Svij nalez zaklada
pouze na skutecnostech, ke kterym mély dotyCné osoby pfileZitost se
vyjadfit.

V pribéhu vysetfovani podle tohoto ¢lanku je plné respektovano pravo
dotcenych osob na obhajobu.

4.  Predava-li vysetfujici ufednik spis s nalezem ESMA, uvédomi
o tom vySetifované osoby. Ty maji pravo do spisu nahlizet s vyhradou
opravnéného zajmu jinych osob na ochran¢ svych obchodnich tajemstvi.
Pravo nahlizet do spisu se nevztahuje na duvérné informace, které se
tykaji tetich osob.

5. Na =zdklad¢ spisu obsahujiciho nalez vySetfujictho ufednika,
a pokud o to doty¢né osoby pozadaji, po vyslechnuti vySetfovanych
osob v souladu s ¢lankem 67 ESMA rozhodne, zda se vySetfované
osoby dopustily jednoho ¢i vice poruseni povinnosti uvedenych v pfiloze
I, a pokud je tomu tak, pfijme opatfeni v oblasti dohledu podle ¢lan-
ku 73 a ulozi pokutu podle ¢lanku 65.

6.  Vysetiujici ufednik se jednani ESMA neucastni ani do jeho rozho-
dovani jinak nezasahuje.

7. Komise pfijme dal§i procesni pravidla pro vykon pravomoci
ukladat pokuty a penale, vCetné ustanoveni o pravu na obhajobu, usta-
noveni o lhitach a o vybéru pokut a penale, a pfijme podrobna pravidla
o promlcecich lhutach tykajicich se ukladani a vykonu sankci.

Pravidla uvedena v prvnim pododstavci se piijimaji prostfednictvim
aktl v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 82.
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8. Zjisti-li ESMA pfi plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni
zavazné znamky toho, ze by mohly existovat skutecnosti, jez mohou
predstavovat trestny ¢in, postoupi véc piislusnym vnitrostatnim organtim
¢innym v trestnim fizeni. ESMA dale neulozi pokuty nebo penale
v piipadech, kdy stejné skutec¢nosti nebo skutecnosti, jez jsou v podstaté
totozné, vedly v ramci trestniho fizeni podle vnitrostatniho prava k osvo-
bozujicimu nebo odsuzujicimu rozhodnuti, které jiz nabylo pravni moci.

Clanek 65
Pokuty

1. Pokud v souladu s ¢l. 64 odst. 5 ESMA zjisti, ze se registr
obchodnich udajii timysIné nebo z nedbalosti dopustil nékterého z poru-
Seni povinnosti uvedenych v piiloze I, pfijme rozhodnuti o ulozeni
pokuty podle odstavce 2 tohoto ¢lanku.

PoruSeni povinnosti registrem obchodnich udaji se povazuje za
umyslné, pokud ESMA zjisti objektivni skutecnosti, které prokazuji,
ze registr obchodnich udaji ¢i jeho vrcholné vedeni jednaly s cilem
porusit povinnost.

2. Zékladni vySe pokut uvedenych v odstavci 1 se stanovi v téchto
rozmezich:

a) v pripadech poruSeni povinnosti uvedenych v oddile I pism. c),
oddile II pism. c) az g) a oddile III pism. a) a b) ptilohy I dosahuje
vyS$e pokuty nejméné 10 000 EUR, pticemz neptesahne 20 000 EUR;

b) v pfipadech poruseni povinnosti uvedenych v oddile I pism. a), b)
a d) az h) a oddile II pism. a), b) a h) pfilohy I dosahuje vyse pokuty
nejméné 5 000 EUR, pficemz neptesahne 10 000 EUR.

Pii rozhodovani o tom, zda by zakladni vySe pokuty méla byt stanovena
u dolni hranice, uprostfed ¢i u horni hranice rozmezi stanovenych
v prvnim pododstavci, ESMA piihlédne k ro¢nimu obratu dotyéného
registru obchodnich udaji za ptredchazejici hospodarsky rok. V ptipadé
registr@  obchodnich  udaji, jejichz rocni obrat nedosahuje
1 milionu EUR, se zakladni vySe pokuty stanovuje u dolni hranice
stanovenych rozmezi, v pfipad¢ registri obchodnich udajl, jejichz
ro¢ni obrat ¢ini 1 az 5 miliont EUR, se zakladni vySe pokuty stanovuje
uprostfed stanovenych rozmezi a v pripadé registri obchodnich udaju,
jejichz rocni obrat ptesahuje 5 miliond EUR, se zakladni vySe pokuty
stanovuje u horni hranice stanovenych rozmezi.

3. Zakladni vyse pokuty stanovené v odstavci 2 se v piipadé potieby
upravi s ohledem na pfit€Zujici nebo polehcujici okolnosti podle piislus-
nych koeficientl uvedenych v pfiloze II.

cey

Prislusné pritézujici koeficienty se na zakladni vysi pokuty pouziji jeden
po druhém. Je-li pouzitelny vice nez jeden pfitézujici koeficient,
k zakladni vySi pokuty se postupné pticte kazdy rozdil mezi zakladni
vys§i a castkou, kterd je vysledkem uplatnéni jednotlivych pfit€zujicich
koeficientd.
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Prislusné polehcujici koeficienty se na zakladni vysi pokuty pouziji
jeden po druhém. Je-li pouzitelny vice nez jeden polehcujici koeficient,
od zakladni vySe pokuty se postupné odecte kazdy rozdil mezi zékladni
vysi a ¢astkou, kterd je vysledkem uplatnéni jednotlivych polehcujicich
koeficientd.

4. Bez ohledu na odstavce 2 a 3 vySe pokuty nepiekroci 20 %
roéniho obratu doty¢ného registru obchodnich udaji za piredchozi
hospodarsky rok, a pokud registr obchodnich udaji ziskal piimo ¢i
nepiimo z poruseni povinnosti financni prospéch, je vysSe pokuty
rovna pfinejmenSim tomuto finanénimu prospéchu.

Jestlize se registr obchodnich udajli svym jedndnim nebo opominutim
dopustil vice nez jednoho z poruseni povinnosti uvedenych v piiloze I,
uplatni se pouze nejvyssi z pokut vypoctenych podle odstaveti 2 a 3
vztahujici se k jednomu téchto poruseni.

Clének 66

Penale

1. ESMA rozhodnutim uloZi penale s cilem donutit:

a) registr obchodnich udaji, aby v souladu s rozhodnutim pfijatym
podle ¢l. 73 odst. 1 pism. a) porusovani pravnich predpisti ukondil;
nebo

b) osobu uvedenou v ¢l. 61 odst. 1, aby:

i) poskytla Uplné informace, o které byla pozadana na zakladé
rozhodnuti podle ¢lanku 61,

ii) se podrobila Setfeni, a zejména piedlozila uplné zdznamy, udaje,
postupy nebo jakékoli jiné pozadované materidly a doplnila
a opravila dalsi informace poskytnuté v Setfeni zahdjeném na
zakladé rozhodnuti podle ¢lanku 62, nebo

iii) se podrobila kontrole na mist¢ nafizené rozhodnutim podle
Clanku 63.

2. Penale musi byt ucinné a pfiméfené. Pendle se uklada za kazdy
den prodleni.

3. Bez ohledu na odstavec 2 &ini vySe pendle 3 % prumérného
denniho obratu v pfedchozim hospodaiském roce nebo v piipadé fyzic-
kych osob 2 % pramémého denniho piijmu v predchozim kalendainim
roce. Pendle se vypocitd ode dne urcen¢ho v rozhodnuti, kterym se
uklada.

4.  Penale lze ulozit na dobu, ktera neptesdhne Sest mésicti ode dne
ozndmeni rozhodnuti ESMA. Po skonceni této doby ESMA opatieni
prezkouma.
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Cldanek 67
Vyjadreni ucastnika Fizeni

1. Pfed pfijetim jakéhokoli rozhodnuti o uloZzeni pokuty nebo penale
podle ¢lankd 65 a 66 poskytne ESMA tucastnikim fizeni pfileZitost
vyjadfit se k jeho zjisttnim. ESMA zalozi svd rozhodnuti pouze na
zjisténich, ke kterym méli ucastnici fizeni pfilezitost se vyjadfit.

2.V pribchu fizeni musi byt pln¢ respektovano pravo ucastniki
fizeni na obhajobu. Maji pravo nahlizet do spisi ESMA, s vyhradou
opravnéného zajmu jinych osob na ochrané jejich obchodniho tajemstvi.
Pravo na pfistup ke spisu se nevztahuje na divérné informace ani na
interni pfipravné dokumenty ESMA.

Clanek 68

Zvetejiiovani, povaha a alokace pokut a pendle a vykon rozhodnuti

1. ESMA zvefejni kazdou pokutu a penale ulozené podle clanki 65
a 66 s vyjimkou pfipadi, kdy by jejich zvefejnéni vazné¢ ohrozilo
finan¢ni trhy nebo zplsobilo nepfiméfenou skodu zucastnénym subjek-
tim. Tyto zvefejnéné informace nesméji obsahovat osobni udaje ve
smyslu natizeni (ES) ¢. 45/2001.

2. Pokuty a penale uloZené¢ podle ¢lankii 65 a 66 jsou spravni
povahy.

3.  Rozhodne-li se ESMA neulozit zadné pokuty nebo pendle,
uvédomi o tom Evropsky parlament, Radu, Komisi a pfislusné organy
¢lenského statu a uvede divody svého rozhodnuti.

4. Pokuty a penale uloZené podle ¢lankli 65 a 66 jsou vykonatelné.

Vykon rozhodnuti se fidi pfedpisy obcanského procesniho prava toho
statu, na jehoz tizemi se provadi. DoloZku vykonatelnosti pfipoji po
pfezkouméni rozhodnuti, omezeném jen na ovéfeni pravosti, vnitrostatni
organ, ktery k tomu uréi vlada kazdého ¢lenského statu; jeho urceni da
na védomi ESMA a Soudnimu dvoru.

Jsou-li na zadost dotCené strany splnény tyto formalni nalezitosti, mtze
tato strana v souladu s vnitrostatnim pravem pozadat o vykon rozhod-
nuti ptimo pfislusny subjekt.

Vykon rozhodnuti miize byt zastaven pouze na zadkladé¢ rozhodnuti
Soudniho dvora. Rozhodovani o stiznostech na protipravni vykon
rozhodnuti vSak spadd do pravomoci soudd dotéeného clenského statu.

5. Pokuty a pendle jsou pfijmem souhrnného rozpoctu Evropské
unie.
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Clének 69

Pirezkum Soudnim dvorem

Soudni dvlir mé neomezenou pravomoc pfezkoumdvat rozhodnuti, jimiz
ESMA ulozil pokutu nebo penale. UloZenou pokutu nebo penale muize
zrusit, snizit nebo zvysit.

Clanek 70
Zmény prilohy II

S cilem zohlednit vyvoj na finan¢nich trzich je Komise zmocnéna
pfijimat akty v pfenesené pravomoci podle clanku 82 tykajici se
opatfeni ke zmén¢ pfilohy II.

Clének 71

ZruSeni registrace

1. AnizZ je dotéen ¢lanek 73, zrusi ESMA registraci registru obchod-
nich udaju, jestlize registr obchodnich tdaja:

a) se registrace vyslovné vzda nebo déle nez Sest predchozich mésici
neposkytuje sluzby;

b) ziskal registraci na zakladé nepravdivych informaci nebo jakymikoli
jinymi protipravnimi prostredky;

¢) jiz nespliuje podminky, za nichz byl registrovan.

2. ESMA o svém rozhodnuti zrusit registraci registru obchodnich
udaji uvédomi bez zbytetného odkladu relevantni prfislusny organ
uvedeny v ¢l. 57 odst. 1.

3.  Piislusny organ clenského statu, ve kterém registr obchodnich
udaji vykonava své sluzby a ¢innosti, jenz se domniva, Ze byla splnéna
néktera z podminek uvedenych v odstavci 1, mize pozadat ESMA, aby
posoudil, zda jsou splnény podminky pro zruseni registrace dotycného
registru obchodnich daji. Pokud ESMA rozhodne, ze registraci doty¢-
ného registru obchodnich tdajti nezrusi, své rozhodnuti fadné odtivodni.

4.  Pfislusnym organem uvedenym v odstavci 3 je organ uréeny podle
¢lanku 22.

Clanek 72
Poplatky za dohled

1. ESMA uctuje registrim obchodnich udaji poplatky v souladu
s timto nafizenim a s akty v pfenesené pravomoci pfijatymi podle
odstavce 3. Tyto poplatky pln€ pokryvaji vydaje ESMA nezbytné pro
registraci registri obchodnich udaji a dohled nad nimi a veskeré
naklady, jez mohou pfislusnym organim vzniknout pii plnéni Ukold
na zakladé tohoto nafizeni, zejména v dasledku pfeneseni tkolt podle
¢lanku 74.
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2. VysSe poplatku uctovaného registru obchodnich udaji pokryva
veskeré spravni naklady vzniklé ESMA na jeho registraci i na ¢innosti
dohledu nad nim a je pfiméfend obratu dotyéného registru obchodnich
udaju.

3.  Komise pfijme akt v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
82, kterym dale stanovi typ poplatkd, zalezitosti, za néz se poplatky
vybiraji, vysi poplatkli a zptisob jejich uhrady.

Clanek 73
Opati‘eni v oblasti dohledu prFijimana ESMA

1.  Pokud v souladu s ¢l. 64 odst. 5 ESMA zjisti, Zze se registr
obchodnich udajii dopustil nékterého z piipadli poruSeni povinnosti
uvedenych v piiloze I, pfijme jedno nebo vice z téchto rozhodnuti,
kterym:

a) pozaduje, aby registr obchodnich udaji porusovani povinnosti ukon-
¢il;

b) ulozi pokuty podle ¢lanku 65;

¢) vyda vefejnd oznameni;

d) jako krajni feSeni zrusi registraci registru obchodnich udajt.

2. Pri prijimani rozhodnuti uvedenych v odstavci 1 ESMA zohledni
povahu a zavaznost poruSeni povinnosti, pfi¢emz vezme v Uvahu tato
kritéria:

a) trvani a Cetnost poruSeni povinnosti;

b) zda poruseni povinnosti odhalilo zavazné nebo systémové nedostatky
v postupech podniku nebo v jeho systémech fizeni ¢i vnitinich
kontrolach;

¢) zda byl spachan nebo umoZznén trestny ¢in financni povahy ¢i zda
takovy trestny ¢in jinak souvisi s uvedenym poruSenim povinnosti;

d) zda k poruSeni povinnosti doslo imysln¢ nebo z nedbalosti.

3.  ESMA oznami veskera rozhodnuti pfijatd podle odstavce 1 bez
zbytecného odkladu dotyénému registru obchodnich tdajiu a sdéli je
pfislusnym organtim c¢lenskych stati a Komisi. Veskera tato rozhodnuti
zvefejni na svych internetovych strankach do deseti pracovnich dnd ode
dne jejich pfijeti.

Pii zvetejnéni svého rozhodnuti podle prvniho pododstavce ESMA
rovnéz zvetejni, ze dotyCny registr obchodnich udaji ma pravo se
proti tomuto rozhodnuti odvolat, pfipadné skutecnost, Ze takové odvo-
lani bylo podano, spolu s upfesnénim, ze takové odvolani nema
odkladny ucinek, jakoz i skutenost, ze odvolaci senat ESMA muze
pozastavit uplatiiovani napadnutého rozhodnuti v souladu s ¢l. 60
odst. 3 nafizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clének 74

Prenaseni ukoli z ESMA na prislusné organy

1. Je-li to nezbytné k fadnému splnéni tkolu v oblasti dohledu, mtize
ESMA konkrétni tkoly v oblasti dohledu ptfenést na pfislusny organ
¢lenského statu v souladu s obecnymi pokyny vydanymi ESMA podle
¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. Mezi tyto konkrétni ukoly
v oblasti dohledu mohou patfit zejména pravomoc zadat o informace
podle ¢lanku 61 a provadét Setfeni a kontroly na misté podle ¢lanku 62
a ¢l. 63 odst. 6.

2. Pfed pfenesenim uUkolu ESMA konzultuje s relevantnim
pfislusnym organem. Tato konzultace se tyka:

a) rozsahu ukolu, jenz mé byt pfenesen;

b) harmonogramu pro splnéni tkolu; a

¢) predavani potfebnych informaci mezi pfislusSnym organem a ESMA.

3.V souladu s nafizenim o poplatcich, které Komise pifijme podle
¢l. 72 odst. 3, poskytne ESMA pfislusnému orgadnu nahradu nakladu, jez
mu v disledku vykonu ptenesenych tkoll vzniknou.

4.  Preneseni ukolu podle odstavce 1 ESMA v néalezitych intervalech
pfezkouméva. Pieneseni ukolil 1ze kdykoli odvolat.

5. Pteneseni kol nema vliv na odpovédnost ESMA a neomezuje
jeho schopnost provadét pienesenou ¢innost a dohlizet na ni. Ukoly
v oblasti dohledu podle tohoto nafizeni, véetné rozhodnuti o registraci,
zaveérecného posouzeni a navazujicich rozhodnuti tykajicich se poruseni
povinnosti pienést nelze.

KAPITOLA 2

Vztahy s tietimi zemémi

Clanek 75
Rovnocennost a mezinarodni dohody

1. Komise mize pfijmout provadéci akt, ktery urci, Ze pravni a pred-
pisy dohledu tfeti zemé zajist'uji, aby:

a) registry obchodnich idaji, které maji povoleni v uvedené tfeti zemi,
spliiovaly pravné zavazné pozadavky, jez jsou rovnocenné poza-
davkim stanovenym v tomto nafizeni;

b) registry obchodnich 1daji podléhaly v wuvedené tfeti zemi
prubéznému ucinnému dohledu a vynucovani a
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¢) existovaly zaruky sluzebniho tajemstvi, véetné ochrany obchodnich
tajemstvi, jez organy sd€luji tietim osobam, a tyto zaruky byly
alespont rovnocenné zarukdm stanovenym v tomto nafizeni.

Tento provadéci akt se pfijima prezkumnym postupem podle
¢l. 86 odst. 2.

2. Komise tam, kde je to vhodné, a v kazdém piipadé po piijeti
provadéciho aktu podle odstavce 1 predlozi Radé doporudeni ke sjed-
nani mezinarodnich dohod s relevantnimi tfetimi zemémi o vzajemném
pfistupu k informacim o derivatovych smlouvach uchovavanych v regis-
trech obchodnich udaji, které jsou v dané tfeti zemi usazeny, a o jejich
vymeéné zpasobem, ktery zajisti, aby organy Unie véetné ESMA m¢ély
okamzity a prubézny pfistup ke vSem informacim potfebnym pro vykon
svych povinnosti.

3. Po uzavieni dohod uvedenych v odstavci 2 a v souladu s nimi
uzavie ESMA s prfislusnymi orgény relevantnich tfetich zemi ujednani
o spolupraci. Uvedena ujednani blize urcuji alespon:

a) mechanismus pro vymeénu informaci mezi ESMA a jakymikoli
jinymi organy Unie, které vykonavaji povinnosti v souladu s timto
nafizenim, na jedné strané a relevantnimi pfisluSnymi organy dotce-
nych tfetich zemi na strané druhé; a

b) postupy koordinace ¢innosti dohledu.

4. ESMA pouzije nafizeni (ES) ¢. 45/2001 v souvislosti s pfedavanim
osobnich udaji tfetim zemim.

Clének 76

Ujednani o spolupraci

Relevantni orgédny tretich zemi, v jejichz jurisdikci neni usazen zadny
registr obchodnich udaji, mohou kontaktovat ESMA s cilem uzavfit
ujednani o spolupraci, aby tak ziskaly pfistup k informacim o derivato-
vych smlouvach uchovavanych v registrech obchodnich tidaji Unie.

ESMA muze s témito relevantnimi organy uzaviit ujednani o spolupraci
tykajici se pfistupu k informacim o derivatovych smlouvach uchovava-
nych v registrech obchodnich udaji Unie, které tyto organy potiebuji
k plnéni svych povinnosti a mandati, pod podminkou, Ze je zaruceno
sluzebni tajemstvi, vcetné ochrany obchodnich tajemstvi, jez organy
sdéluji tietim osobam.

Clanek 77
Uznavani registrii obchodnich udajia
1. Registr obchodnich udaji usazeny v tfeti zemi mize poskytovat

své sluzby a ¢innosti subjektiim usazenym v Unii pro tcely clanku 9 az
poté, co jej ESMA uzna v souladu s odstavcem 2.
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2. Registr obchodnich udaji uvedeny v odstavci 1 podd ESMA
zadost o uznani spolu s veskerymi nezbytnymi informacemi, vcetné
alespont informaci potfebnych k ovéfeni toho, Ze pfisluSny registr
obchodnich udaji ma povoleni a podléha uc¢innému dohledu ve treti
zemi:

a) u niz Komise prostfednictvim provadéciho aktu podle ¢l. 75 odst. 1
uznala, Ze ma rovnocenny a vymahatelny pravni a dohledovy ramec;

b) ktera s Unii uzaviela mezinarodni dohodu podle ¢l. 75 odst. 2; a

¢) s niz byla uzaviena ujednani o spolupraci podle ¢l. 75 odst. 3 s cilem
zajistit, aby organy Unie véetné ESMA mély okamzity a prubézny
ptistup ke vSem potfebnym informacim.

Do 30 pracovnich dnti od obdrzeni zadosti ESMA posoudi, zda je
zadost uplna. Neni-li Zadost Gplna, stanovi ESMA lhdtu, v niz musi
zadajici registr obchodnich udajii poskytnout dopliujici informace.

Do 180 pracovnich dnil od podéni Uplné Zadosti ESMA pisemné a s
fadnym oduvodnénim uvédomi Zadajici registr obchodnich tdaji o tom,
zda bylo jeho zadosti o uznani vyhovéno, ¢i zda byla zamitnuta.

ESMA zvefejni na svych internetovych strdnkidch seznam registrii
obchodnich udaji uznanych v souladu s timto nafizenim.

HLAVA VII

POZADAVKY NA REGISTRY OBCHODNICH UDAJU

Clanek 78
Obecné pozadavky

1. Registr obchodnich tdaji musi mit spolehlivé fidici systémy, které
zahrnuji jasnou organizacni strukturu s dobfe vymezenymi, transparent-
nimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti a pfiméfené mechanismy
vnitini kontroly, vCetné fadnych administrativnich a ucetnich postupt,
jez brani jakémukoli vyzrazeni divérnych informaci.

2. Registr obchodnich udaji musi mit a uplatilovat G¢innd pisemna
organizacni a administrativni opatfeni k urceni a fizeni veskerych poten-
cidlnich stfetdi zajml tykajicich se jeho fidicich pracovniki, zamést-
nancli nebo jakékoli osoby, kterd mé4 s nimi pfimo ¢i nepfimo Uzké
propojeni.

3. Registr obchodnich tdaji musi pfijmout adekvatni strategie
a postupy dostate¢né k zajisténi toho, aby on sam i jeho fidici pracov-
nici a zaméstnanci dodrzovali veskera ustanoveni tohoto nafizeni.
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4. Registr obchodnich dajii musi mit a provozovat adekvatni orga-
nizaéni strukturu, ktera zajist'uje nepfetrzity a fadny vykon jeho sluzeb
a Cinnosti. Musi vyuzivat vhodné a pfiméfené systémy, zdroje
a postupy.

5. Nabizi-li registr obchodnich wdaji dopliikové sluzby, napiiklad
potvrzeni obchodu, parovani obchodi, obsluhu tvérové udalosti nebo
sluzby srovnavani ¢i komprese portfolii, musi tyto doplitkové sluzby
ponechat z provozniho hlediska oddélené od své funkce centralniho
shromazd'ovani a vedeni zaznamt o derivatech.

6.  Vrcholné vedeni a Clenové rady registru obchodnich udaji musi
mit dostate¢n¢ dobrou povést a dostatek zkusenosti k zajisténi fadného
a obezietného fizeni registru obchodnich udaji.

7. Registr obchodnich daji musi mit objektivni, nediskriminacni
a vefejné pristupné pozadavky na pfistup podnikl podléhajicich ozna-
movaci povinnosti podle ¢lanku 9. Registr obchodnich tdaji poskytne
poskytovatelim sluzeb nediskriminacni pfistup k informacim jim ucho-
vavanym za podminky, Ze k tomu pfislusné smluvni strany daji souhlas.
Kritéria, kterda omezuji pfistup, jsou povolena, pouze pokud je jejich
cilem kontrolovat riziko pro tdaje uchovavané registrem obchodnich
tdaju.

8. Registr obchodnich udajii zvefejni ceny a poplatky spojené se
sluzbami poskytovanymi podle tohoto nafizeni. Sd€li ceny a poplatky
jednotlivych sluzeb poskytovanych samostatné, véetné slev a rabatl
a podminek vyuziti uvedenych snizeni. Umozni vykazujicim jednotkam
samostatny pfistup ke zvlastnim sluzbam. Ceny a poplatky Gctované
registrem obchodnich udaji musi byt vztazeny k nakladim.

Clének 79

Funkéni spolehlivost

1. Registr obchodnich dajli ur¢i zdroje opera¢niho rizika a minima-
lizuje je vypracovanim vhodnych systému, kontrol a postupt. Tyto
systémy musi byt spolehlivé a bezpecné a mit dostatecnou kapacitu
pro nakladéni s obdrzenymi informacemi.

2. Registr obchodnich udaji stanovi, provadi a dodrzuje adekvatni
politiku pro zachovani provozu a plan obnovy cinnosti s cilem zajistit
zachovani svych funkci, véasné obnoveni operaci a plnéni svych povin-
nosti. Tento plan stanovi alespon zavedeni zaloznich zafizeni.

3. Registr obchodnich udaji, jehoz registrace byla zrusena, zajisti
plynulou nahradu, véetné preneseni udaji do jinych registri obchodnich
udaji a presmérovani toku podavani informaci na jiné registry obchod-
nich udaju.
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Clének 80

Zabezpeceni a zaznamy

1. Registr obchodnich udajt zajisti dGveérnost, neporusenost a ochranu
informaci obdrzenych podle ¢lanku 9.

2. Registr obchodnich udaji smi tudaje, které obdrzi v souladu
s timto nafizenim, pouzivat pro obchodni ucely pouze se souhlasem
pfislusnych smluvnich stran.

3. Registr obchodnich udaji informace obdrzené podle ¢lanku 9
neprodlen¢ zaznamena a uchova je po dobu alespoini deseti let od ukon-
¢eni piislusnych smluv. K dokumentaci zmén zaznamenanych informaci
pouziva registr obchodnich idajii véasné a ucinné evidenéni postupy.

4. Registr obchodnich udajii pocita pozice pro jednotlivé kategorie
derivatl a pro jednotlivé vykazujici jednotky na zakladé udaji o deriva-
tovych smlouvach ozndmenych v souladu s ¢lankem 9.

5. Registr obchodnich udaji v¢as umoziuje smluvnim strandm
pristup k informacim o dotené smlouvé a jejich opravu.

6. Registr obchodnich udaji pfijme veskeré piiméfené kroky, aby
zabranil jakémukoli zneuziti informaci uchovavanych ve svych systé-
mech.

Fyzicka osoba, ktera ma s registrem obchodnich udaji izké propojeni,
nebo pravnicka osoba, ktera je s nim ve vztahu matefského ¢i dcefin-
ného podniku, nesmi vyuzit diivérné informace zaznamenané v registru
obchodnich udaji k obchodnim wGcéelim.

Clanek 81
Transparentnost a dostupnost udaji
1.  Registr obchodnich tudaji pravideln¢ a tak, aby byly snadno

dostupné, zverejni celkové pozice pro jednotlivé kategorie derivati na
zéakladé smluv, které mu byly oznameny.

2. Registr obchodnich udaji shromazd’uje a uchovava tdaje a zajis-
tuje, aby subjekty uvedené v odstavci 3 mély pfimy a bezprostiedni
pristup ke vSem udajim o derivatovych smlouvach, které potiebuji
k plnéni svych povinnosti a mandatti.

3. Registr obchodnich tdaji poskytuje potfebné informace témto
subjektim, aby jim umoznil plnit jejich povinnosti a mandaty:

a) ESMA;

b) ESRB;
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¢) pfislusnému organu, ktery dohlizi na ustfedni protistrany, jez maji
pfistup do registru obchodnich udaju;

d) prislusnému organu vykonavajicimu dohled nad obchodnimi systémy
oznamenych smluv;

e) prislusnym clenim ESCB;

f) relevantnim organiim tfeti zemé, ktera s Unii uzaviela mezinarodni
dohodu podle ¢lanku 75;

g) organim dohledu ur¢enym v souladu s ¢lankem 4 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004
o nabidkéach prevzeti (1);

h) relevantnim organtim pro cenné papiry a trhy v Unii;

i) relevantnim orgadnim treti zemé, které s ESMA uzaviely ujednani
o spolupraci podle ¢lanku 76;

j) Agentufe pro spolupraci energetickych regulacnich organi.

4. ESMA sdili s dalsimi relevantnimi organy Unie informace
potiebné k vykonu jejich povinnosti.

5. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA
po konzultaci s ¢leny ESCB navrhy regulacnich technickych norem,
které blize urcuji Cetnost a podrobnosti o informacich uvedenych
v odstavcich 1 a 3 a rovnéZ provozni normy, které umozni seskupovat
a porovnavat udaje mezi registry a které zajisti subjektim uvedenym
v odstavci 3 v piipad¢é potieby piistup k informacim. Cilem téchto
navrhti regulacnich technickych norem bude zajistit, aby informace
zvefejiiované podle odstavce 1 neumoZziovaly rozpoznat zadnou ze
stran jakékoli smlouvy.

ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do
30. zafi 2012.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 naii-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 82

Vykon preneseni pravomoci

1.  Pravomoc priijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi
za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

(") UF. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.
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2. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 1
odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, €lanku 70, €l. 72 odst. 3 a ¢l. 85 odst. 2 je
svéfena Komisi na dobu neurcitou.

3. Pfed pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise konzultuje
s ESMA, je-li to mozné.

4. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci podle
¢l. 1 odst. 6, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3 a ¢l. 85 odst. 2
kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci
v ném blize uréené. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim dnem po zvetej-
néni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozd&jsimu dni, ktery je
v ném upfesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktli v prenesené
pravomoci.

5. Pfijeti aktu v pienesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 64 odst.
7, ¢lanku 70, €l. 72 odst. 3 nebo ¢l. 85 odst. 2 vstoupi v platnost, pouze
pokud proti nému Evropsky parlament ¢i Rada nevyslovi namitky ve
lhateé tii meésicth ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhuty informuji Komisi
o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo
Rady se tato lhtita prodlouzi o tii mésice.

HLAVA VIII

SPOLECNA USTANOVEN]

Clének 83

SluZebni tajemstvi

1.  Povinnost zachovat sluzebni tajemstvi se vztahuje na vSechny
osoby, které pracuji nebo pracovaly pro pfislusné organy urcené
v souladu s c¢lankem 22, pro subjekty uvedené v ¢l. 81 odst. 3, pro
ESMA nebo pro auditory a experty povéfené pfisluSnymi organy ci
ESMA. Tyto osoby nesméji sdélit zddné osob& ani zddnému orgénu
davérné informace, které se dozvédi pii plnéni svych povinnosti,
s vyjimkou souhrnné ¢i celkové formy tak, aby nebylo mozno urcit
totoznost jednotlivé ustfedni protistrany, registru obchodnich udaja
nebo jiné osoby, aniz jsou dotCeny pfipady, na néz se vztahuje trestni
¢i danové pravo nebo toto nafizeni.

2. Byl-li vSak na ustfedni protistranu vyhlasen konkurs nebo nafizena
nucend likvidace, 1ze divérné informace, které se netykaji téetich osob,
zvefejnit v obCanském nebo obchodnim soudnim fizeni, je-li to nutné
k prubéhu fizeni.
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3.  Aniz jsou dotleny pfiipady upravené trestnim nebo daiovym
pravem, mohou pfislusné organy, ESMA anebo subjekty nebo fyzické
¢i pravnické osoby jiné nez piisluSné organy, které obdrzi divérné
informace podle tohoto nafizeni, tyto informace pouzit — v pripadé
pfislusnych organi — pouze k plnéni svych povinnosti a vykonu
svych funkci v oblasti plisobnosti tohoto nafizeni nebo — v pripadé
jinych organt, subjektl nebo fyzickych ¢&i pravnickych osob — pouze
k ucelu, ke kterému jim byly poskytnuty, anebo v spravnich nebo
soudnich fizenich, kterd s vykonem téchto funkci konkrétné souviseji.
Pokud s tim ESMA, pfislusSny organ nebo jiny orgéan, subjekt nebo
osoba sd€lujici informace souhlasi, mize je organ, ktery je obdrzel,
pouzit pro jiné nekomercni ucely.

4. Veskeré diveérné informace piijaté, vyménéné nebo predané podle
tohoto nafizeni podléhaji sluzebnimu tajemstvi podle odstavci 1, 2 a 3.
Tyto podminky vSak nebrani ESMA, pfisluSnym organim nebo
pfislusnym centralnim bankam ve vymeéné nebo piedavani divérnych
informaci v souladu s timto nafizenim nebo jinymi pravnimi piedpisy
vztahujicimi se na investi¢ni podniky, uvérové instituce, penzijni fondy,
SKIPCP, spravce alternativnich investicnich fondd, zprostfedkovatele
pojisténi a zajisténi, pojistovny, regulované trhy nebo organizatory
trhtt ¢i jiné subjekty se souhlasem pfisluSného organu nebo jiného
organu, subjektu nebo fyzické ¢i pravnické osoby, které tyto informace
poskytly.

5. Odstavce 1, 2 a 3 nebrani pfislusnym organiim, aby si v souladu
s vnitrostatnim pravem vymeénovaly nebo piedavaly duvérné informace,
které neobdrzely od piislusného organu jiného Clenského statu.

Cléanek 84
Vymeéna informaci
1.  PiisluSné orgény, ESMA a dal$i relevantni organy si navzdjem

neprodlen¢ poskytuji informace vyzadované pro ucely plnéni svych
povinnosti.

2.  Prislusné organy, ESMA, dalsi relevantni organy a jiné subjekty
nebo fyzické a pravnické osoby, které ziskaji divérné informace pfi
plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni, tyto informace pouziji
pouze k plnéni svych povinnosti.

3. Prislusné organy sdéli informaci piislusnym clentim ESCB, pokud
ma tato informace vyznam pro plnéni jejich povinnosti.

HLAVA IX

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 85
Zpravy a piezkum
1. Do 17. srpna 2015 Komise pfezkouma toto natizeni a poda o ném

souhrnnou zpravu. Komise tuto zpravu, spolu s pfipadnymi navrhy,
predlozi Evropskému parlamentu a Radé¢.
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Komise zejména:

a) posoudi ve spolupraci s ¢leny ESCB potfebu opatieni k usnadnéni
pristupu ustfednich protistran k likviditnim facilitim centralnich
bank;

b) posoudi ve spolupraci s ESMA a pfislusnymi odvétvovymi organy
systémovy vyznam obchodl nefinan¢nich podniki s OTC derivaty,
a zejména dopad tohoto nafizeni na pouzivani OTC derivati nefi-
nan¢nimi podniky;

¢) posoudi s ohledem na zkusenost s fungovanim dohledového ramce
pro ustfedni protistrany, v¢etné Gi¢innosti kolegii dohledu, jednotlivé
mechanismy hlasovani stanovené v ¢l. 19 odst. 3 a lohu ESMA,
predevsim béhem procesu povolovani ustiednich protistran;

d) posoudi ve spolupraci s ESMA a ESRB ucinnost marzovych poza-
davkli s cilem omezit procyklicnost a rovnéz posoudi nutnost
stanovit dodate¢nou interven¢ni kapacitu v této oblasti;

e) posoudi ve spolupraci s ESMA vyvoj strategii Gstfednich protistran,
pokud jde o pozadavky na marzi kolateralu, pozadavky na zajisténi
a to, jak jsou pfizpisobeny konkrétnim cinnostem a rizikovym
profilim jejich uzivatelt.

Posouzeni uvedené¢ v prvnim pododstavci pism. a) zohledni veskeré
vysledky probihajicich praci mezi centralnimi bankami na unijni i mezi-
narodni urovni. Pii tomto posuzovani se zohledni také zasada nezavi-
slosti centralnich bank a jejich pravo poskytovat na zéklad¢ vlastniho
uvazeni piistup k likviditnim facilitdm, jakoz i mozny nezamysleny vliv
na jednani Gstfednich protistran nebo fungovani vnitiniho trhu. Zadné
pfipadné navrhy nesméji pfimo ani nepiimo znevyhodnovat zadny
Clensky stat nebo skupinu clenskych stati jako misto poskytovani
clearingovych sluzeb.

2. Do 17. srpna 2014 Komise po konzultaci s ESMA a EIOPA
vypracuje zpravu, v niz posoudi pokrok a Usili ustfednich protistran
pfi hledani technickych feSeni pro pfevod nehotovostniho kolaterdlu
slozkami penzijniho systému jako variaénich marzi a nutnost pfijmout
jakakoli opatfeni k usnadnéni takového feseni. Domniva-li se Komise,
ze nebylo vyvinuto nezbytné Usili o nalezeni vhodnych technickych
feSeni a Ze se neméni negativni dopad derivatovych smluv, jejichZ
clearing provadi Ustfedni protistrana, na dichodové davky budoucich
diichodctl, je zmocnéna piijmout akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 82 k prodlouZzeni tfileté lThity uvedené v ¢l. 89 odst. 1 jednou
o dva roky a jednou o rok.
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3. ESMA piedlozi Komisi zpravy:

a) o uplatilovani povinnosti clearingu podle hlavy II, a zejména
0 neexistenci povinnosti clearingu u OTC derivatovych smluv
uzavienych pred vstupem tohoto nafizeni v platnost;

b) o uplatiiovani identifikaéniho postupu podle ¢l. 5 odst. 3;
¢) o uplatiovani pozadavki na oddé€leni stanovenych v ¢lanku 39;

d) o rozsifeni ptisobnosti dohod o interoperabilit¢ podle hlavy V na jiné
obchody v kategoriich finan¢nich néstrojli, nez jsou pievoditelné
cenné papiry a nastroje penézniho trhu;

e) o pfistupu ustiednich protistran k obchodnim systémim, dopadech

uréitych postupti na konkurenceschopnost a dopadu na roztfisténi
likvidity;

f) o potfebach ESMA v oblasti lidskych a finan¢nich zdroji, které
vyplyvaji z jeho pfevzeti pravomoci a povinnosti v souladu
s timto nafizenim;

g) o dopadu uplatiovani dodate¢nych pozadavki ¢lenskymi staty podle
¢l. 14 odst. 5.

Tyto zpravy musi byt Komisi pfedlozeny do 30. zafi 2014 pro ucely
odstavce 1. Predlozi se rovnéz Evropskému parlamentu a Radé¢.

4.  Komise ve spolupraci s Clenskymi staty a ESMA a po Zzadosti
o posouzeni provedené ESRB zpracuje vyrocni zpravu, ktera posoudi
pfipadné systémové riziko a disledky dohod o interoperabilité¢ pro
naklady.

Zprava se zamé&ii alespon na pocet a slozitost téchto dohod a na
adekvatnost systémti a modelt fizeni rizik. Komise zpravu predklada
spolu s pripadnymi navrhy Evropskému parlamentu a Radé¢.

ESRB poskytne Komisi své posouzeni piipadnych dusledkti dohod
o interoperabilit¢ z hlediska systémového rizika.

5. ESMA pfedlozi kazdy rok Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi
zpravu o sankcich ulozenych pfisluSnymi organy, véetné opatfeni
v oblasti dohledu, pokut a penale.

Clének 86

Postup projednavani ve vyboru
1.  Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, ziizeny
rozhodnutim Komise 2001/528/ES (). Tento vybor je vyborem ve
smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

(") UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se Clanek 5
nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

Clének 87
Zména smérnice 98/26/ES

1. V¢l 9 odst. 1 smérnice 98/26/ES se dopliiuje novy pododstavec,
ktery zni:

»Pokud provozovatel systému poskytl zajisténi provozovateli jiného
systému v souvislosti s interoperabilnim systémem, nejsou prava posky-
tujictho provozovatele systému na zajiSténi ovlivnéna Upadkovym
fizenim proti pfijimajicimu provozovateli systému.*

2. Clenské staty do 17. srpna 2014 piijmou a zvefejni pravni
a spravni predpisy nezbytné pro dosaZzeni souladu s odstavcem 1.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tato opatfeni pfijata ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na smérnici
98/26/ES nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich ufednim vyhla-
Seni. Zpusoby odkazu si stanovi Clenské staty.

Clanek 88

Internetové stranky

1. ESMA spravuje internetové stranky, které obsahuji udaje o:

a) smlouvach zptsobilych k povinnosti clearingu podle ¢lanku 5;

b) sankcich uloZenych za poruseni ¢lankd 4, S a 7 az 11;

¢) ustfednich protistranach, které maji povoleni nabizet v Unii sluzby
nebo ¢innosti a jez jsou usazeny v Unii, a o sluzbach nebo ¢innos-
tech, které jsou opravnény poskytovat ¢i vykonavat, vcetné kategorii
finan¢nich nastrojii, na néz se jejich povoleni vztahuje;

d) sankcich ulozenych za poruseni hlav IV a V;

e) ustfednich protistranach usazenych ve tfeti zemi, které maji povoleni
nabizet v Unii sluzby nebo ¢innosti, a o sluzbach nebo ¢innostech,
které jsou opravnény poskytovat ¢i vykonavat, vcéetné¢ kategorii
finan¢nich nastrojii, na néz se jejich povoleni vztahuje;

f) registrech obchodnich udajl, které maji povoleni nabizet sluzby nebo
¢innosti v Unii;

g) pokutach a penale ulozenych v souladu s ¢lanky 65 a 66;

h) vefejném rejstiiku podle ¢lanku 6.
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2. Pro ucely odst. 1 pism. b), ¢) a d) spravuji piislusné organy
internetové stranky, které jsou propojeny s internetovymi strankami
ESMA.

3. VSechny internetové stranky uvedené v tomto c¢lanku musi byt
vetejné dostupné, byt pravidelné aktualizovany a obsahovat informace
ve srozumitelné podobé.

Clanek 89

Piechodna ustanoveni

1. Po dobu tii let od vstupu tohoto nafizeni v platnost se povinnost
clearingu stanovena v ¢lanku 4 nevztahuje na OTC derivatové smlouvy,
které jsou objektivné méfitelné jako snizujici investiCni rizika piimo
souvisejici s finanéni solventnosti slozek penzijniho systému ve smyslu
¢l. 2 bodu 10. Pfechodné obdobi se vztahuje rovnéz na subjekty ztfizené
pro ucely poskytovani ndhrady c¢lentim slozek penzijniho systému
v ptipad¢ selhani.

Na OTC derivatové smlouvy, které tyto subjekty béhem uvedené doby
uzaviou a které by jinak povinnosti clearingu podle ¢lanku 4 podléhaly,
se vztahuji pozadavky stanovené v ¢lanku 11.

2. Pokud jde o slozky penzijniho systému uvedené v ¢l. 2 bod¢ 10
pism. c) a d), udéluje vyjimku uvedenou v odstavci 1 tohoto ¢lanku re-
levantni pfisluSny organ pro typy subjektd nebo typy slozek. Po
obdrzeni zadosti pfislusny organ vyrozumi ESMA a EIOPA. Do 30
kalendafnich dnti od tohoto vyrozuméni vydda ESMA po konzultaci
s EIOPA stanovisko k tomu, zda typ subjekti nebo typ slozek je
v souladu s ¢l. 2 bodem 10 pism. c¢) nebo d) a zda jsou divody k udéleni
vyjimky kvuli potizim se splnénim pozadavkll na varia¢ni marze oprav-
néné. Prislusny organ vyjimku ud€li pouze tehdy, pokud je zcela
presvédCen, ze typ subjektu nebo typ slozky je v souladu s ¢l. 2
bodem 10 pism. c¢) nebo d) a Ze maji potize se splnénim pozadavki
na variani marze. Pfislu$ny organ pfijme rozhodnuti do deseti pracov-
nich dnd od obdrzeni stanoviska ESMA a toto stanovisko néleZzité
zohledni. Nesouhlasi-li pfislusny organ se stanoviskem ESMA, své
rozhodnuti fadné odidvodni a vSechny podstatné odchylky od né&j
vysvétli.

ESMA na svych internetovych strankach zvetejni seznam typu subjektd
a typl slozek ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 pism. ¢) a d), jimz byla udélena
vyjimka v souladu s prvnim pododstavcem. Aby jesté vice posilil jedno-
tnost vysledkd dohledu, provadi ESMA kazdy rok v souladu s ¢lankem
30 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 srovnavaci hodnoceni subjektti uvede-
nych na seznamu.
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3. Ustfedni protistrana, které bylo v jejim &lenském staté usazeni
povoleno poskytovat clearingové sluzby v souladu s jeho vnitrostatnim
pravem predtim, nez Komise pfijme vSechny regulacni technické normy
podle ¢lanku 4, 5, 8 az 11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46,
47, 49, 56 a 81, pozada o povoleni podle ¢lanku 14 pro ucely tohoto
nafizeni do Sesti mésicti ode dne vstupu v platnost vSech regulacnich
technickych norem podle ¢lankt 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47
a 49.

Ustiedni protistrana usazena v tfeti zemi, ktera byla uznana jako zptso-
bila k poskytovani clearingovych sluzeb v nékterém clenském state
v souladu s jeho vnitrostdtnim pravem piedtim, nez Komise piijme
vSechny regulaéni technické normy podle ¢lankd 16, 26, 29, 34, 41,
42, 44, 45, 47 a 49, pozada o uznani podle ¢lanku 25 pro ucely tohoto
natizeni do Sesti mé&sicti ode dne vstupu v platnost vSech regulacnich
technickych norem podle ¢lankt 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 a 49.

4. Dokud o povoleni ¢i uznani ustfedni protistrany neni rozhodnuto
podle tohoto nafizeni, uplatiuji se nadale piislusna vnitrostatni pravidla
pro povolovani a uznavani ustfednich protistran a nad ustfedni proti-
stranou vykonava nadale dohled pfislusny organ clenského statu,
v némz je usazena nebo uznana.

5.  Pokud piislusny organ povolil Ustfedni protistrané provadét
clearing urCité kategorie derivati v souladu s vnitrostatnim pravem
jeho clenského statu predtim, nez Komise pfijme vSechny regulacni
technické normy podle ¢lanka 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 a 49,
uvédomi o tomto povoleni ESMA do jednoho mésice ode dne vstupu
regulacnich technickych norem podle ¢l. 5 odst. 1 v platnost.

Pokud pfislusny organ uznal Ustfedni protistranu usazenou v tfeti zemi
jako zpisobilou k poskytovani clearingovych sluzeb v souladu s vnitros-
tatnim pravem jeho Clenského statu predtim, nez Komise pfijme
vSechny regulacni technické normy podle ¢lankd 16, 26, 29, 34, 41,
42, 45, 47 a 49, uvédomi o tomto uznani ESMA do jednoho mésice ode
dne vstupu regulacnich technickych norem podle ¢l. 5 odst. 1 v platnost.

S5a. Do 15 mésict po vstupu v platnost posledni z regulacnich tech-
nickych norem uvedenych v ¢lancich 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45,
47 and 49 nebo do pfijeti rozhodnuti podle ¢lanku 14 o povoleni
ustfedni protistrany, podle toho, co nastane diive, tato ustfedni proti-
strana uplatni zachazeni uvedené v tfetim pododstavci tohoto odstavce.

Do 15 mésiclh po vstupu v platnost posledni z regulacnich technickych
norem uvedenych v ¢lancich 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 and 49
nebo do pfijeti rozhodnuti podle ¢lanku 25 o uznani ustfedni protistrany,
podle toho, co nastane dfive, tato Ustfedni protistrana uplatni zachazeni
uvedené v tfetim pododstavci tohoto odstavce.



2012R0648 — CS — 01.01.2014 — 001.002 — 116

Do konce lhut uvedenych v prvnich dvou pododstavcich tohoto
odstavce a s vyhradou étvrtého pododstavce tohoto odstavce, pokud
ustfedni protistrana nema fond pro riziko selhani a nesjednala si
s Cleny svého clearingového systému zavazné smluvni ujednani, které
ji umoziiuje zcela nebo z¢asti vyuzivat pocatecni marzi pfijatou od ¢lenti
svého clearingového systému, jako by se jednalo o predfinancované
pfispévky, musi informace, které ma podavat podle ¢l. 50c odst. 1
zahrnovat celkovou c¢astku pocatecni marze pfijaté od clent jejiho
clearingového systému.

Lhuty uvedené v prvnim a druhém pododstavci tohoto odstavce mohou
byt prodlouzeny o Sest mésicti v souladu s provadécim aktem Komise
pfijatym podle ¢l. 497 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

6. Registr obchodnich udaji, ktery byl ve svém clenském staté
usazeni povolen ¢i registrovan ke shromazd’ovani a uchovavani
zaznami o derivatech v souladu s jeho vnitrostdtnim pravem piedtim,
nez Komise piijme vSechny regulacni a provadéci technické normy
podle ¢lankt 9, 56 a 81, pozada o registraci podle ¢lanku 55 do Sesti
meésici ode dne vstupu v platnost téchto regulacnich a provadécich
technickych norem.

Registr obchodnich tdajii usazeny v tieti zemi, ktery v nékterém ¢len-
ském stat€ ziskal povoleni shromazd’ovat a uchovavat zdznamy o deri-
vatech v souladu s jeho vnitrostaitnim pravem ptedtim, nez Komise
pfijme vSechny regulacni a provadéci technické normy podle ¢lankd
9, 56 a 81, pozadd o uznani podle clanku 77 do Sesti mésicti ode dne
vstupu v platnost téchto regulacnich a provadécich technickych norem.

7. Dokud o registraci ¢i uznani registru obchodnich udaji neni
rozhodnuto podle tohoto natfizeni, uplatiiuji se nadale pfislusné vnitros-
tatni pravidla pro povolovani, registraci a uznavani registri obchodnich
udaji a nad registrem obchodnich udaji vykondva nadale dohled
pfislusny organ clenského statu, v némz je usazen nebo uznan.

8. Registr obchodnich udaji, ktery byl ve svém Cclenském staté
usazeni povolen ¢i registrovan ke shromazd’ovani a uchovavani
zaznami o derivatech v souladu s jeho vnitrostdtnim pravem piedtim,
nez Komise pfijme regulacni a provadéci technické normy podle clanka
56 a 81, mize byt vyuzivan k plné€ni oznamovaci povinnosti podle
¢lanku 9, dokud neni o jeho registraci rozhodnuto podle tohoto nafizeni.

Registr obchodnich udajii usazeny v treti zemi, ktery ziskal povoleni
shromazd’ovat a uchovavat zaznamy o derivatech v souladu s vnitros-
tatnim  pravem  néckterého ¢lenského statu  predtim, nez
Komise pfijme vSechny regulacni a provadéci technické normy podle
¢lankt 56 a 81, mize byt vyuzivan k plnéni oznamovaci povinnosti
podle ¢lanku 9, dokud neni o jeho uznani rozhodnuto podle tohoto
nafizeni.
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9.  Aniz je dotCen ¢l. 81 odst. 3 pism. f), neexistuje-li mezi urcitou
teti zemi a Unii mezinarodni dohoda podle ¢lanku 75, miZe registr
obchodnich udaji poskytovat potiebné udaje relevantnim organiim této
tieti zem¢ do 17. srpna 2013, pokud to oznami ESMA.

Clanek 90
Zaméstnanci a zdroje ESMA
Do 31. prosince 2012 posoudi ESMA své potieby v oblasti lidskych
a financnich zdroji, které vyplyvaji z jeho prevzeti pravomoci a povin-

nosti v souladu s timto nafizenim, a pfedlozi o tom zpravu Evropskému
parlamentu, Rad¢ a Komisi.

Cldnek 91
Vstup v platnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaSeni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech
¢lenskych statech.
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II.

PRILOHA 1

Seznam poruseni povinnosti uvedenych v ¢l. 65 odst. 1

Poruseni povinnosti souvisejici s organiza¢nimi pozadavky nebo se stietem
zajmu:

a) registr obchodnich udaji porusuje ¢l. 78 odst. 1 tim, ze nema spolehlivé
fidici systémy, které zahrnuji jasnou organizacni strukturu s dobie
vymezenymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti
a pfiméfené mechanismy vnitini kontroly, v¢etné fadnych administrativ-
nich a udetnich postupii, jez brani vyzrazeni davérnych informaci;

b

~

registr obchodnich udaji porusuje ¢l. 78 odst. 2 tim, Ze neméa nebo
neuplatiluje 0¢inna pisemnd organizaéni a administrativni opatieni
k urCeni a fizeni veSkerych potencialnich stfetd zajmut tykajicich se
jeho fidicich pracovnikti, zaméstnancii nebo jakékoli osoby, ktera je
s nimi pfimo ¢i nepiimo propojena prostiednictvim uzkého propojeni;

C

~

registr obchodnich twdaji poruSuje ¢l. 78 odst. 3 tim, Ze nestanovi
adekvatni strategie a postupy dostatecné k zajisténi toho, aby on sam
i jeho fidici pracovnici a zaméstnanci dodrzovali veskera ustanoveni
tohoto nafizeni;

d

=

registr obchodnich udajii porusuje ¢l. 78 odst. 4 tim, Ze neméa nebo
neprovozuje adekvatni organiza¢ni strukturu, kterd zajiSt'uje nepfetrzity
a fadny vykon jeho sluzeb a ¢innosti registru;

(¢
~

registr obchodnich daji porusuje ¢l. 78 odst. 5 tim, ze z provozniho
hlediska neoddéli dopliikové sluzby od funkce centralniho shromazd’o-
vani a vedeni zaznaml o derivatech;

f) registr obchodnich tdaju poruSuje ¢l. 78 odst. 6 tim, ze nezajisti, aby
vrcholné vedeni a Elenové rady méli dostate¢né dobrou povést a dostatek
zkuSenosti k zajisténi fadného a obezfetného fizeni registru obchodnich
udaju;

~

registr obchodnich tdajii porusuje ¢l. 78 odst. 7 tim, Zze nema objektivni,
nediskriminacni a vefejné pfistupné pozadavky na piistup poskytovateld
sluzeb a podnikii podléhajicich oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 9;

g

h

=

registr obchodnich udaji porusuje ¢l. 78 odst. 8 tim, Ze nezvefejni ceny
a poplatky spojené se sluzbami poskytovanymi podle tohoto nafizeni,
neumoznuje vykazujicim jednotkdm samostatny piistup ke zvlastnim
sluzbam nebo uctuje ceny a poplatky, které nejsou vztazené k nakladim.

Poruseni povinnosti souvisejici s provoznimi pozadavky:

a) registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 79 odst. 1 tim, Ze neur¢i zdroje
operac¢niho rizika nebo nezajisti jejich minimalizaci vypracovanim vhod-
nych systémd, kontrol a postupti;

b) registr obchodnich tdajti porusuje ¢l. 79 odst. 2 tim, Ze nestanovi, nepro-
vadi nebo nedodrzuje adekvatni politiku pro zachovani provozu a plan
obnovy Cinnosti s cilem zajistit zachovani svych funkci, véasné obnoveni
operaci a plnéni povinnosti registru obchodnich udaji;
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c¢) registr obchodnich udaju porusuje ¢l. 80 odst. 1 tim, ze nezajisti davér-
nost, neporusenost nebo ochranu informaci obdrzenych podle ¢lanku 9;

d) registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 80 odst. 2 tim, ze pouziva udaje,
které obdrzi v souladu s timto nafizenim, k obchodnim ucelim bez
souhlasu pfislusnych smluvnich stran;

e) registr obchodnich udaji porusuje ¢l. 80 odst. 3 tim, Ze nezaznamena
neprodlen¢ informace obdrzené podle clanku 9 nebo je neuchovava po
dobu alespon deseti let od ukonceni pfislusnych smluv, nebo tim, ze
nezavede vcasné a UCinné evidencni postupy k dokumentovani zmén
zaznamenanych informaci;

f) registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 80 odst. 4 tim, Ze nepocita pozice
pro jednotlivé kategorie derivati a pro jednotlivé vykazujici jednotky na
zakladé¢ 1Udaji o derivatovych smlouvach oznamenych v souladu
s ¢lankem 9;

~

registr obchodnich udaji porusuje ¢l. 80 odst. 5 tim, Zze smluvnim
strandm neumozni vcéas piistup k informacim o uvedené smlouvé a jejich
opravu;

g

h

Z

registr obchodnich tdaji porusuje ¢l. 80 odst. 6 tim, Ze neptijme veskeré
pfiméfené kroky, aby zabranil jakémukoli zneuziti informaci uchovava-
nych ve svych systémech.

Poruseni povinnosti souvisejici s transparentnosti a dostupnosti udaju:

a) registr obchodnich Udaji porusuje ¢l. 81 odst. 1 tim, Ze nezvefejnuje
pravidelné a tak, aby byly snadno dostupné, celkové pozice pro jedno-
tlivé kategorie derivatl na zakladé smluv, které mu byly oznameny;

b) registr obchodnich udaji porusuje ¢l. 81 odst. 2 tim, Ze subjektim
uvedenym v ¢l. 81 odst. 3 neumozni pfimy a bezprostiedni piistup
k udajim o derivatovych smlouvach, které potiebuji k plnéni svych
povinnosti a mandata.

Poruseni povinnosti tykajici se piekazek, jez brani vykonu dohledu:

a) registr obchodnich udaju poruSuje ¢l. 61 odst. 1 tim, ze v reakci na
prostou zadost o informace ESMA podle ¢l. 61 odst. 2 nebo na rozhod-
nuti ESMA o zadosti o informace podle ¢l. 61 odst. 3 poskytne neprav-
divé nebo zavadgjici informace;

b) registr obchodnich udaji poskytne nepravdivé nebo zavadéjici odpovédi
na otazky polozené podle ¢l. 62 odst. 1 pism. c);

c) registr obchodnich dajl nesplni v¢as pozadavky opatfeni, které v oblasti
dohledu pfijme organ ESMA podle clanku 73.
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PRILOHA II

Seznam koeficienti spojenych s pritéZujicimi nebo polehéujicimi okolnostmi

pro ucely pouZiti ¢l. 65 odst. 3

Na zékladni vysi pokuty podle ¢l. 65 odst. 2 se pouziji kumulativné nize uvedené
koeficienty:

L

1I.

Korekéni koeficienty spojené s piitézujicimi okolnostmi:

a) pokud se jednd o opakované porusSovani povinnosti, za kazdy dalsi pfipad
tohoto poruseni se pouzije dodate¢ny koeficient ve vysi 1,1;

b) pokud dochazelo k porusovani povinnosti po dobu delsi nez Sest mésicu,
pouzije se koeficient ve vysi 1,5;

¢) pokud byly na zékladé porusovani povinnosti zjistény systémové nedo-
statky v organizaci registru obchodnich udaji, zejména v jeho postupech,
fidicich systémech ¢i vnitini kontrole, pouzije se koeficient ve vysi 2,2;

d) pokud ma poruSeni povinnosti negativni vliv na kvalitu uchovavanych
udaji, pouzije se koeficient ve vysi 1,5;

e) pokud doslo k poruseni povinnosti umysIné, pouzije se koeficient ve
vysi 2;

f) pokud nebyla od okamziku, kdy bylo poruseni povinnosti zji§téno, pfijata
napravna opatieni, pouzije se koeficient ve vysi 1,7,

~

pokud vrcholné vedeni registru obchodnich tidaji nespolupracuje s ESMA
pfi vykonu jeho Setfeni, pouZzije se koeficient ve vysi 1,5.

g

Korekéni koeficienty spojené s poleh¢ujicimi okolnostmi:

a) pokud k poruseni povinnosti dochazelo po dobu krat$i nez deset pracov-
nich dnu, pouzije se koeficient ve vysi 0,9;

b) pokud mize vrcholné vedeni registru obchodnich udajli prokazat, ze
prijalo veskera nezbytna opatfeni k tomu, aby zabranilo poruseni povin-
nosti, pouzije se koeficient ve vysi 0,7;

c) pokud registr obchodnich udajii upozornil rychle, G¢inné a v plném
rozsahu na poruseni povinnosti ESMA, pouzije se koeficient ve vysi 0,4;

d) pokud registr obchodnich tdaju pfijal dobrovolné opatieni, ktera by zajis-
tila, aby k obdobnému poruseni povinnosti nemohlo v budoucnu dojit,
pouzije se koeficient ve vysi 0,6.





