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Eiropas Komisija ir sagatavojusi $o biezi uzdoto jautagjumu (BUJ) dokumentu par naudas tirgus fondiem (NTF) ka secigo
pasakumu péc Komisijas zinojuma par NTF, kas publicéts 2023. gada 20. jalija (2023. gada NTF zinojums). Tas ir
pievienots Eiropas Komisijas secigajam 2026. gada NTF zinojumam (2026. gada NTF zinojums) (!).

2023. gada NTF zinojuma tika secinats, ka NTF regula ir sekmigi izturgjusi likviditates spriedzes testu, ar ko NTF saskaras ar
Covid-19 saistita tirgus satricinajuma laika 2020. gada marta, un procentu likmju palielinajumi tika pieméroti aptuveni
minétaja perioda, ka ari notika ar to saistita finansu aktivu parcenosana. Sajos spriedzes apstaklos nevienam no ES NTF
nebija japieméro atpakalpirksanas maksa vai ierobeZojumi, vai jaaptur atpakalpirkSana. Lidzigi arT ES NTF koncentréjas uz
GBP aktiviem, nemot véra atpakalpirkSanas izraisito spiedienu saistiba ar 2022. gada septembra valsts vertspapiru tirgus
spriedzi. S1 pieredze liecina, ka NTF regula paredzétie aizsardzibas pasakumi darbojas, ka paredzéts. Tomér 2023. gada
NTF zinojuma tika konstatéti daZi triikumi un noradits, ka tie biitu sikak jaizverte.

ES NTF joma var ari izmantot nesen veikto alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku direktivas (AIFMD) un parvedamu
vértspapiru kolektivo ieguldijjumu uznémumiem (PVKIU) direktivas (?) parskatiSsanu, ka rezultata tika paredzéti saskanoti
noteikumi, lai palielinatu likviditates parvaldibas instrumentu (LPI) pieejamibu kopieguldijumu fondiem. Jaunais LPI
satvars vél vairak nostiprina ES NTF likviditates parvaldibu un palielina to noturibu spriedzes situacijas.

Visbeidzot, $aja pazinojuma ir nemti véra Finansu stabilitates padomes konstatéjumi, kas 2021. gada oktobra “Galigaja
zinojuma par NTF noturibu” liecindja, ka NTF noteikumi dazas jurisdikcijas, iesp&ams, ir veicinajusi iegulditju Istenotu
proaktivu atpakalpirksanu, jo iegulditaji centas izvairities no iespéjamas LPI piemérosanas gadijumos, kad tika parsniegtas
noteiktas regulativas robezvértibas. Ir dazi pieradijumi, ka tas varétu bat noticis 2020. gada marta spriedzes laika, ko
izraisija ta dévéta “dzisanas péc naudas”.

Nemot veéra iepriek§ minéto un pamatojoties uz datu analizi, Eiropas Komisija uzskata, ka ir jaizklasta dazu NTF regulas
aspektu interpretacija, lai nodrosinatu lielaku noteiktibu ES NTF kopienai.

Ar 30 pazinojumu Eiropas Komisija atbalsta un aicina istenot saskanotu pieeju ES NTF uzraudzibai, ka ari pienacigu
informacijas apmainu starp valstu kompetentajam iestadém, jo ipasi gadijumos, kad rodas riski, kas var apdraudét finansu
stabilitati.

(1) Kadi ir galvenie noteikumi par portfela sastavu, kas jaievero NTF aktivu parvaldniekiem?

NTF regulas 24., 25. un 34. panti ir noteiktas portfela prasibas, kas NTF janem véra, lai nodrosinatu savu likviditati un
stabilitati. Sie noteikumi paredz NTF portfela sastavu attieciba uz aktiviem, kuru termins ir diena un nedéla, un pirksanas
ar atpardoSanu ligumiem, nosakot minimalas robezvértibas katram NTF veidam (valsts parada nemainigas neto aktivu
vertibas NTF (NNAV NTEF), zema svarstiguma neto aktivu vértibas NTF (ZSNAV NTF) un mainigas neto aktivu vértibas NTF
(MNAV NTE).

NTF regulas 28. panta ir noteikts NTF spriedzes testu satvars, ar ko pierada, ka NTF aktivu likviditate un kvalitate ir
pietiekami stabila, lai izturétu neaizsargatibu.

(") Komisijas zinojums Eiropas Parlamentam un Padomei par Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/1131 par naudas tirgus
fondiem piemérotibu no prudenciala un ekonomiska viedokla (COM(2026) 350).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2024/927 (2024. gada 13. marts), ar ko Direktivas 2011/61/ES un 2009/65/EK groza
attieciba uz vienoSanos par delegéSanu, likviditates riska parvaldibu, uzraudzibas parskatu sniegSanu, depozitariju un turétajbanku
pakalpojumu sniegSanu un aizdevumu izsnieganu, ko veic alternativo ieguldijumu fondi (OV L, 2024927, 26.3.2024., ELL: http://
data.europa.eu/eli/dir/2024/9270j).
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(2)  Ja NTF portfelis ietver pirksanas ar atpardosanu ligumu un aktivu, kuru termins ir diena un nedeéla, precizu
procentualo dalu, ka noteikts NTF regula, vai to vienmeér uzskata par pietiekamu, lai vienmér nodrosinatu
atbilstibu attiecigajiem portfela noteikumiem saskana ar NTF regulu?

NEé. NTF regulas 24., 25. un 34. panta kopa ar 28. pantu ir noteikts, ka noteiktais portfela procentualais sastavs ir minimalas
prasibas. Lai gan ir jaievéro 24., 25. un 34. panta noteiktas robezvértibas, tas bitu jasaprot ka minimalas robezvertibas.
NTF regula ir noteikti ari citi pienakumi, kas atkariba no NTF apstakliem var radit augstakas prasibas. Saskana ar NTF
regulas 28. panta 4. punktu NTF jabat stabiliem attieciba uz turéto aktivu likviditati un kvalitati. Tiem jabit pietiekamiem,
lai izturétu neaizsargatibu, jo ipasi spriedzes apstaklos. Ta rezultata uz NTF portfela sastavu var attiekties prasiba parsniegt
regulativos procentus, jo Ipasi nemot vera prasibas “pazisti savu klientu” saskana ar 27. pantu un NTF spriedzes testu
rezultatus saskana ar NTF regulas 28. pantu.

Saja sakara 2026. gada NTF zinojuma Eiropas Komisija noteica noturibas limenus, pamatojoties uz nedélas likvidajiem
aktiviem, kas var kalpot ki uzraudzibas un riska parvaldibas instrumenti, lai nodro$inatu atbilstibu NTF regulai.
Nesasniedzot $os noturibas limenus, NTF un to parvaldnieku riska parvaldibas komandam bitu japastiprina parbaude, un
valstu kompetentajam iestadém batu japalielina uzraudzibas parbaudes un iesaistes limenis, lai nodrosinatu tirgus méroga
noturibu (“tirgus noturibas limeni”).

(3)  Vai nemainigas NNAV vai ZSNAV NTF parvaldniekam ir jaaktivize LPI, tiklidz likvido aktivu limenis klist
zemiks par NTF regulas 24., 25. un 34. panta noteiktajiem ierobeZojumiem?

Né. Minimalo likviditates rezervju noteik$anas mérkis ir nodrosinat, ka NTF var risinat atpakalpirkSanas jautajumus, un
novérst NTF aktivu likvidaciju par loti diskontétam cenam, kas var rasties saspringtos tirgus apstak]os.

NNAV un ZSNAV NTF parvaldniekiem ir jaievéro NTF regulas 24. panta 2. punkts ikreiz, kad attiecigas portfela prasibas
vairs netiek izpilditas (pieméram, ja NNAV vai ZSNAV NTF aktivu sastava ir mazak neka 30 % tadu aktivu, kuru dzéSanas
termin$ ir nedéla).

NTF regulas 25. panta 2. punkta ir ietverti lidzigi noteikumi, ja “standarta” MNAV NTF parkapj NTF regulas 25. panta
noteiktas portfela prasibas.

Visbeidzot, NTF regulas 34. panta 1. punkta a) apak$punkta ir ietverti ipasi noteikumi attieciba uz NNAV un ZSNAV NTF.

Sajos pantos ir noteikts un paredzéts, ka NTF portfela sastavs var biit mazaks par normativajos aktos noteiktajam
robezvértibam, tostarp minimalajam prasibam attieciba uz likvidiem aktiviem tadél, ka tiek izmantotas parakstiSanas vai
atpakalpirkSanas tiesibas, vai tadu iemeslu dé], kas ir arpus NTF parvaldnieka kontroles. Tadgjadi intensivaka
atpakalpirkSana saspringtos tirgus apstaklos ir uzskatama par tadu, ko parvaldnieks nevar ietekmét, tomér atzimgjot, ka
§adi iemesli radisies oti reti.

Saskana ar Siem noteikumiem, ja NTF vairs neatbilst attiecigajam portfela prasibam, NTF parvaldnickam NTF varda
prioritara karta bitu janosaka mérkis labot minéto situaciju, vienlaikus nemot véra ari iegulditaju intereses, ka noteikts
NTF regula.

Attieciba uz valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF valdei ir pienakums veikt dokumentétu situacijas novértéjumu, lai
noteiktu piemérotu ricibu, ka paredzéts NTF regulas 34. panta 1. punkta a) apak$punkta, un tas biitu jaizpilda sapratiga
termina, kas nepiecieSams $adam novért€umam. Lidz dokumentétd noveértéjuma pabeigdanai istermina NTF
parvaldniekiem nav javeic nekadi pasakumi saistiba ar portfela noteikumiem, iznemot NTF regulas 24. panta 2. punkta
noteikto visparigo pienakumu izpildi, lai ka prioritaru meérki noteiktu minétas situacijas korekciju, pienacigi nemot véra ta
akciju turétaju vai akcionaru intereses.

Saskana ar NTF regulas 34. panta 1. punkta a) apak$punktu valde péc dokumenteta situacijas novértéjuma veiksanas var
izveléties starp minétaja noteikuma paredzétajiem alternativajiem pasakumiem un tapéc var nolemt neveikt nekadas
talitéjas darbibas, iznemot 24. panta 2. punkta noteikta pienakuma izpildi, ka paredzéts NTF regulas 34. panta 1. punkta
a) apakspunkta iv) punkta.
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Rezultata NTF regulas 34. panta 1. punkta a) apak$punkta minétajos gadijumos NNAV un ZSNAV NTF, ja tie uz laiku
nesasniedz likviditates robeZzveértibas, var saspringtos tirgus apstaklos izmantot savas rezerves likviditates parvaldibas
noliikos, neaktiviz&jot LPI. Sados gadijumos tiek sagaidits, ka NNAV un ZSNAV MTF parvaldnieki par prioritati noteiks
korektivu pasakumu veikSanu rezervju atjaunosanai. Tie javeic péc iespgjas atrak un termina, kas aizsarga iegulditaju
intereses. So pasakumu veikana neietekmé informésanas un novértésanas pienakumus saskana ar NTF regulas 34. panta
1. punkta a) un b) apak$punktu. Tomér tas neattiecas uz NTF regulas 34. panta 1. punkta b) apak$punkta minétajiem
gadijumiem, kas attiecas uz situacijam, kad to aktivu Ipatsvars, kuru termin$ ir nedéla, klist mazaks par 10 % no ta
kopgjiem aktiviem, ka noteikts 24. panta 1. punkta e) apak$punkta.
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