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Komisijos pranesimas dél tam tikry teisiniy Pinigy rinkos fondy reglamento nuostaty aiskinimo ir
jgyvendinimo
(C/2026/2641)

Imdamasi tolesniy veiksmy, susijusiy su 2023 m. liepos 20 d. paskelbta Komisijos ataskaita dél PRF (2023 m. PRF
ataskaita), Europos Komisija parengé §j daznai uzduodamy klausimy (DUK) apie pinigy rinkos fondus (PRF) dokumentg. Jis
pridedamas prie Europos Komisijos 2026 m. tolesniy veiksmy dél PRF ataskaitos (2026 m. PRF ataskaitos) (').

2023 m. PRF ataskaitoje padaryta i§vada, kad PRF reglamentas sékmingai islaiké likvidumo testg kilus jtampai, su kuria PRF
susidaré 2020 m. kovo mén. su COVID-19 susijusiy rinkos neramumy metu, mazdaug tuo laikotarpiu padidéjus palikany
normoms ir jvykus susijusiam finansinio turto perkainojimui. Sios jtampos laikotarpiais né vienam ES registruotam PRF
nereikéjo taikyti i$pirkimo mokes¢iy, apribojimy ar laikinai sustabdyti iSpirkimo. [ GBP turtg orientuoti ES PRF taip pat
atlaiké i8pirkimy spaudima, susijusj su 2022 m. rugséjo mén. jtampa Jungtinés Karalystés obligacijy rinkoje. Si patirtis
rodo, kad PRF reglamente numatytos apsaugos priemonés veikia taip, kaip buvo numatyta. Taciau 2023 m. PRF
ataskaitoje nustatyta tam tikry tritkumy ir paZyméta, kad juos reikéty papildomai jvertinti.

ES PRF taip pat naudinga Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyvos (AIFVD) ir Kolektyvinio investavimo j
perleidZiamuosius vertybinius popierius subjekty direktyvos (KIPVPSD) perziiira (%), kuria nustatytos suderintos taisyklés
siekiant atvirojo tipo fondams padidinti likvidumo valdymo priemoniy (LVP) pricinamumg. Naujoji LVP sistema dar labiau
sustiprina ES PRF likvidumo valdymg ir jy atsparuma nepalankiausiomis sglygomis.

Galiausiai $iame praneSime atsizvelgiama i Finansinio stabilumo tarybos 2021 m. spalio mén. galutinéje PRF atsparumo
ataskaitoje pateiktas i§vadas, kuriose pazyméta, kad kai kuriuose jurisdikcija turinCiuose subjektuose taikomos PRF
taisyklés galéjo paskatinti investuotojus vykdyti prevencinj i$pirkima, nes investuotojai sieké iSvengti galimo LVP
nustatymo tais atvejais, jei blity pasiektos tam tikros teisés aktuose nustatytos ribos. Yra tam tikry jrodymy, kad tai galéjo
jvykti 2020 m. kovo mén. nepalankiausiomis salygomis, kai skubéta parduoti turtg (angl. dash for cash).

Atsizvelgdama j tai, kas i§déstyta pirmiau, ir remdamasi duomeny analize, Europos Komisija mano, kad biitina spresti tam
tikry PRF reglamento aspekty aiskinimo klausimg, kad ES PRF bendruomenei biity uztikrintas didesnis tikrumas.

Siuo pranesimu Europos Komisija remia ir ragina nustatyti suderintg pozitirj j ES PRF prieZiiira, taip pat uztikrinti tinkama
nacionaliniy kompetentingy institucijy dalijimasi informacija, visy pirma tais atvejais, kai kyla rizika, kuri gali kelti grésme
finansiniam stabilumui.

(1) Kokiy pagrindiniy nuostaty dél portfelio sudéties turi laikytis PRF turto valdytojai?

PRF reglamento 24, 25 ir 34 straipsniuose nustatyti portfelio reikalavimai, j kuriuos PRF turi atsiZvelgti, kad uZztikrinty savo
likvidumg ir stabiluma. Siomis nuostatomis apibréziama PRF portfelio sudétis kiekvienos riisies PRF (valdZios sektoriaus
skolos pastovios grynosios turto vertés, mazo kintamumo grynosios turto vertés ir kintamos grynosios turto vertés PRF)
nustatant minimalias dienos ir savaités termino turto ir atvirkstinio atpirkimo sandoriy ribas.

PRF reglamento 28 straipsnyje nustatyta PRF testavimo nepalankiausiomis salygomis, kuriuo siekiama jrodyti, kad PRF
turto likvidumas ir kokybé yra pakankamai patikimi, kad jis netapty pazeidziamas, sistema.

(") Komisijos ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/1131 dél pinigy rinkos
fondy tinkamumo prudenciniu ir ekonominiu pozitiriu (COM(2026) 350).

() 2024 m. kovo 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/927, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2011/61/ES
ir 2009/65/EB, kiek tai susije su funkcijy perdavimo susitarimais, likvidumo rizikos valdymu, priezitiros ataskaity teikimu,
depozitoriumo bei saugojimo paslaugy teikimu ir alternatyvaus investavimo fondy paskoly i§davimu (OL L, 2024/927, 2024 3 26,
ELL http://data.europa.cu/eli/dir/2024/927 |0j).
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(2) Jei PRF portfelj sudaro tikslios PRF reglamente nustatytos atvirkstinio atpirkimo sandoriy ir dienos bei
savaités termino turto procentinés dalys, ar laikoma, kad to visada pakanka siekiant visuomet laikytis
atitinkamy PRF reglamente nustatyty portfelio taisykliy?

Ne. PRF reglamento 24, 25 ir 34 straipsniuose kartu su 28 straipsniu nustatyta, kad nustatytos portfelio sudéties
procentinés dalys yra minimalis reikalavimai. Nors 24, 25 ir 34 straipsniuose nustatyty riby laikytis bitina, jos turéty bati
suprantamos kaip minimalios ribos. PRF reglamente taip pat nustatytos kitos pareigos, dél kuriy, priklausomai nuo PRF
aplinkybiy, reikalavimai gali bati didesni. Pagal PRF reglamento 28 straipsnio 4 dalj, PRF turi bati patikimi turimo turto
likvidumo ir kokybés pozitiriu. Jis turi biiti pakankamas, kad baty uztikrintas atsparumas paZeidZiamumui, visy pirma
nepalankiausiomis sglygomis. Todél gali prireikti, kad PRF portfelio sudéties procentinés dalys vir§yty teisés aktuose
nustatytasias, visy pirma atsizvelgiant i PRF reglamento 27 straipsnyje nustatytus savo kliento paZinimo reikalavimus
ir 28 straipsnyje nustatytus PRF testavimo nepalankiausiomis saglygomis rezultatus.

Siuo atzvilgiu 2026 m. PRF ataskaitoje Europos Komisija nustaté savaités likvidziuoju turtu grindziamus atsparumo lygius,
kurie gali bati naudojami kaip priezitros ir rizikos valdymo priemonés siekiant uztikrinti atitiktj PRF reglamentui. Jei Sie
atsparumo lygiai nesiekiami, visos rinkos atsparumui uZtikrinti (toliau — rinkos atsparumo lygiai) PRF ir jy valdytojy
rizikos valdymo grupés turéty taikyti intensyvesnj tikrinima, o nacionalinés kompetentingos institucijos turéty sustiprinti
vykdoma prieZitiros veiklg ir priezitrinj dialoga.

(3) Ar pastovios grynosios turto vertés arba mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF valdytojas turi
aktyvuoti LVP, kai tik likvidZiojo turto lygis sumazéja tiek, kad nesiekia PRF reglamento 24,
25 ir 34 straipsniuose nustatyty riby?

Ne. Nustatant minimalias likvidumo atsargas siekiama uZztikrinti, kad PRF galéty spresti i§pirkimo klausimus, ir neleisti, kad
PRF turtas bty likviduojamas labai sumazintomis kainomis, kaip gali atsitikti nepalankiausiomis rinkos salygomis.

Pastovios grynosios turto vertés ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF valdytojai privalo laikytis PRF reglamento
24 straipsnio 2 dalies, kai nebesilaikoma atitinkamy portfelio reikalavimy (pvz., kai pastovios grynosios turto vertés arba
mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF turtg sudaro maziau nei 30 % savaités termino turto).

PRF reglamento 25 straipsnio 2 dalyje pateiktos panasios nuostatos, kai standartinis kintamos grynosios turto vertés PRF
pazeidzia PRF reglamento 25 straipsnyje nustatytus portfelio reikalavimus.

Galiausiai PRF reglamento 34 straipsnio 1 dalies a punkte pateiktos konkrecios nuostatos, taikomos pastovios grynosios
turto vertés ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF.

Siuose straipsniuose nustatyta ir numatyta, kad PRF portfelio sudéties procentinés dalys gali sumazéti tiek, kad nesiekty
teisés aktuose nustatyty riby, jskaitant minimalius likvidZiojo turto reikalavimus, dél pasinaudojimo pasiraymo ar
igpirkimo teisémis arba dél priezasciy, kuriy PRF valdytojas negali kontroliuoti. Siuo atzvilgiu turi biiti laikoma, kad
valdytojas negali kontroliuoti didesnio i$pirkimo nepalankiausiomis rinkos sglygomis, taciau paZymima, kad tokiy
priezasciy atsiras labai retai.

Pagal Sias nuostatas, kai PRF nebeatitinka atitinkamy portfelio reikalavimy, PRF valdytojas PRF vardu turéty nustatyti
prioritetinj tikslg iStaisyti tokia padéti, kartu atsizvelgdamas j investuotojy interesus, kaip nustatyta PRF reglamente.

Valdzios sektoriaus skolos pastovios grynosios turto vertés PRF ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF valdyba
privalo atlikti dokumentais jforminamg padéties vertinimg siekdama nustatyti tinkamga veiksmy kryptj, kaip numatyta PRF
reglamento 34 straipsnio 1 dalies a punkte, ir tai turéty biti padaryta per pagrista laikotarpj, kurio reikia tokiam vertinimui
atlikti. Kol neuzbaigtas dokumentais jforminamas vertinimas, nereikalaujama, kad trumpalaikiy investicijy PRF valdytojai
dél portfelio taisykliy imtysi kokiy nors priemoniy, i§skyrus PRF reglamento 24 straipsnio 2 dalyje nustatyty bendryjy
pareigy vykdyma, t. y. nustatyti prioritetinj tiksla iStaisyti tokig padéti, tinkamai atsiZvelgiant | savo investiciniy vienety
turétojy ar akcininky interesus.

Pagal PRF reglamento 34 straipsnio 1 dalies a punktg, atlikusi dokumentais jforminama padéties vertinima, valdyba gali
pasirinkti i§ toje nuostatoje nustatyty alternatyviy priemoniy ir todél gali nuspresti nesiimti jokiy kity neatidéliotiny
veiksmy, i§skyrus PRF reglamento 24 straipsnio 2 dalyje nustatytos pareigos vykdyma, kaip numatyta 34 straipsnio
1 dalies a punkto iv papunktyje.
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Todél PRF reglamento 34 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytais atvejais pastovios grynosios turto vertés ir mazo
kintamumo grynosios turto vertés PRF gali savo atsargas naudoti likvidumo valdymo tikslais nepalankiausiomis rinkos
salygomis, kai jie laikinai nesiekia likvidumo riby, ir neprivalo aktyvuoti LVP. Tokiais atvejais tikimasi, kad pastovios
grynosios turto vertés ir mazo kintamumo grynosios turto vertés PRF valdytojai prioritetg teiks taisomiesiems veiksmams,
kad atsargos bty atkurtos. Jy turi bati imtasi kuo greiciau ir per tokj laikotarpj, kad baity apsaugoti investuotojy interesai.
Tai nedaro poveikio PRF reglamento 34 straipsnio 1 dalies a ir b punktuose nustatytoms informavimo ir vertinimo
pareigoms. Vis délto tai netaikoma PRF reglamento 34 straipsnio 1 dalies b punkte nurodytiems atvejams, susijusiems su
padétimi, kai 24 straipsnio 1 dalies e punkte nurodyta savaités termino turto procentiné dalis sumazéja tiek, kad sudaro
maziau nei 10 % viso jo turto.
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