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Fégra 6n Geoimisiiin maidir le léirmhinid agus cur chun feidhme forilacha dlithidla dirithe den
Rialachdn maidir le Cisti Margaidh Airgid

(C/2026/2641)

D’ullmhaigh an Coimisitin Eorpach an doiciméad ceisteanna coitianta seo maidir le cisti margaidh airgid (CMAnna), mar
ghniomhaiocht leantach ar an tuarascdil 6n gCoimisiin maidir le CMAnna, a foilsiodh an 20 Iail 2023 (Tuarascdil CMA
2023). Gabhann sé le Tuarascdil leantach 2026 6n gCoimisitin Eorpach maidir le CMAnna (Tuarascdil 2026 maidir le
CMAnna) (').

Thangthas ar an gconcluid i dTuarascdil 2023 CMA gur éirigh leis an Rialachdn CMA sa tastdil struis leachtachta a bhi ar
CMAnna le linn shuaitheadh an mhargaidh a bhain le COVID-19 i mi an Mhdrta 2020, agus na méaduithe ar an rata dis 4
gcur i bhfeidhm thart ar an tréimhse sin agus athphraghsail na sécmhainni airgeadais gaolmhara. Nior ghd d’aon CMA a
bhi bunaithe san Aontas tdilli né geatai fuascailte a thabhairt isteach nd fuascailti a chur ar fionrai le linn na dteagmhas
struis sin. Ar an gcaoi chéanna, sheas CMAnna an Aontais a bhi dirithe ar shdcmhainni GBP an bri fuascailte a bhain leis
an strus i margadh na mbannai ceannasacha i m{ Mhedn Fémbhair 2022. Léirfonn an taithi sin go bhfuil na coimirci sa
Rialachdn CMA ag feidhmit mar a bhi beartaithe. Mar sin féin, sainaithniodh roinnt easnamh i dTuarascdil 2023 ar
CMAnna agus tugadh d4 aire gur cheart measiind breise a dhéanamh orthu.

Baineann CMAnna san Aontas tairbhe freisin as an athbhreithnid le deireanas ar an Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti
Infheistiochta Malartacha (AIFMD) agus ar an Treoir maidir le comhordd dlithe, rialachdn, agus fordlacha riarachdin a
bhaineann le gnoéthais le haghaidh combhinfheistiochta in urriis inaistrithe (UCITS) () inar leagadh sios rialacha
comhchuibhithe chun infhaighteacht na n-uirlisi bainistithe leachtachta (LMTanna) a mhéadd le haghaidh cisti
frithphdirteacha. Leis an gcreat LMT nua neartaitear a thuilleadh bainistiti leachtachta CMAnna san Aontas Eorpach agus
meéadaitear a n-athléimneacht in amanna struis.

Ar deireadh, cuirtear san direamh san fhogra seo torthai an Bhoird um Chobhsaiocht Airgeadais a thug dd aire ina
‘Tuarascdil Deiridh maidir le hathléimneacht CMA’ i mi Dheireadh Fémhair 2021, go bhféadfadh sé gur spreag rialacha
CMA 1 ndlinsi dirithe fuascailti réamhghabhalacha infheisteoiri, de réir mar a d’théach infheisteoiri le forchur féideartha
LMTanna a sheachaint i gcds inar sdrafodh tairseacha rialdla dirithe. T4 roinnt fianaise ann go bhféadfadh sé gur tharla sé
sin le linn an struis ‘an ruathar ar airgead tirim’ i mi an Mhérta 2020.

I bhfianaise an mhéid thuas, agus le tacaiocht 6 anailis sonrai, measann an Coimisitin Eorpach gur g4 aghaidh a thabhairt ar
an léirmhinid ar ghnéithe dirithe den Rialachdn CMA chun deimhneacht nios fearr a thabhairt do phobal CMA an Aontais.

Leis an bhfdgra seo, tacaionn an Coimisitin Eorpach le cur chuige comhchuibhithe maidir le maoirseacht a dhéanamh ar
CMAnna san Aontas agus iarrann sé an méid sin, chomh maith le faisnéis iomchui a chomhroinnt i measc na n-tidarés
innidil ndisitinta, go hdirithe i gcds ina dtagann rioscai chun cinn a d’théadfadh an chobhsaiocht airgeadais a chur i mbaol.

(1) Cad iad na priomhthorilacha maidir le comhdhéanamh punainne nach mér do bhainisteoiri s6cmhainni
CMAnna a chomhlionadh?

In Airteagail 24, 25 agus 34 de Rialachdn CMA, leagtar sios ceanglais phunainne nach mér do CMAnna a chur san direamh
chun a leachtacht agus a gcobhsaiocht a dirithid. Sna fordlacha sin, sonraitearcomhdhéanamh punainne CMAnna, i leith
s6cmhainni a aibionn go laethil agus go seachtainitil agus comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais, le hiostairseacha
le haghaidh gach cinedil CMA (CMAnna lena mbaineann fiach poibli ar seasmhach glanluach a sécmhainni (CNAV),
glanluach sécmhainni iseal-luaineachta (LVNAV) agus glanluach sécmhainni athraitheach (VNAV)).

Leagtar amach in Airteagal 28 den Rialachin CMA creat le haghaidh téstdil struis CMA chun a 1éiriti go bhfuil leachtacht
agus cdiliocht sécmhainni CMA ldidir go leor chun leochaileachtaf a sheasambh.

(") Tuarascdil 6n gCoimisitin chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gComhairle maidir le leordhéthanacht Rialachdn (AE) 2017/1131
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le cisti margaidh airgid 6 thaobh na stuamachta agus na heacnamaiochta de
(COM(2026) 350).

() Treoir (AE) 2024927 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Marta 2024 lena leasaitear Treoracha 2011/61/AE
agus 2009/65/CE a mhéid a bhaineann le socruithe tarmligin, bainistidi riosca leachtachta, tuairisciti maoirseachta, soldthar seirbhisi
taisce agus cumhdaigh agus tionscnamh iasachta ag cisti infheistiochta malartacha (I0 L, 2024/927, 26.3.2024, ELL http://data.
europa.eu/eli/dir/2024/927oj)
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(2) M4 chuimsitear i bpunann CMA céataddin bheachta na gcomhaontuithe athcheannaigh droim ar ais, agus na
s6cmhainni a aibionn go laethdil agus go seachtainiiil, mar a leagtar amach sa Rialachdn CMA, an leor é sin i
gconai chun na rialacha punainne dbhartha faoin Rialachin CMA a chomhlionadh?

Ni leor. Le hAirteagail 24, 25 agus 34, in éineacht le hAirteagal 28 de Rialachdn CMA, leagtar sios gur ioscheanglais iad na
céataddin de chomhdhéanamh punainne a leagtar amach. Cé gur gé na tairseacha a leagtar amach in Airteagail 24, 25 agus
34 a chomhlionadh, ba cheart iad a thuiscint mar thairseacha {osta. Leagtar amach oibleagdidi eile sa Rialachin CMA freisin,
oibleagdidi a bhféadfadh ceanglais nios airde a bheith mar thoradh orthu, ag brath ar imthosca CMA. I gcomhréir le
hAirteagal 28(4) de Rialachdin CMAnna, ni mér CMAnna a bheith ldidir i dtéarmai leachtacht agus chdiliocht na
sécmhainni arna sealbhd. Ni moér iad sin a bheith leordhéthanach chun leochaileachtai a sheasamh, go hdirithe le linn
tréimhsi struis. Mar thoradh air sin, d'théadfadh sé a bheith riachtanach go rachadh comhdhéanamh punainne CMA os
cionn na gcéataddn rialdla, ag féachaint go hdirithe do na ceanglais maidir le ‘biodh aithne agat ar do chustaiméir, faoi
Airteagal 27, agus do thorthai thastdlacha struis CMA, faoi Airteagal 28 den Rialachdn CMA.

I nddil leis sin, i dTuarascdil 2026 ar CMAnna, shainaithin an Coimisiin Eorpach leibhéil athléimneachta bunaithe ar
shocmhainni leachtacha seachtainitla ar féidir leo fénamh mar uirlisi maoirseachta agus bainistithe riosca chun
comhlionadh an Rialachdin CMA a dirithia. Faoi bhun na leibhéal athléimneachta sin, chun athléimneacht ar fud an
mhargaidh (leibhéil athléimneachta margaidh’) a dirithiti, ba cheart d’thoirne bainistithe riosca CMAnna agus dé
mbainisteoiri a ngrinnscradd a threisiti, agus ba cheart d'ddardis innitila ndisitinta a leibhéal grinnscradaithe agus
rannphdirtiochta maoirseachta a mhéadu.

(3) An gd do bhainisteoir CMA de chinedl CNAV né de chinedl LVNAV LMTanna a ghniomhachti a luaithe a
thiteann leibhéal na sécmhainni leachtacha faoi bhun na dteorainneacha a leagtar amach in Airteagail 24, 25
agus 34 de Rialachin CMA?

Ni gd. Is é is aidhm do mhaoldin leachtachta fosta a shocri a dirithit gur féidir le CMAnna aghaidh a thabhairt ar fhuascailti
agus cosc a chur ar leachtt sécmhainni CMA ar phraghsanna a bhfuil mérlascaine déanta orthu, rud a d’fhéadfadh teacht
chun cinn le linn ddlai andis sa mhargadh.

Ceanglaitear ar bhainisteoiri CMAnna de chinedl CNAV agus de chinedl LVNAV Airteagal 24(2) den Rialachin CMA a
chomhlionadh aon uair nach gcomhliontar na ceanglais phunainne dbhartha a thuilleadh (mar shampla, i gcds ina mbionn
nios It nd 30 % de shécmhainni a aibionn go seachtainidil i sécmhainni CMAnna de chinedl CNAV n6 de chinedl LVNAV).

Té fordlacha comhchostla inAirteagal 25(2) de Rialachdn CMA, i gcds ina saraionn CMA ‘caighdednach’ VNAV na ceanglais
phunainne a leagtar sios in Airteagal 25 de Rialachin CMA.

Ar deireadh, ta fordlacha sonracha maidir le CMAnna de chinedl CNAV agus LVNAV in Airteagal 34(1)(a) den Rialachdn
CMAnna.

Fordiltear agus beartaitear sna hAirteagail sin go bhféadfaidh comhdhéanamh punainne CMAnna titim faoi bhun na
dteorainneacha rialdla, lena n-diritear na hioscheanglais sdcmhainni leachtacha, i ngeall ar chearta suibscribhinne né
fuascailte a theidhmit, né ar chiiseanna nach bhfuil neart ag bainisteoir CMA orthu. I nddil leis an méid sin, ba cheart
breathnd ar thuascailti méadaithe i ndalai andis sa mhargadh mar thuascailti nach bhfuil neart ag an mbainisteoir orthu
agus € 4 thabhairt dd aire, dfach, gur annamh a thiocfaidh ctiseanna den sért sin chun cinn.

Faoi na foralacha sin, i gcds nach bhfuil na ceanglais phunainne dbhartha 4 gcomhlionadh a thuilleadh ag CMA, ba cheart
do bhainisteoir CMA, thar ceann CMA, an cuspéir maidir leis an staid sin a cheartd, a ghlacadh mar thosaiocht, agus
leasanna na n-infheisteoiri, mar a shonraitear sa Rialachdn CMA, 4 gcur san direamh an trath céanna.

Maidir le CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus CMAnna de chinedl LVNAV, td sé de dhualgas ar an
mbord meastint doiciméadaithe a dhéanamh ar an gcds chun an ghniomhaiocht iomchui a chinneadh, dé bhfordiltear in
Airteagal 34(1)(a) den Rialachdn CMA, agus ba cheart ¢ sin a chomhlionadh laistigh de thréimhse ama réastnta de réir mar
is gd le haghaidh meastinti den sért sin. Go dt{ go mbeidh an measind doiciméadaithe tugtha i gerich, ni cheanglaitear ar
bhainisteoiri CMAnna gearrthéarmacha aon bheart a dhéanamh i nddil le rialacha punainne seachas na hoibleagdidi
ginearélta a leagtar amach in Airteagal 24(2) de Rialachdn CMA a chomhlionadh chun ceartd an chdis sin a ghlacadh mar
chuspdir tosalochta, agus aird chui 4 tabhairt ar leasanna a shealbhoir{ aonad né a scairshealbhoiri.

I gcomhréir le hAirteagal 34(1)(a) de Rialachdn CMA, tar éis d6 meastinti doiciméadaithe a dhéanambh ar an gcés, féadfaidh
an bord rogha a dhéanamh idir na bearta malartacha a leagtar sios san fhordil sin agus, dd bhri sin, féadfaidh sé a chinneadh
gan aon ghniomhaiocht a dhéanambh ldithreach seachas an oibleagdid a leagtar sios in Airteagal 24(2) dd bhfordiltear in
Airteagal 34(1)(a)(iv) den Rialachdn MMF a chomhlionadh.
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Mar thoradh air sin, sna cdsanna dé dtagraitear in Airteagal 34(1)(a) de Rialachdn CMA, féadfaidh CMAnna de chinedl
CNAYV agus de chinedl LVNAV a maoldin a tsdid chun crioch bainistithe leachtachta faoi dhdlai andis sa mhargadh i gcds
ina dtiteann siad go sealadach faoi bhun na dtairseach leachtachta gan gd le LMTanna a ghniomhachti. Sna cdsanna sin,
tathar ag stil go dtabharfaidh bainisteoirf CMAnna CNAV agus LVNAV tosafocht do ghniomhaiochtai ceartaitheacha a
dhéanamh chun na maoldin a athbhund. Ni mér na gniomhaiochtai sin a dhéanamh a luaithe is féidir agus laistigh de
thréimhse ama a chosnafonn leasanna infheisteoiri. Ni dhéanann sé sin difear do na hoibleagdidi faisnéise agus
meastdireachta faoi Airteagal 34(1)(a) agus (b) de Rialachdn CMA. Nil feidhm aige sin, dfach, maidir le cdsanna dd
dtagraitear in Airteagal 34(1)(a) de Rialachdn CMA a bhaineann le cdsanna ina dtiteann an cion de shécmhainni a aibionn
go seachtainitiil mar a leagtar amach i bpointe (e) d’Airteagal 24(1) faoi bhun 10 % dé shécmhainni iomléna.
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