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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2021/1 106 A COMISIEI
din 5 iulie 2021

privind recunoasterea echivalentei mecanismelor juridice, de supraveghere si de punere in aplicare
ale Australiei referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare derivate supravegheate de
Autoritatea de Reglementare Prudentiald din Australia cu anumite cerinte ale articolului 11 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii ('), in special
articolul 13 alineatul (2),

intrucat:

(1)  Articolul 13 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 prevede un mecanism prin care Comisia este imputernicitd sd adopte
decizii de echivalentd prin care mecanismele juridice, de supraveghere si de punere in aplicare ale unei tdri terte si fie
declarate echivalente cu cerintele previzute la articolele 4, 9, 10 si 11 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, astfel incat si
se considere cd acele contraparti care incheie o tranzactie care intrd in sfera de aplicare a regulamentului mentionat, in
cazul in care cel putin una dintre contrapdrti este stabilitd in respectiva tard tertd, au indeplinit cerintele in cauzi prin
respectarea cerintelor prevdzute in regimul juridic al respectivei tari terte. Declaratia de echivalentd contribuie la
realizarea obiectivului general al Regulamentului (UE) nr. 648/2012, si anume reducerea riscului sistemic §i sporirea
transparentei pietelor instrumentelor financiare derivate, prin asigurarea aplicdrii consecvente la nivel international a
principiilor convenite cu tirile terte si previzute in regulamentul mentionat.

(2)  Dispozitiile articolului 11 alineatele (1), (2) si (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, care este completat de
Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei (%) si de Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 al Comisiei (),
stabilesc cerintele juridice ale Uniunii privind confirmarea la timp a termenilor unui contract derivat extrabursier,
efectuarea unui exercitiu de comprimare a portofoliului i mecanismele prin care sunt reconciliate portofoliile in
legiturd cu contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o contraparte centrald (,CPC”). In plus,
dispozitiile mentionate stabilesc obligatiile de evaluare si de solutionare a litigiilor aplicabile contractelor respective
(wtehnici de atenuare a riscului operational”), precum si obligatiile privind schimbul de garantii (,marje”) intre
contrapadrti.

(3)  Pentru ca regimul juridic, de supraveghere i de punere in aplicare al unei tiri terte si fie considerat echivalent cu regimul
Uniunii in ceea ce priveste cerintele in materie de tehnici de atenuare a riscului operational si de marje, rezultatul
mecanismelor juridice, de supraveghere si de punere in aplicare aplicabile trebuie si fie echivalent, pe fond, cu cerintele
Uniunii prevazute la articolul 11 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si sd asigure o protectie a secretului profesional
echivalentd cu protectia prevdzuti la articolul 83 din regulamentul mentionat. In plus, mecanismele juridice, de
supraveghere si de aplicare echivalente trebuie sd fie aplicate efectiv in tara tertd respectivd, in mod echitabil si fird si
creeze distorsiuni. Prin urmare, evaluarea echivalentei constd in a verifica daci mecanismele juridice, de supraveghere si
de punere in aplicare ale unei tari terte asigurd faptul cd, prin contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate
printr-o CPC si care au fost incheiate de cel putin o contraparte stabilitd in aceastd tard tertd, pietele financiare din Uniune
nu sunt expuse unui nivel de risc mai ridicat si, in consecintd, nu se genereaza niveluri inacceptabile ale riscului sistemic in
Uniune.

() JOL201,27.7.2012, p. 1.

() Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la dispozitiile in materie de
compensare indirectd, obligatia de compensare, registrul public, accesul la un loc de tranzactionare, contrapirtile nefinanciare si
tehnicile de atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate prin CPC (JO L 52, 23.2.2013,
p-11).

() Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 al Comisiei din 4 octombrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele
centrale de tranzactii in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare pentru tehnici de minimizare a riscului pentru contracte
derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o contraparte centrald (JO L 340, 15.12.2016, p. 9).
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(4)  La 1 octombrie 2013, Comisia a primit avizul tehnic al Autorititii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”)
referitor la mecanismele juridice, de supraveghere si de punere in aplicare ale Australiei () in ceea ce priveste, printre
altele, tehnicile de atenuare a riscului operational aplicabile contractelor derivate extrabursiere care nu sunt compensate
printr-o CPC. In avizul siu tehnic, ESMA a concluzionat ci nu existd cerinte obligatorii din punct de vedere juridic
privind confirmarea la timp a termenilor unui contract derivat extrabursier, mecanismele privind efectuarea reconcilierii
portofoliilor, efectuarea unei comprimari a portofoliului, evaluarea portofoliului i obligatia de solutionare a litigiilor sau
privind schimbul de garantii intre contrapirtile la contractele derivate extrabursiere din Australia. ESMA a constatat, de
asemenea, cd echivalenta dintre regimurile pentru marjele bilaterale nu putea fi evaluati la momentul respectiv, deoarece
nu fuseserd incd elaborate standardele tehnice de specificare a normelor privind marjele bilaterale in Uniune.

(5)  Laefectuarea evaludrii sale, Comisia a luat in considerare avizul tehnic al ESMA si a tinut cont de evolutiile in materie
de reglementare inregistrate dupd emiterea avizului. Comisia a efectuat o analizd comparativi a cerintelor juridice, de
supraveghere si de punere in aplicare aplicabile in Australia. De asemenea, Comisia a evaluat rezultatul acestor
cerinte si gradul lor de adecvare pentru a atenua riscurile care decurg din contractele derivate extrabursiere care nu
sunt compensate printr-o CPC intr-un mod considerat echivalent cu rezultatul cerintelor previzute in Regulamentul
(UE) nr. 648/2012.

(6)  Mecanismele juridice, de supraveghere si de punere in aplicare aplicabile in Australia pentru tranzactiile cu contracte
derivate care nu sunt compensate la nivel central sunt previzute in Standardul prudential CPS 226 al Autoritatii de
Reglementare Prudentiald din Australia (Australian Prudential Regulation Authority — ,APRA”), adoptat in temeijul
sectiunii 11AF din Legea bancard din 1959 (,Legea bancard”), al sectiunii 32 din Legea privind asigurdrile din 1973
(,Legea privind asigurdrile”), al sectiunii 230A din Legea privind asigurdrile de viatd din 1995 (,Legea privind
asigurdrile de viatd”) si al sectiunii 34C din Legea din 1993 privind supravegherea sectorului fondurilor de pensii
[Superannuation Industry (Supervision) Act — ,Legea SIS”]. Mandatul APRA este de a asigura siguranta si soliditatea
institutiilor financiare reglementate din punct de vedere prudential, astfel incit acestea si isi indeplineascd
angajamentele financiare fatd de deponenti, detindtori de polite si membrii fondurilor in cadrul unui sistem
financiar stabil, eficient si competitiv. Standardul prudential CPS 226 impune ca o entitate care intrd sub incidenta
acestor norme sd aibd practici adecvate in materie de marje si de diminuare a riscurilor in ceea ce priveste
instrumentele financiare derivate care nu sunt compensate la nivel central. Acest standard prudential se aplicd
institutiilor din sectorul bancar, al asiguririlor generale, al asigurdrilor de viatd si al fondurilor de pensii, sub rezerva
anumitor praguri. Standardul prudential CPS 226 a intrat in vigoare la 1 martie 2017. Unele dintre cerintele sale fac
obiectul unei perioade de tranzitie in conformitate cu cadrul international, aliniati la perioada de introducere
progresiva prevazutd in Regulamentul delegat (UE) 2016/2251.

(7)  Standardul prudential CPS 226 se aplicd instrumentelor financiare derivate care nu sunt compensate la nivel central,
cu exceptia contractelor pe cursul de schimb cu o scadentd mai mica de trei zile. Definitia instrumentelor financiare
derivate care nu sunt compensate la nivel central din Standardul prudential CPS 226 este mai largd decit cea a
instrumentelor financiare derivate extrabursiere previzutd la articolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. La
punctul 9 litera (g) din Standardul prudential CPS 226, ,instrumentul derivat” este definit ca fiind fie un instrument
derivat in sensul capitolului 7 din Corporations Act 2001 (Legea din 2001 privind intreprinderile), fie un mecanism
care constd intr-un contract forward, un swap sau o optiune, fie orice combinatie a acestor elemente, in legiturd cu
una sau mai multe marfuri. Prin urmare, echivalenta ar trebui recunoscutd in ceea ce priveste instrumentele
financiare derivate extrabursiere care fac obiectul marjelor in temeiul punctului 9 litera (g) din Standardul prudential
CPS 226.

(8)  Standardul prudential CPS 226 se aplicd, in general, tranzactiilor cu instrumente financiare derivate care nu sunt
compensate la nivel central efectuate intre ,entitdtile acoperite de APRA” (APRA covered entities) si ,contrapartile
acoperite” (covered counterparties). ,Entitdtile acoperite de APRA” sunt institutii autorizate care acceptd depozite (ADI),
inclusiv ADI strdine, si holdinguri neoperationale autorizate in temeiul Legii bancare, asigurdtori generali, inclusiv
asiguritori de categoria C, holdinguri neoperationale autorizate in temeiul Legii privind asigurdrile si entitdti-mama
ale grupurilor de asigurare de nivel 2, societiti de asigurare de viatd, inclusiv societdti mutuale (friendly societies) si
societidti de asigurare de viatd strdine eligibile (EFLIC) si holdinguri neoperationale inregistrate in temeiul Legii
privind asigurdrile de viati si entitdti din sectorul fondurilor de pensii care pot fi inregistrate in temeiul Legii SIS in
ceea ce priveste activitdtile lor comerciale. Definitia ,contrapdrtilor acoperite” corespunde in linii mari definitiei
,contrapdrtii financiare” de la articolul 2 punctul 8 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, excluzand, in mod similar,
vehiculele cu scop special in cazul cdrora tranzactia se desfdsoard exclusiv in scopul acoperirii riscurilor. Definitia
,contrapdrtilor acoperite” nu ia in considerare jurisdictia sub care se afld contrapartea atat timp cat nu existd nicio
indoiald cu privire la caracterul executoriu al acordului de compensare in caz de insolventd sau de faliment al
contrapdrtii sau in cazul in care contractele de garantie reald nu sunt indoielnice si sunt executorii din punct de
vedere juridic in cazul in care contrapartea nu isi indeplineste obligatiile de plata.

(*) ESMA/2013/1373, Aviz tehnic privind echivalenta in materie de reglementare in tdrile terte in temeiul EMIR — Australia, Autoritatea
Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete, 1 octombrie 2013.
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(9)  In conformitate cu punctul 11 din Standardul prudential CPS 226, obligatiile de a face schimb de marje de variatie
nu sunt aplicabile contrapirtilor la o tranzactie decét in cazul in care valoarea instrumentelor financiare derivate
care nu sunt compensate la nivel central ale ambelor contraparti depiseste, pe o bazd agregatd si consolidatd, un
prag de minimis de 3 miliarde AUD. Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu prevede un astfel de prag. Recunoasterea
echivalentei ar trebui, prin urmare, si fie conditionatd de schimbul de marje de variatie intre contrapartile care fac
obiectul articolului 11 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si entitdtile acoperite de APRA.

(10)  Standardul prudential CPS 226 contine obligatii similare celor previzute la articolul 11 alineatele (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in capitolul VIII din Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013. In special,
punctele 77-94 din standardul prudential respectiv contin cerinte specifice privind confirmarea la timp,
comprimarea portofoliilor, reconcilierea portofoliilor, evaluarea tranzactiilor si solutionarea litigiilor aplicabile
contractelor derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC. In ceea ce priveste confirmarea la timp,
cerintele previzute in Standardul prudential CPS 226 nu pot fi considerate echivalente, deoarece impun ca
tranzactiile sd fie confirmate doar ,cat mai curand posibil”, in timp ce Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013
stabileste o perioadd maxima pentru confirmarea tranzactiei. In ceea ce priveste reconcilierea portofoliilor, cerintele
previzute in Standardul prudential CPS 226 nu pot fi considerate echivalente, intrucat frecventa cu care trebuie
reconciliat un portofoliu nu este specificatd in Standardul prudential CPS 226, desi aceasta este stabilitd cu precizie
in Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013. In ceea ce priveste solutionarea litigiilor, cerintele prevdzute in
Standardul prudential CPS 226 nu pot fi considerate echivalente deoarece, spre deosebire de Regulamentul delegat
(UE) nr. 149/2013, standardul prudential nu prevede un proces specific pentru litigiile care nu sunt solutionate in
termen de cinci zile lucritoare. In ceea ce priveste comprimarea portofoliului si evaluarea tranzactiilor, cerintele
previzute in Standardul prudential CPS 226 ar putea fi considerate echivalente ca rezultat cu cele previzute la
articolele 13 si 14 din Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013.

(11) In ceea ce priveste contractele derivate care nu sunt compensate la nivel central si care fac obiectul Standardului
prudential CPS 226, mecanismele juridice, de supraveghere si de punere in aplicare aplicabile entitdtilor acoperite
de APRA ar trebui, prin urmare, s fie considerate echivalente cu cerintele previzute la articolul 11 alineatele (1)
si (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste comprimarea portofoliului si evaluarea tranzactiilor
aplicabile contractelor derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC.

(12) In conformitate cu Standardul prudential CPS 226, marjele de variatie trebuie schimbate, sub rezerva pragului de
minimis mentionat la punctul 11 din standardul prudential respectiv, iar marjele initiale trebuie furnizate si colectate
pentru toate tranzactiile noi cu instrumente financiare derivate care nu sunt compensate la nivel central, cu exceptia
contractelor forward pe cursul de schimb si a swapurilor valutare decontate prin livrare fizic3, intre o entitate
acoperitd de APRA si o contraparte acoperitd. APRA a adoptat perioada de tranzitie convenita la nivel international
pentru intrarea in vigoare a cerintelor de marjd initiald; pragurile utilizate pentru aceastd perioadd de tranzitie
exprimate in AUD ar trebui considerate echivalente cu pragurile mentionate la articolul 35 din Regulamentul
delegat (UE) 2016/2251. Derogiri similare sunt previzute in Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 pentru
contractele forward pe cursul de schimb si swapurile valutare decontate prin livrare fizicd si pentru optiunile pe
actiuni individuale sau optiunile pe indici. Prin urmare, prezenta decizie ar trebui si se aplice numai contractelor cu
instrumente financiare derivate extrabursiere care fac obiectul cerintelor de marji prevdzute in Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 si in Standardul prudential CPS 226.

(13)  In conformitate cu Standardul prudential CPS 226, marja de variatie se calculeaz si se apeleazi zilnic, iar decontarea
valorilor marjei de variatie se efectueazd ,cu promptitudine”. APRA a declarat public ci se asteaptd ca, in practic,
decontarea unei marje de variatie sd aiba loc pe o bazd T+1 (unde T este data apelului in marji). Cu toate acestea, un
astfel de termen de decontare ar putea si nu fie fezabil in toate circumstantele, de exemplu, din cauza unor aspecte
legate de fusurile orare i de caracterul transfrontalier al tranzactiei. Prin urmare, APRA a adoptat o cerintd bazatd
pe principii pentru decontarea prompti a marjei de variatie pentru a obtine un rezultat conform cu alte cerinte de
reglementare la nivel mondial in ceea ce priveste termenul de decontare pentru marja de variagie. Articolul 12 din
Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 impune tuturor contrapdrtilor la o tranzactie cu instrumente financiare
derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC obligatia de a face schimb de marje de variatie zilnic
sau de a ajusta perioada de risc de marji utilizatd pentru a calcula marja initiald in consecintd. Dispozitiile previzute
in Standardul prudential CPS 226 in ceea ce priveste marja de variatie ar trebui sd fie considerate echivalente numai
in cazul in care dispozitiile respective au un rezultat echivalent cu cel obtinut prin aplicarea cerintelor previzute in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Prin urmare, ar trebui stabilite conditii in acest sens.
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(14)  Standardul prudential CPS 226 prevede o valoare minima de transfer combinati pentru marja initiale si marja de variatie
de 750 000 AUD, in timp ce articolul 25 din Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 prevede o valoare de 500 000 EUR.
Avand in vedere diferenta marginald dintre aceste valori si obiectivul comun al Standardului prudential CPS 226 si al
Regulamentului delegat (UE) 2016/2251, valorile respective ar trebui s fie considerate echivalente.

(15) Cerintele din Standardul prudential CPS 226 privind calcularea marjei initiale ar trebui si fie considerate echivalente
cerintelor previzute in Regulamentul delegat (UE) 2016/2251. Intr-un mod similar cu metoda standardizatd de
calculare a marjei initiale previzutd in anexa IV la Regulamentul delegat (UE) 2016/2251, Standardul prudential
CPS 226 permite utilizarea unui model standardizat echivalent cu cel prevdzut in respectiva anexd IV. Alternativ, in
temeiul Standardului prudential CPS 226, se pot utiliza modele interne sau ale unor pirti terte pentru calcularea
marjei initiale, cu conditia ca modelele respective si contind anumiti parametri specifici, echivalenti cu cei prevazuti
in Regulamentul delegat (UE) 2016/2251, inclusiv intervale de incredere minime si perioade de risc de marjd,
precum si anumite date istorice, inclusiv perioade de criza. Entititile acoperite de APRA trebuie si solicite aprobarea
APRA pentru a utiliza un model intern sau al unei parti terte si trebuie sd efectueze o examinare independenti a
acestui model inainte de solicitarea aprobarii.

(16) Cerintele din Standardul prudential CPS 226 privind garantiile eligibile si modul in care sunt pistrate si segregate
garantiile respective ar trebui si fie considerate echivalente celor previzute la articolul 4 din Regulamentul delegat
(UE) 2016/2251. Standardul prudential CPS 226 contine o listd echivalentd de garantii eligibile, iar o entitate
acoperitd de APRA trebuie sd dispund de controale adecvate pentru a se asigura ci garantiile colectate nu prezintd
un risc semnificativ de corelare defavorabild sau un risc semnificativ de concentrare. Concentrarea ar trebui evaluatd
in functie de fiecare emitent, de tipul de emitent si de tipul de active. Prin urmare, normele privind marja pentru
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC cuprinse in Standardul prudential CPS 226
ar trebui considerate echivalente cu cele previzute la articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(17) n ceea ce priveste nivelul de protectie a secretului profesional in Australia, informatiile deinute de APRA, precum si
de toate agentiile Commonwealth, intrd sub incidenta Legii privind protectia vietii private din 1988 (,Legea privind
protectia vietii private”). In plus, Legea privind Autoritatea de Reglementare Prudentiald din Australia din 1998
(,Legea APRA”) stabileste dispozitii detaliate privind protectia secretului profesional care se aplicdi APRA si
angajatilor acesteia. In special, in temeiul sectiunii 56 alineatul (2) din Legea APRA, functionarii sau fostii
functionari ai APRA se fac vinovati de o infractiune dacd divulgd ,informatii protejate” sau un ,document protejat”
oricirei persoane sau ,unei instante” (altfel decat in conformitate cu Legea APRA). In plus, sectiunea 70 din Legea
penald din 1914 (,Legea penald”) constituie o dispozitie in materie de confidentialitate cu aplicabilitate generald
pentru functionarii Commonwealth (si anume angajatii din sectorul public, inclusiv personalul APRA si
contractantii acesteia). Aceastd dispozitie incrimineazd divulgarea de citre functionarii Commonwealth a oricdrui
fapt sau document de care iau cunostintd sau care intrd in posesia lor ca urmare a calititii lor de functionari
Commonwealth si pe care au obligatia de a nu il divulga. Prin urmare, Legea privind protectia vietii private, Legea
penald si Legea APRA oferd garantii cu privire la secretul profesional, inclusiv cu privire la protectia secretelor de
afaceri comunicate de autoritdti partilor terte, care ar trebui considerate echivalente cu cele previzute la titlul VIII
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(18) In cele din urmd, in ceea ce priveste supravegherea eficace si asigurarea respectirii dispozitiilor juridice in Australia,
APRA detine responsabilitatea principald pentru monitorizarea si asigurarea respectdrii Standardului prudential CPS
226. APRA poate lua o gami largd de mdsuri de supraveghere, inclusiv initierea unei investigatii oficiale privind
activitatea unei institutii, impunerea unor conditii pentru autorizarea unei institutii sau emiterea de instructiuni
legate de anumite aspecte, numirea unui administrator statutar, a unui administrator judiciar sau a unui
administrator fiduciar inlocuitor pentru a gestiona activitdtile unei institutii, initierea de actiuni penale impotriva
unor persoane sau institutii sau solicitarea unor ordine de restrictie. Prin urmare, ar trebui sd se considere ci aceste
mdsuri asigurd aplicarea efectivi a mecanismelor juridice, de reglementare si de punere in aplicare relevante in
temeiul Standardului prudential CPS 226, in mod echitabil si fari s3 creeze distorsiuni, si garanteazi o supraveghere
si o punere in aplicare eficace, echivalente cu mecanismele de supraveghere si de punere in aplicare disponibile in
temeiul cadrului juridic al Uniunii.

(19) Prezenta decizie recunoaste echivalenta cerintelor obligatorii previzute in legislatia australiani referitoare la
contractele derivate extrabursiere aplicabile la momentul adoptarii prezentei decizii. Comisia, in cooperare cu
ESMA, va monitoriza cu regularitate evolutia mecanismelor juridice, de supraveghere si de punere in aplicare
privind aceste contracte derivate extrabursiere in ceea ce priveste cerintele in materie de confirmare la timp, de
comprimare si de reconciliere a portofoliilor, de evaluare, de solutionare a litigiilor si de marjd aplicabile
contractelor derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC, cu privire la care a fost adoptatd prezenta
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decizie, precum si punerea in aplicare consecventd si eficace a acestor mecanisme. In cadrul eforturilor sale de
monitorizare, Comisia poate solicita APRA si furnizeze informatii cu privire la evolutiile in materie de reglementare
si supraveghere. Comisia poate efectua o reexaminare specificd oricind evolutiile relevante impun reevaluarea de
citre Comisie a declaratiei de echivalentd acordatd prin prezenta decizie. O astfel de reexaminare poate conduce la
abrogarea prezentei decizii, ceea ce ar insemna cd, in mod automat, contrapirtile vor face din nou obiectul tuturor
cerintelor previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(20) Mdisurile prevazute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,
ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 13 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, mecanismele juridice, de supraveghere si de
punere in aplicare din Australia pentru comprimarea portofoliului si evaluarea tranzactiilor care sunt aplicate tranzactiilor
cu instrumente financiare derivate care nu sunt compensate la nivel central reglementate de Autoritatea de Reglementare
Prudentiald din Australia (,APRA”) sunt considerate echivalente cu cerintele previzute la articolul 11 alineatele (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in cazul in care cel putin una dintre contrapdrtile la tranzactiile respective este o entitate
acoperitd de APRA, astfel cum este definitd in Standardul Prudential CPS 226.

Articolul 2

In sensul articolului 13 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, mecanismele juridice, de supraveghere si de
punere in aplicare ale Australiei privind schimbul de garantii care se aplicd tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
care nu sunt compensate la nivel central reglementate de APRA sunt considerate echivalente cu cerintele previzute la
articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) cel putin una dintre contrapirtile la aceste tranzactii este o entitate acoperitd de APRA, astfel cum este definitd in
Standardul prudential CPS 226;

(b) in cazul in care se solicitd furnizarea marjei de variatie in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012, marja de variatie
este furnizati in aceeasi zi in care este calculata.

Prin derogare de la litera (b), in cazul in care se stabileste intre contraparti cd marja de variatie nu poate fi furnizatd in mod
consecvent in aceeasi zi in care a fost calculatd, mecanismele juridice, de supraveghere si de punere in aplicare din Australia
sunt, de asemenea, considerate ca fiind echivalente cu cerintele prevazute la articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 in cazul in care marja de variatie este furnizatd in termen de doud zile lucrdtoare de la calcularea sa, iar
perioada de risc de marjd utilizatd pentru calcularea marjei initiale este ajustatd in consecintd.

Articolul 3

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptatd la Bruxelles, 5 iulie 2021.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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