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DECISAO DE EXECUCAO (UE) 2021/1106 DA COMISSAO
de 5 de julho de 2021

relativa ao reconhecimento da equivaléncia do enquadramento legal, de supervisio e de execugio da

Austrilia no que respeita as transacdes de derivados supervisionadas pela Australian Prudential

Regulation Authority relativamente a determinados requisitos do artigo 11.° do Regulamento (UE)

n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos derivados do mercado de balcio, as
contrapartes centrais e aos repositorios de transacoes

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo
aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositérios de transacdes (), nomeadamente o
artigo 13.,n.° 2,

Considerando o seguinte:

(1) O artigo 13.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 estabelece um mecanismo por via do qual a Comissdo fica habilitada a
adotar decisdes de equivaléncia através das quais o enquadramento legal, de supervisdo e de execucio de um pais terceiro
¢ declarado equivalente aos requisitos estabelecidos nos artigos 4.°, 9.°, 10.° e 11.° do Regulamento (UE) n.° 6482012,
pelo que se considera que as contrapartes que efetuem uma transacdo abrangida pelo dmbito de aplicagdo desse
regulamento, se pelo menos uma delas estiver estabelecida nesse pais terceiro, cumpriram esses requisitos se tiverem
cumprido os requisitos estabelecidos no regime juridico desse pais terceiro. A declaragio de equivaléncia contribui para a
realizacdo do objetivo global do Regulamento (UE) n.° 648/2012, que consiste em reduzir o risco sistémico e reforcar a
transparéncia dos mercados de derivados garantindo uma aplicagio coerente, no plano internacional, dos principios
acordados com os paises terceiros e estabelecidos no referido regulamento.

(2) Oartigo 11.°, n.* 1, 2 e 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, complementado pelo Regulamento Delegado (UE)
n° 149/2013 da Comissdo () e pelo Regulamento Delegado (UE) 2016/2251 da Comissdo (), estabelece os
requisitos legais aplicdveis na Unido para a confirmacio atempada dos termos de um contrato de derivados OTC, a
compressdo de carteiras e as modalidades de conciliagio das carteiras de contratos de derivados OTC ndo
compensados por uma contraparte central («CCP»). Essas mesmas disposi¢des estabelecem, além disso, as obrigacdes
em matéria de avaliagdo e de resolugdo de litigios aplicaveis a esses contratos («técnicas de atenuacdo dos riscos
operacionais»), bem como as obrigagdes no que respeita a troca de garantias («margens») entre as contrapartes.

(3)  Para que o regime legal, de supervisdo e de execucio de um pais terceiro possa ser considerado equivalente ao regime da
Unido no que respeita as técnicas de redugio do risco operacional e aos requisitos de margens, o resultado substantivo do
enquadramento legal, de supervisdo e de execugdo aplicivel deve ser equivalente aos requisitos previstos na Unido nos
termos do artigo 11.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012, assegurando uma protecio do sigilo profissional equivalente a
protegdo prevista no artigo 83.° do mesmo regulamento. Por outro lado, o enquadramento legal, de supervisio e de
execucdo equivalente em causa deve ser efetivamente aplicado de forma equitativa e sem gerar distor¢des, nesse pais
terceiro. A avaliagdo da equivaléncia acarreta por conseguinte a verificagio de que o enquadramento legal, de supervisio
e de execugio do pais terceiro permite assegurar que os contratos de derivados OTC ndo compensados através de uma
CCP e celebrados por pelo menos uma contraparte estabelecida nesse pais terceiro nio expdem os mercados financeiros
da Unido a um nivel de risco mais elevado e, por conseguinte, nio apresentam niveis inaceitdveis de risco sistémico para
a Unido.

() JOL 201 de 27.7.2012, p. 1.

() Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013 da Comissdo, de 19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE) n.° 648/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentacdo sobre os acordos de compensagio
indireta, a obrigagdo de compensacdo, o registo piblico, o acesso a um espago ou organizacdo de negociagdo, as contrapartes nio
financeiras e as técnicas de atenuagdo dos riscos para os contratos de derivados OTC ndo compensados através de uma CCP (JO L 52
de 23.2.2013, p. 11).

() Regulamento Delegado (UE) 2016/2251 da Comissdo, de 4 de outubro de 2016, que completa o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de
transagdes, as contrapartes centrais e aos repositorios de transagdes, no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacio
relativas as técnicas de atenuacio do risco para os contratos de derivados do mercado de balcdo ndo compensados através de uma
contraparte central (JO L 340 de 15.12.2016, p. 9).
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(4)  Em 1 de outubro de 2013, a Comissdo recebeu o parecer técnico da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados (ESMA) sobre o enquadramento legal, de supervisio e de execugdo da Austrélia (), nomeadamente no que se
refere as técnicas de atenuagdo do risco operacional aplicdveis aos contratos de derivados OTC ndo compensados através
de uma CCP. No seu parecer técnico, a ESMA concluiu que, na Austrdlia, ndo existiam requisitos juridicamente
vinculativos em matéria de confirmacio atempada das cldusulas de um contrato de derivados OTC, de disposi¢Bes
relativas a realizacio de uma conciliagio de carteiras, de recurso a compressio de carteiras, de avaliacio de uma carteira e
de obrigacdes no dominio da resolugdo de litigios ou de troca de garantias entre as contrapartes em contratos de
derivados OTC. A ESMA observou igualmente que a equivaléncia entre os regimes no que diz respeito as margens
bilaterais ndo podia ser avaliada nessa altura, uma vez que ainda ndo tinham sido definidas as normas técnicas
correspondentes na Unido.

(5)  Na sua avaliacdo, a Comissdo teve em conta o parecer da ESMA, bem como a evolugio regulamentar entretanto
verificada. A Comissdo procedeu a uma andlise comparativa dos requisitos legais, de supervisio e de execugio
aplicaveis na Australia. Por outro lado, avaliou os resultados desses requisitos e a sua capacidade para atenuar os
riscos decorrentes dos contratos de derivados OTC ndo compensados através de uma CCP de forma considerada
equivalente aquela que resulta dos requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 648/2012.

(6) O enquadramento legal, de supervisdo e de execugido aplicivel na Australia as transagdes de contratos de derivados
ndo compensados centralmente consta da norma prudencial CPS 226 da Australian Prudential Regulation
Authority (<APRA»), adotada nos termos da seccdo 11AF do Banking Act de 1959 («Banking Act»), da secgdo 32 do
Insurance Act de 1973 (dnsurance Act»), da seccdo 230A do Life Insurance Act de 1995 (Life Insurance Act») e da
sec¢do 34C do Superannuation Industry (Supervision) Act de 1993 (<SIS Act»). O mandato da APRA consiste em
garantir a seguranca e a solidez das institui¢des financeiras sujeitas a regulamentagdo prudencial, de modo a que
estas cumpram os seus compromissos financeiros para com os depositantes, tomadores de seguros e membros de
fundos no quadro de um sistema financeiro estavel, eficiente e competitivo. A norma prudencial CPS 226 exige que
uma entidade abrangida por essas regras disponha de préticas adequadas em matéria de margens e de redugdo do
risco em relagdo aos derivados ndo compensados centralmente. A norma prudencial aplica-se as institui¢des dos
setores bancdrio, dos seguros ndo vida, dos seguros de vida e dos fundos de pensdes, sob reserva de determinados
limiares. A norma prudencial CPS 226 entrou em vigor em 1 de margo de 2017. Alguns dos seus requisitos estio
sujeitos a uma introdugdo progressiva em conformidade com o quadro internacional e de forma alinhada com a
integracdo progressiva prevista no Regulamento Delegado (UE) 2016/2251.

(7) A norma prudencial CPS 226 aplica-se aos derivados nio compensados centralmente, com exce¢do dos contratos
cambiais com um prazo de vencimento inferior a trés dias. A defini¢do de derivados ndo compensados centralmente
que consta da norma prudencial CPS 226 é mais alargada do que a definicdo de derivados OTC prevista no artigo 2.°
do Regulamento (UE) n.° 648/2012. O artigo 9.°, alinea g), da norma prudencial CPS 226 define «derivado» como um
derivado na acegdo do capitulo 7 do Corporations Act de 2001 ou um acordo que assuma a forma de contrato a
prazo, swap ou opgdo, ou qualquer combinagdo desses elementos, em relagdo a uma ou mais mercadorias. Por
conseguinte, a equivaléncia deve ser reconhecida no que respeita aos derivados OTC que estdo sujeitos a margens nos
termos do n.° 9, alinea g), da norma prudencial CPS 226.

(8) A norma prudencial CPS 226 aplica-se em termos gerais as transagdes de derivados ndo compensados centralmente
entre «entidades abrangidas pela APRA» e «contrapartes abrangidas». As «entidades abrangidas pela APRA» sio as
institui¢des autorizadas a aceitar depdsitos (ADI), incluindo as ADI estrangeiras, e as sociedades gestoras de
participacdes (holdings) ndo operacionais autorizadas ao abrigo do Banking Act, as seguradoras ndo vida, incluindo
as seguradoras da categoria C, as sociedades gestoras de participagdes ndo operacionais autorizadas ao abrigo do
Insurance Act, e empresas-mie de grupos seguradores de nivel 2, as seguradoras do ramo vida, incluindo sociedades
mutuas e companhias de seguros de vida estrangeiras elegiveis (EFLIC), e as sociedades gestoras de participa¢des ndo
operacionais registadas ao abrigo do Life Insurance Act e entidades responsaveis por planos de pensdes passiveis de
registo ao abrigo do SIS Act no que respeita as suas operagdes comerciais. A definicio de «contrapartes abrangidas»
corresponde, em termos gerais, a definicdo de «contraparte financeira» constante do artigo 2.°, n.° 8, do
Regulamento (UE) n.° 6482012, excluindo ao mesmo tempo, de forma semelhante, as entidades com objeto
especifico nos casos em que a transagio ¢ realizada exclusivamente para efeitos de cobertura. A defini¢do de
«contrapartes abrangidas» ndo tem em conta a jurisdi¢do onde se encontra a contraparte desde que ndo subsistam
davidas quanto a aplicabilidade do acordo de compensa¢io em caso de insolvéncia ou faléncia da contraparte ou
que os acordos de garantia ndo sejam contestaveis e sejam juridicamente executdrios em caso de incumprimento da
contraparte.

(*) Parecer técnico ESMA[2013/1373, sobre a equivaléncia regulamentar de um pais terceiro ao abrigo do EMIR — Australia, Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, 1 de outubro de 2013.
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(9)  Em conformidade com o ponto 11 da norma prudencial CPS 226, as obrigacdes de troca de margens de variagio s6
sdo aplicaveis as contrapartes numa transagdo quando o montante de derivados ndo compensados centralmente de
ambas as contrapartes exceda, numa base agregada e consolidada, um limiar de minimis de 3 mil milhdes de AUD. O
Regulamento (UE) n.° 648/2012 nio prevé qualquer limiar desse tipo. O reconhecimento da equivaléncia deve, por
conseguinte, ser condicionado a troca de margens de variacdo entre as contrapartes abrangidas pelo artigo 11.° do
Regulamento (UE) n.° 6482012 e as entidades abrangidas pela APRA.

(10) A norma prudencial CPS 226 contém obrigacdes semelhantes as previstas no artigo 11.°, n. 1 e 2, do Regulamento
(UE) n.° 648/2012 e no capitulo VIII do Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013. Concretamente, os pontos 77
a 94 da norma prudencial contém requisitos especificos pormenorizados no que toca a confirmagio atempada, a
compressdo de carteiras, a conciliagdo de carteiras, a avaliacio das transagdes e a resolucdo de litigios, que sdo
aplicdveis aos contratos de derivados OTC ndo compensados através de uma CCP. No que respeita a confirmagio
atempada, os requisitos estabelecidos na norma prudencial CPS 226 ndo podem ser considerados equivalentes, uma
vez que exigem que as transagdes apenas sejam confirmadas dogo que praticdvel», enquanto o Regulamento
Delegado (UE) n.° 149/2013 estabelece um periodo mdximo para a confirmagio da transagdo. No que respeita a
conciliagdo de carteiras, os requisitos estabelecidos na norma prudencial CPS 226 ndo podem ser considerados
equivalentes, uma vez que a frequéncia com que uma carteira deve ser conciliada nio € ai especificada, ao passo que
¢ determinada com precisdo no Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013. No que respeita a resolugdo de litigios, os
requisitos estabelecidos na norma prudencial CPS 226 ndo podem ser considerados equivalentes, uma vez que,
contrariamente ao Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013 da Comissdo, a norma prudencial ndo prevé um
processo especifico para os litigios que ndo sejam resolvidos no prazo de cinco dias tteis. No que respeita a
compressdo de carteiras e a avaliacio das transacdes, os requisitos estabelecidos na norma prudencial CPS 226
podem ser considerados equivalentes, em termos de resultado, aos requisitos estabelecidos nos artigos 13.° e 14.° do
Regulamento Delegado (UE) n.° 149/2013.

(11) No que respeita aos contratos de derivados ndo compensados centralmente abrangidos pela norma prudencial CPS
226, o enquadramento legal, de supervisdo e de execugdo aplicavel as entidades abrangidas pela APRA deve, por
conseguinte, ser considerado equivalente aos requisitos estabelecidos no artigo 11.°, n.* 1 e 2, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 no que respeita & compressdo de carteiras e a avaliagdo das transa¢des aplicdveis aos contratos de
derivados OTC ndo compensados através de uma CCP.

(12) De acordo com a norma prudencial CPS 226, devem ser trocadas margens de variaco, sob reserva do limiar de
minimis referido no ponto 11 dessa norma prudencial, e entregue e cobrada uma margem inicial para todas as
novas transagdes de derivados ndo compensados centralmente, com exce¢do dos contratos a prazo e swaps cambiais
liquidados mediante entrega fisica, entre uma entidade abrangida pelo APRA e uma contraparte abrangida. A APRA
adotou a introducdo progressiva acordada a nivel internacional para a entrada em aplicagdo dos requisitos de
margem inicial, devendo os limiares utilizados para a introducio progressiva expressos em AUD ser considerados
equivalentes aos limiares referidos no artigo 35.° do Regulamento Delegado (UE) 2016/2251. O Regulamento
Delegado (UE) 2016/2251 prevé isengdes semelhantes para os contratos a prazo e swaps cambiais liquidados
mediante entrega fisica e para as opcdes sobre a¢des tnicas ou opgdes sobre indices. Por conseguinte, a presente
decisdo s6 deve ser aplicdvel aos contratos de derivados OTC sujeitos a requisitos de margens ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 e da norma prudencial CPS 226.

(13) Em conformidade com a norma prudencial CPS 226, as margens de variacio devem ser calculadas e mobilizadas
diariamente e a liquidagio dos respetivos montantes deve ser efetuada «prontamenter. A APRA declarou
publicamente a sua expectativa de que, na pratica, a liquidagdo das margens de variagdo ocorra numa base T+1 (em
que T é a data do ajustamento de margem). No entanto, esse prazo de liquidacdo poderd ndo ser vidvel em todas as
circunstancias, por exemplo por motivos de fuso hordrio e de natureza transfronteiras. Por conseguinte, a APRA
adotou um requisito baseado em principios para a rapida liquidagdo das margens de variacdo, a fim de alcangar um
resultado compativel com outros requisitos regulamentares a nivel mundial para o momento da liquidacio das
margens de variagdo. O artigo 12.° do Regulamento Delegado (UE) 2016/2251 exige que todas as contrapartes
numa transacio de derivados OTC ndo compensada através de uma CCP troquem margens de variagio diariamente
ou ajustem o periodo de risco utilizado para calcular a margem inicial em conformidade. As disposi¢des previstas na
norma prudencial CPS 226 no que respeita as margens de variacio s6 deverdo ser consideradas equivalentes se
atingirem um resultado equivalente ao obtido através da aplicagdo dos requisitos do Regulamento (UE)
n.° 648/2012. Por conseguinte, devem ser estabelecidas condigdes para o efeito.
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(14) A norma prudencial CPS 226 prevé um montante minimo combinado de transferéncia das margens inicial e de variacio
de 750 000 AUD, enquanto o artigo 25.° do Regulamento Delegado (UE) 2016/2251 prevé um montante de 500 000
euros. Tendo em conta a diferenca marginal entre esses montantes e o objetivo comum da norma prudencial CPS 226 ¢
do Regulamento Delegado (UE) 2016/2251, esses montantes devem ser considerados equivalentes.

(15) Os requisitos previstos na norma prudencial CPS 226 para o cdlculo da margem inicial devem ser considerados
equivalentes aos requisitos estabelecidos no Regulamento Delegado (UE) 2016/2251. A semelhanga do método-
-padrdo para o cdlculo da margem inicial estabelecido no anexo IV do Regulamento Delegado (UE) 2016/2251, a
norma prudencial CPS 226 permite a utilizagdo de um modelo normalizado equivalente ao estabelecido no referido
anexo. A norma permite igualmente que sejam utilizados para esse cdlculo, em alternativa, modelos internos ou
fornecidos por terceiros, desde que contenham determinados pardmetros especificos equivalentes aos estabelecidos
no Regulamento Delegado (UE) 2016/2251, tais como intervalos minimos de confianca e perfodos de risco para o
célculo das margens, bem como certos dados histéricos, nomeadamente relativos a periodos de tensdo. As
entidades abrangidas pela APRA devem requerer a aprovagdo da APRA para poderem utilizar um modelo interno
ou fornecido por terceiros e devem também assegurar a realizagdo de uma andlise independente do modelo em
causa antes desse pedido de aprovagio.

(16) Os requisitos da norma prudencial CPS 226 no que respeita as garantias elegiveis e a forma como devem ser detidas
e segregadas devem ser considerados equivalentes aos requisitos previstos no artigo 4.° do Regulamento Delegado
(UE) 2016/2251. A norma prudencial CPS 226 contém uma lista equivalente de garantias elegiveis, ¢ uma entidade
abrangida pela APRA deve dispor de controlos adequados para assegurar que as garantias obtidas ndo apresentam
um risco significativo de correlacdo desfavoravel ou um risco de concentracdo significativo. A concentragio deve
ser avaliada em relacdo a cada emitente individual, tipo de emitente e tipo de ativos. As regras de margens para os
contratos de derivados OTC ndo compensados através de uma CCP constantes da norma prudencial CPS 226
devem por conseguinte ser consideradas equivalentes as previstas no artigo 11.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012.

(17) No que respeita a equivaléncia do nivel de protegdo do sigilo profissional na Austrilia, as informagdes detidas pela
APRA, tal como acontece para todas as agéncias da Commonwealth, estdo sujeitas ao Privacy Act de 1988 («Privacy
Act»). Além disso, o Australian Prudential Regulation Authority Act 1998 (<APRA Act») estabelece disposicdes
pormenorizadas em matéria de sigilo aplicdveis 8 APRA e aos seus empregados. Nos termos da secgdo 56(2) do
APRA Act, em particular, os funciondrios ou antigos funciondrios da APRA cometem um delito se revelarem
«dnformagdes protegidas» ou «documentos protegidos» a qualquer pessoa ou «a um tribunal» (sem ser ao abrigo do
APRA Act). Além disso, a sec¢do 70 do Crimes Act de 1914 («Crimes Act») constitui uma disposi¢io de
confidencialidade geralmente aplicavel aos funciondrios da Commonwealth (ou seja, aos trabalhadores do setor
publico, incluindo o pessoal da APRA e os contratantes). A disposi¢do em causa criminaliza a divulgacdo pelos
agentes da Commonwealth de qualquer facto ou documento de que tenham conhecimento ou que esteja na sua
posse em virtude da sua qualidade de funciondrios da Commonwealth e que tenham o dever de ndo divulgar.
Tomados em conjunto, o Privacy Act, o Crimes Act e o0 APRA Act asseguram o sigilo profissional, designadamente
a protegdo dos segredos comerciais partilhados pelas autoridades com terceiros, de uma forma que deve ser
considerada equivalente ao estabelecido no titulo VIII do Regulamento (UE) n.° 648/2012.

(18) Por tltimo, no que respeita a supervisdo e aplicacio efetivas das disposicdes juridicas em vigor na Austrdlia, a APRA
¢ a principal responsdvel pelo controlo da aplicagdo e do cumprimento da norma prudencial CPS 226. A APRA pode
adotar um vasto leque de medidas de supervisdo, incluindo a realizagio de uma investigagdo formal sobre as
atividades de uma instituicdo, a imposicdo de condi¢des aplicdveis a licenga de uma instituicdo ou a emissdo de
orientacdes relacionadas com questdes especificas, a nomeacio de um administrador estatutdrio, um administrador
judicial ou um administrador fiducidrio substituto para gerir os negdcios de uma instituicdo, a instauragdo de agdes
penais contra pessoas ou institui¢gdes ou a imposi¢do de medidas restritivas. Por conseguinte, deve considerar-se que
essas medidas preveem uma aplicagdo eficaz do enquadramento legal, regulamentar e de execucio relevante ao
abrigo da norma prudencial CPS 226, de forma equitativa e sem gerar distor¢des, pelo que asseguram uma
supervisio e execucdo eficazes e equivalentes as disposi¢des de supervisdo e execugdo disponiveis ao abrigo da
legislagdo da UE.

(19) A presente decisdo reconhece a equivaléncia dos requisitos vinculativos estabelecidos na legislagdo australiana em
matéria de contratos de derivados OTC aplicdveis no momento da adocdo da presente decisio. A Comissdo, em
cooperagio com a ESMA, continuard a acompanhar regularmente a evolugio e a aplicacdo efetiva do
enquadramento legal, de supervisdo e de execugdo para estes contratos de derivados OTC, bem como a sua
aplicacdo coerente e eficaz, no que respeita a confirmacio atempada, & compressdo e conciliagio de carteiras, a
avaliacdo, a resolucdo de litigios e aos requisitos de margem aplicdveis aos contratos de derivados OTC nio
compensados através de uma CCP em relagdo aos quais a presente decisdo foi adotada. No dmbito dos seus esforcos
de acompanhamento, a Comissio pode solicitar que a APRA lhe fornega informagdes sobre a evolugio a nivel da
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regulamentagdo e da supervisio. A Comissdo pode efetuar, a qualquer momento, uma anélise especifica, caso se
verifique alguma evolugdo relevante que exija uma reapreciagdo pela Comissdo da declaragio de equivaléncia
estabelecida pela presente decisdo. Essa reavaliagdo pode conduzir a revogagdo da presente decisdo, que sujeitard
novamente e de forma automdtica as contrapartes a todos os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE)
n.° 648/2012.

(20)  As medidas previstas na presente decisdo estio em conformidade com o parecer do Comité Europeu dos Valores
Mobilidrios,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Para efeitos do artigo 13.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, o enquadramento legal, de supervisdo e de execucio
da Austrdlia para a compressdo de carteiras e a avaliagdo das transacdes, aplicdvel as transacdes de derivados ndo
compensadas centralmente reguladas pela Australian Prudential Regulation Authority (<APRA»), é considerado equivalente
aos requisitos estabelecidos no artigo 11.°, n.* 1 e 2, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, se pelo menos uma das
contrapartes nessas transagdes for uma entidade abrangida pela APRA na acegdo da norma prudencial CPS 226.

Artigo 2.°

Para efeitos do artigo 13.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, o enquadramento legal, de supervisdo e de execugio
da Austrdlia para a troca de garantias, aplicavel as transagdes de derivados ndo compensadas centralmente reguladas pela
APRA, ¢ considerado equivalente aos requisitos estabelecidos no artigo 11.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012,
desde que estejam preenchidas as seguintes condigdes:

a) pelo menos uma das contrapartes nessas transagdes ¢ uma entidade abrangida pela APRA, tal como definida na norma
prudencial CPS 226;

b) quando for necessdrio fornecer margens de variagdo ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 648/2012, essas margens de

variacdo sdo fornecidas no mesmo dia em que sdo calculadas.

Em derrogacio da alinea b), caso seja estabelecido entre as contrapartes que as margens de variagio ndo podem ser
sistematicamente fornecidas no mesmo dia em que sdo calculadas, o enquadramento legal, de supervisdo e de execucio da
Austrélia é também considerado equivalente aos requisitos do artigo 11.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 desde
que as margens de variagdo sejam fornecidas no prazo de dois dias uteis a contar do seu célculo e o periodo de risco
utilizado para calcular a margem inicial seja ajustado em conformidade.

Artigo 3.°

A presente decisdo entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Bruxelas, em 5 de julho de 2021.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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