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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE (EU) 2021/1106
af 5. juli 2021

om anerkendelse af Australiens retlige, tilsynsmessige og hdndhavelsesmeessige rammer for

derivattransaktioner under tilsyn af Australian Prudential Regulation Authority som akvivalente

med visse krav i artikel 11 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 om OTC-
derivater, centrale modparter og transaktionsregistre

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmdde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (1), serlig artikel 13, stk. 2, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) I artikel 13 i forordning (EU) nr. 648/2012 fastlaegges der en mekanisme, i henhold til hvilken Kommissionen har
befajelse til at vedtage akvivalensafgerelser, hvorved et tredjelands retlige, tilsynsmeessige og hindhaevelsesmeessige
rammer erkleres for @kvivalente med de krav, der er fastsat i artikel 4, 9, 10 og 11 i forordning (EU) nr. 648/2012,
sdledes at modparter, der indgér i en transaktion, som er omfattet af navnte forordning, hvis mindst én af modparterne
er etableret i det pagzldende tredjeland, ber anses for at have opfyldt disse krav, hvis de overholder de krav, der er fastsat
i det pagaeldende tredjelands retlige system. £kvivalenserklaeringen bidrager til at nd det overordnede mal med forordning
(EU) nr. 648/2012 om at begraense systemiske risici og ege derivatmarkedernes gennemsigtighed ved at sikre en
internationalt ensartet anvendelse af de principper, der er aftalt med tredjelandene, og som er fastsat i navnte forordning.

(2)  Ved artikel 11, stk. 1, 2 og 3, i forordning (EU) nr. 648/2012, suppleret med Kommissionens delegerede forordning
(EU) nr. 149/2013 (*) og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/2251 (’), fastleegges Unionens retlige krav
vedrerende rettidig bekreftelse af vilkdrene for en OTC-derivataftale, gennemforelse af en portefeljekomprimering
samt rammerne for portefoljeafstemning i forbindelse med OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en central modpart
(»CCP¢). T de pagzldende bestemmelser fastlegges desuden de forpligtelser vedrerende veerdiansattelse og
tvistbilaeggelse, der finder anvendelse pa disse aftaler (»operationelle risikoreduktionsteknikker«), samt forpligtelserne
vedrerende udveksling af sikkerhedsstillelse (xmarginer«) mellem modparter.

(3)  For at et tredjelands retlige, tilsynsmassige og handhavelsesmaessige ordning kan anses for at vaere akvivalent med
Unionens ordning for s vidt angér operationelle risikoreduktionsteknikker og marginkrav, skal det materielle resultat af
de gaeldende retlige, tilsynsmaessige og hdndhavelsesmeassige rammer vare akvivalent med Unionens krav i henhold til
artikel 11 i forordning (EU) nr. 6482012 og sikre beskyttelse af tavshedspligt svarende til den beskyttelse, der er fastsat i
artikel 83 i naevnte forordning. Desuden skal de akvivalente retlige, tilsynsmessige og hdndhaevelsesmassige rammer
anvendes effektivt pd en retferdig og ikke-fordrejet méide i det pdgeldende tredjeland. Denne akvivalensvurdering
omfatter derfor en kontrol af, om et tredjelands retlige, tilsynsmassige og handhaevelsesmaessige rammer sikrer, at OTC-
derivataftaler, der ikke cleares af en CCP og er indgdet af mindst én modpart, der er etableret i naevnte tredjeland, ikke
udsatter de finansielle markeder i Unionen for et forhgjet risikoniveau og folgelig ikke udger en uacceptabelt stor
systemisk risiko i Unionen.

() EUTL 201 af27.7.2012,s. 1.

() Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 149/2013 af 19. december 2012 om udbygning af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 648/2012 for sd vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder for indirekte clearingordninger, clearingfor-
pligtelsen, det offentlige register, adgang til en markedsplads, ikke-finansielle modparter og risikoreduktionsteknikker for OTC-
derivataftaler, der ikke cleares af en CCP (EUT L 52 af 23.2.2013,s. 11).

(®) Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/2251 af 4. oktober 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Réidets
forordning (EU) nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre for si vidt angdr reguleringsmaessige tekniske
standarder for risikoreduktionsteknikker med hensyn til OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en central modpart (EUT L 340 af
15.12.2016,s. 9).
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(4)  Den 1. oktober 2013 modtog Kommissionen teknisk rddgivning fra Den Europziske Vaerdipapir- og Markedstilsyns-
myndighed (ESMA«) om de retlige, tilsynsmessige og handhavelsesmaessige rammer i Australien (%), heriblandt de
operationelle risikoreduktionsteknikker for OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en CCP. ESMA konkluderede i sin
tekniske radgivning, at der ikke var noget retligt bindende krav vedrarende rettidig bekreeftelse af vilkdrene for en OTC-
derivataftale, rammerne for gennemforelse af portefeljeafstemning og -komprimering, verdiansaettelse af en portefelje og
forpligtelse til tvistbilaeggelse eller udveksling af sikkerhedsstillelse mellem modparter i OTC-derivataftaler i Australien.
ESMA bemarkede ogsd, at akvivalensen mellem rammerne for bilaterale marginer ikke kunne vurderes pd davarende
tidspunkt, da de tekniske standarder, som preeciserer reglerne for bilaterale marginer i Unionen endnu ikke var blevet
udviklet.

(5)  Kommissionen har i sin vurdering taget hensyn til ESMA’s tekniske rddgivning og har taget hejde for den
reguleringsmaessige udvikling, der har fundet sted siden da. Kommissionen har foretaget en sammenlignende
analyse af de retlige, tilsynsmessige og hdndhevelsesmeassige krav, der gaelder i Australien. Den har ogsé vurderet
resultatet af disse krav og af deres evne til at begrense de risici, der folger af OTC-derivataftaler, der ikke cleares af
en CCP, pd en made, der anses for at vaere akvivalent med resultatet af kravene i forordning (EU) nr. 648/2012.

(6)  De retlige, tilsynsmessige og hdndhaevelsesmaessige rammer, der gaelder i Australien for transaktioner vedrgrende
ikke-centralt clearede derivataftaler, er fastsat i Prudential Standard CPS 226 af tilsynsmyndigheden Australian
Prudential Regulation Authority (»APRA«) og er vedtaget i henhold til section 11AF i Banking Act 1959
(bankloven), section 32 i Insurance Act 1973 (lov om forsikring), section 230A i Life Insurance Act 1995 (lov om
livsforsikring) og section 34C i Superannuation Industry (Supervision) Act 1993 (lov om pensionsfonds-
virksomhed). APRA’s mandat er at serge for sikkerheden og soliditeten for tilsynsmaessigt regulerede finansieringsin-
stitutter, sdledes at de opfylder deres finansielle forpligtelser over for indskydere, forsikringstagere og
fondsmedlemmer inden for et stabilt, effektivt og konkurrencedygtigt finansielt system. Prudential Standard CPS
226 kraver, at en virksomhed, der er omfattet af disse regler, har en passende praksis for marginberegning og
risikoreduktion i forbindelse med ikke-centralt clearede derivater. Denne Prudential Standard finder anvendelse pé
institutter inden for bankvirksomhed, almindelig forsikrings- og livsforsikringsvirksomhed og pé pensionsfonds-
virksomhed, dog med forbehold af visse tarskelvardier. Prudential Standard CPS 226 trddte i kraft den 1. marts
2017. Nogle af kravene heri er underlagt en indfasning i overensstemmelse med den internationale ramme og
tilpasset den eksisterende indfasning i delegeret forordning (EU) 2016/2251.

(7)  Prudential Standard CPS 226 finder anvendelse pa ikke-centralt clearede derivater med undtagelse af valutakurs-
kontrakter med en lgbetid pd mindre end tre dage. Definitionen af ikke-centralt clearede derivater i Prudential
Standard CPS 226 er bredere end definitionen af OTC-derivater i artikel 2 i forordning (EU) nr. 648/2012. I afsnit 9,
litra g), i Prudential Standard CPS 226 defineres »derivat« som enten et derivat som omhandlet i kapitel 7 i
Corporations Act 2001 eller en aftale, der er en forward, swap eller option eller en kombination af disse instrumenter
i forbindelse med en eller flere ravarer. Der bar derfor anerkendes akvivalens med hensyn til OTC-derivater, der er
underlagt marginer i henhold til afsnit 9, litra g), i Prudential Standard CPS 226.

(8)  Prudential Standard CPS 226 finder generelt anvendelse pd transaktioner i ikke-centralt clearede derivater mellem
renheder, der er omfattet af APRA« og »omfattede modparter«. »Enheder, der er omfattet af APRA«, er autoriserede
pengeinstitutter med indlnsvirksomhed (ADler), herunder udenlandske ADIer, og ikkeoperationelle
holdingselskaber, der er godkendt i henhold til bankloven, almindelige forsikringsselskaber, herunder forsikrings-
selskaber i kategori C, ikkeoperationelle holdingselskaber, der er godkendt i henhold til forsikringsloven, og
moderselskaber i forsikringskoncerner péd niveau 2, livsforsikringsselskaber, herunder gensidige forsikringsselskaber
og anerkendte udenlandske livsforsikringsselskaber (EFLICer), og ikkeoperationelle holdingselskaber, der er
registreret i henhold til loven om livsforsikring, sdvel som registreringspligtige enheder inden for pensionsfonds-
virksomhed i henhold til loven herom for sd vidt angdr deres forretningsaktiviteter. Definitionen af »omfattede
modparter« svarer stort set til definitionen af »finansiel modpart« i artikel 2, nr. 8), i forordning (EU) nr. 648/2012,
men udelukker ligeledes special purpose vehicles i tilfeelde, hvor transaktionen gennemferes udelukkende med
henblik péd risikoafdekning. Definitionen af »omfattede modparter« tager ikke hejde for beliggenheden af
modpartens jurisdiktion, sd leenge der ikke hersker nogen tvivl om, at nettingaftalen kan hdndhaves i tilfeelde af
modpartens insolvens eller konkurs, eller hvis aftaler om sikkerhedsstillelse ikke er tvivlsomme og kan hiandhaves
juridisk i tilfaelde af modpartens misligholdelse.

() ESMA/2013/1373, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — Australia, European Securities and
Markets Authority, 1. oktober 2013.
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(9)  Thenhold til afsnit 11 i Prudential Standard CPS 226 finder forpligtelserne til at udveksle variationsmarginer kun
anvendelse pd modparter i en transaktion, hvor verdien af ikke-centralt clearede derivater for begge modparter pa
aggregeret og konsolideret niveau overstiger en bagatelgrense pd 3 mia. AUD. Der findes ikke en sddan
taerskelverdi i forordning (EU) nr. 648/2012. Anerkendelsen af akvivalens ber derfor vere betinget af udvekslingen
af en variationsmargin mellem modparter, der er omfattet af artikel 11 i forordning (EU) nr. 648/2012, og enheder,
der er omfattet af APRA.

(10) Prudential Standard CPS 226 indeholder forpligtelser svarende til dem, der er fastsat i artikel 11, stk. 1 og 2, i
forordning (EU) nr. 648/2012 og i kapitel VIII i delegeret forordning (EU) nr. 149/2013. Navnlig afsnit 77 til 94 i
den pégezldende Prudential Standard indeholder specifikke krav vedrerende rettidig bekraeftelse, portefeljekom-
primering og -afstemning, transaktionsverdiansettelse og tvistbileggelse, der finder anvendelse pd OTC-
derivataftaler, der ikke cleares af en CCP. Med hensyn til rettidig bekrzaftelse kan kravene i Prudential Standard CPS
226 ikke anses for at vaere akvivalente, da de kraver, at transaktioner kun bekraftes »sa hurtigt som praktisk
muligt, mens delegeret forordning (EU) nr. 149/2013 fastsatter en maksimal periode for bekraftelsen af
transaktionen. Hvad angdr portefoljeafstemning kan kravene i Prudential Standard CPS 226 ikke anses for at vaere
akvivalente, da den hyppighed, hvormed en portefglje skal afstemmes, ikke er specificeret i Prudential Standard CPS
226, hvorimod den ngje er fastsat i delegeret forordning (EU) nr. 149/2013. Vedrerende tvistbileeggelse kan kravene
i Prudential Standard CPS 226 ikke anses for at vare akvivalente, da Prudential Standard i modsatning til
Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 149/2013 ikke fastsatter en specifik procedure for tvister, der ikke
bileegges inden for fem arbejdsdage. Med hensyn til portefeljekomprimering og transaktionsveerdiansettelse kan
kravene i Prudential Standard CPS 226 anses for @kvivalente for s& vidt angdr resultatet med kravene i artikel 13
og 14 i delegeret forordning (EU) nr. 149/2013.

(11) 1 relation til ikke-centralt clearede derivataftaler, der er omfattet af Prudential Standard CPS 226, ber de retlige,
tilsynsmeassige og hdndhavelsesmaessige rammer, der galder for enheder, der er omfattet af APRA, derfor anses for
akvivalente med kravene i artikel 11, stk. 1 og 2, i forordning (EU) nr. 648/2012 for sé vidt angdr portefeljekom-
primering og transaktionsvardianszattelse, som finder anvendelse pd OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en CCP.

(12) Thenhold til Prudential Standard CPS 226 skal variationsmarginen udveksles med forbehold af den bagatelgranse,
der er omhandlet i afsnit 11 i denne Prudential Standard, og initialmarginen stilles og opkraves for alle nye ikke-
centralt clearede derivattransaktioner, bortset fra fysisk afviklede valutaterminsforretninger og swaps, mellem en
enhed, der er omfattet af APRA, og en omfattet modpart. APRA har vedtaget den internationalt aftalte indfasning
for ikrafttreedelsen af initialmarginkravene, og de taerskelvardier, der anvendes til indfasningen udtrykt i AUD, ber
anses for @kvivalente med de taerskelveerdier, der er omhandlet i artikel 35 i delegeret forordning (EU) 2016/2251.
Tilsvarende undtagelser for fysisk afviklede valutaterminsforretninger og swaps og for enkeltaktieoptioner eller
indeksoptioner er fastsat i delegeret forordning (EU) 2016/2251. Denne afgerelse ber derfor kun finde anvendelse
pd OTC-derivataftaler, der er underlagt marginkrav i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012 og Prudential
Standard CPS 226.

(13) 1 overensstemmelse med Prudential Standard CPS 226 skal variationsmarginen beregnes og »calles« dagligt, og
afvikling af variationsmarginerne skal ske »omgdende«. APRA har offentligt givet udtryk for sin forventning om, at
afviklingen af variationsmarginen i praksis sker pd T+1-basis (hvor T er datoen for margin call). En sidan
afviklingsperiode er dog maske ikke mulig i alle tilfelde, f.eks. pd grund af tidszoner og grenseoverskridende
hensyn. APRA har derfor vedtaget et principbaseret krav om omgéende afvikling af variationsmarginer for at opna
et resultat, der er i overensstemmelse med andre globale reguleringsmassige krav til afviklingsperioder for
variationsmarginer. I henhold til artikel 12 i delegeret forordning (EU) 2016/2251 skal alle modparter i en OTC-
derivattransaktion, der ikke cleares af en CCP, udveksle variationsmarginer dagligt eller justere den marginrisi-
koperiode, der anvendes til at beregne initialmarginen i overensstemmelse hermed. De rammer, der er fastsat i
Prudential Standard CPS 226 med hensyn til variationsmargin, ber kun betragtes som akvivalente, hvis disse
rammer giver et resultat, der er akvivalent med det, der opnds ved at anvende kravene i forordning (EU)
nr. 648/2012. Der bar derfor fastsettes betingelser herfor.
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(14) Prudential Standard CPS 226 fastsatter et kombineret minimumsoverferselsbelgb for initial- og variationsmarginer pa
750 000 AUD, mens artikel 25 i delegeret forordning (EU) 2016/2251 fastseetter et beleb pd 500 000 EUR. Under
hensyntagen til den marginale forskel mellem disse beleb og det faelles mél i Prudential Standard CPS 226 og delegeret
forordning (EU) 2016/2251 ber disse beleb anses for akvivalente.

(15) Kravene i Prudential Standard CPS 226 vedrerende beregningen af initialmargin ber anses for akvivalente med de
krav, der er fastsat i delegeret forordning (EU) 2016/2251. Ligesom den standardiserede metode til beregningen af
initialmarginen, der er fastsat i bilag IV til delegeret forordning (EU) 2016/2251, giver Prudential Standard CPS 226
mulighed for at anvende en standardiseret model, der er akvivalent med den model, der er fastsat i dette bilag IV.
Alternativt kan interne modeller eller tredjeparters modeller anvendes i henhold til Prudential Standard CPS 226 til
beregning af initialmarginen, hvis disse modeller indeholder visse specifikke parametre, der er akvivalente med
parametrene i delegeret forordning (EU) 2016/2251, herunder mindste konfidensintervaller og marginrisikoperioder
samt visse historiske data, herunder stressperioder. Enheder, der er omfattet af APRA, skal ansage APRA om
godkendelse til at anvende en intern model eller en tredjepartsmodel og sikre, at der foretages en uathengig
undersegelse af denne model, inden der anseges om godkendelse.

(16) Kravene i Prudential Standard CPS 226 om anerkendt sikkerhedsstillelse og om, hvordan sikkerheden skal besiddes
og holdes adskilt, ber anses for @kvivalente med de krav, der er fastsat i artikel 4 i delegeret forordning (EU)
2016/2251. Prudential Standard CPS 226 indeholder en @kvivalent liste over anerkendt sikkerhedsstillelse, og en
enhed, der er omfattet af APRA, skal have indfert passende kontrolforanstaltninger for at sikre, at den opkravede
sikkerhed ikke udviser vaesentlig wrong-way-risiko eller vasentlig koncentrationsrisiko. Koncentrationen ber
vurderes i forhold til en enkelt udsteder, udstedertype og aktivtype. Marginregler for OTC-derivataftaler, der ikke
cleares af en CCP, og som er indeholdt i Prudential Standard CPS 226, ber derfor anses for aekvivalente med reglerne
iartikel 11, stk. 3, i forordning (EU) nr. 648/2012.

(17) For sa vidt angdr niveauet for beskyttelse af tavshedspligt i Australien, er oplysninger, der opbevares af APRA og
andre Commonwealth-myndigheder, underlagt loven om privatlivets fred (Privacy Act 1988). Desuden indeholder
Australian Prudential Regulation Authority Act 1998 (»APRA Act«) detaljerede bestemmelser om tavshedspligt, der
galder for APRA og dens ansatte. Naermere bestemt er ansatte eller tidligere ansatte i APRA i henhold til section
56(2) i APRA Act skyldige i en lovovertraedelse, hvis de videregiver »beskyttede oplysninger« eller et »beskyttet
dokumentc til en person eller »en domstol« (pd anden made end i overensstemmelse med APRA Act). Desuden er
section 70 i Crimes Act 1914 (»Crimes Act«) en fortrolighedsbestemmelse, der finder generel anvendelse pa
Commonwealth-ansatte (dvs. ansatte i den offentlige sektor, herunder APRA’s personale og kontrahenter). Under
den pagaldende bestemmelse er det strafbart for Commonwealth-ansatte at afslere enhver faktisk omstendighed
eller ethvert dokument, som de fir kendskab til eller kommer i besiddelse af som folge af deres status som
Commonwealth-ansat, og som de er forpligtet til ikke at videregive. Samlet set giver Privacy Act, Crimes Act og
APRA Act garantier for tavshedspligt, herunder beskyttelse af forretningshemmeligheder, som myndigheder deler
med tredjeparter, og de ber anses for &kvivalente med bestemmelserne i afsnit VIII i forordning (EU) nr. 648/2012.

(18) Endelig har APRA med hensyn til effektivt tilsyn med og héndhevelse af de retlige rammer i Australien
hovedansvaret for at overvdge og handhave overholdelsen af Prudential Standard CPS 226. APRA kan traffe en
lang rakke tilsynsforanstaltninger, herunder foretage en formel undersegelse af et instituts anliggender, stille
betingelser for godkendelsen af et institut eller udstede instrukser vedrerende bestemte sporgsmdl, udpege en
vedtagtsmaessigt ansvarlig, retslig leder eller ny administrator til at lede et instituts anliggender, indlede straffesager
mod personer eller institutter eller sege tilhold. Disse foranstaltninger ber derfor anses for at sikre en effektiv
anvendelse af de relevante retlige, reguleringsmaeessige og hdndhzavelsesmaessige rammer i henhold til Prudential
Standard CPS 226 pd en retfeerdig og ikke-fordrejende made og for at sikre et effektivt tilsyn og en effektiv
hdndhaevelse, der er &kvivalent med rammerne for tilsyn og hdndhaevelse i EU-lovgivningen

(19) Ved denne afgorelse anerkendes @kvivalensen af bindende krav, der er fastsat i australsk lovgivning vedrerende OTC-
derivataftaler, og som er galdende pa tidspunktet for vedtagelsen af denne afgerelse. Kommissionen vil i samarbejde
med ESMA regelmassigt overvage udviklingen af de retlige, tilsynsmassige og hindhavelsesmassige rammer for
disse OTC-derivataftaler og den ensartede og effektive gennemforelse heraf med hensyn til rettidig bekreeftelse,
portefoljekomprimering og -afstemning, verdiansettelse, tvistbileeggelse og marginkrav for OTC-derivataftaler, der
ikke cleares af en CCP, pa grundlag af hvilke denne afgerelse er truffet. Som led i sin overvdgningsindsats kan
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Kommissionen anmode APRA om at fremlaegge oplysninger om udviklingen inden for regulering og tilsyn.
Kommissionens kan foretage en sarlig gennemgang pa et hvilket som helst tidspunkt, hvis en relevant udvikling
nedvendigger, at Kommissionen revurderer den akvivalenserklering, der er truffet ved denne afgerelse. En siddan
revurdering kan fore til ophavelse af denne afgerelse, hvilket igen automatisk vil have til folge, at modparterne
gores til genstand for alle de krav, der er fastsat i forordning (EU) nr. 648/2012.

(20) Foranstaltningerne i denne afgorelse er i overensstemmelse med udtalelse fra Det Europaiske Verdipapirudvalg —
VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Med henblik pd artikel 13, stk. 3, i forordning (EU) nr. 648/2012 anses Australiens retlige, tilsynsmassige og hdndhaevel-
sesmaessige rammer for portefoljekomprimering og transaktionsverdiansettelse, der finder anvendelse pa ikke-centralt
clearede derivattransaktioner reguleret af Australian Prudential Regulation Authority (»APRA«), for at vaere akvivalente
med kravene i artikel 11, stk. 1 og 2, i forordning (EU) nr. 648/2012, hvis mindst en af modparterne i disse transaktioner
er en enhed, der er omfattet af APRA som defineret i Prudential Standard CPS 226.

Artikel 2

Med henblik pa artikel 13, stk. 3, i forordning (EU) nr. 648/2012 anses Australiens retlige, tilsynsmassige og handhavel-
sesmeassige rammer for udveksling af sikkerhedsstillelse, der finder anvendelse pa ikke-centralt clearede derivattrans-
aktioner reguleret af APRA, for at vare akvivalente med kravene i artikel 11, stk. 3, i forordning (EU) nr. 648/2012, hvis
folgende betingelser er opfyldt:

a) mindst en af modparterne i disse transaktioner er en enhed, der er omfattet af APRA som defineret i Prudential Standard
CPS 226

b) hvis variationsmarginen skal angives i henhold til forordning (EU) nr. 6482012, stilles variationsmarginen samme dag,
som den beregnes.

Uanset litra b) anses Australiens retlige, tilsynsmeassige og hindhavelsesmeassige rammer ogsa for at vaere akvivalente med
kravene i artikel 11, stk. 3, i forordning (EU) nr. 648/2012, hvis det mellem modparterne fastslas, at variationsmarginen

ikke pé konsekvent vis kan stilles samme dag, som den beregnes, hvis variationsmarginen stilles senest 2 arbejdsdage efter
beregningen, og den marginrisikoperiode, der anvendes til at beregne initialmarginen, justeres i overensstemmelse hermed.

Artikel 3

Denne afgarelse treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 5. juli 2021.

Pd Kommissionens veghe
Ursula VON DER LEYEN
Formand



	Kommissionens gennemførelsesafgørelse (EU) 2021/1106 af 5. juli 2021 om anerkendelse af Australiens retlige, tilsynsmæssige og håndhævelsesmæssige rammer for derivattransaktioner under tilsyn af Australian Prudential Regulation Authority som ækvivalente med visse krav i artikel 11 i Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre 

