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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2018/480
av den 4 december 2017

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 vad giller tekniska
tillsynsstandarder for finansiella derivatinstrument som enbart tjinar sikringsindamdl, tillricklig
livslingd for europeiska lingsiktiga investeringsfonder, bedomningskriterier fér marknaden for
presumtiva kopare och virdering av de tillgingar som ska avyttras, samt olika typer av och
egenskaper hos faciliteter som ir tillgiingliga for icke-professionella investerare

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 om europeiska langsiktiga
investeringsfonder ('), sirskilt artiklarna 9.3, 18.7, 21.3 och 26.2, och

av foljande skal:

(1)  For att sikerstilla ett gemensamt tillvigagangssitt for tillimpningen av férordning (EU) 2015/760 ir det
nodvindigt att faststdlla bestimmelser som ndrmare anger kriterier for att faststilla de omstindigheter under
vilka anvindningen av finansiella derivatinstrument endast tjanar sikringsindamal, de omstandigheter under vilka
livslingden for en europeisk ldngfristig investeringsfond (“Eltif”) anses vara tillrackligt 1ang, de kriterier som ska
anvindas for vissa delar av tidsplanen for ett ordnat avyttrande av Eltif-fondens tillgdngar och de faciliteter som dr
tillgdngliga for icke-professionella investerare.

(2)  For att sikerstdlla samstimmighet bland de bestimmelser som bor trida i kraft samtidigt, och for att underldtta
en overgripande bild och smidig tillgang till dessa bestimmelser, 4r det lampligt att anta berdrda tekniska tillsyns-
standarder i en enda férordning.

(3)  Vad giller de omstdndigheter under vilka anvindningen av finansiella derivatinstrument endast tjdnar syftet att
sikra de inneboende riskerna i en Eltif-fonds investeringar, dr det nddvindigt att ta hidnsyn till finansiella
derivatinstrument vars underliggande tillgdngar motsvarar de tillgdngar som Eltif-fonden har investerat i och vars
exponeringar dr avsedda att sikras, liksom handel med tillgdngar som, dven om de inte d4r desamma som Eltif-
fonden har investerat i, avser samma tillgdngsklass. Detta dr sarskilt fallet dar ett finansiellt derivatinstrument som
anvinds for att sikra en exponering mot en viss post inte ir tillgdngligt som en sirskild typ av derivat, utan
snarare som en post bland andra poster som ingér i ett index som 4r underliggande till ett finansiellt derivatin-
strument. Dessutom kan anvindningen av finansiella derivatinstrument i vissa fall endast utgora en
sdkringsstrategi om den sker i kombination med handel med vissa tillgdngar, varigenom denna typ av strategi inte
bor vara forbjuden. For att sdkerstilla att anvindningen av finansiella derivatinstrument endast tjanar till att sikra
de inneboende riskerna i en Eltif-fonds investeringar, ska Eltif-forvaltaren vidta alla rimliga &tgdrder for att
sikerstilla att de finansiella derivatinstrument som anvinds effektivt minskar den relevanta risken pa Eltif-fond-
niva, och dven 4dr effektiva under stressade marknadsforhéllanden. Minskningen av risken bor vara kontrollerbar
genom anvandning av adekvata riskhanteringssystem som identifierar risken som avses mildras och det sitt pd
vilket derivatet skulle mildra en sadan risk.
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(4) I situationer dir en Eltif-fond investerar i tillgdngar som har olika loptidsprofiler bor en Eltif-fonds livslingd
faststillas med hanvisning till den enskilda tillgdng i Eltif-portfoljen som har den lingsta investeringshorisonten
med hansyn till likviditeten hos den tillgdngen.

(50  Bedomningen av marknaden for presumtiva kopare som ska ingd i tidsplanen for en ordnad avyttring av Eltif-
fondens tillgdngar bor ta hansyn till marknadsrisker, inklusive om de presumtiva koparna normalt dr beroende av
att erhdlla 1an frin tredje part, om det finns en risk for likviditetsproblem hos tillgdngarna fore forsdljning, om
det finns risker forknippade med lagstiftningsandringar, sdsom skattereformer eller politiska forandringar, samt
om det finns risk for férsimring av den ekonomiska situationen pd marknaden som ir relevant for Eltif-fondens
tillgdngar. Ingen sirskild bedomning av dessa risker bor begiras enligt denna forordning for andra tillgdngar 4n
godtagbara investeringstillgdngar, eftersom tillgdngar som avses i artikel 50.1 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG (') ska vara likvida till sin natur.

(6)  Virderingen av de tillgdngar som ska ingd i tidsplanen f6r ett ordnat avyttrande av Eltif-fondens tillgdngar bor
genomféras vid en tidpunkt som dr tillrdckligt ndra borjan pd avyttringen av tillgdngarna. Om Eltif-fonden
genomférde en virdering i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (%) vid en tidpunkt
som dr tillrickligt ndra bérjan pd avyttringen av tillgdingarna bor emellertid ingen ytterligare virdering
kravas. Beredningen av tidsplanen for ett ordnat avyttrande av Eltif-fondens tillgdngar bor dock dnda paborjas sa
snart som det ar lampligt och i god tid fore tidsgransen for redovisningen for Eltif-fondens behoriga myndighet.

(7)  De faciliteter som ska stillas till férfogande f6r icke-professionella investerare i varje medlemsstat dar marknadsfo-
ringsverksamhet har genomférts av Eltif-forvaltaren kan utforas av en eller flera enheter personligen, per telefon
eller elektroniskt; denna enhet eller dessa enheter kan vara Eltif-forvaltaren eller en annan enhet som ir
understilld bestimmelser for de uppgifter som den fétt sig tilldelad av Eltif-forvaltaren.

(8)  For att undvika potentiella marknadsstorningar dr det nddvindigt att ge Eltif-fonder som auktoriserades fore
denna forordnings ikrafttridande, deras forvaltare och behoriga myndigheter tillrdckligt med tid for att anpassa
sig till kraven i denna férordning.

(9)  Bestimmelserna om Eltif-fondens tillrackliga livslingd bor endast tillimpas av Eltif-fonder som limnar in en
ansokan om auktorisation efter ikrafttrddandet av denna forordning, eftersom Eltif-fondens livslingd i enlighet
med forordning (EU) 2015/760 maste faststillas vid den tidpunkt dd ans6kan om auktorisation som Eltif-fond
lamnas till Eltif-fondens behoriga myndighet.

(10) For att mojliggora for behoriga myndigheter och forvaltare av de Eltif-fonder som auktoriserats i enlighet med
forordning (EU) 2015/760 fore denna forordnings ikrafttradande att anpassa sig till de nya kraven i denna
forordning, bor dagen for tillimpningen av denna forordning vara ett ar efter férordningens ikrafttradande. Eltif-
fonder som redan auktoriserats enligt forordning (EU) 2015/760 fore ikrafttradandet av den hir forordningen,
anses enligt den hir forordningen uppfylla kravet pa tillracklig livslingd.

(11) Denna forordning grundar sig pd de tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten (Esma) har lagt fram for kommissionen.

(12) Esma har genomfort oppna offentliga samrdd om forslagen till tekniska tillsynsstandarder, gjort en kostnads—
nyttoanalys, samt begirt in ett yttrande frdn den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittades
i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (%).

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser

foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 301, 17.11.2009, s. 32).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).

é) Europaparlam)entets och rddets foérordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE:

Artikel 1
Sakringsderivat

1. De omstindigheter under vilka anvindningen av finansiella derivatinstrument ska anses enbart tjdna syftet att
sikra de inneboende riskerna i andra investeringar i den europeiska langfristiga investeringsfond (nedan kallad Eltif-fond)
som avses i artikel 9.2 d i férordning (EU) 2015/760 ska anses foreligga ndr alla kriterier som anges i punkterna 2, 3
och 4 i denna artikel dr uppfyllda.

2. Ett finansiellt derivatinstrument ska endast anvindas for att sikra de risker som uppkommer vid exponeringar mot
de tillgdngar som avses i artikel 9.1 i férordning (EU) 2015/760.

Syftet med att sdkra risker som uppkommer vid exponeringar mot tillgdngar som avses i forsta stycket ska endast anses
uppfyllt om anvindningen av det finansiella derivatinstrumentet resulterar i en kontrollerbar och objektivt métbar
minskning av dessa risker pa Eltif-fondniva.

Om finansiella derivatinstrument som anvénds for att sikra de risker som uppstér vid exponering mot de tillgdngar som
avses i forsta stycket inte 4r tillgdngliga kan finansiella derivatinstrument med underliggande tillgdngar av samma
tillgdngsklass anvindas.

3. Anvindningen av de finansiella derivatinstrument som syftar till att ge avkastning till Eltif-fonden ska inte anses
tjdna som syfte att sikra riskerna.

4.  Eltif-forvaltaren ska vidta alla rimliga dtgdrder for att sakerstdlla att de finansiella derivatinstrument som anvinds
for att sdkra de inneboende riskerna i andra investeringar i Eltif-fonden minskar riskerna pé Eltif-fondniva i enlighet med
punkt 2, inklusive under stressade marknadsforhéllanden.

Artikel 2
Tillricklig livslingd for Eltif-fonden

Vid tillimpningen av artikel 18.3 i férordning (EU) 2015760 ska en Eltif-fonds livslingd anses tillrackligt ling for att
tacka livscykeln for var och en av Eltif-fondens enskilda tillgdngar om f6ljande villkor 4r uppfyllda:

a) Eltif-fonden anpassar slutdagen for sin livslangd till slutdagen for investeringshorisonten for den enskilda tillgdng
i Eltif-portfoljen som har den lingsta investeringshorisonten vid tiden for inlimnandet av ansokan om auktorisation
som Eltif-fond till Eltif-fondens behoriga myndighet.

b) Ingen av de investeringar som gors av Eltif-fonden efter dagen for dess auktorisation som Eltif-fond har en
aterstdende investeringshorisont som overstiger Eltif-fondens terstdende livslingd vid investeringstillfallet.

Artikel 3
Kriterier for bedémning av marknaden f6r presumtiva képare

For tillimpningen av artikel 21.2 a i férordning (EU) 2015/760 ska Eltif-forvaltaren bedoma samtliga f6ljande faktorer
med avseende pd varje tillgdng som Eltif-fonden investerar i:

a) Om en eller flera presumtiva kopare finns pd marknaden.
b) Om Eltif-forvaltaren, utifrdn en bedomning som genomforts med vederborlig skicklighet, omsorg och noggrannhet
vid tidpunkten for slutférandet av tidsplanen forvintar sig att presumtiva kopare dr beroende av extern finansiering

for att kopa den relevanta tillgdngen.

¢) Om det inte finns ndgra presumtiva kopare av en tillgdng, den period som sannolikt dr nodvandig for att hitta en
eller flera kopare av den tillgdngen.

d) Tillgdngens specifika 16ptidsprofil.
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e) Om Eltif-forvaltaren, utifrdn en bedémning som genomforts med vederborlig skicklighet, omsorg och noggrannhet
vid tidpunkten for slutférandet av tidsplanen forvéntar sig att f6ljande risker materialiseras:

i) En risk forknippad med lagdndringar som kan paverka marknaden for presumtiva kopare.
i) En politisk risk som kan paverka marknaden for presumtiva kopare.
f) Forvaltarens bedomning av huruvida de faktorer som anges i leden a och b kan péverkas negativt under avyttrings-

perioden genom overgripande ekonomiska forhdllanden p& marknaden eller marknader som 4r relevanta for
tillgdngen.

Artikel 4
Kriterier for virderingen av de tillgingar som ska avyttras

1. Vid tillimpning av artikel 21.2 ¢ i forordning (EU) 2015/760 ska virderingen av de tillgdngar som ska avyttras
uppfylla foljande kriterier:

a) Den ska inledas sd snart som det dr lampligt och i god tid fore tidsfristen for redovisningen av tidsplanen for ett
ordnat avyttrande av Eltif-fondens tillgdngar for Eltif-fondens behériga myndighet.

b) Den ska slutforas senast sex ménader fore den tidsfrist som avses i led a.

2. Virderingar som gjorts i enlighet med artikel 19 i direktiv 2011/61/EU far beaktas om en virdering har slutforts
senast sex manader fore den tidsfrist som avses i punkt 1 i denna artikel.

Artikel 5
Specifikationer for de faciliteter som ar tillgiingliga for icke-professionella investerare

1. Vid tillimpningen av artikel 26.1 i férordning (EU) 2015/760 ska forvaltaren av en Eltif-fond inrdtta faciliteter for
att utfora foljande uppgifter:

a) Behandla icke-professionella investerares tecknings-, betalnings-, dterkops- eller inlosenorder avseende Eltif-fondens
andelar eller aktier, i enlighet med villkoren i Eltif-fondens marknadsforingsmaterial.

b) Tillhandahélla icke-professionella investerare information om hur order som avses i led a kan goras och hur terkop
och inlésen betalas.

¢) Underldtta hanteringen av information gillande de icke-professionella investerarnas utdvande av sina rittigheter som
foljer av deras investering i Eltif-fonden i den medlemsstat dir Eltif-fonden marknadsfors.

d) For inspektion och for erhédllande av kopior, tillhandahélla icke-professionella investerare
i) Eltif-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning,
i) Eltif-fondens senaste drsrapport.

e) Tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter de utfor pé ett varaktigt medium enligt definitionen
i artikel 2.1 m i direktiv 2009/65/EG.

2. Eltif-forvaltaren ska se till att de faciliteter som avses i artikel 26.1 i forordning (EU) 2015/760 har foljande
tekniska infrastruktur:

a) Att de utfor sina uppgifter pd det officiella spriket eller de officiella spraken i den medlemsstat dér Eltif-fonden
marknadsfors.

b) Att de utfor sina uppgifter personligen, per telefon eller elektroniskt.

3. Eltif-forvaltaren ska se till att de faciliteter som avses i artikel 26.1 i férordning (EU) 2015/760 ir av foljande typer
och har foljande egenskaper:

a) De tillhandahdlls av en eller flera enheter som antingen ar Eltif-forvaltaren eller en tredje enhet som omfattas av
bestimmelser som reglerar de uppgifter som ska utforas.
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b) Om faciliteterna tillhandahélls av en tredje enhet mottar denna all relevant information och dokumentation frdn Eltif-
forvaltaren.

¢) Om faciliteterna tillhandahélls av en tredje enhet framgdr utnimningen av enheten av ett skriftligt avtal. I det
skriftliga avtalet ska det anges vilken av de uppgifter som avses i punkt 1 som inte utfors av Eltif-forvaltaren.

Artikel 6
Overgingsbestimmelser

En Eltif-fond som auktoriserats enligt forordning (EU) 2015/760 fore denna forordnings ikrafttridande ska anses
uppfylla kraven som anges i artikel 2 i denna férordning.

En Eltif-fond som auktoriserats i enlighet med férordning (EU) 2015/760 fore denna forordnings ikrafttridande ska
tillimpa artiklarna 1, 3, 4 och 5 i denna f6rordning 1 maj 2019.

Artikel 7
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 4 december 2017.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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