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RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2018/480 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2017. december 4.)

az (EU) 2015/760 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kizirélag fedezeti célokat szolgdlo

szdrmaztatott pénziigyi eszkozokre, az eurépai hosszii tivi befektetési alapok életciklusinak

megfelel§ hosszdra, a lehetséges vevdk piacdnak felmérésével kapcsolatos kritériumokra és az

elidegenitend§ eszkozok értékelésére, valamint a lakossdgi befektetGk rendelkezésére dllé

eszkozok tipusaira és jellemzdire vonatkozo szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Uni6é mikodésérél sz6lo szerz8désre,

tekintettel az eur6pai hossza tavi befektetési alapokrél sz6l6 (EU) 2015/760 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre ('),
és killonosen annak 9. cikke (3) bekezdésére, 18. cikke (7) bekezdésére, 21. cikke (3) bekezdésére és 26. cikke
(2) bekezdésére,

mivel:

(1)

Az (EU) 2015/760 rendelet alkalmazdsaval kapcsolatos k6zos megkozelités biztositdsa érdekében rendelkezéseket
kell megdllapitani egyrészr6l azoknak a kritériumoknak a meghatdrozdsa céljabdl, amelyek segitségével meglla-
pithaték azok a koriilmények, amelyek kozott a kizdrdlag fedezeti célokat szolgdlé szdrmaztatott pénziigyi
eszkozok igénybe vehetdk, illetve azok a koriilmények, amelyek kozott az eurdpai hosszi tavi befektetési alapok
(EHTBA-k) életciklusa megfelel6 hosszasdgtinak tekinthet§, masrészrdl pedig az EHTBA eszkozeinek rendezett
elidegenitésére vonatkozd tételes program bizonyos elemeinek alkalmazdsira és a lakossdgi befektet6k részére
elérhetd eszkozokre vonatkozo kritériumok meghatdrozdsa céljdbol.

Az egyszerre hatilyba 1ép6 rendelkezések kozotti osszhang biztositdsa, valamint e rendelkezések dtfogd megkoze-
litésének el8segitése és az azokhoz valé hozzaférés megkonnyitése érdekében helyénvalé a vonatkozé szabélyo-
zdstechnikai standardokat egyetlen rendeletben elfogadni.

Azon koriilményeket illetGen, amelyek kozott a szdrmaztatott pénziigyi eszkozok haszndlatdnak kizdrdlagos
rendeltetése az EHTBA befektetéseivel jard kockdzatok fedezése, figyelembe kell venni azokat a szdrmaztatott
pénzigyi eszkozoket, amelyek alapul szolgdlé eszkozei megegyeznek azokkal az eszkozokkel, amelyekbe az
EHTBA befektetett, és amelyek kitettségei fedezeti célokat szolgdlnak, valamint az azokkal az eszkozokkel
folytatott kereskedést, amelyek ugyan nem egyeznek meg azokkal az eszkozokkel, amelyekbe az EHTBA
befektetett, de ugyanabba az eszkozosztdlyba tartoznak. Ilyen helyzet els@sorban akkor éll fenn, ha valamely
konkrét elemmel szembeni kitettség fedezésére nem 4ll rendelkezésre kimondottan e célra rendelt szdrmaztatott
pénziigyi eszkoz, hanem csak olyan elem, amely valamely szdrmaztatott pénziigyi eszkoz alapjaul szolgald
indexbe tartozé elemek egyike. Rdaddsul bizonyos esetekben a szarmaztatott pénziigyi eszkozok haszndlata csak
akkor képezhet fedezeti stratégidt, ha azt bizonyos mds eszkozokkel valé kereskedéssel kombindljdk, és
ennélfogva nem tilthat6 az ilyen tipust stratégia. Annak biztositdsa érdekében, hogy a szdrmaztatott pénziigyi
eszkozok haszndlatdnak kizdrélagos rendeltetése az EHTBA befektetéseivel jard kockdzatok fedezése legyen, az
EHTBA kezel6je minden észszerti intézkedést megtesz annak biztositdsra, hogy a szdrmaztatott pénziigyi eszkozt
az EHTBA szintjén jelentkez§ jelent8s kockazatok hatékony csokkentésére haszndljdk, és piaci stresszhelyzetben is
hatékony legyen. A kockazatcsokkentésnek igazolhatonak kell lennie olyan megfelel§ kockdzatkezelési rendszerek
hasznélatdval, amelyek keretében azonositjak a mérséklendé kockdzatokat és azt, hogy a szdrmaztatott pénziigyi
eszkoz milyen médon csokkentené ezeket a kockdzatokat.

() HLL123.2015.5.19., 98. 0.
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(4)  Abban az esetben, ha az EHTBA eltéré lejarati profilii eszkozokbe fektet be, az EHTBA életciklusdt az EHTBA
portfoli6jaban szerepls, a likviditdsat tekintve a leghosszabb befektetési horizontd eszkoz alapjin kell
meghatdrozni.

(5) A lehetséges vevSk piacdnak az EHTBA eszkozeinek rendezett elidegenitésére vonatkozé program keretében vald
felmérése sordn figyelembe kell venni a piaci kockdzatokat, tobbek kozott azt is, hogy a lehetséges vevék
jellemzden filggnek-e harmadik felektSl valé hitelszerzéstl, az értékesités el6tt fenndll-e az eszkozok illikvidi-
tisdnak kockdzata, felmertilhetnek-e jogszabalyi valtozasokkal — példdul adéreformokkal — vagy politikai véltozd-
sokkal jar6 kockdzatok, valamint felmeriilhet-e annak kockdzata, hogy az EHTBA eszkozei szempontjdbdl
relevans piacon romlik a gazdasdgi helyzet. Ez a rendelet nem irja el§ e kockdzatok konkrét értékelését az
elfogadott befektetési eszkozoktdl eltérs eszkozok esetében, mivel a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv () 50. cikkének (1) bekezdésében emlitett eszkozok természetitknél fogva likvidnek tekintenddk.

(6) Az eszkozoknek az EHTBA eszkozeinek rendezett elidegenitésére vonatkozd program keretében valéd értékelését
akkor kell elvégezni, amikor mér kell6en kozel van az eszkoz elidegenitésének kezdete. Mindazondltal, ha az
EHTBA a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (*) osszhangban akkor végzi el az értékelést,
amikor mér kellGen kozel van az eszkoz elidegenitésének kezdete, nincs szitkség tovabbi értékelésre. Az EHTBA
eszkozeinek rendezett elidegenitésére vonatkoz6 program kidolgozdsit azonban a lehetS leghamarabb és az
EHTBA illetékes hatdsdgdnak a programrdl valé tdjékoztatdsira vonatkozd hatdridg elStt kell§ id6ben meg kell
kezdeni.

(7) Az EHTBA kezelGje éltal végzett forgalmazdsi tevékenységek helye szerinti tagdllamokban a lakossagi befekteték
rendelkezésére bocsdtand6 eszkozoket egy vagy tobb jogalany is biztosithatja személyesen, telefonon vagy
elektronikus dton, amely lehet az EHTBA kezelGje vagy mds olyan jogalany, amely az EHTBA kezelGje éltal rd
bizott feladatokat szabdlyozé elirdsok hatilya ald tartozik.

(8) Az esetleges piactorzuldsok elkeriilése érdekében az e rendelet hatdlybalépése el6tt engedélyezett EHTBA-k, azok
kezel6i és illetékes hatdsagai részére elegendd iddt szitkséges biztositani ahhoz, hogy alkalmazkodni tudjanak az e
rendeletben foglalt kovetelményekhez.

(9) Az EHTBA életciklusdnak megfelel6 hosszdsdgdra vonatkozé rendelkezések csak azokra EHTBA-kra alkalma-
zandok, amelyek e rendelet hatdlybalépését kovetSen nydjtottak be engedélykérelmet az (EU) 2015/760
rendeletnek megfelelGen, az EHTBA életciklusdnak hosszit pedig az EHTBA-mindsités irdnti engedélykérelemnek
az EHTBA illetékes hatdsagahoz valé benydjtdsakor kell meghatérozni.

(10)  Annak érdekében, hogy az e rendelet hatdlybalépését megel6z8en az (EU) 2015/760 rendelet szerint engedélyezett
EHTBA-k illetékes hatdsdgai és kezel6i alkalmazkodni tudjanak az e rendeletben foglalt Gj kovetelményekhez, e
rendelet alkalmazdsa kezd6napjanak az e rendelet hatélybalépésétSl szdmitott egy év elteltét kovet§ napnak kell
lennie. Az e rendelet hatdlybalépését megel6zGen az (EU) 2015/760 rendelet szerint mdr engedélyezett EHTBA-k
esetében az EHTBA életciklusdnak megfelel§ hosszara vonatkozé kovetelményt e rendelet értelmében teljesitettnek
kell tekinteni.

(11)  Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésig (ESMA) dltal az Eurépai Bizottsignak benydjtott szabalyozds-
technikai standardokon alapul.

(12) Az ESMA nyilvanos konzultdciot folytatott a szabdlyozdstechnikai standardtervezetrdl, elemezte az esetlegesen
kapcsol6dé koltségeket és hasznot, tovdbbd kikérte az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%)
37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véleményét,

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. ]uhus 13.) az 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv

befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsardl (HL L 301.,
2009.11.17., 32.0.).

() Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint
a2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsarél (HL L 174., 2011.7.1.,
1.0). .

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eur6pai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hat6sdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdrdl és a 2009/77[EK eurdpai bizottsigi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HLL 331.,2010.12.15., 84.0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Szarmaztatott fedezeti iigyletek

(1)  Azok a korilmények, amelyek kozott az (EU) 2015/760 rendelet 9. cikke (2) bekezdésének d) pontjiban
emlitettek szerint a szdrmaztatott pénziigyi eszkozok haszndlata kizdrdlag az eurdpai hosszii tivi befektetési alap
(EHTBA) egyéb befektetéseivel jard kockdzatok fedezésére szolgdlénak mindsiil, akkor jonnek létre, amikor teljesiilnek az
e cikk (2), (3) és (4) bekezdésében foglalt kritériumok.

(2) A szdrmaztatott pénziigyi eszkoz csak az (EU) 2015/760 rendelet 9. cikkének (1) bekezdésében emlitett
eszkozokkel szembeni kitettségbdl fakadd kockdzatok fedezésére hasznélhato.

Az els6 albekezdésben emlitett eszkozokkel szembeni kitettségbdl fakadd kockdzatok fedezésének célja csak akkor
tekinthetd teljesitettnek, ha az adott szdrmaztatott pénziigyi eszkoz haszndlata az EHTBA szintjén az emlitett kockdzatok
igazolhato és objektiven mérhet§ csokkenését eredményezi.

Amennyiben az elsG albekezdésben emlitett eszkozokkel szembeni kitettségbdl fakadd kockdzatok fedezésére szolgald
szdrmaztatott pénziigyi eszkozok nem éllnak rendelkezésre, erre a célra az ugyanezen eszkozosztalyba tartozé eszkozon
alapulé szdrmaztatott pénziigyi eszk6zok is hasznalhatok.

(3) Az EHTBA hozamszerzését célzé szdrmaztatott pénziigyi eszkozok haszndlata nem tekinthet§ dgy, mint ami
a kockdzatok fedezésének céljara szolgdl.

(4) Az EHTBA kezelGje minden észszer(i intézkedést megtesz annak biztositdsa érdekében, hogy az EHTBA egyéb
befektetéseivel jaré kockdzatok fedezésére haszndlt szdrmaztatott pénziigyi eszkozok a (2) bekezdésnek megfelelGen az
EHTBA szintjén csokkentsék a kockdzatokat, tobbek kozott piaci stresszhelyzetben is.

2. cikk
Az EHTBA életciklusinak megfelel§ hossza

Az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsdban az EHTBA életciklusa akkor tekinthet§ kellGen
hossziinak ahhoz, hogy az EHTBA egyedi eszkozeinek életciklusét lefedje, ha teljesiilnek a kovetkez§ feltételek:

a) az EHTBA az életciklusinak végeként megjelolt id6pontot sszehangolja az EHTBA portf6liéjan beliili azon egyedi
eszkoz befektetési horizontjdnak végét jelold idGponttal, amely az engedélykérelemnek az EHTBA illetékes
hatdsdgadhoz torténd benytjtasakor a leghosszabb id6horizonttal rendelkezik;

b) az EHTBA éltal az EHTBA-mindsitésre vonatkozd engedély megaddsat kovetSen végrehajtott befektetések hatralévs
befektetési horizontja nem haladja meg az EHTBA-nak a befektetés id6pontjadban még hatralévé futamidejét.

3. cikk
A lehetséges vevik piacinak felmérésére vonatkozé kritériumok

Az (EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (2) bekezdése a) pontjanak alkalmazdsdban az EHTBA kezelGje az EHTBA befekte-
téseit képezS minden eszkoz tekintetében értékeli a kovetkezd elemeket:

a) van-e a piacon egy vagy tobb lehetséges vevé;
b) az EHTBA kezelGje a program kidolgozéasakor kell§ szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossdggal végzett értékelés
alapjdn valdszintinek tartja-e, hogy a lehetséges vevék a vonatkozd eszkozok megvdsarldsat illetSen kiilsé finansziro-

z4stol fuggnek;

¢) amennyiben valamely eszkozre nincs lehetséges vevd, az az idStartam, amelyre valészintileg sziikség van ahhoz, hogy
az adott eszkozre egy vagy tobb vevét taldljanak;

d) az eszkoz konkrét lejdrati profilja;
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e) az EHTBA kezelGje a program kidolgozdsakor kell§ szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal végzett értékelés
alapjdn val6szintinek tartja-e a kovetkezd kockdzatok bekovetkezését:

i. a lehetséges vevdk piacdt esetlegesen érint6 jogszabalyi véltozdsokhoz kapcsol6dé kockédzat;
ii. a lehetséges vev8k piacdt esetlegesen érint6 politikai kockazat;

alatt befolydsolhatjdk-e kedvezdtleniil az eszkoz szempontjabdl relevdns piacon vagy piacokon uralkodé éltaldnos
gazdasdgi feltételek.

4. cikk
Az elidegenitend§ eszkozok értékelésére vonatkozo kritériumok

(1) Az (EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (2) bekezdése c) pontjanak alkalmazdsdban az elidegenitend§ eszkozok
értékelésekor a kovetkezd kritériumoknak kell eleget tenni:

a) az értékelést a lehetS leghamarabb és az EHTBA illetékes hatdsdgdnak az EHTBA eszkozeinek rendezett elidegenitésére
vonatkoz6 tételes programrol valé tdjékoztatdsira vonatkozo hatdridé el6tt kell6 id6ben meg kell kezden;

b) az értékelést az a) pontban emlitett hatdrid6t megel6z6 legfeljebb hat hénapban kell elvégezni.

(2) A 2011/61JEU irdnyelv 19. cikkével 6sszhangban végzett értékeléseket akkor lehet figyelembe venni, ha az
értékelést az e cikk (1) bekezdésében emlitett hatarid6t megel6zé legfeljebb hat hénapban végezték el.

5. cikk
A lakossdgi befektetGk rendelkezésére illé eszkézokre vonatkozé elGirdsok

(1) Az (EU) 2015/760 rendelet 26. cikke (1) bekezdésének alkalmazasiban az EHTBA kezelGje eszkozoket biztosit
a kovetkezd feladatok elldtdsdhoz:

a) a lakossdgi befektetSk dltal az EHTBA befektetési jegyeihez vagy részvényeihez kapcsoléddan adott jegyzési, kifizetési,
visszavdsarldsi és visszavaltdsi megbizdsok kezelése az EHTBA forgalmazdsi dokumentumaiban meghatarozott feltéte-
lekkel 6sszhangban;

b) a lakossdgi befektetSk tdjékoztatdsa arrdl, hogyan adhatnak az a) pontban emlitett megbizdsokat, valamint hogyan
torténik a visszavasarldsbol és visszavaltdsbol szarmazo jovedelmek kifizetése;

¢) a lakossdgi befektet6knek az EHTBA-n beliili befektetéseikbdl szdrmazé jogai gyakorldsdval kapcsolatos informdcidk
kezelésének eldsegitése abban a tagdllamban, ahol az EHTBA-t forgalmazzdk;

d) a lakossdgi befektet6k szdmadra betekintés és a dokumentumok megszerzése céljdbdl a kovetkezé dokumentumok egy
példanyanak rendelkezésre bocsatasa:

i. az EHTBA szabalyzata vagy létesit6 okirata;
ii. az EHTBA legutdbbi éves jelentése;

e) az dltaluk végzett feladatokkal kapcsolatos informacidk befektetk rendelkezésére bocsitdsa a 2009/65/EK irdnyelv
2. cikke (1) bekezdésének m) pontjdban meghatdrozott tartés adathordozén.

(2) Az EHTBA kezelje biztositja, hogy az (EU) 2015/760 rendelet 26. cikkének (1) bekezdésében emlitett eszkozok
a kovetkezd mdszaki infrastruktiraval rendelkeznek:

a) feladataikat az EHTBA forgalmazdsdnak helye szerinti tagallam hivatalos nyelvén vagy nyelvein latjdk el;
b) feladataikat személyesen, telefonon vagy elektronikus dton latjdk el.

(3) Az EHTBA kezel8je biztositja, hogy az (EU) 2015760 rendelet 26. cikkének (1) bekezdésében emlitett eszkozok
a kovetkez§ tipusokba tartoznak és a kovetkezd jellemzdkkel rendelkeznek:

a) az eszkozoket egy vagy tobb jogalany biztositja, amely lehet az EHTBA kezelGje vagy egy harmadik jogalany, amely
az ellatand¢ feladatokat szabdlyozo el6irdsok hatélya ald tartozik;
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b) amennyiben az eszkozoket egy harmadik jogalany biztositja, az az Osszes vonatkozé informéciot és dokumentumot
megkapja az EHTBA kezelGjétél.

¢) amennyiben az eszkozoket egy harmadik jogalany biztositja, a jogalany kijelolését irdsba foglalt szerz8déssel kell
tantisitani. Az irdsba foglalt szerz8dés meghatdrozza, hogy az (1) bekezdésben emlitett feladatok koziil melyeket nem
az EHTBA kezeldje lat el.

6. cikk
Atmeneti rendelkezések

Az (EU) 2015/760 rendelet alapjin az e rendelet hatdlybalépése elStt engedélyezett EHTBA-t tigy kell tekinteni, mint ami
eleget tesz az e rendelet 2. cikkében meghatdrozott kévetelményeknek.

E rendelet 1., 3., 4. és 5. cikke az (EU) 2015/760 rendelet alapjin e rendelet hatdlybalépése el6tt engedélyezett EHTBA-ra
2019. méjus 1-jét8l alkalmazandé.

7. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2017. december 4-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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