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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2018/480
ze dne 4. prosince 2017,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760, pokud jde o regula¢ni

technické normy tykajici se financnich derivitovych ndstroji, které slouzi vyhradné pro tcely

zajisténi, dostatecné dlouhé doby trvini evropskych fondi dlouhodobych investic, kritérii pro

hodnoceni trhu z hlediska potencidlnich kupcii a pro ocenéni aktiv urcenych k prodeji a typh
a néleZitosti zaFizeni pro neprofesiondlni investory

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 3, ¢l. 18 odst. 7, ¢l. 21 odst. 3 a ¢l. 26 odst. 2 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Aby bylo nafizeni (EU) 2015/760 uplatiovdno stejnym zplisobem, je nezbytné p¥ijmout ustanoveni, kterd
vymezi kritéria pro ur¢eni okolnosti, za nichZ pouZiti finan¢nich derivatovych nastroji slouzi vyhradné k tc¢elim
zajisténi, a okolnosti, za nichZ je doba trvani evropského fondu dlouhodobych investic (déle jen ,fond ELTIF)
povaZovana za dostate¢né dlouhou, kritéria, kterd se pouziji pro nékteré prvky podrobného harmonogramu pro
fadny prodej aktiv fondu ELTIF, a zafizeni pro neprofesiondlni investory.

(2)  Pro zajisténi souladu mezi témito ustanovenimi, kterd by méla vstoupit v platnost soucasné, a k umoznéni
komplexniho pfehledu a jednoduchého pfistupu k témto ustanovenim je vhodné pfijmout dotéené regulaini
technické normy v jednom nafizeni.

(3)  Pokud jde o okolnosti, za nichz pouziti finan¢nich derivitovych ndstroji slouzi vyhradné k acelu zajisténi proti
rizikim vyplyvajicim z investic fondu ELTIF, je nezbytné zohlednit finan¢ni derivitové néstroje, jejichz
podkladové aktivum odpovidd aktiviim, do kterych fond ELTIF investoval, a jejichZ expozice maji byt zajistény,
jakoz i obchody s aktivy, kterd pfestoZe nejsou stejnd jako ta, do kterych fond ELTIF investoval, patii do stejné
tiidy aktiv. Je tomu tak zejména v piipadech, kdy finan¢ni derivatovy ndstroj k zajisténi expozice vici urdité
polozce neni k dispozici jako zvldstni druh derivétu, ale jako polozka mezi jinymi polozkami v indexu, ktery je
podkladovym aktivem finan¢éniho derivatového néstroje. Pouziti finan¢nich derivatovych ndstrojii navic mize
v nékterych pi{padech piedstavovat zajistovaci strategii pouze tehdy, pokud se provaddi v kombinaci s obchody
s nékterymi aktivy, pficemz by takovy druh strategie nemél byt zakdzdn. Aby pouziti finan¢nich derivitovych
nastroji slouzilo vyhradné k aéelu zajisténi proti rizikim vyplyvajicim z investic fondu ELTIF, mél by sprévce
fondu ELTIF udinit v§echny pfiméfené kroky k zajisténi toho, Ze pouZité finan¢ni derivatové ndstroje skute¢né
sniZuji piisluiné riziko na trovni fondu ELTIF a jsou a¢inné i pii napjaté situaci na trhu. SniZeni rizika by mélo
byt ovéfitelné pomoci pfiméfenych systéma fizeni rizik, jez uréi riziko, které ma byt zmirnéno, a zptsob, jakym
by derivat takové riziko zmirnil.

() UF.vést.L123,19.5.2015,s. 98.
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(4)  V situacich, ve kterych fond ELTIF investuje do aktiv, kterd maji riizné profily splatnosti, by méla byt doba trvani
fondu ELTIF stanovena podle toho aktiva v portfoliu fondu ELTIF, které md nejdelsi investiéni horizont,
s ptihlédnutim k likvidité daného aktiva.

(5)  PH hodnoceni trhu z hlediska potencidlnich kupcii, kteff maji byt zahrnuti do harmonogramu pro ¥adny prodej
aktiv fondu ELTIF, by se méla zohlednit trzni rizika véetné toho, zda jsou potencidlni kupci obvykle zavisli na
ziskdni Gvért od tietich stran, zda existuje riziko nelikvidity aktiv pfed prodejem, zda existuji rizika spojend
s legislativnimi zménami, jako jsou fiskdlni reformy, ¢i politickymi zménami a zda existuje riziko, Ze se zhorsi
hospodatska situace na trhu relevantnim pro aktiva fondu ELTIF. Toto nafizeni by v piipadé jinych nez
zpusobilych investi¢nich aktiv nemélo vyzadovat zddné specifické hodnoceni uvedenych rizik, protoze aktiva
uvedend v ¢l. 50 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (') maji byt ze své povahy likvidni.

(6)  Aktiva, kterd maji byt zahrnuta do harmonogramu pro fidny prodej aktiv fondu ELTIF, by méla byt ocenéna
v okamziku, ktery je z ¢asového hlediska dostatecné blizko zacdtku prodeje aktiv. Pokud vSak fond ELTIF proved]
v okamziku, ktery je dostate¢né blizko zacdtku prodeje aktiv, ocenéni podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU (3, nemélo by byt pozadovdno dodate¢né ocenéni. Nicméné pi{prava harmonogramu pro
fadny prodej aktiv fondu ELTIF by méla byt zahdjena, jakmile je to vhodné, a v dostatecném predstihu pfed
uplynutim lhity pro zpfistupnéni harmonogramu pfislusnému organu fondu ELTIF.

(7)  Zafizeni, kterd je tfeba dit k dispozici neprofesiondlnim investordm v kazdém ¢lenském stdté, v némz sprivce
fondu ELTIF fond nabizi, miZe osobné, telefonicky nebo elektronicky poskytovat jeden ¢&i vice subjektd, a to
spravce fondu ELTIF nebo jiny subjekt, na néjz se vztahuji pravni predpisy upravujici tkoly, které mu svéfil
spravce fondu ELTIF.

(8) S cilem zabrénit pfl’padnému naru$eni trhu je nezbytné aby fondy ELTIF, které byly povoleny pted vstupem
tohoto nafizeni v platnost ejich sprévci a piislusné organy méli dostatek Casu na pfizptsobeni se pozadavkiim
uvedenym v tomto nafizeni.

(9)  Ustanoveni o dostate¢né dlouhé dobé trvani fondu ELTIF by se méla vztahovat pouze na fondy ELTIF, které
podaji Zddost o povoleni po vstupu tohoto nafizeni v platnost, protoZe podle nafizeni (EU) 2015/760 musi byt
doba trvani fondu ELTIF stanovena pfed poddnim Zddosti o udéleni povoleni ELTIF pfislusnému orgdnu fondu
ELTIF.

(10)  Aby se mohli pfislusné orgdny a spravci fonda ELTIF, které ziskaly povoleni podle nafizeni (EU) 2015/760 pfed
vstupem tohoto nafizeni v platnost, pfizpusobit novym pozadavkiim stanovenym v tomto natizeni, mélo by se
nafizeni stat pouZitelnym po uplynuti jednoho roku od jeho vstupu v platnost. PoZzadavek dostate¢né dlouhé
doby trvan{ fondu ELTIF se podle tohoto naifzeni povazuje za splneny v piipadé fondid ELTIF, které jiz byly
povoleny podle natizen{ (EU) 2015/760 pied vstupem tohoto nafizeni v platnost.

(11)  Toto nafizeni vychdzi z regula¢nich technickych norem, které Komisi ptredlozil Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trthy (ESMA).

(12) Orgdn ESMA proved! oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem, analyzoval mozné
souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjekti ptsobicich v oblasti cennych papirt a trha
zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (%),

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65[ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich

se subjektd kolektivniho investovéni do prevoditelnych cennych papirii (SKIPCP) (U vést. L 301, 17.11.2009, 5. 32).

A Smermce Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondd a 0 zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095{2010 (Ut. vést. 1L 174,1.7.2011,s. 1).

(®) Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095 / 2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zifzeni Evropskeho orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ur vést. L 331,15.12.2010, s. 84).



23.3.2018 Utednt véstnik Evropské unie L 81/3

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zajistovaci derivity
1. Okolnosti, za nichZ lze mit za to, Ze pouziti finan¢nich derivitovych ndstroji slouzi vyhradné k dcelu zajisténi
proti rizikim vyplyvajicim z ostatnich investic evropského fondu dlouhodobych investic (déle jen ,fond ELTIFY), jak je

uvedeno v ¢l. 9 odst. 2 pism. d) nafizeni (EU) 2015/760, jsou splnény, jestlize spliiuji vSechna kritéria stanovend
v odstavcich 2, 3 a 4 tohoto ¢lanku.

2. Finanéni derivitovy ndstroj se pouZzivd pouze k zajisténi proti rizikim vyplyvajicim z expozic vici aktivim
uvedenym v ¢l. 9 odst. 1 nafizeni (EU) 2015/760.

Ucel zajisténi proti rizikim vyplyvajicim z expozic viii aktivim uvedeny v prvnim pododstavci lze povazovat za
splnény, pouze pokud pouziti finanéniho derivatového néstroje vede k ovéfitelnému a objektivné méfitelnému snizen{
téchto rizik na drovni fondu ELTIF.

Pokud finan¢n{ derivitové ndstroje k zajisténi rizik vyplyvajicich z expozice vii¢i aktivim podle prvniho pododstavce
nejsou k dispozici, Ize pouZit finan¢ni derivitové ndstroje, jejichz podkladové aktivum patii do stejné tiidy aktiv.

3.V pfipadé finan¢nich derivatovych néstrojii pouZivanych ke generovani vynosu fondu ELTIF nelze mit za to, Ze
slouzi k tcelu zajisténi proti rizikam.

4. Sprévce fondu ELTIF pfijme veskeré piiméfené kroky, aby zajistil, Ze finan¢ni derivitové ndstroje pouZivané

k zajisténi proti rizikim vyplyvajicim z ostatnich investic fondu ELTIF sniZuji rizika na trovni fondu ELTIF v souladu
s odstavcem 2, a to i pfi napjaté situaci na trhu.

Cldnek 2
Dostate¢né dlouhd doba trvani fondu ELTIF

Pro tcely ¢l. 18 odst. 3 nafizeni (EU) 2015/760 je doba trvan{ fondu ELTIF povaZovdna za dostate¢né dlouhou, aby
pokryla Zivotni{ cyklus kazdého jednotlivého aktiva fondu ELTIF, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) fond ELTIF sladi datum ukonceni doby svého trvani s datem uplynuti investi¢ntho horizontu toho aktiva v portfoliu
fondu ELTIF, které md v okamziku poddni Zddosti o povoleni ELTIF piislusnému orgdnu fondu ELTIF nejdelsi
investi¢n{ horizont;

b) veskeré investice u¢inéné fondem ELTIF po dni ziskdni povoleni ELTIF nesméji jiz mit v okamziku, kdy se provadéji,
investi¢ni horizont delsi, neZ je zbyvajici doba trvani fondu ELTIF.

Cldnek 3
Kritéria pro hodnoceni trhu z hlediska potencidlnich kupcii

Pro Gcely ¢l. 21 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) 2015/760 hodnoti spravce fondu ELTIF u kazdého aktiva, do kterého fond
ELTIF investuje, vSechny tyto prvky:

a) zda jsou na trhu pfitomni jeden ¢i vice potencidlnich kupcd;
b) zda sprévce fondu ELTIF na zdkladé hodnoceni provedeného s patii¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti v dobé
dokonc¢eni harmonogramu ocekdva, Ze potencidlni kupci budou pii koupi pfislusného aktiva zavisli na vnéjsim

financovant;

¢) pokud pro aktivum neexistuji zadni potencidlni kupci, dobu, kterd bude pravdépodobné potieba k nalezeni jednoho
¢i vice kupcti pro dané aktivum;

d) specificky profil splatnosti aktiva;
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e) zda sprivce fondu ELTIF na zékladé hodnoceni provedeného s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti v dobé
dokonéeni harmonogramu ocekdvd, Ze se naplni tato rizika:

i) riziko spojené s legislativnimi zménami, které by mohly mit vliv na trh z hlediska potencidlnich kupct;
ii) politické riziko, které by mohlo mit vliv na trh z hlediska potencidlnich kupct;

f) hodnoceni sprivce, zda na prvky uvedené v pismenech a) a b) mohou mit béhem obdobi prodeje negativni dopad
celkové hospodéiské podminky na trhu nebo trzich, které jsou pro aktivum relevantni.

Cldnek 4
Kritéria pro ocenéni aktiv urenych k prodeji

1. Pro ucely ¢l. 21 odst. 2 pism. ¢) nafizeni (EU) 2015/760 musi ocenéni aktiv urCenych k prodeji spliiovat tato
kritéria:

a) je zahdjeno, jakmile je to vhodné, a v dostatecném pfedstihu pred uplynutim lhity pro zp¥istupnéni podrobného
harmonogramu pro fadny prodej aktiv fondu ELTIF pfislusnému orgdnu fondu ELTIF;

b) je dokonceno nejvyse Sest mésicti pred uplynutim lhity uvedené v pismenu a).

2. Pokud bylo ocenéni dokonceno nejvyse Sest mésicti pred uplynutim lhity uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku, Ize
zohlednit ocenéni provedend v souladu s ¢lankem 19 smérnice 2011/61/EU.

Cldnek 5
Specifikace tykajici se zafizeni pro neprofesiondlni investory

1. Pro tcely ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2015/760 zajistuje spravce fondu ELTIF zafizeni, kterd plni tyto dkoly:

a) zpracovavaji pokyny neprofesiondlnich investorti k dpisu, platbé, zpétné koupi a odkupu podilovych jednotek nebo
akcif fondu ELTIF v souladu s podminkami stanovenymi v marketingovych dokumentech fondu ELTIF;

b) poskytuji neprofesiondlnim investoriim informace, jak mohou byt pokyny uvedené v pismenu a) provadény a jak se
vyplaci vynosy ze zpétné koupé a odkupu;

¢) usnadnuji nakladani s informacemi o uplatilovani prdv neprofesiondlnich investort vyplyvajicich z jejich investic do
fondu ELTIF v ¢lenském stdté, ve kterém je fond ELTIF nabizen;

d) zpfistupriuji neprofesiondlnim investorim ke kontrole a k ziskdni kopif:
i) statut nebo zaklddaci dokumenty fondu ELTIF;
ii) posledni vyro¢ni zpravu fondu ELTIF;

e) poskytuji investorim informace tykajici se tkold, které plni, na trvalém nosi¢i vymezeném v ¢l. 2 odst. 1 pism. m)
smérnice 2009/65]ES.

2. Spravce fondu ELTIF zajiStuje, aby zafizeni uvedend v ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2015/760 méla nasledujici
technickou infrastrukturu:

a) plni své tkoly v Gifednim jazyce nebo tfednich jazycich ¢lenského stitu, ve kterém je fond ELTIF nabizen;
b) plni své dkoly osobné, telefonicky nebo elektronicky.

3. Spravce fondu ELTIF zaji$tuje, aby zafizeni uvedend v ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2015/760 byla ndsledujiciho
typu a méla tyto ndleZitosti:

a) jsou poskytovdna jednim ¢i vice subjekty, které jsou bud spravcem fondu ELTIF, nebo tfetim subjektem, na néjz se
vztahuji pravni pfedpisy upravujici tkoly, které maji byt plnény;
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b) pokud zafizeni poskytuje tfeti subjekt, obdrzi veskeré relevantni informace a dokumenty od spravce fondu ELTIF;

¢) pokud zaf{zeni poskytuje tfeti subjekt, je jmenovani subjektu doloZeno pisemnou smlouvou. V pisemné smlouvé je
vymezeno, které z tkolt uvedenych v odstavci 1 neplni sprévce fondu ELTIF.

Cldnek 6
Pfechodnd ustanoveni

V piipadé fondu ELTIF povoleného podle nafizeni (EU) 2015/760 pred vstupem tohoto nafizeni v platnost se mé za to,
7e splituje pozadavky stanovené v ¢lanku 2 tohoto nafizeni.

Pro fond ELTIF povoleny podle nafizeni (EU) 2015/760 pted vstupem tohoto nafizeni v platnost se ¢lanky 1, 3, 4 a 5
tohoto nafizeni pouziji od 1. kvétna 2019.

Cldnek 7
Vstup v platnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 4. prosince 2017.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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